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OZ: imalat sanayi GSYIH ve ihracattaki pay1 nedeniyle ekonomik biiyiime acisindan énem
tastyan bir sektordiir. Bu calismada Tiirkiye’de 1998-2016 doneminde ekonomik biiyiime,
imalat sanayi ihracati, aramali ithalat: ve sermaye mali ithalat1 arasindaki uzun dénem ve
nedensellik iliskisi ARDL modeli ve hata diizeltme modeli yardimiyla arastirilmistir. Elde
edilen bulgular ekonomik biiyiime, imalat sanayi ihracati, aramali ithalat: ve sermaye mali
ithalat1 arasinda uzun dénemli bir iliski oldugunu gostermektedir. Uzun dénemde imalat
sanayi ihracat1 ve sermaye mal1 ithalat1 ekonomik biiy{ime tizerinde etkilidir.
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ABSTRACT: Manufacturing industry is an important sector for economic growth because
of its share in GDP and exports. In this study, long-run and causality relationship between
economic growth, manufacturing exports, intermediary goods imports and capital goods
imports is investigated by using ARDL model and error correction model for 1998:1-2016:2
period. The results showed that there is a long-run relationship between economic growth,
manufacturing exports, intermediary goods imports and capital goods imports. Same time
in the long-run manufacturing exports and capital goods imports are effective on economic
growth.
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GIRIS

Iktisat literatiiriinde ticaretin 6nemi ve ticaretten kazang konusu A. Smith’in
mutlak tstiinliikler ve D. Ricardo’nun karsilagtirmali {istiinliikler teorilerin-
den baslayarak giiniimiiz modern dis ticaret teorilerine kadar énemini yitir-
memistir. Sanayi devriminin yasandigi donemden bugiine iiretimde ve tica-
rette bilgi ve teknolojinin her gecen giin daha fazla kullanildig: bir doniisiim
siireci yasanmustir. Bu doniistim stireci uygulanan ekonomi politikalarmin bir
sonucu oldugu gibi ekonomi politikalar1 da bu siirecten 6nemli 6lciide etkilen-
mistir. Bu nedenle sanayi devriminden giintimtize iilkelerin iktisat politikalar1
icinde uluslararasi ticaretten elde edilecek kazanglar siirekli olarak giindemde
olan bir konu olmaya devam etmistir.

Toplumlarin gelismislik diizeyi iiretim siirecinde nasil bir yapiya sahip ol-
duklar ile yakindan iliskilidir. Daha nitelikli isgiicti ve gelismis tiretim arag-
lar1 kullanilarak daha yiiksek katma deger yaratan bir {iretim siirecine gecis
bi¢ciminde sekillenen bir sanayilesme siireci her ekonomi i¢in arzu edilen bir
durumdur (Kepenek,1989:356-357). Yatirim politikalari, teknoloji politikasi,
rekabet politikas1 ve bolgesel gelisme politikas1 sanayi politikasinin dort te-
mel bilesenini olusturmakla birlikte sanayi politikas1 dis ticaret politikasindan
bagimsiz olarak degerlendirilemez (Ttirel, 2007:1). Sanayilesme siirecinde uy-
gulanacak politikalarin dogru planlanmasi tiretimin niteliginde ve miktarinda
meydana gelen artisla ekonomik biiyiimeyi beraberinde getirecektir. Ancak
sanayilesme politikalari ile ekonomik biiytime arasindaki bagin giiclii olmasi
bir ekonominin dis alemle gerceklesen ticaretiyle de yakindan iliskilidir. Yani
gliniimiizde bir¢ok gelismekte olan ekonomide {iretim artis1, dis ticaret ve bii-
ylime arasindaki iliskiden yola ¢ikilarak olusturulan sanayilesme ve dis ticaret
politikalar1 vasitasiyla siirdiiriilebilir ekonomik gelisme hedeflenmektedir.

Sanayilesme siirecinde 20.yy’m ortalarindan gilintimiize degin gelismekte
olan iilkeler igin iki 6nemli modelin varli1 goze carpmaktadir. Bunlar, ithal
ikameci sanayilesme modeli ve ihracata dayali sanayilesme modelidir. Bu iki
model Tiirkiye'de de uygulanmustir. Tiirkiye’de 19807lere kadar ithal ikameci
sanayilesme daha sonra da ihracata dayali sanayilesme modeli uygulanmaistir.
Ithal ikameci sanayilesme ithal {irtinlerin yerli sanayi tarafindan tiretilmesini
saglamak amaciyla yerli sanayinin tesvik edilmesine dayanmaktadir. Thracata
dayali sanayilesme (biiyiime) ise dis ticaretin 6niindeki engellerin kaldirilmas:
ve ihracat1 arttiracak 6dnlemler alarak sanayi ihracatiyla ekonomik biiytimenin
saglanmasi seklindedir.

19807lerden giiniimiize gelismekte olan tilkelerin biiyiik bir kismi1 da ihracata
dayali biiyiime modelini (Export Led Growth) benimsemistir. Thracata dayali
biiytimede Asya iilkelerinin yadsinmayacak derecede basarili olduklar: da dik-
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kat ¢ekmektedir. Son yillarda, gelismekte olan iilkelerde ekonomik biiyiime
performansi ve bu biiyiimenin ihracata katkis: ilgi ¢eken bir konu olmustur.
Bu nedenle iktisat yazininda ihracat ile biiylime arasindaki iliskiyi test eden
¢ok sayida calisma yapilmistir. Bu ¢alismalarda ihracat ile biiytime arasindaki
nedensellik tahmin edilmis ve uzun dénemde ihracat ile biiyiime arasinda bir
iliskinin olup olmadig1 arastirilmistir. Ayrica literatiirde ihracatin biiyiimeye
katkisinin yaninda ithalata bagimli olup olmadig1 da énem tasiyan bir soru
olarak giindemde olmaya devam etmistir.

Grafik 1: Imalat Sanayi Uretiminin GSYH ve Thracattaki Pay1
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Tiirkiye ekonomisinde imalat sanayinin Gayri Safi Yurt I¢i Hasila icindeki
pay1 ve toplam ihracattaki payr dikkate alindiginda ihracatin ekonomik bii-
ylimeye katkis1 ve ihracatin ithalata bagimliligini belirlemede imalat sanayi
ihracat1 ile aramali ithalati arasindaki iligskiyi aciklamak 6nem kazanmakta-
dir. Bu calismada 2015 yili itibari ile GSYIH icinde %24,11ik ve toplam ihracat
icinde %93,4’liikk paya sahip olan imalat sanayi ihracati ile ekonomik biiyiime
iliskisi, aramali ithalat1 ve sermaye mal1 ithalat1 degiskenleri ile birlikte ana-
liz edilmistir. Calismada ekonomik biiyiime, imalat sanayi ihracati, aramali
ithalat1 ve sermaye mali ithalati degiskenleri arasindaki es-biitiinlesme iliskisi
1998-2016 donemi icin ti¢ aylik veriler kullanilarak sinir testi ve ARDL modeli
ile arastirilmistir. Ardindan hata diizeltme modeline dayali nedensellik testi
ile degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi tahmin edilmistir.

LITERATUR

Thracattaki biiytimenin ekonomik bilyiimenin temel belirleyicisi oldugu teorik
olarak ti¢ iddia ile desteklenebilir. Bunlardan ilki ihracatin dis ticaret ¢arpani
aracilifiyla tiretim hacminde genisleme yarattigini soyleyen Keynesyen iddia-
dir. Ikincisi ihracattan elde edilen dévizin ara mali ve sermaye mali ithalatinda
kullamilmasi sonucu iiretim artisina yol agmasidir. Ugiinciisii, ihracat pazarin-
daki biiyiikliik ve rekabet kosullarinin 6lgek ekonomilerine ve iiretimde tek-
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nolojik ilerlemeye ve yayilmaya sebep olmasidir (Kosekahyaoglu ve Senttirk,
2006:26 ). Thracatin ekonomik biiyiime performansina olumlu etki edecegi go-
riistinii destekleyen neoklasik yaklasim da yiiksek ihracat performansmin uz-
manlagmay1 ve etkinligi arttirarak karsilagtirmali iistiinliikten daha fazla yarar
saglanacagini, daha biiyiik olgeklere ulasilacagini, kapasite kullanim oranla-
riin artacagini ve daha hizli teknolojik degisim yasanacagini savunmaktadir
(Ram, 1987:51 ).

Literatiirde ihracat ve ekonomik biiyiime ile ilgili calismalar genel olarak ihra-
cat ile milli gelir degiskenleri arasindaki uzun donemli iliskiyi ve nedensellik
iliskisini konu almaktadir. Metodolojik olarak bu galismalar zaman serisi ana-
liz tekniklerini kullanarak gelismekte olan iilkelerde ve az gelismis tilkelerde
ihracata dayali biiytime hipotezini test eden, iilke gruplarini ihracat ve bii-
ylime performanslari agisindan degerlendiren calismalar olarak ayrilmakta-
dir. Bunun yaninda literatiirde, ge¢mis donem calismalarinda daha ¢ok teorik
tartismalara yer verildigi, ihracat ile biiylime arasindaki korelasyon {tizerin-
de yogunlasildig1 gortilmektedir. Bu ¢alismalarda en kiiglik kareler yontemi
ile regresyon tahminlerine rastlanmaktadir. flerleyen dénemde zaman serisi
tekniklerini kullanan ve daha ¢ok nedensellik ve uzun donem iliski {izerine
yogunlasan calismalarin varlig: dikkat ¢ekmektedir. Literatiirde yer alan ¢a-
lismalar1 ulasilan sonuglar agisindan ele alindigimizda ise temelde {i¢ farkl
gruplama yapilabilmektedir. Bunlardan ilki ihracat ile biiyiime arasinda ihra-
cattan biiytimeye dogru tek yonlii nedensellik iliskisi sonucuna ulasan, ikin-
cisi biiytimeden ihracata dogru tek yonlii nedensellik iliskisi sonucuna ulasan
ve ihracat ile biiytime arasinda karsilikli ¢ift yonlii nedensellik iliskisi sonucu-
na ulasan ¢aligmalardir. Ulasilan sonuglar ve kullanilan metodoloji agisindan
yukarida yapilan ayrimin yaninda ¢alismalarda kullanilan degiskenler ve veri
seti Ozellikleri agisindan da bir ayrima gitmek miimkiindiir. Burada da temel
farklilik verilerin zaman boyutu ve degisken se¢ciminde ortaya gikmaktadir.
Bazi calismalarda iig aylik ve yillik toplam ihracat, GSYIH, ithalat verileri kul-
lamilirken, bazi galismalarda aylik veri kullanildig1 ve GSYIH'1 temsilen sanayi
tiretim endeksine yer verildigi goriilmektedir. Bunun yaninda bazi ¢alisma-
larda da sektorel ihracatin biiylime {izerindeki etkisi arastirilmistir. Bu galis-
malarda temel sektorler olan tarim, madencilik ve sanayi ihracat1 degiskenleri
ile GSYTH arasindaki iligki ortaya konularak biiyiimede hangi sektriin énciil
oldugu arastirilmistir.

Kravis (1970), Michaely (1977), Balassa (1978), Kavoussi (1984) ve Singer ve
Gray (1988) calismalar1 ihracat ile biiylime arasindaki korelasyon {izerinde
duran ve ihracata dayali biiyiime hipotezini destekler nitelikte olan ¢alisma-
lardir (Bahmani-Oskooee ve Economidou, 2009:180). Bu c¢alismalar ilgili do-
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nemde yeterli uzunlukta zaman serilerine ulasilamamasi nedeniyle ihracat
ve GSYIH degiskenleri igin yatay kesit verileri kullanilarak yapilan gok iilkeli
calismalardir. Michaely (1977) calismasi 1950- 1973 déneminde 41 iilke icin
ihracat performansi ile ekonomik biiylime arasinda dogru orantili iligki bul-
mustur. Michaely (1977) ¢calismasinin 73 iilke ile daha genis bir uygulamasini
gerceklestiren Kavoussi (1984) 1960-1978 donemi icin yillik reel biiyiime orani
ile imalat sektorii ihracatindaki ortalama yillik reel biiylime arasinda pozitif
korelasyon tespit etmistir (Giibe, 1997:20-21). Ekonomik biiytimenin ihracata
neden oldugu yoniinde sonuglara ulasan Findlay (1984) ve Vernon (1996) ¢alis-
malarinin yaninda literatiirde Bhagwati (1988), Helpman ve Krugrman(1985),
Kunst ve Marin (1989), Ghartey (1993) ve Grossman ve Helpman (1991) calis-
malar1 ihracat ile bliytime arasindaki iliskiyi hem biiyiimenin ihracata hem
de ihracatin biiyiimeye neden oldugu seklinde ortaya koymuslardir (aktaran
Aktas, 2009:36).

Zaman serisi tekniklerinin gelismesi ile birlikte daha sonraki arastirmacilar
ihracat ile biiyiime arasindaki iliskiyi hata diizeltme modelleri ve nedensel-
lik analizleri kullanarak incelemislerdir (Bahmani-Oskoee ve Economidou,
2009:180). Bahmani-Oskooee ve Alse (1993) calismasinda 1973-1988 yillar:
arasinda {i¢ aylik veriler kullanarak Thracat ve reel GSYIH arasindaki iligkiyi
Kolombiya, Yunanistan, Kore, Malezya, Pakistan, Filipinler, Singapur, Giiney
Afrika, Tayland ve Malezya icin test etmislerdir. Malezya disindaki tiim {ilke-
ler i¢in ihracat ile biiylime arasinda ihracattan biiytimeye dogru uzun dénemli
iliski bulunmustur. Awokuse (2005) Kore icin 1963:1-2001:4 doneminde reel
GSYIH, reel ihracat ve reel dis ticaret hadleri, gayri safi sermaye olusumu ve
sanayi iiretim endeksi verilerini kullanarak Granger nedensellik analiziyle ih-
racatla bliylime arasinda ihracattan biiytimeye dogru tek yonlii nedensellik ol-
dugu bulgusuna ulasmistir. Awokuse(2008) Arjantin, Kolombiya ve Peru igin
dis ticaret ve biiylime arasindaki iligskiyi arastirdig1 ¢alismada reel biiyiime,
reel ihracat, reel ithalat, gayrisafi sermaye olusumu ve isgiicii verilerini kulla-
narak Johansen analizini kullanmistir. Calismada Peru’da ithalatin biiytime-
ye neden oldugu sonucuna ulasilirken her {ig iilkede de biiylimenin ihracata
neden oldugu bulgusu ortaya cikmustir. Siddiqui vd. (2008) yillik frekansta
ihracat, ithalat, ticaret hadleri, isgiiciine katilim orani ve GSYIH verilerini kul-
lanarak Pakistan icin ARDL modeli tahmini yaparak kisa ve uzun dénem ihra-
cat ve biiylime iligkisini arastirmiglardir. Elde edilen bulgulara gore ihracatin,
isglicline katilim oraninin ve ithalatin biiyiime {izerinde pozitif etkili oldugu,
ticaret hadlerinin ise negatif etkili oldugu gézlemlenmistir. Tsen (2010) Thracat,
yurtici talep ve ekonomik biiytime arasindaki nedensellik iliskisini 1978-2002
doneminde Cin ekonomisi icin test etmis, ihracat ve yurtici talebin her ikisinin
de biliytime oranlar1 tizerinde etkisi oldugu sonucuna ulagmstir.
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Tiirkiye ekonomisi i¢in ihracat ve ekonomik biiyiime iliskisini konu alan aras-
tirmalarda, degiskenler arasindaki uzun donemli iliskiyi test eden ve neden-
sellik iligkisi tizerinde duran ¢alismalar 6nde gelmektedir. Cetintas (2004), Ka-
ragol ve Serel (2004), Yavuz (2004), Demirhan (2005), Karagoz ve Sen (2005),
Erdogan (2006), Gerni vd. (2006), Kosekayaoglu ve Sentiirk (2006), Yaprakl
(2007), Bilgin ve Sahbaz (2009), Temiz ve Gokmen (2010), Oztiirk ve Acaravcl
(2010) ve Takim (2010) bu ¢alismalardan bazilaridir.

Cetintas (2004), ihracat ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi ve nedensellik
testleriyle arastirdig: calismada ihracat ile ekonomik biiyiime arasinda ve iki
yonlii nedensellik iligkisi oldugu bulgusuna ulagsmistir. Karagol ve Serel (2004)
1955-2002 donemi igin yaptiklari calismada hata diizeltme modeli ve neden-
sellik testleri sonucu GSMH’dan ihracata dogru tek yonlii nedensellik iligkisi
oldugu bulgusuna ulasmislardir. Yavuz (2004) 1982-2002 doneminde ihracat
ile GSYIH ile ihracat arasinda uzun dénemli bir iliski ve nedensellik iligkisinin
olmadig1 bulgusuna ulagmistir. Demirhan (2005) 1990-2004 dénemi i¢in, Kara-
goz ve Sen (2005) 1980-2004 donemi igin geyrek yillik veriler kullanarak ihra-
cat ve biiylime arasinda ihracattan biliyiimeye dogru tek yonlii nedenselligin
oldugu sonucunu elde etmistir. Erdogan (2006) Tiirkiye’de 1923-2004 ve 1980-
2004 iki ayr1 donem icin yillik ihracat, ithalat ve GSMH verileri kullanarak
nedensellik analizi yapmistir. 1980 sonras1 donem igin %5 anlam diizeyinde
biiytimeden ihracat dogru tek yonlii nedensellik iliskisi, %10 anlam diizeyinde
ise ihracat ve bliytime arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi oldugu sonucu-
na ulagilmistir. Gerni vd. (2006) ¢alismasinda 1980-2006 donemi icin ihracat
ve biiyltime iliskisi modeline ithalat degiskeninin eklendiginde biiytimede
ihracatin anlamini yitirdigi bulgusuna ulasmislardir. 1989-2006 donemi icin
aylik aramali ve sermaye mali ithalati, toplam mal ihracat1 ve sanayi {iretim
endeksi verilerini kullanarak yaptiklar: nedensellik testi sonuglarina gore Tiir-
kiye'de ilgili donemde ihracatin aramali ve sermaye mal1 ihracatindan 6nemli
olclide etkilendigi bulgusuna ulasilmistir. Bilgin ve Sahbaz (2009) 1987-2007
doneminde aylik ihracat, ithalat, dis ticaret hadleri ve sanayi tiretim endeksi
verilerini kullanarak Johansen esbiitiinlesme analizi ve Granger nedensellik
testi ile ihracat ile biiyiime arasindaki iliskiyi arastirdiklar: ¢calismada ihracat-
tan sanayi tliretim endeksine dogru tek yonlii nedensellik oldugu bulgusuna
ulasmuslardir. Ayrica ihracat ile dis ticaret hadleri arasinda iki yonlii neden-
sellik tespit edilmistir. Temiz ve Gokmen (2010) 1950-2009 doénemi igin yillik
veriler kullanarak, Oztiirk ve Acaraver (2010) 1989-2006 donemi igin ceyrek
yillik veriler kullanarak ve Takim (2010) 1975-2008 doénemi igin yillik veriler
kullanarak Granger nedensellik testi sonuglarina gore ihracattan biiyiimeye
tek yonlii nedensellik oldugu bulgusuna ulasmislardir.
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Kosekahyaoglu ve Sentiirk (2006) ve Yaprakli (2007), Onder ve Hatirli (2014)
calismalari ise ihracatla biiylime arasindaki iliskinin arastirilmasinda metodo-
lojik olarak diger calismalara benzer yontemler kullanmalarma karsilik igerik
olarak farklilik tasiyan ¢alismalardir. Kosekahyaoglu ve Sentiirk ihracata daya-
l1 biiytime hipotezini Arjantin, Brezilya, Hindistan, Tiirkiye, Cek Cumhuriye-
ti, Macaristan, Polonya ve Cin icin test eden ¢alismalarinda Arjantin, Brezilya
ve Hindistan'da ihracata dayali biiytime hipotezini destekler nitelikte bir ne-
densellik iliskisine ulasamamislardir. Diger iilkeler i¢in ise ihracata dayali bii-
ylumeyi destekler nitelikte bulgulara ulasilmistir. Ayrica Arjantin ve Brezilya
digindaki tiim {tilkeler icin ihracattan biiyiimeye tek yonlii nedensellik iligkisi
oldugu ve Tiirkiye icin ihracattan ithalata dogru da giiglii bir nedensellik oldu-
gu bulgusuna ulagilmistir. Yaprakli (2007) ¢alismasi ise ihracat ve ekonomik
biiyiime iligkisini toplam ihracat ve ana sektorlerin (tarim, madencilik ve sana-
yi) ihracati ile biiylime arasindaki iligkiyi arastirmas: yoniiyle diger calisma-
lardan farklilasmaktadir. Calismada 1970-2005 dénemine iliskin yillik zaman
serileri kullanilmistir. Reel GSMH, toplam ve ana sektorlere gore ihracat ve
ihracat fiyat endeksleri degiskenlerinin ve Granger nedensellik testi sonuglari-
na gore toplam ve sanayi ihracatindan GSMH'’ya dogru tek yonlii nedensellik
oldugu sonucuna ulasilmigtir. Bunun yaninda tarim ve madencilik ihracati ile
GSMH arasinda iki yonlii nedensellik oldugu bulgusuna ulasilmistir.

Onder ve Hatirli (2014) calismasinda 1994-2009 dénemi icin iig aylik verileri
kullanarak imalat sanayi ihracati ile ekonomik biiyiime arasinda Granger ne-
densellik testine gore iki yonlii nedensellik bulgusuna ulagsmislardir. Ayrica tig
asamali en kiigiik kareler yontemine gore imalat sanayi ihracatindan biiyiime-
ye ve bliyiimeden imalat sanayi ihracatina dogru es anli iliskinin var oldugunu
tespit etmislerdir.

VERI VE YONTEM

Calismada reel gayrisafi yurt i¢i hasila (RGSYH), imalat sanayi ihracati (ISEX),
aramal1 ithalat1 (AMIM), sermaye mali ithalat1 (SMIM) degiskenleri kullanil-
mustir. Degiskenlere iliskin veriler 1998:1-2016:2 dénemi kapsamaktadir. De-
giskenlere iliskin zaman serileri TCMB elektronik veri dagitim sisteminden
alinmigtir. Imalat sanayi ihracati, aramali ithalat1 ve sermaye mali ithalati de-
giskenleri dolar olarak alindigindan TL’ye ¢evrilmis ve GSYH deflatorii kul-
lanilarak reel hale getirilmistir. Reel TL cinsinden ifade edilen dort degisken
hareketli ortalama yontemi ile mevsimsellikten arindirilmis ve logaritmalar:
alinmistir. Mevsimsellikten arindirilan ve logaritmalar1 alinan degiskenler;
reel gayrisafi yurt i¢i hasila, LNRGSYHSA, imalat sanayi ihracati (LNISEXSA),
aramal1 ithalat1 (LNAMIMSA), sermaye mali ithalati (LNSMIMSA) seklinde
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ifade edilmistir. Calismada zaman serilerinin farki degiskenlerin basina D
harfi getirilerek ifade edilmis ve yapilan tiim analizler icin eviews-9 programi
kullanilmistir.

Calismada kullanilan model denklem (1)'de ifade edilen bicimdedir.

LNRGSYHSA = a, + &, LNISEXSA + o, LNAMIMSA + at, LNSMIMSA + 1, (1)

LNRGSYHSA,: reel gayrisafi yurt ici hasila, ] NJSEXS. A imalat sanayi ihracati,
LNAMIMSA,; aramali ithalats, LNSMIMS4,; sermaye mali ithalati serileridir.

Ekonomik degiskenlere ait zaman serileri arasindaki iliskinin arastirildig: ¢a-
lismalarda zaman serilerinin duraganligi 6nem kazanmaktadir. Zaman serile-
rinin birim kok igerip icermedigi yani duragan olup olmadiginin belirlenmesi
i¢in ¢ok sayida yontem gelistirilmistir. Bu calismada degiskenler arasindaki
iligkiyi ortaya koyan model tahminlerine gecilmeden 6nce degiskenlerin dura-
ganlik diizeyleri Augmented Dickey Fuller (ADF) ve Philips-Perron (PP) birim
kok testleri ile belirlenmistir. Ardindan degiskenler arasindaki es-biitiinlesme
iliskisi Pesaran, Shin, ve Smith (2001) ARDL sinir testi ile aragtirilmistir. Son
olarak degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi Engle-Granger (1987) tara-
findan gelistirilmis olan vektor hata diizeltme modeli (VECM) ile tahmin edil-
mistir.

Birim K6k Testi Sonuglar1

Calismada kullanilan serilerin duraganlik seviyeleri Augmented Dickey Fuller
(ADF) ve Philips-Perron (PP) birim kok testleri ile belirlenmistir. Birim kok
testlerine iliskin sonuglar asagida Tablo-1ve Tablo-2'de verilmistir.

Tablo 1: ADF Birim Kok Testi Sonuglar

Diizey (ADF-t Birinci Fark (ADF-t
Istatistigi) Istatistigi)
Degisken Sabitli 1% 5% 10% Sabitli 1% 5% 10%
LNRGSYHSA -1,135 -4.10 -3.48 -3.17 -10.75 -3.53 -2.90 -2.59
LNISEXSA 0,269 -4.09 -3.47 -3.16 -9.10 -3.52 -2.90 -2.59
LNAMIMSA -1,39 -4.09 -3.47 -3.16 -7.43 -3.52 -2.90 -2.59
LNSMIMSA -0,83 -4.10 -3.48 -3.17 -8.21 -3.52 -2.90 -2.59

Tablo-1'de yer alan birim kok testi sonuglarina gore LNRGSYHSA, LNISEX-
SA, LNAMIMSA ve LNSMIMSA degiskenlerinin diizey degerlerine iliskin
test istatistigi mutlak degerde %5 anlam diizeyinde kritik degerlerin altinda
oldugundan serilerin birim kok icerdigi tespit edilmistir. Duragan olmayan
serilerin birinci farklari alindiginda test istatistikleri tiim seriler icin %5 anlam
diizeyinde kritik degerlerden daha yiiksek oldugundan bu serilerin 1. farkla-
rinin duragan oldugu anlagilmastir.
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Tablo 2: Philips-Perron Birim Kok Testi Sonuglar1

Degisken Diizey (I?hili'ps.lje':rron Test Birinci Fark (Ph.ili'pvs. Perron
Istatistigi) Test Istatistigi)
Degisken Sabitli 1% 5% 10% Sabitli 1% 5%  10%
LNRGSYHSA 0,180 -4.09 -347 -316  -1403 -352 -29 -2.59
LNISEXSA -1,118 -4.09 -347 -316  -10.26 -352 -29 -2.59
LNAMIMSA -1,143 -4.09 -3.47 -3.16 -745 -352 29 -2.59
LNSMIMSA -0,356 -4.09 -3.47 -3.16 -9.78 -352 29 -2.59

Augmented-Dickey Fuller (ADF) ve Philips-Perron (PP) birim kok testleri
modelde kullanilan degiskenlerin tamaminin 1. farklari itibariyle duragan ol-
dugunu gostermistir. Bu durum, degiskenler arasinda yapilacak regresyonda
sahte regresyon problemine yol agabileceginden regresyonu tahmin etmeden
once ikinci olarak degiskenler arasindaki es-biitiinlesme iliskisinin varlig:
aragtirilmigtir.

Esbiitiinlesme ve Nedensellik Analizi

Birim kok testlerinden sonra ikinci olarak seriler arasinda uzun doénemli bir
iliskinin olup olmadig1 arastirilmistir. Calismada Pesaran vd. (2001) tarafindan
gelistirilen esbiitiinlesme yaklasimi kullanilmistir. Pesaran vd. (2001) tarafin-
dan gelistirilen ARDL es-biitiinlesme testi ile bagimli ve bagimsiz degisken-
lerin biitiinlesme dereceleri dikkate alinmadan es-biitiinlesme iliskisi tahmin
edilebilmektedir (Pesaran vd., 2001:289). Diger taraftan bu testin diger 6nemli
bir avantaji az sayida gozleme sahip olan ¢alismalara da uygulanabilmesidir
(Narayan, 2005). Pesaran vd. (2001) tarafindan ortaya konan simir testi ile LN-
RGSYHSA bagiml degisken olmak iizere denklem (2)'de ifade edilen ekono-
metrik model tahmin edilmistir.

m n k
ALNRGSYHSA, = oy + ) o, ALNRGSYHSA, , + Y &, ALNISEXSA, , +) . o5, ALNAMIMSA, ,
i1 -0 =0 (2)

!
+Y @, ALNSMIMSA, + o, LNRGSYHSA, , +a, LNISEXSA, , + at, LNAMIMSA, , + a, LNSMIMSA, , +u,

Modelde degiskenler arasmndaki iliskisi (H : a5 = ag= a,= 03=0) hipote-
zinin test edilmesiyle yoluyla tahmin edilmektedir. Smir testi i¢in sonuglar
Tablo-3’te verilmistir. Sinir testi icin hesaplanan F istatistigi Peseran vd. (2001)
tablo degerlerine gore %5 anlam diizeyinde alt ve {ist kritik degerlerle karsi-
lastirilmistir. Buna gore F istatistigi %1 anlam diizeyinde iist sinirdan biiyiik
oldugu icin degiskenler arasinda es-biitiinlesme iliskisi olduguna karar veril-
mistir.
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Tablo 3: Sinir Testi Sonuglar

Kritik Degerler (%5)
k F—istatistigi Alt Siir Ust Sinir
2,79 3,67
Kritik Degerler (%1)
3 1749 Alt Sinir Ust Sinir
3,65 4,66

Sinir testi ile degiskenler arasinda es-biitiinlesme iliskisi oldugu tespit edildik-
ten sonra degiskenler arasindaki uzun donem iliski denklem (3)’te ifade edilen
ARDL modeli ile tahmin edilmistir.

m n k
LNRGSYHSA, = ay + Y o, LNRGSYHSA, , + Y a0, LNISEXSA+) ., LNAMIMSA, ,
i=0

i=1 i=0

!
+ Y 0, LNSMIMSA, , +u,
3)

Gecikme uzunluklarmin belirlenmesinde Schwarz bilgi kriteri (SIC) kullanil-
mis ve maksimum gecikme uzunlugu 6 olarak alinmistir. Bu kosullara gore
LNRGSYHSA degiskeninin 5, LNISEXSA degiskeninin 4, LNAMIMSA de-
giskeninin 3 ve LNSMIMSA degiskeninin 0 (gecikmesiz degerleri), gecikmeli
degeri ile denklem (3)'tin tahmin edilmesine karar verilmistir. Tahmin edilen
ARDL modeli ARDL(5,4,3,0) modelidir. Tablo-4 ‘teki sonuglar ARDL(5,4,3,0)
modelinin sonuglaridir.

Tablo 4: ARDL (5,4,3,0) Modeli

Degiskenler Katsay1 t istatistigi
Sabit 8,96 14,311
LNISEXSA 0,345 2,620
LNAMIMSA -0,011 -0,083
LNSMIMSA 0,370 5,630
R? 0.99 Adj R? 0.99
F-ist 774.18(0.000) DW 2.102
[ 1,38 (0,501) o 0,608 (0.435)
E 22,15(0.104)

Tablo 4’teki sonuglara gore uzun donemde imalat sanayi ihracat1 ve sermaye
mali ithalat1 ile ekonomik biiyiime arasinda pozitif ve anlamli bir iliski oldugu
aramali ithalati ile ekonomik biiyiime arasinda istatistiksel olarak anlamh bir
iliski olmadig goriilmektedir.
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Degiskenler arasindaki es-biitiinlesme iligkisinin varlig: tespit edildikten son-
ra nedensellik iliskisi vektor hata diizeltme modeline dayali Granger neden-
sellik testi ve Granger nedensellik testleri ile arastirilmigtir. LNRGSYHSA ve
LNAMIMSA degiskenlerinin bagimli degisken oldugu durumda degiskenler
arasinda es-biitiinlesme iliskisi olduguna, LNISEXSA ve LNSMIMSA degis-
kenleri bagimlh degisken oldugu durumda degiskenler arasinda iligkisi ol-
madigina karar verildiginden dolayr VECM’e dayali nedensellik testi icin (4)
ve (5) nolu hata diizeltme modelleri (VECM) tahmin edilmistir. Denklemde
ECT,_, koentegre olmus uzun dénem denklemden elde edilen hata terimleri-
nin bir gecikmeli degerini gostermektedir. Nedensellik iliskisi (4) ve (5) nolu
denklemlerdeki hata diizeltme terimi ve aciklayici degiskenlere iliskin katsa-
yilarin anlamliliginin test edilmesiyle bulunabilir. Burada iki farkli nedensel-
lik ifade edilebilir. Bunlardan ilki H,:y,, =0 , H,:¢, =0, H,:4, =0
hipotezleriyle yapilan wald testi sonucu elde edilen nedenselliktir. Bu
test kisa donem nedenselligi gostermektedir. Uzun donem nedensel-
lik ise ECT,_ katsayisinin istatistik bakimdan 6nemi (t-ististigi) ve/veya
Hy:¥Y, =y,=0,H,:¥Y,=¢,=0, H,:'¥,=4,=0 hipotezlerinin test

edilmesi ile analiz edilebilir.

ALNRGSYHS4, = a, +Y_ B,ALNRGSYHSA, , + Y y,,ALNISEXSA, , + > ¢, ALNAMIMSA, ,

i=1 i=1 i=1
! (4)
+ Y A ALNSMIMSA,_, +y,ECT,_, +¢,
i=1
ALNAMIMSA, = at, + ) B, ALNRGSYHSA, , +)_ y,, ALNISEXSA, , + > ¢, ALNAMIMSA, ,
i=1 i=1 i=1
+ > A, ALNSMIMSA, , +y,ECT,, +¢, ®)

i=1
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Tablo 5: VECM’e Dayali Nedensellik Testi Sonuglar:

Kisa donem nedensellik
Bagimh Degisken > ALNRGSYHSA > ALNISEXSA > ALNAMIMSA | 3" ALNSMIMSA
A LNRGSYHSA 4,97 (0,01) 3,41 (0,04) 3,07 (0,05)
A LNAMIMSA 3,35 (0,041) 0,011(0,98) 4,15 (0,02)
Uzun Donem Nedensellik
S ALNRGSYHSA | D2 ALNISEXSA | 3 ALNAMIMSA | 3" ALNSMIMSA | ECT,
+ECT,, +ECT,, +ECT,, +ECT,, st
F-ist (prob) F-ist (prob) F-ist (prob) F-ist (prob) (prob)
3,63 3,35 4,76 -1.957
ALNRGSYHSA
(0,017) (0,024) (0,004) (0.054)
3,50 1,46 3,77 2.05
ALNAMIMSA
(0,02) 0,23) 0,01) (0.044)

Tablo 5’te hata diizeltme modeline dayali nedensellik testi sonuglar1 verilmis-
tir. Buna gore reel GSYIH ile aramali ithalati arasinda iki yonlii nedensellik
iliskisi bulunmaktadir. Imalat sanayi ihracatindan reel GSYIH ve aramali itha-
latina, sermaye mali ithalatindan da aramali ithalatina ve reel GSYIH’ya dogru
tek yonlii nedensellik bulunmaktadir. Elde edilen bulgular imalat sanayi ihra-
catinin bitylimeye neden oldugu ancak ayni zamanda aramali ithalatina neden
oldugu yéniindedir. Kisa dénem icin Reel GSYIH'nin bagimli degisken oldugu
(4)nolu denklem icin; Imalat sanayi ihracat: reel GSYIH'nin nedeni degildir,
aramali ithalat1 reel GSYIH nin nedeni degildir, sermaye mali ithalati reel GS-
YIH'nin nedeni degildir hipotezleri reddedilmistir. Kisa donem nedensellikte
aramali ithalatinin bagimli degisken oldugu (5)'nolu denklem icin; reel GSYIH
aramali ithalatinin nedeni degildir ve sermaye mali ithalat: aramali ithalatinin
nedeni degildir hipotezleri reddedilirken, imalat sanayi ihracat1 aramali itha-
latinin nedenidir hipotezi kabul edilmistir. Hata diizeltme modeline dayali de-
giskenler arasindaki uzun dénem nedensellik iliskisi sekil-1’de gosterilmistir.

Tablo 6: Granger Nedensellik Testi Sonuglar:

F-istatistigi (Olasihk D.) |Nedensellik Karar

3,032

DLNRGSYHSA => DLNISEXSA (©.024) VAR
0,482

DNLNAMIMSA => DLNISEXSA (0.489) YOK
5,187

DLNSMIMSA —> DLNISEXSA (0.000) VAR
8,869

DLNRGSYHSA —=> DLNSMIMSA (0.000) VAR
2,441

DLNISEXSA => DLNSMIMSA (0.015) VAR
2,245

DNLNAMIMSA => DLNSMIMSA (0'138) YOK
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Imalat sanayi ihracatinin ve sermaye mali ithalatinin bagimh degisken oldugu
modellerde degiskenler arasinda es-biitiinlesme iliskisi bulunmadigindan do-
lay1 nedensellik iliskisi Granger nedensellik testi ile arastirilmistir. Tablo-6'da
Granger nedensellik sonuglari verilmistir. Buna gére reel GSYIH imalat sanayi
ihracatinin nedeni degildir, sermaye mali ithalat1 imalat sanayi ihracatinin ne-
deni degildir, reel GSYIH sermaye mali ithalatinin nedeni degildir ve imalat
sanayi ihracati sermaye mali ithalatinin nedeni degildir hipotezleri reddedilir-
ken, aramali ithalat1 imalat sanayi ihracatinin nedeni degildir ve aramal1 itha-
lat1 sermaye mali ithalatinin nedeni degildir hipotezleri kabul edilmistir.

Sekil 1: Uzun Dénem Nedensellik iliskisi

REFL .
AVRISAFI
YURTICI
‘//
ARANALI e
ITHALATI raIaLL
\ —
_SANAVI
IHRACATI

SONUC

Dis ticaretin ekonomik biiylimeye katkisi uzun yillardir ilgi goren bir konu
olmustur. Ticari agikligin ekonomik faaliyet diizeyi tizerindeki etkisi farkl
yonlerden ele alinmaktadir. Bu baglamda Tiirkiye ekonomisinde 1998-2016
doneminde imalat sanayi ihracatinin ekonomik biiytime ile iligkisinin, ara-
mal1 ithalat1 ve sermaye mali ithalat1 degiskenlerinin de dikkate alinarak ele
alindig1 bu ¢alismada, degiskenler arasinda uzun donemli bir iliski oldugu
saptanmistir. Uzun dénem nedensellik bulgularina bakildiginda Tiirkiye'de
ele alinan donemde imalat sanayi ihracatinin ekonomik biiytimeye neden ol-
dugu, ancak ayn1 zamanda aramali ithalatinin da nedeni oldugu goriilmekte-
dir. Imalat sanayi ihracatinin biiyiime iizerindeki etkisi aramali mali ithalatina
neden olmasindan dolay1 sinirlanmaktadir. Ayni zamanda ekonomik biiyiime
ile aramali ithalat1 arasindaki iki yonlii nedensellik ve sermaye mali ithalatin-
dan ekonomik biiytimeye dogru olan nedensellik hesaba katildiginda ihracata
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dayal1 biiytimede ithalat faktoriiniin 6nemli oldugu goriilmektedir. Bu ko-
nuda Tiirkan (2006) imalat sanayi sektoriinde {iretimin ithalat ve ihracat olan
bagimhiligini aragtirmis, IMKB sirketler yilligindan imalat sanayinde faaliyet
gosteren firmalar i¢in elde edilen ithalat ve ithalatin maliyetler icindeki payina
iliskin bilgileri kullanarak {iretimin dis ticarete bagimliligina iliskin bir dizi
hesaplamalar yapmistir. 2002-2005 doneminde imalat sanayi sektoriinde itha-
latin maliyetler icindeki payin ortalama %62,3 olarak hesaplamistir. Bunun
yaninda imalat sanayi tiretimi ve dolayisiyla ihracatinda ithalatin 6nemli oldu-
guna iliskin bir bagka gosterge olarak da aramali ithalatinin ve sermaye mal1
ithalatinin toplam ithalat i¢cindeki paylaridir. 1998-2015 doneminde aramalu it-
halatinin toplam ithalat icindeki pay1 ortalama %70,9, sermaye mali ithalatinin
toplam ithalat i¢cindeki pay1 ortalama %16.9 ve tiiketim mal1 ithalatinin toplam
ithalat icindeki pay1 ortalama %11,8'dir.! Dolayisiyla calisma da elde edilen
bulgular, Tiirkiye’'de ithalatin kompozisyonu ile birlikte degerlendirildiginde
ihracata dayali biiytimenin ardinda ithalatin 6nemli bir faktor oldugu goriil-
mektedir. Bu nedenle hem imalat sanayi ihracatinin ekonomik biiyiimeye olan
katkisini arzu edilen diizeye ¢ekebilmek, hem de ithalatta yasanabilecek sikin-
tilarin ekonomik biiyiime tizerindeki olumsuz etkilerini azaltmak i¢in politika
yapicilarin, imalat sanayinin ithalat gereksinimini ve bagimliligini azaltacak
politikalara agirlik vermesi 6zellikle 6nemlidir.

! Aramali ithalati, sermaye mali ithalat1 ve tiiketim mali ithalatinin toplam ithalat icindeki paylarina
iliskin 1998-2015 ortalama degerleri ilgili veriler TCMB elektronik veri dagitim sisteminden alinarak
hesaplanmustir.
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