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ONSOZ

Makro iktisat teorisindeki gelismeler finansal aracilarin bir iilkede sadece isgiicii
bagina tretim diizeyini etkilemekle kalmayip aym zamanda uzun donemli bilyiime
oranlarim da etkiledigini gdstermektedir. Mali sistemde faaliyet gosteren ve temel
fonksiyonu aracilik olan finansman kurumlan ekonomik biiyiime agisindan oldukga
onemlidir. Gelismis tilkelerin finansal sistemleri incelendiginde ¢ok farkli yapida ve ¢ok
fazla sayida finansman saglayan kurumlarin oldugu gézlenmektedir. Bu kurumlar

arasinda bankalar 6nemli bir yer tutmaktadir.

Finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi inceleyen
aragtirmalarin biiyiik bir kismi, geleneksel finansal aracilik kanali olan bankacilida
odaklanmistir. Finansal piyasalar ile reel piyasalar arasindaki etkilesim banka kredileri
yoluyla ger¢eklesmektedir ve banka kredilerindeki gelisme ekonomik biiyiime siirecinde
bireylerin ve firmalarin gereksinim duydugu finansman kaynaginin temininde 6nemli bir
rol istlenerek ekonomik biiylime siirecine tiiketici kredileri aracilifiyla ekonomide

efektif talep olusturmak ve ticari krediler vasitasiyla finansal destekler saglamaktadir.

Bu c¢alismada Tirkiye ekonomisinde 2002-2016 yillar1 arasinda banka
kredilerinin gelisimi ile ekonomik biiylime arasindaki iligki incelenmistir. Calismada
krediler, ekonomik biiylime ve kredilerin ekonomik bilylimeyi etkileme yénii ele
alinmustir. Bu baglamda ERS (DF-GLS) Sinamasi ve Johansen Esbiitiinlesme analizleri
yardimiyla Otomobil, Konut ve diger kredilerin ekonomik biiylime ile egbiitiinlesme

iliskileri incelenmistir.

Yiiksek lisans egitimi boyunca destegini esirgemeyen basta danigmanim Dog. Dr.
Ferhat TOPBAS olmak tizere degerli hocalarim Dog¢. Dr. Mehmet Emin AKKILIC a,
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OZET

BANKA KREDILERININ EKONOMIK BUYUME UZERINDEKI ETKISI

TORU, Hatice

Yiiksek Lisans, Uluslararasi Ticaret ve Pazarlama Anabilim Dah

Tez Damismani: Dog. Dr. Ferhat Topbas
2017, 108 Sayfa

Bugiine kadar finansal gelisme ve ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin varlig
bir¢ok arastirmaci tarafindan ¢aligmalara konu edilmistir. Ancak aragtirmacilar heniiz bu
iligki ile ilgili bir fikir birligi igerisinde degillerdir. Calismalarin biiyiikk bir kisminda
ekonomik biiylimenin finansal gelismeyi etkiledigi yoniinde sonuglara ulasilirken bir
kisminda finansal geligmenin ekonomik biiytimeyi etkiledigi sonucuna ulagilmigtir. Bazi
calismalarda ise bu etkilesimin ¢ift yonlii oldugunu ileri siirtilmiistiir. Finansal gelisme,
ekonomik gelismenin Onemli bir gostergesi olarak algilanmasma ragmen ampirik
calismalarmm sonuglari, analizde kullamilan degiskenlerin igselligine bir cevap
verememesiyle birlikte nedensellik sorununa da bir ¢éziim getirmemektedir. Bu ¢alisma,
Tiirkiye’de verilen banka kredilerinin Tiirkiye’nin ekonomik biiyiimesi {izerindeki
etkilerini aragtirma konusu edinmistir. Konunun secilmesinin temel dayanagi, banka
kredilerinin ekonomik biiylimeye etkilerinin son 15 yil igerisinde ne seyirde oldugunun
incelenmesidir. Calismada Oncelikle Tirkiye’de yillara gére tger aylik veriler
kullanilarak kredi hacminin gayri safi yurti¢i hasilaya etkileri ele alinmis ve betimsel
verilerden yola ¢ikilarak yillara gore karsilagtirilmali olarak incelenmigtir. Calismanin
analiz kisminda ise ERS (DF-GLS) Sinamasi ve Johansen egbiitiinlesme analizleri
yardimiyla banka kredilerinin ekonomik biiylime tiizerindeki etkileri incelenmistir.
Modelin sonuglarina gore kredi piyasalarinin diizgiin islemesi hem ekonomik bilyiimeye

ve hem de gelir dagilimmun iyilesmesine olumlu katkilarda bulunmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Biiyiime, Banka Kredileri, Esbiitiinlesme Analizi
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ABSTRACT

THE IMPACT OF BANK CREDITS ON ECONOMIC GROWTH

TORU, Hatice

Master, Department of International Trade and Marketing

Thesis Advisor: Assoc. Prof. Ferhat Topbas
2017, 108 pages

To date, the existence of the relationship between financial development and
economic growth has been studied by many researchers. However, researchers are not
yet in a consensus on this relationship. In a large part of the studies, economic growth
has been influenced by financial development, while in some cases financial growth has
been influenced by economic growth. In some studies it has been suggested that this
interaction is bidirectional. Although financial development is perceived as an important
indicator of economic development, the results of empirical studies can not answer the
intrinsic value of the variables used in the analysis, but it does not provide a solution to
the problem of causality. This study investigates the effects of bank loans given in
Turkey on economic growth of Turkey. The mainstay of the election is to examine the
effects of bank loans on economic growth over the past 15 years. In the study, the
effects of credit volume on gross domestic product were analyzed by using three-month
quarterly old data according to years in Turkey and compared with the years by
descriptive data. In the analysis of the study, the effects of bank loans on economic
growth were examined with the help of ERS (DF-GLS) and Johansen cointegration
analyzes. According to the model's results, the smooth handling of credit markets has

positive contributions, both to economic growth and income distribution improvement.

Keywords: Economic Growth, Bank Loans, Cointegration Analysis
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1. GIRIS

Ekonomik bilytime kavramu iktisadi ve toplumsal agidan 6nemli bir kavramdir.
Finansal piyasalar ile reel piyasalar arasindaki iligkinin ekonomik biiyiime iizerinde
etkisinin giderek 6nem kazandig: giiniimiizde banka kredilerinin ekonomik biiyiimeye

onemli katkilar sagladigi bilinmektedir.

Finansal piyasalar ile reel piyasalar arasindaki etkilesimi saglayan en énemli
aktorlerden birisi de bankalardir. Bankacilik sektdriiniin kurumsal gelisimi, yatirim
yapma yetenegine ve bilgisine sahip girisimcileri finanse ederek, ekonomik bilyiimenin

en 6nemli sorunu olan sermaye yetersizligine ¢oziim saglayabilmektedir.

Banka kredilerinin gelismesinin ve hacminin artmasmin ekonomide sagladig iki
yonli faydadan soz edebiliriz. Birincisi yatirim yapma egiliminde olan, fakat 6z
sermayesi yetersiz olan girisimcileri finansal olarak destekleyerek, ekonomide
yatirnmlarin artmasina neden olmasi ve ikinci olarak ise tiiketim egilimi olan, fakat yeteri
kadar gelire sahip olmayan kisilere gelir transfer ederek ekonomide toplam talebin

artmasina katki saglamasidir.

Bu ¢alismanin amaci Johansen Esbiitiinlesme modelinin uyumlu bir bigimde
Ttirkiye ekonomisinde banka kredilerinin artiginin ekonomik biiyilime siirecinde olumlu

bir etkiye sahip olup olmadigini arastirmaktir.

Calismanin birinci boliimiinde, ekonomik biiyiime kavrami ele alinmstir.
Ekonomik biiylime bir ekonomide belirli bir dénemde meydana gelen reel gayri safi
yurti¢i hdsiladaki artis1 ifade eder. Bu bélimde ekonomik biiyiime ile ilgili tartismalar,
ekonomik biiyime modelleri ele alinmistir. Ikinci boliimde ise finansal gelisme
kavramina yer verilmis ve ekonomik biiylime ve finansal gelisme arasindaki etkilesim

incelenmistir.



Caligmanin tiglincti bolimiinde tarihsel siire¢ icerisinde Tiirkiye’nin ekonomik
biiytimesi tizerinde durulmug ve Tiirkiye’de bankacilik sistemi ve banka kredilerinin
gelisimine iligkin bir inceleme yapilmistir. Bu bolimde 1986 yilindan giiniimiize kadar
gecen stire¢ igerisinde Tirkiye ekonomisinde banka kredilerinin gelisimi incelenmis ve
stirec icerisinde Tiirkiye ekonomisinin gelismesi ¢izelgeler ve sekiller yardimiyla ifade

edilmistir.

1.1. Problem

Giiniimtize kadar pek ¢ok c¢alismada ekonomik biiyiime ve kredi iligkisi ele
alinmis, kredilerin ekonomik biiytime lizerindeki etkileri incelenmistir. Ancak ortak bir
fikir birligine varilamamigtir. Kredilerin ekonomik biiyiime {izerinde etkisinin oldugunu
One slirenlerin yam sira herhangi bir etkisinin olmadifin1 6ne siirenler de olmustur.
Buradan yola ¢ikarak arastirmanin temel problemini, banka kredilerinin ekonomik
biiylime iizerinde etkisinin olup olmadig: ve varsa bu etkinin nasil ve ne ydnde oldugu;
daha &zele inilerek banka kredilerinin tiirlerinden olan tasit kredileri, konut kredileri ve
diger kredilerin bu etkiye katkis1 olusturmaktadir.

1.2. Amag

Aragtirmanin temel amaci, banka kredileri ile ekonomik biiylimeyi temsil etmek
tizere kullanilan gayri safi milli hésila arasindaki iliskiyi ii¢ aylik verileri kullanmak
suretiyle analiz ederek Tiirkiye’deki banka kredilerinin 2002-2016 yillan arasinda kalan
doénem i¢in kisa ve uzun dénemde ekonomik biiyiime {izerindeki etkilerini ERS (DF-

GLS) Sinamasi ve Johansen Esbiitiinlesme modeli kullanarak ortaya koymaktir.

1.3. Onem

Bir iilkenin ekonomik biiyiimesi, iilke i¢erisinde kisi basina diisen gayri safi milli

hasilanin stirekli olarak artmasi anlamina gelmektedir ve bu artisin da bagh oldugu

2



unsurlar vardir. Gelismekte olan iilkeler agisindan biiylime siireci igerisinde yasamlan
finansman sorununu gidermek ve ihtiya¢ duyulan kaynaklarin saglanmasi i¢in finansal
piyasalar ile reel piyasalar arasinda iyi bir etkilesime ihtiya¢ vardir. Finansal piyasalar
ile reel piyasalar arasindaki bu etkilesimi saglayan unsurlarin basinda da banka kredileri
gelmektedir. Banka kredilerindeki gelisme, ekonomik biiylime siireci igerisinde
bireylerin ve de firmalarin ihtiya¢ duydugu finansman kaynaginin temininde dnemli bir

rol tistlenerek ekonomik biiyiime siirecine katki saglamaktadir.

Gelismis  bir  finansal sistemin  varhg, tasarruflarm  ekonomiye
yonlendirilebilmesi i¢in olduk¢a dnemlidir. Ekonomik biiylime olarak nitelendirilen kigi
basina reel hdsilada meydana gelen devamli artig iilke ekonomileri igin son derece
onemlidir. Tanimdan da anlagildig: {izere kisi bagina hdsilada meydana gelen bu artigin
gecici olmamasi 6nem tasimaktadir. Caligmada son on beg yil igin Tiirkiye’de banka
kredileri ile ekonomik biiytime arasinda bir iligki olup olmadig1, varsa bu iligkinin hangi
yonde ve giicte oldugu ortaya konulacaktir. Boylece Tiirkiye’de ekonomik bilyiimeye
katkis1 bakimmdan banka kredilerinin en etkin ve verimli hale getirilmesi i¢in hangi
hususlara dikkat edilmesi ve ne tiir politikalar gelistirilmesi gerektii ortaya

konulacaktir.

1.4. Varsayimlar

Calismada Tiirkiye Bankalar Birligi’nden alinan konut kredilerinin, tasit
kredilerinin ve bankacilik sektorii yurti¢i diger kredi hacmi verilerinin tiim kredi tiirlerini
temsil ettigi varsayilmistir. Ayrica bu ii¢ kredi tiiriiniin tiiketimi ve reel yatirimi tesvik
ettigi, bunun da ekonomik bilylimeye olumlu etki ettigi varsayilmistir. Bunun yani sira

ekonomik biiytime GDP degisimi ile 6l¢iilmiistiir.

1.5. Smmirhiliklar

Bu arastirma, kuramsal ¢ergeve olarak ulagilabilen alanyazin; veri kaynagi olarak

internet veri tabanlar1 ve arastirma raporlarimin yani sira kitaplar, makaleler, siireli
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yaymnlar, tezler ve bildiriler gibi bilgi kaynaklari ile siirlidir. Kullanilan veri setinin
baslica kisit1 ise veri setine dahil edilen ve alinan yurtigi banka kredilerinin istatistiki
verilerinin simrli olusudur. Buradan hareketle 2002 yilindan baslayarak 2016 yili déhil

olmak tizere toplam on bes yillik yurti¢i kredi hacmi verileri kullanilmustir.

1.6. Tanimlar

Calismada, betimsel béliimde anlatilan banka kredileri degiskenleri ile gelir
degiskeni kullanilmistir. Banka kredileri degigkeni olarak, veri setine dahil edilen yillar
itibariyle Tiirkiye’nin yurt i¢i kredi hacmi, kullanilan tasit kredileri hacmi, kullanilan
konut kredileri hacmi ve diger kredilerin hacmi alinmistir. Gelir degiskeni olarak ise
Tiirkiye’nin 2002-2016 yillar1 arasindaki on beg yillik siireg i¢in kisi basina diisen gayri
safi yurt i¢i hasila degerleri kullanilmistir.



2. KURAMSAL CERCEVE VE ILGILI ALANYAZIN

2.1. Ekonomik Biiyiime Kavram

Ekonomik biiylime, diinyadaki gelismis ve gelismekte olan biitiin tilkeler i¢in son
derece Onemli bir kavramdir. Alanyazinda ekonomik biiyiime ile ilgili bir¢ok tamm
bulmak miimkiin olmakla birlikte temel olarak ekonomik bityiime, bir ekonomide belirli
bir donemde meydana gelen reel Gayri Safi Yurti¢ci Hédsila’daki (GSYH) artis seklinde
tamimlanmaktadir (Howitt ve Weil, 2008).

GSYH bir ekonomide belirli bir dénemde yerli ve yabanci herkes tarafindan
tiretilen mal ve hizmetlerin parasal ifadesi olduguna gore ekonomik biiylime, bir tilke
ekonomisinde belirli bir dénemde iiretilen toplam mal ve hizmet miktarindaki artig
anlamima gelmekle birlikte, ekonomik bilyimenin tamimlanmasinda tarihsel siiregte
farkli aragtirmacilar ve farkli iktisadi yaklasimlar alternatif tamimlar yapmiglardir
(Uziimeti, 2012). Ekonomik biiyiime ve ekonomik biiyiime olgusu, iktisat¢ilarin her

donemde en ¢ok tartistifi konular arasinda yer almistir.

1500 ile 1800’11 yillar arasinda yaklasik ti¢ yiiz yil siiren, temel esasi devlet
idaresi olan merkantilizm déneminde dogal ekonomi anlayis1 hiikiim siirmiis ve ekonomi
politikast1 hem ekonominin hem de devletin birlikte biiyiimesini hedef almustir.
Ekonomik biiylimenin kaynaginin tarimsal liretim artit oldugunu 6ne siiren ve 1750°1i
yillarda ortaya ¢ikan Fizyokrasi akimina gore ekonomideki yegine verimli sektor tarim
sektoriidiir (Bocutoglu, 2012). Fizyokratlar, devletin ekonomiye miidahalesine kesinlikle
kars1 ¢ikmiglar ve ekonomik faaliyetlerin tanrisal nitelige sahip dogal diizen tarafindan
yiriitiildtigiinii ve dolayisiyla da devletin ekonomiye miidahalesine gerek olmadigim
savunmuglardir. Fizyokratlar bu durumu “Birakiniz yapsinlar, birakiniz gegsinler”
(Laissez-faire, laissez-passer) climlesiyle sloganlastirmiglardir. Fizyokratlarin goriigleri

klasik iktisatin da olusumunda etkili olmustur ve klasikler dogal diizen fikrinden



etkilenerek fayda ve karlarmi maksimize edecek sekilde davramildig: takdirde toplumun

da faydasini maksimize edecedi anlamina gelen goriinmez el goriisiinii 6ne stirmiiglerdir.

Klasik okulun en énemli temsilcilerinden olan ve ekonomik biiyiime ile ilgilenen
ilk iktisatei1 Adam Smith ekonomik biiyiimeyi, sermaye birikimi, is boliimii ve
uzmanlasma kavramlariyla agiklamaktadir. Smith’e gore ekonomik biiylime sinirsiz bir
olgu degildir ve ekonomik biiylimenin tam zenginlik asamasi denilen bir iist sinir1 vardir
ki bu smira ulagilinca biiylime durur ve zenginligin degismedigi duragan durum baslar
Smith’in goriislerinin en 6nemli 6zelligi ekonomik bilytime kavraminin model olarak ilk
kez incelenmesidir. Smith’e gore bir malin degerini o malin tiretiminde kullanilan emek
miktari tarafindan belirlenir. Smith’in bu emek-deger teorisini ( Labor theory of value )
Robert Malthus (1798) ve David Ricardo (1817) takip etmis ve bu teori dnciiliiftinde
calismalar yapmiglardir. Malthus analizlerinde niifusun biiyiime {izerindeki roliinii
vurgularken, Ricardo biiyiime modelini azalan verimler ve boliigiim unsurlarini temel

alarak olusturmustur (Unsal, 2016).

Klasik biiyiime modeline en biiylik katkiy1 yapan Ricardo, bir ekonomide
yiiksek kar amaciyla daha fazla isgiicii istthdam edilecegini ve buna bagli olarak iggiicii
talebi artisinin licretleri de arttiracagini ve bunun niifusun da artmasina neden olacagini,
niifustaki artisin da toplam gelir igindeki iicretin ve rantin payim arttiracagini ama kér
payini giderek diistirecegini ve bdylece yatirimlarin duracagini ve sistemin durgunluga

girecegini ifade etmistir (Taban, 2008).

1900°1t yillarin baglarina gelindiginde Avusturyali Joseph Schumpeter ve Rus
Alexandravich Feldman marjinalist devrimin etkisinde kalmadan ekonomik biiyiime
konusunda calismalar yapmuiglardir. Schumpeter teknolojik ilerlemenin ve eksik
rekabetin biiylime lizerindeki etkilerini incelerken, Feldman Kar Marx’in emek deger
teorisi temellerine dayandirdigi Kapital (1871) baslikli eserinde gelistirdigi iiretim
semasindan faydalanarak yatirim onceliklerinin ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerini
inceleyen bir model olusturmustur. Schumpeter’e gore bir ekonominin dinamik

gelisimini etkileyen unsurlar {iretim faktGrlerinin miktarindaki degismeler ve
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yeniliklerdir. Schumpeter bliylimenin temel nedeni olarak niifustaki ve sermaye
mallarindaki artiglarin degil, yenilikler oldugunu 6ne stirmiistiir (Schumpeter, 1954). Bu
Oncii ¢aligmalar1 Roy Harrod ve Evsey Domar tarafindan bagimsiz bir bi¢imde
gelistirilen neo-keynesyen biiyiime modeli takip etmistir. Harrod-Domar modeli, John
Maynard Keynes’in 1929 diinya bunalimini agiklamayr amagladigi “Para, Faiz ve
Istihdamin Genel Teorisi” adli eserinde (1936) ulastigi “Piyasa mekanizmasi
kendiliginden tam istihdanu saglamaz.” tezinin biiyliyen bir ekonomideki gegcerliligini
arastirmistir. Harrod ve Domar’in iki ayr calismasinda ortaya konulan Harrod-Domar
modelinde, Keynesyen diistincenin bir tirlinii olmakla birlikte Keynes’in statik biiylime
analizi yerine dinamik bir biiylime analizi kullanilmistir. Keynes, issizligi donemin en
onemli sorunu olarak goérmiistiir ve analizinde onceligi igsizlife vermistir. Ayrica
yatirimlarin yalnizea gelir arttiricr etkisi tizerinde durmustur. Keynes’in modelinde g6z
ardi ettidi yatinmlarin kapasite arttiricr etkisi ise Harrod-Domar analizinde yer
almaktadir. Iktisat¢ilar Harrod-Domar modelini modern biiylime teorisinin birinci

dalgasi olarak tanimlamislardir (Harrod, 1939; Domar, 1946).

Modern biiyiime teorisinin ikinci dalgast ise 1980°lerin ortalarina kadar biiyiime
teorisine hdkim olan Amerikal1 iktisatgr Robert M. Solow’un biiyiime modeli olarak
kabul edilmigtir. Solow, ekonomik biiylimenin kaynagimin teknolojik ilerleme oldugunu
savunmugtur. Temel olarak R. Solow ‘un 1956 yilinda ortaya koydugu “A Contribution
To The Theory Of Economic Growth” (Ekonomik Biiylime Teorisine Bir Katki) adli
calismasina dayanan Neo Klasik goériise gére ekonomi disa kapali, tam rekabet ve
istihdam sartlar1 altindadir (Taban, 2008). Solow biiylime modelinin (SBM) temelini,
girdilerin azalan verimlere sahip oldugu ve Glgege gore getirinin sabit varsayildigi
neoklasik tiretim fonksiyonu olusturmustur. Solow’a gére baslangigta GSYH’leri goreli
olarak diistik olan iilkeler, daha biiytik bliylime oranlarina ulasacaklardir. Yani isgiicii
basina daha az sermayeye sahip olan iilkeler, daha yiiksek sermaye getiri oranina ve
dolayisiyla da bilylime oramina sahip olacaklardir ve gelismis ekonomilerin ulusal
gelirlerine yakinsayacaklardir (Solow, 1956). Solow modelinde, ekonomik bilyiimenin
nasil ortaya ¢iktiginin aciklanmamas: konusundaki yetersizlik 1980°lerin ortalarindan

sonra Paul Romer, Robert Lucas ve Robelo ve Aghion-Howitt dnciiliiflinde yeni
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biiylime teorisi ve i¢sel biiylime teorisi ad1 verilen alternatif bir analiz gelistirilmesine
neden olmustur. Modern biiyiime teorisinin {i¢iincii dalgasi olarak kabul edilen yeni-igsel

biiylime teorisi, iktisat¢ilarin yeniden biiyiime konusuna ilgi duymalarina yol agnustir.

Lucas 1988 yilinda Solow modelini begeri sermayeyi kapsayacak bigimde
genisletmek amaciyla gelistirdigi modelde, bireyin bilgi ve yeteneklerinin biitiinii olan
beseri sermaye ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi incelemistir ve fiziki sermaye
birikimi ve teknolojik gelisme, okullasma yoluyla beseri sermaye birikimi ve yaparak
dgrenme yoluyla begeri sermaye birikimi olmak {izere ii¢ model kurarak bunlar
tizerinden ekonomik biiylimeyi ac¢iklamistir. Lucas modelinde, biiyiime farkliliklarinin
temeli olarak Becker’in ortaya attifi beseri sermaye birikimi farkliligi ele alinmigtir.
Lucas arz fonksiyonunda sadece fiyatlar genel diizeyindeki beklenmedik degismeler,
toplam arzda dalgalanmalara neden oldugu i¢in bu fonksiyona siirpriz arz fonksiyonu adi

da verilmektedir (Lucas, 1998).

Solow modelinin azalan verimler kanununun gegerli oldugu yoniindeki
varsayimini benimseyen i¢sel biiylime modellerinden olan AK modeline gére fert basina
ciktinin teknolojik ilerleme olmadan stirekli olarak biiyiimesi, ekonominin teknoloji
olmadan biiytimesi miimkiindiir. Bu gériis AK modeli ile Solow modelinin sonuglar

arasindaki en temel farktir (Unsal, 2016).

Romer, Grossman ve Helpman, Aghion ve Howitt’in ¢alismalarina dayanan AR-
GE modelinde yeniliklerin biiylimenin temel kaynagi oldugu o6ne siiriilmektedir;
uzmanlagma sonucunda getirinin artacagi ve digsalliklarin olusacagi, bu dissalliklarin da
biiyimeyi kaginilmaz kilacagi vurgulanmaktadir (Uziimeii, 2012). Grossman ve
Helpman, icsel teknolojik yeniliklerden kaynaklanan verimlilik artiglarinin uzun
donemde bilyiimenin kaynagini olusturdugunu o6ne siirmiislerdir. i¢sel biiyiimenin
kaynagini, mallarin niteligindeki iyilestirmelerin ve f{iriin cesitlilifinin yol agtig:
biylimenin olusturdugunu savunmuglardir (Taban, 2013). Aghion ve Howitt,
Schumpeter’in goriislerinden yola ¢ikarak teknoloji alanindaki yenilikleri ekonomi

i¢indeki bir faktdr olarak degerlendirmislerdir; ayrica Aghion ve Howitt’e gére biiyiime
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ise AR-GE sektoriinde yagsanan rekabetle birlikte ortaya ¢ikan teknolojik yenilikler
sonucunda meydana gelmektedir (Aghion ve Howitt, 1990). R.J. Barro, W.J. Baumol
ise, kendi gelistirdikleri modellerine baglangi¢ beseri sermaye stoku ve hiikiimet

politikalar1 degigkenlerini de dahil etmislerdir (Baumol, 1986; Barro, 2001).

2.1.1. Ekonomik Biiyiime Analizlerindeki Baghca Kuramsal Yaklasimlar

Ulke ekonomilerinde ekonomik biiylimeyi etkileyen baslica unsurlar
bulunmaktadir. Bu faktérler arasinda bir iilke i¢in ekonomik ve iktisadi yénden anlamli
olanlar ve dlciilebilen faktérler milli gelir biiytikliikleridir. Bunlardan baslicalar1 Gayri
Safi Milli Hasila (GSMH), Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) ve Safi Milli Hasila
(SMH)’dir (Durukan, 2013).

Gayri Safi Milli Hasila (GSMH); Ulke ekonomisinde belirlenen bir donem
(genellikle bir yil) ig¢in o donemde iiretilen nihai mal, iirlin ve hizmet ¢iktilarinin
toplamunin piyasa fiyatlariyla carpilip, ¢itkan degerlerin hesaplanip toplanmasiyla elde
edilen bir biiylkliik olarak tamimlanmaktadir. Bir baska tanima gore ise ulusal

ekonominin ulusal sinirlar i¢inde ve disinda yarattigi bir yillik gelirdir.
Gayri Safi Milli Hasila (GSMH)= GSYH+ Net Dis Alem Faktor Gelirleri

Gayri safi yurti¢i hasilas1 (GSYH); Bir tilke sinirlar igerisinde belli bir donemde,
tretilen tiim nihai mal, {irtin ve hizmet ¢iktilarinin para birimi cinsinden degerinin
karsiligidir. Gayri Safi Milli Hasila’dan farki deger olarak alinan gelirlerin iilkemizin
simirlar i¢inde elde edilmesidir. Gayri Safi Yurti¢i Hasila aym zamanda o iilkede
faaliyet gosteren yabanci tilke vatandaglarimin da iirettigi nihai mal ve hizmetleri de

kapsar.

Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYH) = Tarim + Sanayi + Insaat + Ticaret + Ulastirma,
Haberlesme + Mali Kuruluslar + Konut + Hizmetler Toplami (Kamu ve Ozel) +

Ithalat Vergisi



Safi Milli Hasila(SMH); GSMH’dan yipranma payinin ¢ikarilmasi ile elde edilen
ekonomik biiyiikliiktiir.

Safi Milli Hasila (SMH) = GSMH - Yipranma Payi (Amortismanlar)

2.1.2. Ekonomik Biiyiime Modelleri

2.1.2.1. Klasik Biiyiime Modelleri

18. yiizyilin sonlarinda 19. yiizyilin baglarinda baglayan Klasik biiyiime teorisi
Adam Smith, Robert Malthus, David Ricardo ve Karl Marx tarafindan gelistirilmistir.
Klasik ¢er¢evenin 6ziinde dinamik bir nitelik tasidigi, ayrica analizin kullandig1 temel
degiskenlerin, toplumsal ve kurumsal iligkiler iizerine odaklanan yapisal nitelikteki
degiskenler oldugu one siirtilmiistiir. Bilylime siirecinde yasanacak olan durgunlugu
olumsuz bir durum olarak nitelendiren Robert Malthus ve David Ricardo kotiimser

klasikler olarak adlandirilmiglardir (Kiraglar, 2005).
2.1.2.1.1. Adam Smith: i Béliimii ve Biiyiime

Iktisadi biiyiime olgusunu inceleyen ilk iktisat¢1 olan Adam Smith, “Milletlerin
Zenginliginin Dogast ve Nedenleri Uzerine Bir Deneme” adli ¢alismasinda ortaya
koydugu ekonomik biiylime {izerine gelistirdigi biiyime modelinde, ekonomik
biiylimeyi belirleyen faktorlerin ve biiyiimeyi saglayan politika tedbirlerinin arasinda

kisisel ¢ikar, isboliimii ve tiretim fonksiyonunu da ele almustir.

Smith’e gore zenginligin temelinde is bsliimii vardir; ayrica is bsliimii emegin
verimliligini belirler ve i bolimi arttitkga emegin verimliligi de isci basmna tiretim
miktar da artar. I bolimii, yol agtig1 genel zenginligi amaglayan herhangi bir bilingli
diistincenin tirtinii degil, miibadele etme egiliminin bir sonucudur. Smith’e gore gelisme
kendi kendini besleyen bir siireg olmakla beraber bu siire¢ igerisine giren ekonomilerde

sermaye birikimi, niifus ve gelir gittikge artan bir hizla yiikselir. Ancak artan verim
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sonuna kadar devam etmez; bir siire sonra Karlar sifira diisecek, sermaye birikimi ve
bununla birlikte niifus ve gelir artis1 duracak ve buna bagli olarak da ekonomi durgunluk

safhasina girecektir (Smith, 1776).

Degerin tek &lglisti olarak eme@i kabul etmis olmasma ragmen Smith, emek,

sermaye ve toprak olmak tizere li¢ iretim faktdriintin de varhigini kabul etmistir.
Smith’in tiretim fonksiyonu su sekildedir:
Y=f(L,K,T)
Y =Ciktt L=Emek K= Sermaye T = Toprak

Fonksiyona bakildiginda ¢ikti miktari, emek, sermaye ve toprak girdileriyle
iligkilidir. Aym1 zamanda ¢iktidaki artis niifustaki artigtan, yatirimlar ve toprak
miktarindaki artistan da etkilenir ve biitin bunlar sonugta verimliliin artmasini
saglayacaktir. Adam Smith’e goére sermaye sabit ve degisir olmak iizere ikiye
ayrilmaktadir. Gayri safi hasiladan sabit ve deisir sermayenin aginma eskime payi
cikarildiginda net hésilaya varilir ve net hdsiladan yapilan tasarruflar sermayeyi
olusturur. Hasilay1 yaratan sadece toprak degildir; emek ve yine emegin yarattigi

sermaye liretimde en dnemli role sahiptir (Kiraglar, 2005).

Smith’e gore is bolimi ile birlikte her is¢inin yalmiz bir tek is iizerine
yogunlasmast o is¢inin becerisini artiracaktir ve buna bagli olarak yapabilecedi is
miktarini artiracaktir. Ayrica bir isten bagka bir ise gecerken yitirilen zamandan da

tasarruf edilecektir (Tosun, 2016).

Smith’in biiylime teorisini zetleyecek olursak, ilk olarak emek artigini sermaye
ve gelirdeki artisa baglamaktadir. Buna gore; biiyliyen bir ekonomide niifus artacak,
gerileyen ekonomide niifus azalacak ve durgun bir ekonomide niifus belli bir seviyede
sabit kalacaktir. Ikincisi ise iicret haddinin degisme seyri ile ilgilidir. Buna gére;
biiyliyen ekonomilerde yiiksek ticretler olacak; diigiik iicret gerileyen ekonomilerde

bulunacak ve en az ge¢im ticreti durgun bir ekonominin &zelligini olusturacaktir. Buna
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bagli olarak tiicretlerdeki artigi saglayan, milli servetin biiylikligi degil fakat milli
servetteki hizli biiylimedir. Yani ticretlerin en yiiksek oldugu ekonomi, en zengin
ekonomi olmayip, en hizla gelisen ekonomidir. Clinkli emek arzi artan talebe hizla

uymaya ¢aligmaktadir (Kiraglar, 2005).
2.1.2.1.2. David Ricardo: Azalan Verimler, Boliisiim ve Biiyiime

Klasik biiylime teorisi ¢ok sayida klasik diigtiniiriin fikirlerini yansitmakla
beraber en 6nemli katkiy1 Ricardo yapmis oldugu i¢in klasik biiylime teorisi, ¢cogunlukla

Ricardo modeli baglig1 altinda incelenmektedir.

David Ricardo’nun biiylime modeli, azalan verimler ve fonksiyonel gelir
dagilimi, gelirin Gcret (isciler), rant (toprak sahipleri) ve kar (kapitalistler) bi¢imindeki
ayrim {izerine kurmugtur. Ricardo’ya gére emegin piyasa fiyat1 ve dogal fiyat1 olmak
tizere iki ayr1 fiyati vardir. Buradan yola cikarak piyasa iicret haddi, is¢iye 6denen para
miktaridir ve emek arz ve talebi tarafindan belirlenmektedir. Buna karsilik dogal iicret
haddi, isgilerin ¢ogalip azalmadan nesillerini koruma ve devam ettirmelerini saglayan

ticret haddidir (Unsal, 2016).

Ricardo, uluslararas: miibadelelerde tam rekabet kosullarinin iilkeleri is boliimil
ve uzmanlagmaya gotlirecegini savunmustur. Smith’in mutlak stiinlik teoremini,
karsilastirmali Ustiinliik teoremiyle gelistirmis ve bir iilkenin yalmizca mutlak olarak
Ustlinltige sahip oldugu mallara degil kargilastirmali olarak {istiinliige sahip oldugu
mallarda uzmanlasacagin ileri stirmiistiir. Ayrica Smith’in biiylime modeline, topragin
azalan getirisini dahil ederek degistirmistir. Ricardo’nun modelinin temel hedefi ¢ikti

biiytidiik¢e bunun goreli dagilimindaki degisiklikleri géstermektir (Kiraglar, 2005).

Ozetle ele alacak olursak, bu model, biiytime ve béliisiimii birlikte ele almustir ve

biiylimeyi faktdr paylarinin gelisimine baglamistir.
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2.1.2.1.3. Thomas Malthus: Niifus ve Biiyiime

Malthus, biiytime modelinin temellerini niifus ve hasila-gikt1 biiyiime hizlari
arasindaki uyumsuzluk {izerine kurmustur. Malthus’a gore insanin biyolojik tireme
kapasitesi, geometrik bir artigsa insan niifusunu besleyen gida maddelerinin iiretimi ise,
aritmetik bir artiga imkan vermektedir ve niifus (N) kontrol edilmedigi siirece geometrik
hizla artar. Buna karsilik ¢ikti-reel hasila (Y) aritmetik hizla dogrusal olarak artmaktadir.
Malthus, daha fazla arazinin iiretime sokulabilmesinin ancak giderek artan maliyetlerle
miimkiin olabilecegini ve bu nedenle iktisadi hayatin dogasinda azalan verimler kanunun
yiiriirliikte oldugunu ileri stirmtigtiir. Malthus’a gére, bir ekonomide reel hasila-¢ikt1 (Y),
toprak ve isgiicli kullanilarak tiretilir. Topragin miktar sabit oldugundan reel hasila-cikt:
miktar1 isglicline yani dolayisiyla da niifusa bagli olarak degisir ve tiretim, buna bagh

olarak emegin girdisine gére azalan ortalama verimlere tabidir.

Y ={(N)

Malthus’un niifustaki ve ¢iktidaki artisa iliskin goriisleri, fert basina ciktinin
(y=Y/N) zaman i¢inde azalmasini gdstermektedir. Malthus’un niifusun yirmi bes yilda
iki katina ¢ikt1g1 yolundaki (smurlayici olmayan) varsayimina gore fert basina ¢ikt: 1948
yilinda 1823 yilindakinin 0.11°i kadar olmustur (Unsal, 2016).

Ozetle ele alacak olursak Malthus niifus artis hizim kisi basina diisen hésilaya
baglamistir. Eger fert basina hasila niifus artig hizini sifir kilan, niifusun degismemesine
yol agan kritik bir degerden kii¢iik ise niifus artis hizinin negatif olacagin ve dolayisiyla

da niifusun azalacagini dne stirmiistiir.
2.1.2.2. Keynesyen Biiyiime Modelleri

Harrod-Domar (Post-Keynesyen) Biiyiime Teorisi

Iki Ingiliz iktisatgisi olan Sir Roy Harrod ile Evsey D. Domar tarafindan
birbirinden bagimsiz olarak gelistirilen ve biiylime siirecini ilk kez sistematik bir
bicimde inceleyen ekonomik biiyiime modelidir. Digsal biiyiime teorileri olarak da
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adlandirilan bu teoriler, biiylimeyi ekonominin i¢ dinamiklerinden bagimsiz olan
degiskenler aracilifiyla agiklamaya calismiglardir ve gelismekte olan iilkelerde dis

bor¢lanmanin ekonomik biiylimeyi arttiracagim savunmuglardir.

Model temel olarak Keynes’in gelir olusumu teorisinin dinamik hale getirilmig
seklidir. Keynes, yatirimlarin kapasite artirici etkisini dikkate almamigtir. Buna kargilik
Harrod-Domar modeli, yatirimlarin gelir ve talep etkisi ile birlikte, kapasite olusturucu
etkisini de analize déhil ederek ekonominin dengeli biiylimesi i¢in gerekli olan sartlari
ortaya koymustur. Model, en basit sekliyle su sekilde formiile edilebilir: (Harrod, 1939;
Domar, 1946).

dY=1/k.1

dY=reel gelirdeki artig hiz1 (biiylime hiz1)

k=sermaye/hasila katsayisi

[=GSMH’dan yatirima ayrilan payi ifade etmektedir.

Harrod-Domar modeli, kisa donemli Keynesgil yaklasimlarin uzun dénemli
biiylime siirecine uyarlanmasi ¢abalar1 sonucu ortaya ¢ikmistir. Harrod ve Domar, lilke
ekonomilerinin nasil dengeli bir gekilde biiyiiyebilecegini ve bu bilytimenin nasil stirekli
hale getirilebilecegini agiklamaya c¢alismiglardir. Harrod ve Keynes modellerinin
arasindaki temel fark biiyiime konusundadir. Harrod’a gore ekonomi sabit bir biiylime
oraninda dengeli bir sekilde biiyiiyebilir iken Keynes’e gore bu durum ancak ¢ok ciddi
diizenlemeler sonucu ortaya c¢ikabilecek bir durumdur. Harrod’a gore, maksimum
biiytimeyi temsil eden dogal biiylime orani ile gerekli biiylime orani arasinda da bir
denge olmalidir. Ancak dogal biiylime tam istihdamdaki bir ekonomide niifus artisi,
sermaye birikimi, teknolojik gelisme ve toplumun ¢alisma ve bos zaman tercihine bagl
oldugu halde, gerekli biiyiime daha c¢ok beklentiler ve sermaye birikimine baglidir

(Kuraglar, 2005). Harrod’a gore, fiili biiylime hizinin gerekli bilyiime hizina esit oldugu
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durumda gergeklesen biiytime istikrarli olmayacaktir. Ciinkii fiili biiytime hizinin gerekli
biiylime hizindan ¢ok az da olsa farkli olmasi halinde, fiili biiyiime hiz1 gerekli biiyiime
hizina yaklasmak yerine, ondan giderek uzaklasacaktir ve ‘bigak sirt1 sorunu’ olarak
adlandirilan sorun ortaya ¢ikacaktir (Tosun, 2016).

Domar ise modelinde yatirimlarm gelir arttirict ve kapasite arttirict olmak tizere
iki etkisi oldugunu 6ne stirmistiir ve kapasite artirici etki ekonominin arz yoniinii, gelir
artirict etki ise ekonominin talep yoniinii ilgilendirmektedir goriisiinii 6ne siirmiistiir.
.Domar biiylimeyi yatirim, yatirimin potansiyel sosyal ortalama verimliligi ve ¢arpanin
degerine baglamistir ve yatirimlarin gelir ve kapasite artirici etkisi oldugunu ve ayrica
dengeli biiylimenin olabilmesi i¢in bu iki etkinin birbirine esit olmasi gerektigini
savunmustur. Domar’in modelinde ekonomi tam istihdam denge seviyesinde olmasiyla
beraber fiyatlar genel diizeyi sabittir. Uretimde gerceklesen bir artis zaman gecikmesi
yasanmadan, yatirim harcamalarini artirmakta, yatirim harcamalarinda meydana gelen
bu artis zaman gecikmesi yaganmadan gelir artisina neden olmaktadir. Domar modelinde
tasarruf egilimi, sermaye-hdsila orani ve sermayenin verimliligi olmak iizere temelde ii¢
kavram kullanilmigtir. Tasarruf egilimi o ile gosterilmis, S/Y: ortalama tasarruf
egilimini, AS/AY: marjinal tasarruf egilimini ifade etmektedir. Modelde ortalama
tasarruf egilimi ve marjinal tasarruf egiliminin esit oldugu varsayilmaktadir. Harrod ve
Domar’in modelleri arasindaki fark, Harrod’un eksik istihdamdan yola ¢ikarak tam
istthdama ulagstiracak biiyiime gartlan {izerinde durmasiyken; Domar’in tam istihdamdan
yola cikarak stirdiiriilebilir biliylime sartlar {izerinde durmasi olmustur. Harrod’un
modelinde gerekli biiylime hizi, fiili bliytime hizi, dogal biiyiime hiz1 olmak iizere iig tiir

biiylime hiz1 yer almaktadir (Harrod, 1939; Domar, 1946).

2.1.2.3. Neolasik Biiyiime Modeli / Solow Biiyiime Modeli

Neoklasiklere gore tasarruflar (S), milli gelirin (Y) fonksiyonudur. (s, tasarruf
egilimini gostermek iizere):

S=sY
15



Yatinm (I), sermaye stofuna (K) yapilan net eklemelerdir ve tanim geregi

tasarrufa esittir.

AK=1=8=5Y

Ekonomide iiretim (Y), belli bir teknolojiye gore belirlenen iiretim fonksiyonuna
baglidir. Uretim fonksiyonu birinci dereceden homojendir. Yani, sermaye ve emek kag
kat artarsa, iiretim de o kadar genigler. Uretim fonksiyonunun bagimsiz degiskenleri
sermaye (K) ve emektir (L): (Kiraglar, 2005).

Y =f(K,L)

Neoklasik biiyiime modelinin yapisim ifade eden dlgee gore sabit getiri, tam
rekabet ve digsalliklarin olmadig: varsayimi olmak iizere ii¢ temel varsayimi vardir. Bu
modelde; tasarruf, sermaye birikimi ve ekonomik bilylime arasindaki iliskiler iizerinde

durulmustur (Unsal, 2016).

Neoklasik biiytime modeli yaptigi ¢alismalar ve katkilar sayesinde Solow ile
ozdeslesmistir. Ekonomik biiylimeyi neoklasik analiz iizerinden inceleyen Solow
bliyiime modelinde ekonomik bilyiimenin nedeni teknolojik gelismelerdir ve bu modelde

teknolojik gelismeler digsal bir degiskendir.

Harrod-Domar modelinin sermaye ve emek girdileri arasindaki ikamenin
olmadig1 yoniindeki varsayim: Solow modeli tarafindan benimsenmemistir. Solow
biiylime modelinde tiretim fonksiyonundaki sermaye ve emek faktorlerinin birbirleri ile
stirekli ve muntazam bir bi¢imde ikame edildikleri varsayilir. Solow, Harrod-Domar
biiylime modelini “bigak sirti denge” olarak nitelendirmistir. Bu modellerin iiretim
faktorleri arasindaki birlesim oranlarinin sabit oldugu varsayimina dayandifini ve eger

bu varsayimlar terk edilirse; bu modellerin gegerliligini yitirecegini dne siirmiistiir.

Solow biiylime modelinde aileler-tiiketiciler ve firmalar-iireticiler olmak tizere
iki farkli karar birimi bulunmaktadir. Solow’a gore aileler-tiiketiciler emek girdisi (L)

yaninda sermaye girdisinin (K) de sahibidirler. Dolayisiyla da aileler sahip olduklar:
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emek ve sermaye girdilerini sirasiyla belirli bir ticret haddi (w) ve belirli bir sermaye
kiralama maliyeti (r) lizerinden firmalara kiraya verirler. Bu modelde ailelerin firmalarin
da sahibi oldugu varsayimi lizerinden hareketle ailelerin geliri (Y), emek geliri (wL) ve

sermaye geliri (rK) toplamindan ibaret oldugu varsayinu kabul edilmistir.

Y=wL+ rK

Model, piyasanin tam rekabet ve tam istihdamda oldugu varsayimlarimi ve azalan
verimler kanununu kabul etmektedir. Kapali bir ekonomi (tasarruflar yatirimlara esittir)
ve tek bir mal tiretildigini varsayan modelde gelir (Y), tikketim (C) ve yatinmm (I)
toplamina esittir. Ayrica bunlarin yaninda dis ticaretin ve devlet harcamalarinin da

olmadig1 varsayilmistir (Solow, 1988).

2.1.2.4. I¢sel Biiyiime Modelleri

1980°li yillarda Solow’un goriislerinin aksine ekonomik biiylimeyi etkileyen
faktorlerin sistemin i¢inde yer aldigim savunan ve “I¢sel (endojen) Biiylime Teorileri”
olarak adlandirilan yaklagimlar ortaya ¢cikmustir. Onciiliigiinii Romer (1986) ve Lucas’n
(1988) yaptigi Igsel biiyime modellerinin ortaya ¢ikis nedenlerinden biri, biiyiime
teorilerinin, pratikteki olaylarla 6zdeslesmemesidir. Neo-Klasik biiylime modelleri
sermayenin azalan getirisini kabul ederken, igsel biiylime modelleri beseri sermayeyi de
dahil eden sermayenin artan getirisinin olabilece@ini ve bu artan getirinin de uzun

donemde biiylimeyi azaltmayacagini ne siirmiiglerdir (Kiraglar, 2005).

2.1.2.4.1. Rebelo AK Modeli

1991 yilinda Rebelo biiylime ile ilgili teorisinde iilkeler arasindaki biiyiime
oranindaki farkliliklarin farkli ekonomi politikalarindan kaynaklanabilecegini One
stirmiistiir.  Rebelo’ya gore gelir vergisindeki bir artis, &zel sektdriin yatirim
aktivitelerini azaltacaktir ve bu da sermaye birikimi ve biiylimede kalic1 bir gerilemeye

neden olacaktir. Rebelo siirekli bitylimenin, “gekirdek bir sermaye malimin” dolayli veya
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dolaysiz yeniden iiretilemeyen bir faktér olmaksizin sabit getirili teknolojiyle
tretilmesiyle miimkiin olacagim savunmustur. Solow biiyiime modelinde tasarruf
oranlarinin digsal-sabit oldugu varsayilmaktadir. Ayrica tasarruf orani farkli degiskenler
icin sadece duragan durum diizey seviyelerini etkileyecek kapasitede oldugunu, biiylime
oranini etkileyemeyecegini savunmustur. Rebelo’nun (1991) modeline goére ise, dissal
bir tasarruf orani ile biiytime arasindaki iligki; yiiksek tasarruf oranlari, yiiksek biiyiime

oranlar1 sonucunu doguracagini 6ne stirmektedir (Tagar 2015).

AK modeli iiretim fonksiyonu su sekildedir:
Y=AK

Denklemde yer alan A terimi teknoloji diizeyini belirten pozitif bir sabittir ve bir
birim sermaye ile iiretilen ¢ikti miktarini, sermayenin ortalama {irtin{inii temsil eder. AK
modelinde ulagilan tiim sonuglar azalan verimler kanununun gegersiz olmasimn,

sermayenin marjinal {iriniiniin sabit olmasinin trtintidir (Unsal, 2016).

2.1.2.4.2. Romer Modeli

Paul M. Romer, 1986 yilinda Kenneth Arrow’un 1962 yilinda yayinladigi bir
makaleden yararlanarak yeni bir model gelistirmistir. Romer bu modelinde teknolojik
ilerlemeyi bilgi stokundaki artig ve daha etkin tiretmeyi miimkiin kilan yeni bilgi diye
tammlamigtir. Solow modelinde oldugu gibi Romer’in modelinde de firmalarin {iretim
faaliyetleri Olgege gére sabit getiriye tabidir. Bu modelde neoklasiklerin yakinsama
hipotezi reddedilmis ve teknolojik gelismeler icsellestirilmistir. Ayrica {iretim
fonksiyonu artan verimler kanununa dayanmaktadir. Egitim, saglik, kiiltiirel yap1, gelir
dagilimi gibi etkenlerin uzun dénemde biiyiimeyi etkileyebileceginin savunulmasiyla
birlikte igsel biiylime teorisyenlerine gire devletin ekonomiye miidahalesinin de gerekli

oldugu 6ne siiriilmiistiir (Romer, 1986).
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Romer’in modelinin iiretim fonksiyonunda emek(L), sermaye (K), teknoloji (A)
ve beseri sermaye (H) olmak iizere dort temel girdi bulunmaktadir. Ayrica arastirma
sektorli, ara mallar sektdrii ve nihai mallar sekt¢rii olmak iizere ii¢ temel sektor

bulunmaktadir (Kiraglar, 2005).

Ayrica AK modelinde oldugu gibi Romer’in modelinde de fert basina ¢ikti
bliyiime hizi1 baglangi¢ anindaki fert bagina sermaye diizeninden bagimsizdir tezi
savunulmaktadir. Buna bagli olarak Romer modeli de AK modeli gibi kosullu veya

kosulsuz yakinsama igermemektedir (Unsal, 2016).

Romer’e gore teknolojik gelisme biiylimenin ana dinamigidir ve teknolojik
gelisme, ekonomik karar birimlerini daha ¢ok sermaye birikimine tesvik eder ve her ikisi
birden, isgiicli bagina iiretimin artmas: yoniinde olumlu etkilerde bulunurlar. Romer’in
biiyiime modeline gore, piyasa genisledikce AR-GE faaliyetleri ve biiyiime artacaktir.
Piyasa genisligi hesaplanirken niifus 6l¢ii olarak alinmamakla beraber onun yerine beseri
sermaye stoklarma bakilmaktadir. Beseri sermaye stokunun biiyiik oldugu piyasalarda
faaliyet gosteren firmalarin ya da tilkelerin, daha hizli bir biiylime gosterecegi one

stirtilmiistiir (Kiraglar, 2005).

2.1.2.4.3. Lucas Modeli

Robert Lucas’in 1988 yilinda, Solow modeline beseri sermayeyi dahil ederek

olusturdugu modelde iiretim fonksiyonu su sekildedir:

Y=F(K, Lh)

Buradaki Y terimi toplam ¢iktiyr, K sermayeyi ve L emegi temsil ederken h
terimi is¢i bagina begeri sermayeyi temsil etmektedir. Lucas modelinde, tek sektorlii bir
ekonomide fiziksel sermaye ile birikim iligkileri tizerinde durmustur ve niifus dinamigini

dissal olarak ele almistir. Lucas’a gore konjonktiirel dalgalanmalar1 baglatan gii¢ para
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arz1 soklaridir. Lucas, parasal soklarin reel etkisinin olabilecegini ve dalgalanmalar
yaratabilecegini farkli bir mekanizma ile géstermistir ve genel denge cercevesinde eksik
bilgi nedeniyle parasal soklarin ge¢ici reel etkisinin olabilecegini 6ne siirmiistiir (Lucas,

1988).

2.1.2.4.4. Schumpeter Modeli

Neoklasik diistinceden etkilenen Schumpeter’e gore her firma tam denge
durumundadir; maliyetler gelire ve fiyatlar ortalama maliyete esit ve net krlar sifirdr.
Ekonomik Gelisme Teorisi (The Theory of Economic Develeopment) ve Iktisadi
Devreler (Business Cycles) ¢alismalar ile ekonomik sistemin dinamik mekanizmasim
ortaya koymaya ¢alismis ve kapitalist ekonomik sistemi analiz ederek sistem i¢inde var

olan rekabetin yapisini agiklamaya ¢aligmigtir (Dolanay, 2009).

Klasik iktisatta teknolojinin “digsal” bir degisken olduguna dair goriislerin terk
edilerek onun yerine teknolojik gelismenin “igsellestirilmesine™ yonelik ¢alismalarin
¢ikis noktas1 Schumpeter’in analizleri olmustur. Schumpeter, ekonomik biiyiimede
teknolojik yeniliklerin 6nemine ilk olarak deZinmistir ve yeni {iriinlere dayanan
rekabetin, var olan trilinlerin fiyatlarindaki degisikliklere dayanan rekabetten daha

6nemli oldugunu savunmugtur (Schumpeter, 2003).

Schumpeter, yenilik¢i firmalarin trettikleri yenilikleri, ekonomik biiylime ve
refah artiginin anahtar1 olarak kabul etmektedir. Schumpeter’e gére ekonomik
bliylimenin  temelinde otonom yatiimlar ve yeni teknolojik yatirimlarin
yayginlagtirilmas: yer almaktadir ve ekonomik biiyiimenin temel kaynagi izl biiyliyen

yeni sektdrlerin ortaya ¢ikmasi ve gelismesidir (Kara6z ve Albeni, 2003).
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2.2. Finansal Gelisme ve Tiirkiye’de Makroekonomik Yapi
2.2.1. Finansal Gelisme

Bir tilke ekonomisinde {iretilen ¢iktilardan elde edilen gelirlerin hepsi tiiketilmez
ve bir kismui tasarrufa ayrilir. Tasarruf edilen bu kisimlar bireysel olarak yatirima
doniistiirtilebilecegi gibi kurum ve kuruluslar araciliiyla da yatirima doniistiiriilebilir.

Finans sektoriiniin ortaya ¢ikis sebebi de bu tasarruflari yatirima doniistiirme ihtiyacidir.

Finans, Fransizca’dan tliremis bir kelime olup, para, mal, mali isler anlamlarim
tasimaktadir. Finansin ve finansal piyasalarin temeli 1.0. 1800 yillarinda, Babil
Kralligr’nin Hammurabi Yasalari’na kadar dayanmaktadir. Ik opsiyon sézlesmesi, 1.0.

1000 yillarinda filozof Thales tarafindan satin alinmgtir.

Finansal gelisme ise finansal sistemin biiyiiklik ve yapi itibariyle ugradig
degismeyi ifade eder. Onciiliigiinii E. Shaw’in yaptig1 bu gériis, finansal sistemdeki bu
gelismeyi finansal derinlegsme kavrami ile agiklamaktadir. Shaw finansal derinlegsmeyi,
finansal aktif toplaminin, finansal olmayan aktif toplamindan daha hizli gelismesi
seklinde tanimlamistir (Shaw,1973). Bir bagka tamima goére ise finansal derinlesme,
finans sisteminin hangi dl¢iide genisledigini ve finansal araglarin ne kadar ¢esitlendigini

gosterir (Ergeg, 2004).

Lynch (1996) finansal gelismeye iligkin gostergeler olarak parasal biiyiikliiklerin,
kredilere iliskin biiylikliiklerin ve sermaye piyasalarina iligkin biiyiikliiklerin
kullanilmasini 6nermektedir. Kar, Peker ve Kaplan (2008), finansal gelisme diizeyini
6lgmek icin hem parasal biiyiikliikler ve kredi biiyiikliikleri hem de sermaye piyasasi

gostergelerinden olusan endeks Snermektedirler.

Diinyadaki ekonomik ve finansal gelismeler tarihsel siire¢ olarak incelendiginde
1599 yilinda ilk anonim sirket olan East India Company, Ingiltere’de kurulmustur.
1650°1i yillarda Japonya’da, konusu piring olan vadeli islem piyasalar ortaya ¢ikmustir.

Giintimiizde faaliyetini siirdiirmeye devam etmekte olan Hudson’s Bay anonim sirketi
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1670 yilinda Kanada’da kurulmustur. Amerika Birlesik DevletleriltABD)’nde 1690
yilinda ilk kagit para ihraci gergeklestirilmis ve ilk menkul kiymet ihraglar1 1720 yilinda
yapilmistir. Giinlimiiziin en biiylik borsasi olan New York Borsas1 (NYSE), 1792 yilinda
kurulmustur. Finansal sisteme ge¢mise dogru bakildiginda diizenli olarak kullanilan ilk
sistemin altin standardina dayali 6demeler sistemi oldugu goriilmektedir. Bu sistem
yaklasik olarak 44 yil uygulamada kalmistir ve Birinci Diinya Savasi yillarinda
yikilmistir. Birinei Diinya Savasi sonrasi 1920°1i yillarda ABD borsasinin siirekli
yilkkselmesi ve deger kazanmasi sonucu “Kara Pergembe” olarak anilan 24
Ekim 1929 Persembe giinii borsa, dibe vurmugtur. Bu siire¢ icerisinde bir¢ok banka
etkilenmis ve buna bagl olarak 4000°e yakin banka iflas etmistir. Bunalimin etkileri
II. Diinya Savasi’'na kadar yaklasik 10 yil stirmistir. Ekonomik kriz farkli {ilkelerde
degisik tarihlerde sona ermistir ve krizden ilk ¢ikan iilke Almanya olmugtur. 1929°daki
“Biiyiik Buhran™in sonucunda uluslararasi ticarette ortaya ¢ikan daralma, Tirkiye’yi de
etkilemistir ve korumaci-devlet¢i iktisat politikalarina ydnelmeye neden olmustur.
Ikinci Diinya Savasi sonrasinda Amerika Birlesik Devletleri’nin Bretton Woods
kasabasinda yapilan uluslararasi bir toplantida ABD dolarinin altina baglandig: ve diger
tilke paralarinin da ABD dolarina baglandigi yeni bir 6demeler sistemi kabul edilmis ve
uygulamaya konulmugtur. 1957 yilinda Roma Antlagmasi ile kurulan Avrupa Ekonomik
Toplulugu (AET) ig¢indeki doviz kuru istikrarina iligkin arayiglar Bretton Woods
Sisteminin sona ermesinde en 6nemli etken olmustur. 1929 Diinya Buhrani’nin etkileri
gectikten sonra 1960’larin sonlarina kadar diinya ekonomisinde biiylik boyutlu bir
ekonomik ve finansal krize rastlanmamaktadir. 1970 sonras1 dénemde iki petrol kriziyle
diinya ekonomisi yeniden sarsintiya ugramustir. 1990’11 yillara gelindiginde bir¢cok
gelismekte olan iilkenin disa agilmast sonucunda ekonomik ve finansal krizlerin ortaya
¢ikma siklig1 artmistir. Bu dénemde, 1994-95 yillarinda Latin Amerika’da ortaya ¢ikan
Tekila Krizi, Tiirkiye'de yasanan para ve bankacilik krizi, Kasim 2000 ve Subat 2001°de
Tirkiye’de yasanan para ve bankacilik krizleri, Arjantin’de 2001 yilinda baslayip,

ekonomik ve toplumsal ¢6kiise yol agan finansal krizi yasanmistir (Delice, 2003).

2001-2002 yillar1 arasindaki diinya ekonomisindeki yavaglama yerini 2003

yilinda biiylimeye birakmustir. 2003-2007 yillart arasinda yiiriirliige giren genisletici
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politikalar sonucunda kiiresel ekonomide “biiylimenin altin ¢ag1” olarak adlandirilan
déneme girilmistir. Bu yillarda biiyiime oram gelismis tilkelerde yillik ortalama ylizde
2.1 olarak gergeklesirken, gelismekte olan iilkelerde yiizde 5.9 gibi bir bilyiime hizina
ulasmustir. Bu doénem igerisinde gelismis iilkeler arasinda en hizli gelisme gdsteren
ckonomiler Giiney Kore, Ispanya, Ingiltere ve Amerika Birlesik Devletleri olmustur.
Gelismekte olan iilkelerde ise Cin ve Hindistan basta olmak {izere Rusya, Bulgaristan,

[ran ve Malezya ekonomileri biiylime gdstermistir.

2006 yilina gelindiginde, yilin ilk ¢eyreginde biiytimede ivme kazanan Amerikan
ekonomisi, ikinci geyrekte emlak piyasasinda durulma ve artan petrol fiyatlar1 nedeniyle
yavaglamistir. Almanya ekonomisi sonradan biiylimeye baslamis, Japon ekonomisi
biiylimeye devam etmistir ve Cin ekonomisi de ilerlemesini stirdiirmiistiir. Diger yandan
Avrupa, Asya ve Latin Amerika’daki gelismekte olan tilkeler, diisiik gelirli Afrika da bu
gelismelerden faydalanarak biiyiimeye devam etmistir. 2006 yilinda ivme kazanan Bati
Avrupa ekonomisi, GSYH biiyiimesinde ylizde 2.6’ya ulagarak 2005 yili biiylime
oranlarini ikiye katlamis ve 2000 yilindan bu yana en yiiksek rakamlara ulagmistir. 2007
yilina kiiresel ekonomideki biiyiime beklentilerin yaklagik ylizde 25 {izerine ¢ikarak
yizde 5.4 biyiimiistir. ABD’deki gelisimin oniintin emlak piyasasindaki disiisle
kesilmis ve yatirimlarin zayiflamis olmasi halen devam etmekle beraber 6zellikle hizmet
sektoriinde diistisler yasanmugtir. 2007 yili itibariyle ABD ekonomisinde ciddi
yavaglama sonucu 2006’nin verimli gegen ilk ¢eyreginden sonra GSYH’ nin yillik
biiyiime oram yiizde 2.25-2.5 arasinda kalmistir. Artan yerel talep ve talepteki bu
biiyiime ile i diinyasindaki giiven, gelisen emek piyasalari, Futbol Diinya Kupas1 gibi
6zel durumlar ve Almanya’da Ocak 2007°deki KDV artiglar1 sayesinde Almanya’nin da
icinde bulundugu Euro bdlgesi olarak anilan bélge son altt yilin en yliksek biiylime

hizina ulagmustir.

2002-2007 yillar1 arasindaki donemde yillik ortalama ylizde 6’lik biiylime
oranlariyla en iist seviyeye ulasan Afrika kitasi 2008 yilina gelindiginde krizden
olumsuz etkilenerek durgunluk dénemine girmistir. Yine 2008 yilinda krizin etkisiyle
ABD’de GSYH’da 2008’in son ¢eyregiyle 2009’un ilk ¢eyregi arasinda yaklagik yiizde
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6 diistis yasanmistir. 2009 yilina gelindiginde ise haziran ay1 itibariyle igsizlik yiizde 9.5
oramina ¢ikmustir ve bu 1983’ten beri goriilen en yiiksek oran olmustur. Avrupa
Birligi’nde ise 2007°de yiizde 2.9 olan biiyiime oram, 2008’de yiizde 0.8’e diismiistiir.
Krizden onceki son on yil boyunca hizla bilyliyen Rusya, bu genislemenin ardindan
2008 yilindaki krizin etkisiyle gii¢lii bir daralma yasamistir. Rusya’nin yiikselisindeki ve
dististindeki temel etken olarak iilkenin petrole olan bagimliligi gdsterilmektedir

(Evliyaoglu, 2010).

Tiirkiye ekonomisinde 2009 yilmmn tglincli ¢eyreginde GSYH, piyasa
beklentilerine yakin olarak yiizde -3.3 oraminda azalmistir (DPT, 2009). Yine 2009
yilinda gelismekte olan tlkeler iginde Rusya ylizde -7.8, Giliney Afrika yiizde -1.5,
Brezilya -0.3 ekonomik olarak kiigiilmiigtiir. Bu dénemde Cin, Hindistan, Endonezya
gibi gelismekte olan iilkelerde de &nceki yillara gére biiyiime oranlarinda azalmalar olsa
da nispeten yiiksek biiylime diizeyini siirdiirmislerdir ve krizden daha az
etkilenmislerdir. 2010 ve 2011 yillarina bakildiginda, ABD 2010 yilinda yiizde 2.5
biiylirken 2011 yilinda biiylime hiz1 yavaslamig ve yiizde 1.6’ya diismiistiir. Yine Cin
2010 yilinda ytizde 10.4 ve 2011 yilinda ylizde 9.3 oraminda biiylime gostermistir.
Tiirkiye de ylizde 9.2 ve yiizde 8.8’lik biiylime oranlar1 ile dnceki yillara gore artis
gostermistir. 2012 ve 2013 yillarinda Japonya’daki siki para ve maliye politikasi pozitif
yonlii bir iyilesmeye yol agmustir. 2014 yilinda gelismis iilkeler arasinda olan Ingiltere
yiizde 3.2 ile en hizli biiyliyen iilke olurken, onu yiizde 2.2’lik biiylime orani ile ABD
takip etmistir. Bu dénemde Tiirkiye yiizde 2.1 ve yiizde 4.1 oranin biiylime gostermistir
(EBSO, 2015).

2015 yilina gelindiginde kiiresel piyasalardaki olumlu gidisat gelismekte olan
tilkelere de yansimistir ve bu {ilkelere yonelik sermaye akimlarinda hizlanmalar
gdzlemlenirken, yerel para birimleri de ABD dolar kargisinda deger kazanmustir. Bu
dénemde Tiirkiye ekonomisi, 2015 yilinin son ¢eyreginde yillik olarak yiizde 5.7 ile son
17 geyregin en hizli biiylimesini kaydetmistir. 2015 yili genelinde ise, ekonomik biiyiime

ylizde 4 ile beklenen biiylime oranina yakin diizeyde ger¢eklesmistir.
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Asagida 1970 ve 1980°1i yillara ait yillik diinya gayri safi yurti¢i hasila biiyiime

oranlari ele alinmig ve Sekil 1°de seyri gosterilmistir.

Cizelge 1. 1970-1990 Yillar1 Arast Diinya Gayri Safi Yurti¢ci Hasila Biiylime

Oranlar1
YILLAR | Biiylime Oran (yillik %) YILLAR Biiytime Orani(yillik%)

1970 4.62

1971 4.31 1981 1.92
1972 5.15 1982 0.34
1973 6.53 1983 2:39
1974 1.98 1984 4.53
1975 0.77 1985 3.86
1976 535 1986 3.32
1977 4.01 1987 3.58
1978 4.01 1988 4.65
1979 4.16 1989 3.75
1980 199 1990 3.00

Kaynak: The World Bank, 2017.

Cizelge 1’e bakildiginda 1970°1li yillarin ilk déneminde 4 ile 6.5 arasinda
seyreden yillik biliylime orami daha sonraki yillarda 1974 yilinda petrol fiyatlarinin 4
katina ¢ikmasi sonucu ortaya ¢ikan birinci petrol krizi sonrasinda diisiis yasamistir. Daha
sonraki yillarda yillik bliylime oranlar1 artmaya baslamis ancak 1980 yilinda yeni bir
krizin etkisiyle yeniden diismeye baglamistir ve 1984 yilina kadar etkisi devam etmistir.
1970-1990 yillar1 arasi diinya gayri safi yurtici hdsilasimin biiyiime seyri Sekil 1’de

gosterilmistir.
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Sekil 1. 1970-1990 Yillar1 Arasi Diinya Gayri Safi Yurti¢i Hasila Biiyiime Seyri (yillik
%).

Finansal gelismeden temel olarak anlasilan, tasarruflarin arttirilarak bu
tasarruflarin yatinm birimlerine ulagsmasmin kolaylasmasidir. Dolayisiyla finansal
liberallesme politikalarinin  basarili  olabilmesi, tilkedeki tasarruflar1 arttirabilme
kabiliyetine  baglidir. Ancak finansal liberalizasyon deneyimleri, finansal
liberalizasyonun tasarruflart arttirdigi 6nermesini destekler nitelikte degildir. Finansal
liberallesmenin finansal gelisimi saglamadaki bagarisi, daha etkin yatirnm dagilimim

saglamasindan kaynaklanmaktadir.

Geligen piyasalarin toplam diinya ekonomisi i¢indeki aldigi pay 1990’11 yillarda
ylizde 4’e yakin iken 2000°li yillara gelindiginde yiizde 13’e yiikselmesi ve aym
zamanda diinya hisse senedi piyasalarinin toplam degerinin 4.7 trilyon dolardan 15.2
trilyon dolara yiikselmesi sonucunda ekonomik biiyiime ve finansal piyasalarin etkisi
genig bir sekilde ele alinmaya baslanmistir (Gokdeniz, Erdogan ve Kalyiincii, 2003).
Asagidaki Cizelge 2°de 1990 sonrasi giiniimiize kadar olan diinya gayri safi yurtici
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hésila oranlar1 yillik olarak verilmis ve bu veriler 1s183inda Sekil 2’de bu yillar arasindaki

genel seyri gosterilmistir.

Cizelge 2’ye bakildiginda 1990’11 yillarda dalgalanmalar olsa da siirekli bir artig

s6z konusu olmustur. Ancak 2001 yilina gelindiginde krizin etkisiyle diisiis yasanmustir.

Kriz sonras: stiregte 2008 yilina kadar biiylime oranlarinda artis gézlemlenmekle beraber

2008 yilinda kriz meydana gelmesiyle diinya ekonomisi ciddi bir diisiis yasayarak eksi

degerlere kadar inmigtir.

Cizelge 2. 1990 Yili Sonrasi Diinya Gayri Safi Yurtici Hasila Biiyiime Oranlar

Villar Bﬁ(};ﬁﬁi %am Villar Biiyiime %r)am (yillik
1991 1.42 2004 4.45
1992 1.77 2005 3.84
1993 1.63 2006 4.32
1994 3.01 2007 4.25
1995 3.04 2008 1.81
1996 3.38 2009 -1.73
1997 3.66 2010 4.32
1998 2.52 2011 3.15
1999 3.26 2012 2.43
2000 4.39 2013 2.60
2001 1.94 2014 2.83
2002 2.14 2015 2.73
2003 291 2016 243

Kaynak: The World Bank, 2017.
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Sekil 2. 1990 Y11 Sonrasi Diinya Gayri Safi Yurti¢i Hasila Biiytime Seyri (yillik %).

Gelisen piyasalarin toplam diinya ekonomisi i¢indeki aldigi pay 1990’1l yillarda
yizde 4’e yakin iken 2000°1i yillara gelindiginde yiizde 13’e yiikselmesi ve aym
zamanda diinya hisse senedi piyasalarinin toplam degerinin 4.7 trilyon dolardan 15.2
trilyon dolara yiikselmesi sonucunda ekonomik biiylime ve finansal piyasalarin etkisi
genis bir sekilde ele alinmaya baslanmistir (G6kdeniz, Erdogan ve Kalyiincii, 2003).
Finansal gelisme ve ekonomik biiyiime kavramlari arasindaki nedensellik iliskisinin
kurulmasi konusunda yapilan ¢alismalarda bazi iktisat¢ilar finansal gelismeyi ekonomik
biiylimenin bir sonucu olarak kabul ederken, diger bazi arastirmacilar ise finansal
gelisme yoluyla ekonomik biiylimede onemli bir artis saglandigini savunmaktadirlar

(Damsgoglu, 2004).
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2.2.2. Tiirkiye’de Makroekonomik Yapi

Tiirkiye ekonomisi, Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan gelismekte olan
piyasa ekonomisi olarak tanimlanan bir ekonomidir. Tiirkiye diinyamin sanayilesmekte
olan iilkeleri arasinda yer almaktadir. Tiirkiye’nin pek ¢ok kesimi sanayi bélgesi olarak

nitelendirilir.

Calismanin bu bolimiinde tarihsel siire¢ igerisinde Tiirkiye’nin ekonomik
biiyiimesini ve Tiirkiye Istatistik Kurumu ve Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’ndan
aldigimiz veriler ile yillara gore Tiirkiye’nin gayri saf yurti¢i hisila biiyiime oranlan ele

alinacaktir.

2.2.3. Tarihsel Siirecte Tiirkiye’nin Ekonomik Biiyiimesi

Tiirkiye’nin ekonomik biiylimesine tarihsel siire¢ icerisinde bakildiginda
ckonomik biiyiime oranlarmm yillara gore degisiklikler gdsterdigi goriilmektedir.
Asagida Cizelge 3’te, 1950-1998 yillan aras1 Tiirkiye gayri safi yurti¢i hasila biiylime

oranlar1 gosterilmistir.

Verilere bakildigr zaman 1950°li yillarda biiylime oranlar1 eksiye diismiistiir.
Bunda en biiyiik etken savas sonrasi dénem ve siyasi olaylar olmustur. Daha sonraki
yillarda dalgalanmalar devam etmigtir ve 1974 yilindaki petrol krizi sonrasinda diinyada
oldugu gibi Tiirkiye’de de biiylime oranlari eksi rakamlara diismiistiir. Daha sonrasinda
ise 1980 yilindaki siyasi darbe olaylari nedeniyle iilkenin ekonomik biiylime oranlar
diisiis yasamistir. ilerleyen yillarda 1988-1989 krizi, 1991 krizi, 1994 krizi ve 1998-1999
krizlerinin de etkisiyle biiylime oranlarinin siirekli olarak dalgalanmaya devam ettigi

goriilmiistiir.

29



Cizelge 3. 1950-1998 Yillar1 Aras1 Tiirkiye Gayri Safi Yurti¢i Hasila Biiyiime
Oranlar1 (yillik % )

Yillar Biiytime Oranlar1 % Yillar Biiytime Oranlar1 %
1950 9.4 1975 7.2
1951 12.8 1976 10.5
1952 11.9 1977 34
1953 11.3 1978 15
1954 -3 1979 -0.6
1955 79 1980 2.4
1956 3.2 1981 4.9
1957 7.8 1982 3.6
1958 4.5 1983 5
1959 4.1 1984 6.7
1960 3.4 1985 4.2
1961 2 1986 i
1962 6.2 1987 9.5
1963 9.7 1988 2.1
1964 4.1 1989 0.3
1965 3.1 1990 93
1966 12 1991 0.9
1967 4.2 1992 6
1968 6.7 1993 8
1969 4.1 1994 -5.5
1970 32 1995 72
1971 5.6 1996 7
1972 7.4 1997 7.5
1973 8.3 1998 3.1
1974 5.6

Kaynak: TUIK, 2017 ve TCMB, 2017°den derlenmistir.
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Sekil 3, 1950-1998 yillar1 arasindaki dénemde Tirkiye’nin gayri safi yurtigi

hésila biiylime oranlarinin yillara gére seyrini géstermektedir.
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Sekil 3. 1950-1998 Yillar1 Arasi Tiirkiye Gayri Safi Yurti¢i Hésila Biiylime Oranlan
Seyri (yillik %)

1999 yili sonras1 Tiirkiye gayri safi yurtici hasila biiylime oranlar1 Cizelge 4’te
gosterilmistir. Buna goére 1998-1999 krizinden sonra yiikselise gecen biiyiime oranlar
2000 yilimin Kasim ayina gelindiginde ortaya ¢ikan ve 2001 yilim da kapsayan krizin
etkisiyle biiyiik bir diislis yasamistir ve tekrar eksi rakamlara diismiistiir. Daha sonraki
yillarda ekonomik biiylime oranlarinda diisiisler yasansa da 2008 yilinda yasanan krize

kadar art1 degerler almistir.
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Cizelge 4. 1999 Yili Sonras: Tirkiye Gayri Safi Yurti¢i Hasila Biiylime Oranlar1 (yillik
%)

Yillar Biiytime Oranlar1 % Yillar Biiytime Oranlar1 %
1999 -3.4 2008 0.7

2000 6.8 2009 -4.8

2001 -5.7 2010 92

2002 6.2 2011 8.8

2003 5.3 2012 21

2004 9.4 2013 4.2

2005 8.4 2014 2

2006 6.9 2015 4

2007 47 2016 2.9

Kaynak: TUIK, 2017 ve TCMB, 2017°den derlenmistir.

Cizelge 4°teki verilerden yola cikarak asagida Sekil 4’te 1999 yili sonrasi

Tiirkiye gayri safi yurti¢i hasila biiylime oranlarinin seyri gosterilmistir.
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(yillik %)
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2001 yilinda GSMH yiizde -9.5 biiytime orani ile Tiirkiye ekonomisi 1945°ten
sonraki en biiyiik kiigiilmeyi yasanustir. Yine 2001 yilinda Istanbul Sanayi Odasi’nin
yaptig1 arastirmada en biiytik 500 sanayi kurulusunun toplam karlar i¢inde Faaliyet Dis1
Karlarin oraninin yiizde 80’1 astifi sonucuna ulasilmistir, bu da firmalarin ¢ok biiyiik
oranda reel Uretimi terk ettikleri, tamamen spekiilatif kérlar ile ilgili olduklarim
gostermistir (Acar, 2013). 2002 yilinda GSMH ylizde 7.8 oraninda biiyliyerek krizden
¢ikmaya yonelik adimlar atilarak 2003 yilinda uygulamaya konulan siki para ve maliye
politikalar1 ekonomide giiven ve istikrar1 6nemli dl¢tide saglamigtir. Tiirkiye Ekonomisi,
2001 krizinden sonra uygulamaya konulan Gii¢lii Ekonomiye Gegis Programi (GEG)
sonrasinda; 2002, 2003 ve 2004 yillarinda {i¢ yil iist {iste dnemli derecede biiyliyerek
2004 yilinda yilizde 9.9 biliylime oranina ulasarak, diinyamin en hizli biyliyen iilkesi
konumuna gelmistir. GSMH’da elde edilen 2004 yilindaki yiizde 9.9’luk bu biiylime
1966 yilindan bu yana ulagilan en yiiksek biiytime hizi oran1 olmugtur. 2005 yilinda da
biiylime devam etmistir (Durukan, 2013).

2001 yil1 sonrasi ekonomide alman tedbirler sonucu, 6zellikle 2002-2007 yillari
arasinda yiiksek biiyiime oranlar elde edilmistir. 2007 yilinin ortalarindan itibaren
dinyada bas gosteren kiiresel kriz Tirkiye’yi de etkisi altina almig ve biiylime
rakamlarinda 6nemli diistisler yasanmugtir (Acar, 2013). 2007 nin ikinci yarisinda yillik
biytime hiz1 yiizde 3.5; 2008’in ilk yarisinda ylizde 4 civarindadir. 2008’in sonlarinda
meydana gelen kiiresel durgunluk biiylimeyi daha da olumsuz etkilemistir (Durukan,
2013). Bu durum reel sektorii de olumsuz sekilde etkilemistir. 2009 yilindaki krizden

tim iilkeler gibi Tiirkiye’de etkilenmis bilyiime oram yiizde -4.7 olarak gerceklesmigtir

2008 ekonomik krizi, finansal kaynakli olsa da sonuglar itibariyle en ¢ok reel
sektorde etkileri hissedilmistir. Ancak Tiirkiye’nin 2001 yilinda yasadigi kriz sonrasinda
uyguladig1 yapisal reformlar, tilkenin kamu maliyesi ve bankacilik sektdrii altyapisini
gliclendirerek krizden daha simirli diizeyde etkilenmesini saglamistir. Kiiresel krizin
etkilerini azaltmak amaciyla devlet oOnlemler almustir. Devletin vergi destekleri

sayesinde reel sektdr krizden en az zararla ¢ikmistir. Bu dénemde Varlik Barisi
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uygulamasina gecilmis, vergi bor¢larimm taksitlendirilmesi imkam getirilmis, OTV ve
KDV indirimleri yapilmis, KOBI’lere kurumlar vergisi muafiyeti getirilmistir. Alinan
énlemlerin bir digeri ise istihdam destekleridir. Istihdam destekleri icinde kisa ¢alisma
6deneginin ve issizlik 6deneginin artirilmasi, ISKUR’un mesleki egitim faaliyetinin
geligtirilmesi, girisimcilik ve egitim damigmanhig hizmeti verilmesi, mevcut istihdamin
tistiinde ilave istihdam i¢in prim destegdi saglanmasi yer almaktadir. Bu dénemde yatirim

tegvikleri de krizin agilmasinda 6nemli bir paya sahiptir (Acar, 2013).

Kiiresel krizle birlikte gelismis tilkelerdeki finansal kuruluslarin ciddi zararlarla
kargilagmalar1 sonucunda, yiikselen ve gelismekte olan ekonomilere yonelik sermaye
akimlar1 2008-2009 déneminde 6nemli §l¢iide azalmig, bu ekonomilerin para birimleri,

ozellikle 2009 yil1 ilk yarisinda hizla deger kaybetmistir (Tung, 2013).

2010 yili doneminde biiylime ylizde 10.3 olarak gerceklesmistir. Tiirkiye’nin,
2002-2012 déneminde yillik ortalama biiylime oram yiizde 5.2 olmugtur. 2010 ve 2011
yillarinda yakalanan yiiksek biiylime hizlar1 sonrasinda i¢ ve dig talebi dengelemeye
yonelik alinan tedbirler sonucunda 2012 yilinda ve 2013 yili ilk ii¢ ¢ceyrekte biiylime hizi
yavaglamugtir. 2014-2016 Orta Vadeli Programda 2014 yilinda GSYH biiylimesi ylizde 4
olarak ongoriilmiis ve ylizde 3 olarak gerceklesmistir. 2015 ve 2016 yillarinda ise ylizde
4 ve yiizde 2.9 olarak gerceklesmistir (Acar, 2013).

Uretim y6ntemiyle gayri safi yurti¢i hasila, 2015 yilinda bir &nceki yila gore
sabit fiyatlarla ylizde 4’liik artigla 131 milyar 289 milyon TL, cari fiyatlarla ylizde
11.7’lik artigla 1 trilyon 953 milyar 56 1milyon TL olmustur. Tarim sektoriinii olusturan
faaliyetlerin toplam katma degeri, 2015 yilinda bir 6nceki yila gére sabit fiyatlarla yiizde
7.6°1ik artisla 11 milyar 926 milyon TL, cari fiyatlarla ylizde 19°luk artigla 148 milyar
288 milyon TL olmustur. Sanayi sektoriinii olusturan faaliyetlerin toplam katma degeri,
2015 yilinda bir 6nceki yila gore sabit fiyatlarla yiizde 3.3’liikk artigla 42 milyar 889
milyon TL, cari fiyatlarla ylizde 8.5°lik artigla 457 milyar 340 milyon TL olarak

gerceklesmistir. Hizmet sektoriinii olusturan faaliyetlerin toplam katma degeri, 2015
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yilinda bir 6nceki yila gore sabit fiyatlarla yiizde 4.8’lik artisla 78 milyar 257 milyon
TL, cari fiyatlarla yizde 11°lik artisla 1 trilyon 120 milyar 756 milyon TL olmustur
(TUIK, 2016).

12 Haziran 2017 TUIK raporuna gore, Gayrisafi yurtici hasila ilk tahmini;
zincirlenmis hacim endeksi olarak (2009=100), 2017 yilimin birinci ¢eyreginde bir
onceki yilin ayn1 geyregine gére yiizde 5 artmustir. Uretim yontemiyle gayrisafi yurtici
héasila tahmini, 2017 yiliin birinci ¢eyreginde cari fiyatlarla yiizde 14.3 artarak 641
milyar 584 milyon TL olmustur. Gayrisafi yurti¢i hédsilayr olusturan faaliyetler
incelendiginde; 2017 yilinin birinci ¢eyredinde bir onceki yilin aym ¢eyredine gore
zincirlenmis hacim endeksi olarak; tarim sektérii toplam katma degeri yiizde 3.2, sanayi
sektorii ylizde 5.3, insaat sektorii ylizde 3.7 artmustir. Ticaret, ulastirma, konaklama ve
yiyecek hizmeti faaliyetlerinin toplamindan olusan hizmetler sektdriintin katma degeri
ise ylizde 5.2 artarken, takvim etkisinden armndirilmis GSYH zincirlenmis hacim
endeksi, 2017 yili birinci ¢eyreginde bir onceki yilin aym geyregine gore yiizde 4.7
artmistir. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH zincirlenmis hacim

endeksi, bir dnceki ¢eyrege gore yiizde 1.4 artmustir (TUIK, 2017).

2.3. Tiirkiye’de Banka Kredilerinin Gelisimi ve Ekonomik Biiyiimedeki
Rolii

2.3.1. Kredi Tanimi

Kokeni Latince ‘’credere’” kelimesine dayanan kredi; kelime anlami olarak
giivenli, itibar ya da belli bir referansi olan anlamina gelmektedir. Kredinin ekonomi
alanyazinindaki tanimi ise belli miktardaki tasarruf fazlasimin belir bir vadede tasarrufa
a¢181 olan kisi tarafindan kullanilmasi anlamina gelmektedir. Kredi isleminde krediyi

talep eden ve krediyi veren olmak {izere iki taraf mevcuttur.
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Bankacilik agisindan bakildiginda kredinin tamimi ise; kredi degerliligi
konusunda bir karara ulagabilmek amaciyla gerekli ve ilgili gériilen cesitli bilgi ve
unsurlarin degerlendirilmesi sonucunda kredi talebinde bulunan bir gergek veya tiizel
kisiye, yasalar ve banka kredi politikalar1 g6z onitinde bulundurularak, ihtiyaca uygun
diisecek tutar ve vadede para, garanti veya kefalet vermek seklinde taninan olanak veya

limittir (Parasiz, 2007).

Diger yandan 4389 sayili Bankalar Kanunu’na gére; bir bankanin verecegi nakdi
krediler ile teminat mektuplari, kefaletler, aval, ciro ve kabuller gibi gayr nakdi krediler,
satin alacagi tahvil, sermaye piyasasi araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da
herhangi bir sekil ve surette verecegi Odiingler, varliklarin vadeli satisindan dogan
alacaklar, vadesi ge¢mis nakdi krediler, gayri nakdi kredilerin nakde tahvil olan
bedelleri, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile benzeri diger sdzlesmeler ve ortaklik

paylari izlendikleri hesaba bakilmaksizin kredi sayilmaktadir.

Bankacilik Kanunu’nun 48. maddesine gére kredinin tanimi “Bankalarca verilen
nakdi krediler ile teminat mektuplari, kontrgarantiler, kefaletler, aval, ciro, kabul gibi
gayri nakdi krediler ve bu niteligi haiz taahhiitler, satin alinan tahvil ve benzeri sermaye
piyasasi araglari, tevdiatta bulunmak suretiyle ya da herhangi bir sekil ve surette verilen
odtingler, varliklarin vadeli satisindan dogan alacaklar, vadesi gegmis nakdi krediler,
tahakkuk etmekle birlikte tahsil edilmemis faizler, gayri nakdi kredilerin nakde tahvil
olan bedelleri, ters repo islemlerinden alacaklar, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile
benzeri diger s6zlesmeler nedeniyle listlenilen riskler, ortaklik paylar ve kurulca kredi
olarak kabul edilen islemler izlendikleri hesaba bakilmaksizin bu Kanun uygulamasinda

kredi sayilir.” seklindedir.

19.10.2005 tarihinde Bakanlar Kurulu tarafindan kabul edilen 5411 sayili
Bankalar Kanunu’nun 54. maddesinde kredi sinirlar1 su sekilde belirtilmigtir:
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Bankalarca bir ger¢ek ya da tiizel kisiye veya bir risk grubuna
kullandirilabilecek kredilerin toplami 6z kaynaklarin yiizde 25’inden fazla

olamaz.

Bankalarca hakim ortak veya nitelikli pay sahibi olup olmadiklarina
bakilmaksizin bankalarin sermayesinin yiizde 1 ve daha fazla paymna sahip
olup pay defterine kayith olan tiim ortaklarma ve bunlarla risk grubu
olusturan kisilere kullandirilacak kredilerin toplami 6z kaynaklarinin yiizde

50’sini asamaz.

Birlikte kontrol edilen ortakliklara kullandirilan krediler, bu ortakliklan
birlikte kontrol eden hissedarlarin her birinin ortaklik sermayesinde sahip
oldugu paylarin, birlikte kontrol ettikleri toplam paya orani Olciistinde
ortaklig1 birlikte kontrol eden her bir hissedarin dahil oldugu risk grubuna

kullandirilmis sayilir.

Bir gercek ya da tiizel kisiye veya bir risk grubuna 6z kaynaklarm yiizde
10’u veya daha fazlasi oraninda kullandirilan krediler biiyiik kredi sayilir ve

bunlarm toplami 6z kaynaklarin 8 katin1 asamaz.

Bir risk grubuna kullandirilan kredilerin teminatim1 olugturmak tizere ayni
risk grubuna dahil gergek veya tiizel kisilerden kabul edilen aval, garanti ve

kefaletler risk grubuna ait kredi sinirlarinin hesabinda dikkate alinmaz

Gayri nakdi krediler, vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmeleri ile benzeri diger
sozlesmeler, kabul edilen aval, garanti ve kefaletler, kredi kuruluslari ve
finansal kuruluslarla gergeklestirilen islemler, Kurulca kabul edilecek
tilkelerin merkezi yonetimleri, merkez bankalar1 ve bankalar ile yapilan
islemler veya bunlarca ¢ikarilan ya da ddenmesi garanti edilen bono, tahvil

ve benzeri sermaye piyasasi araclari, verilen dider garantiler kargilig1 yapilan
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islemler kredi sinirlarinin hesabinda Kurulca belirlenen esaslar ve oranlar

dahilinde dikkate aliir (BDDK, 2017).

Temeli 19’uncu yiizyila dayanan tiiketici kredilerinin yayginlagmasi 20’inci
yiizyilin baglarindan itibaren Amerika Birlesik Devletleri’nde baglamistir. Ik olarak
taksitli satis seklinde karsilanan finansman ihtiyaglar1 1960’11 yillara gelindiginde yerini
piyasaya yeni giren bankalara birakmigtir. Ticari bankalarin ABD’de tiiketici kredisi
uygulamasi, 1928 yilinda National City Bank of New York’un kisisel bor¢ birimi
kurarak kisisel kredi vermesiyle birlikte baglamistir ve bununla birlikte ticari bankacilik
alaninda tiiketici kredilerine y6nelim 1950°1i yillardan sonra artmaya baslamistir (Bilgin
ve Kartal, 2009).

2.3.2.Tiirkiye’de Bankacilik ve Banka Kredilerinin Gelisimi

Italyancada tezgih, sira, masa anlamma gelen Banko sdzciiglinden tiireyen
bankalarin tarihgesi M.O. 3500 yillarma dayanmaktadir. Paranin olmadigi, takas ile
degis tokusun yapildigi trampa ekonomilerinin oldugu ilk ¢aglarda bankacilik benzeri
uygulamalar yapilmistir. Tarihte bilinen ilk banka kurulusu M.O. 3500 yillarinda
Mezopotamya Uruk’ta “Maket” adiyla kurulan bankadir. Maket sahipleri, ¢iftgilere
harman zamam geri 6denmek iizere hammadde ve techizat 6diing vererek gelir
saglamiglardir. Ortacag donemine gelindiginde faiz ve kredi islemlerini yasaklayan
ruhban sinifinin etkin olmasi ve savaslarm etkisiyle bankacilik pek gelismemistir. Daha
sonra yeni deniz yollarinin bulunmasi ve uluslararasi ticaretin gelismesi Floransa,
Venedik ve Cenevre gibi kentlerde bankacilifin gelismesine katki saglamistir ve 12. ve
14. yiizyillar arasinda Avrupa’da kurulan fuarlar, panayirlar bugiinkii bankacilik
sisteminin temellerini atmistir. Modern anlamda bankacilik ise 1609 yilinda Amsterdam
Bankasi’mn kurulmasiyla baslamistir. 1694 yilinda Ingiltere Merkez Bankasi’nin
kurulmasi, 1913 yilinda Federal Rezerv Bank, Amerikan Merkez Bankasinin kurulmasi

ile de giiniimiiz modern bankaciligimin temelleri atilmigtir.
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Bu gelismeler 1s18inda Osmanli Devleti’ne bakildigi zaman Tanzimat’a kadar
gecen dénemde icerisinde bankacilia ait izlere rastlanmanmustir. Tanzimat Fermani’ndan
sonra 1839 yilinda “kaime-i nakdiye-i miitebere” adi altinda ilk Osmanh kagit parasi
¢ikarilmigtir. 1847 yilinda J.Alleon ve Th. Baltazzi adli bankerler tarafindan devletin de
destegini alarak Osmanli Imparatorlugu’nda kurulan ilk banka olan Bank-1 Dersaadet’i
(Istanbul Bankast) kurulmugtur. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
kuruluncaya kadar 1863 yilinda kurulan ve yabanci bir banka olan Bank-1 Osmani
Sahane banknot ¢gikarma emisyon yaratma yetkisine sahip olarak faaliyet gdstermistir.
1930 yilinda TCMB kurulmas: ile Osmanli Bankasi’nda bulunan emisyon yetkisi

alinarak merkez bankasina devredilmistir (Stimer, 2016).

1923 yilinda yapilan Izmir Iktisat Kongresi sonucunda iilkenin ekonomik olarak
gelismesi igin ulusal bankaciliin kurulmasinin gerekliligi én plana koyulmus ve buna
bagl olarak 1924 yilinda Tiirkiye Is Bankasi bir 6zel sektor bankasi olarak kurulmustur.
Banka 1932 yilinda Tirkiye Sanayi ve Kredi Bankasi adim almig ve 1933 yilinda ise
Stimerbank’a devredilmistir. Ayn1 y1l igerisinde Belediyeler Bankasi (1933) kurulmustur
ve takip eden yillarda Etibank (1935), Denizbank (1937), Halk Bankasi ve Halk
Sandiklar1 (1937), Garanti Bankas: (1946), Akbank (1948) kurulmustur (Kaya, 2014).
1954 yilindan itibaren dis ticaret agifiin artmasi, tarimsal verimliliin durmasi,
ekonominin yapisinda déniistim ihtiyaci ve enflasyonist baskilar sonucunda 4 Agustos
1958 kararlari olarak bilinen Istikrar Tedbirleri alinmistir ve planlamanin ekonomi
tizerindeki olumlu etkileri g6z 6niine alinarak 1960 yilinda Devlet Planlama Teskilati

(DPT) kurulmustur (Aksoy, 2005).

Ttrk Bankaciligimin gelismesi agisindan 24 Ocak 1980 Kararlar1 son derece
6nemli bir etkiye sahip olmustur ve her alanda Tiirkiye’de koklii degisikliklere sebep
olmustur. Kapali bir ekonomiden disa agik bir ekonomiye ge¢ilmis, ihracata dayali
biiylime politikast benimsenmistir. Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi, TCMB
biinyesindeki Interbank (Bankalararasi Para Piyasasi) kurulmustur.
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1980°li yillara gelindiginde yabanci bankalarin ve yeni kurlan sube ag1 olmayan
bankalarm biiyiik rolii ile az subeli toptan bankacilik yapan banka sayisinda artis
olmustur. 1990’11 yillarda ise kaynak ihtiyaci nedeniyle az subeli bankalarin ¢ogu yeni

subeler acarak bankacilifin gelismesine énemli katkilar saglamistir.

1999 yilinda iilke ekonomisinin yiizde 6.1 kiigiildiigii, enflasyonun yiizde 70’e,
faizlerin ylizde 106’ya ulastigi; Kasim 2000 yilina gelindiginde ise ekonomik krizin iilke
ekonomisi tizerinde etkili olmasinin yani sira Tiirk Bankacilik Sektorii iizerinde de
olumsuz etkilerinin oldugu; tiim bu gelismeler sonucunda daralan bankacilik sektdriinde
faaliyet gosteren bankalarin sayisinm; 2000 yilinda, 85 banka, 7,983 sube ve 174,730
personel ile faaliyet gosterilirken, yasanan tasfiye, devir ve birlesmeler sonucunda,
banka sayis1 2005 yilinda 51°e, sube sayisi 6,568’e ve personel sayisi da 138,724°e
diistiigli goriilmiistiir (Stimer, 2016).

1961-2015 yillar1 aras1 bankalarin ortalama sube sayisi Cizelge 5’te
gosterilmigtir. Cizelge 5’teki verilere bakildig1 zaman, 1961 yilinda bankalarin ortalama
sube sayis1 33 iken 1969 yilinda 64’e ulasmistir. 1970°1i yillarin baginda 69°a yiikselmis
ve artig gostermeye devam ederek 1980 yilinda 138’e ulagmustir. 1984 yilindan itibaren
132 olan bankalarin ortalama sube sayis: diisiise gecmis ve 2001 yilina kadar bu diisiis
devam etmistir. 2000 yil1 sonunda 99’a dismiistlir. 2001 yilinda tekrar artisa gegmis ve
113’e ulagsmustir. 2001 yilindan 2016 yilina kadar siirekli bir artig g@stermis ve en
yiiksek sayiya 2013 yilinda ulagsmistir. Son olarak bankalarin ortalama sube sayis1 2016
yili itibariyle 229 olarak tespit edilmistir.
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Cizelge 5. 1961-2016 Yillar1 Arast Bankalarin Ortalama Sube Sayisi

Yillar Ortalama sube sayisi Yillar Ortalama sube sayisi
1961 33 1989 106
1962 34 1990 99
1963 36 1991 100
1964 40 1992 90
1965 41 1993 89
1966 44 1994 91
1967 48 1995 92
1968 54 1996 93
1969 64 1997 95
1970 69 1998 98
1971 76 1999 95
1972 83 2000 99
1973 93 2001 113
1974 102 2002 113
1975 109 2003 119
1976 112 2004 127
1977 121 2005 133
1978 127 2006 149
1979 134 2007 166
1980 138 2008 195
1981 139 2009 201
1982 132 2010 210
1983 140 2011 224
1984 132 2012 227
1985 125 2013 245
1986 115 2014 239
1987 115 2015 238
1988 109 2016 229

Kaynak: TBB, 2017.
Sekil 5°te de gorildugu gibi 1961 yilindan 1980°li yillarin basma kadar

bankalarin ortalama sube sayisinda bir artis gézlemlenmistir. 1982 yilindan sonra bir

diistis yasanmustir ancak 2000°li yillara gelindiginde yeniden artisa gecmistir.
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Sekil 5. 1961-2016 Yillar1 Aras1 Bankalarin Ortalama Sube Sayis1 Seyri

23.06.1999 tarihinde yiirtirliige giren 4389 Sayili Bankalar Kanunu ile kurulan
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) yasanan krizler i¢in ¢alismalar
yaparak sektdriin  yapisim saglamlagtirmis ve tedbirlerin  uygulanmasinda ve

denetlenmesinde gérev almistir (BDDK, 2017).

Yapilan tim yasal diizenleme ve denetlemeler sonucunda Tiirk bankacilik
sektorl diizene girmeye baslamistir. Bu diizenlemeler ¢ergevesinde Nisan 2001 yilinda
Giigli Ekonomiye Gegis Programi uygulamaya konulmus ve 2002 yilina gelindiginde
2002-2004 yillarim kapsayacak sekilde yeniden diizenlenmistir. 2001 yilinda meydana
gelen ekonomik kriz sonrasi banka sayisinda onemli derecede azalma meydana

gelmistir. 2001 yilinda 61 olan banka sayis1 2004 yilinda 48 e diismiistiir.

Tiirkiye ekonomisinde 2002 yilindan sonra istikrarli ve yiiksek hizdaki biiyiime
sonrasinda 2008 yilinda ekonomik faaliyetlerde hizli bir yavaslama meydana gelmistir.

Bunun yaninda 2001 yilinin sonlarinda stirekli biiyiiyen reel GSYH, 2008’in sonlarinda
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hizli bir sekilde daralmaya baslamistir. TUIK verilerine bakildiginda 2007 yilinda yiizde
4.7 oraninda biiyliyen reel GSYH, ekonomik krizin etkisiyle 2008 yilinda yiizde 0.7
biiylimustiir ve 2009 yilinda yiizde 4.8 kii¢iilmustiir (Kaya, 2014).

2010 yilinda yiizde 8.5 olarak ger¢eklesen GSYH biiylime orami, takip eden
yillarda 2011 yilinda ylizde 11.1, 2012 yilinda yiizde 4.8, 2013 yilinda yiizde 8.5, 2014
yilinda yiizde 5.2, 2015 yilinda ise yiizde 6.1 olarak gergeklesmistir (TUIK, 2017).

2017 Haziran ay1 itibariyle inceledigimizde 49 banka sayist ve buna bagl olarak
11,625 sube sayisi1 bulunmaktadir ve sektoriin aktif blyiikligi 2,972,021 milyon TL
olarak gerceklesmistir. Sektoriin aktif toplanmi 2016 yilinin sonuna gére 240,985 milyon
TL (yiizde 8.8) artmugtir. Haziran 2017 déneminde en biiylik aktif kalemi olan krediler
1,919,182 milyon TL, menkul degerler 368,215 milyon TL olmustur. 2016 yil sonuna
gore sektoriin aktif biiylikligi ylizde 8.8 ve krediler yiizde 10.7 oraninda artarken,
menkul degerler toplami yiizde 4.7 oraninda artmigtir (BDDK, 2017).

Cizelge 6’da 1961-2015 willarn arasindaki donemde Tiirkiye’deki banka
subelerindeki ortalama personel sayist gosterilmistir. Yillar itibariyle incelendiginde ve
bankalarin ortalama sube personel sayist seyrine de bakildiginda, ortalama personel
sayisinda 1990°l1 yillarda diislis goriilse de genel olarak bir artisin oldugu

gozlemlenmektedir.

1961 yilinda 616 olan banka subelerindeki ortalama personel sayisi 1960’11
yillarin sonunda 1316’ya ulasmustir. 1961 yilindan itibaren artig gdstermis ve 1980
yilinda 2914’a yiikselmigtir. 1980°li yillardan sonra dalgalanmalar gdsterse de genel
olarak diistis yasanmustir ve 2000 yilinda 2157 “ye kadar diismistiir. 2001 yil1 itibari ile
tekrar artisa gegerek 2254°e ulagmis ve siirekli artig gostererek 2016 yilinda 4185 olarak
tespit edilmistir.
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Cizelge 6. 1961-2016 Yillar1 Arasi Banka Subelerindeki Ortalama Personel

Sayisi
Yillar Ortalama Personel Yillar Ortalama Personel
1961 616 1989 2469
1962 645 1990 2335
1963 669 1991 2352
1964 749 1992 2128
1965 791 1993 2057
1966 903 1994 2075
1967 1024 1995 2129
1968 1144 1996 2147
1969 1316 1997 2151
1970 1434 1998 2220
1971 1547 1999 2148
1972 1695 2000 2157
1973 1932 2001 2254
1974 2080 2002 2283
1975 2294 2003 2465
1976 2422 2004 2649
1977 2641 2005 2814
1978 2772 2006 3112
1979 2849 2007 3446
1980 2914 2008 3813
1981 2813 2009 3831
1982 2737 2010 3967
1983 2966 2011 4123
1984 2865 2012 4136
1985 2756 2013 4388
1986 2607 2014 4274
1987 2661 2015 4281
1988 2521 2016 4185

Kaynak: TBB, 2017.
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Sekil 6’da, Cizelge 6’daki veriler kullanilarak yillara gore Tiirkiye’deki banka

subelerindeki ortalama personel sayisinin seyri gésterilmektedir.
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Sekil 6. 1961-2016 Yillar1 Arasi Banka Subeleri Ortalama Personel Sayisi Seyri

2.3.3.Tiirkiye’de Banka Kredilerinin Geligimi

Tiirkiye ekonomisinde, bankacilik sektoriine iligkin ilk rapor 1958 yilinda
yaymmlanmustir. 1958 yilinda yayimlanan bankalarimiz raporunda Tiirkiye ekonomisinde
aktif caligan toplam 63 banka bulunmaktadir. 1958 yilinda bor¢lu cari hesap toplami
4,889,353,700 TL ve bu y1l verilen ipotek mukabili, zirai ve mesleki krediler toplami ise
2,681,293,100 TL dir. 1959 ile 1980 yillar1 arasinda hem borglu cari hesap hem de
mesleki kredilerde artig gézlemlenmistir. Borglu cari hesap 459,513,046 TL, Zirai ve
mesleki kerdiler toplami ise 247,289,372 TL olarak gergeklesmistir. 1980-2000 yillart

aras1 Tirkiye ekonomisinde darbelerin, ekonomik krizlerin, siyasi krizlerin, sosyal
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olaylarin, terdr sorunlarinin hat safa da oldugu bir dénem olmustur.. Bu dénemdeki
istikrarsiz ekonomik kosullardan bankacilik sektorii de ciddi anlamda etkilenmistir. 24
Ocak 1980 kararlar sonrasinda biiylime siirecine giren Tiirkiye ekonomisi disa a¢ilma
programi uygulamaya baslamistir. 1980 yilinda 4 olan yabanci sermayeli banka sayisi
2000 yilina gelindiginde 18’e yiikselmistir. 1980 yilinda 43 olan banka sayist 1990
yilinda 64’¢ 1999 yilinda ise Tirkiye tarihinin en yiiksek seviyesi olan 81°¢
yiikselmigtir. 1980 yilinda Tirkiye ekonomisinde kredi hacmi 893,000 TL olarak
gergeklesmistir ve 10 yilda bu rakam 10 kata kadar artarak 1990 yilina gelindiginde
kredi hacmi 8 milyon TL olmustur. 1980 yilinda yiizde 16 olan kredilerin milli gelire
oran1 1990 yilinda yiizde 20 ye ulasmistir (Tung, 2013).

Cizelge 7. 1986-2000 Yillar1 Aras1 Yurti¢i Kredi Hacmi

Yillar Kredi Hacmi Yillar Kredi Hacmi
1986 13194 1994 773943.6
1987 20813.2 1995 1622660
1988 29930.9 1996 3660765.8
1989 44767.6 1997 7942956.7
1990 73962.8 1998 11773390.4
1991 130794.6 1999 17370922.3
1992 244420.3 2000 28652548.7
1993 453770.2

Kaynak: TCMB, 2017.

1986-2000 yillar1 arasindaki yurtigi kredi hacmi verileri Cizelge 7°de
gosterilmistir. Verilere gére yillar itibariyle yurti¢i kredi hacminde genel olarak bir

artisin s6z konusu oldugu gézlemlenmektedir.

1986-2000 yillar1 arast yurti¢i kredi hacminin yillara gére seyri ise Sekil 7°de
gosterilmektedir.
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Sekil 7. 1986-2000 Yillar1 Aras1 Yurti¢ci Kredi Hacmi Seyri

1991 yilina gelindiginde ise 130 milyon lira olan krediler toplami 2000 yilina
gelindigi zaman 34 milyar liraya ulagmugtir. Bu siire¢ icerisinde 1999 yilinda Tirkiye
ekonomisinin o yila kadar olan en yiiksek banka sayisina ulagmasinin da etkisi biiyiiktiir,
Bu yillar igerisinde kredide artig olmasiyla beraber 1991 yilinda 2.5 milyon lira olan
sorunlu kredi miktar1 da artmug ve 2000 yilina gelindiginde 1.5 milyar liraya
yiikselmigtir. 1991 yilinda 57 milyon olan Tiirkiye niifusu 2000 yilina gelindiginde 67
milyona ulagmistir. Aym1 dénemde 1991 yilinda 57 milyon kisi olan Tiirkiye niifusu
2000 yilina gelindiginde 67 milyon kisiye cikmustir ve yine aym dénemde niifus 10
milyon kisi artmistir. 1991 yilinda 634 milyon lira olan milli gelir 2000 yilina gelindigi
zaman 125 milyar liraya ylikselmistir. Milli gelirdeki artig ile kredi hacmindeki artis yine
paralellik arz etmektedir. Bu durum ekonomideki biiylimenin en temel kaynaginin kredi

hacmindeki artis oldugunu géstermektedir (Tung, 2013).

2001 yili ve sonrasi yurtigi kredi hacmi Cizelge 8’de gdosterilmistir. Veriler
incelendiginde yillara gére yurti¢i kredi hacminde siirekli bir artigin séz konusu oldugu

gozlemlenmektedir.
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Cizelge 8. 2001 Yili ve Sonrast Yurti¢i Kredi Hacmi (bin TL)

Yillar Kredi Hacmi Yillar Kredi Hacmi
2001 36111.03 2010 479632.31
2002 36630.25 2011 635424.00
2003 54046.12 2012 758878.46
2004 83380.04 2013 1015849.95
2005 134416.98 2014 1194725.62
2006 188401.39 2015 1425910.87
2007 241872.89 2016 1654468.32
2008 298533.56 2017 1837079.88
2009 335592.59

Kaynak: TCMB, 2017.

Sekil 8, 2001 ila 2017 yili arasindaki dénemde yurti¢i kredi hacminin seyrini

gostermektedir.
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Sekil 8. 2001 Yili ve Sonras: Yurti¢i Kredi Hacmi Seyri (bin TL).

2001 yilmin ilk 3 aylik déneminden sonra krizin etkisiyle krediler negatif
biiylimeye baslamig ve bu dénemden 2002 yilimin 2. ii¢ aylik dénemine kadar kredi
oranindaki diislis artarak devam etmigstir. 2001 yilinin 2. {i¢ aylik dénemi ile 2002 yilinin
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1. ti¢ aylik donemi arasinda Tirkiye’de kredi ¢okiisti oldugu sdylenmistir. Ttrkiye’de
kriz sonrast donemde kredi daralmasimin nedenlerinden biri olarak bankacilik
sistemindeki mevduatlarin kisa vadeli olmasi ve ddviz tevdiat hesaplarmin toplam
mevduatlar igindeki paymnin yiiksek olmasi gériilmiis ve Subat 2001 krizinden sonra

Tiirk Lirasi cinsiden mevduatlar énemli 6l¢iide azalmistir (Civeir, 2012).

2003 yilma gelindiginde 6zel sektdriin yurt digindan uzun vadeli net kredi
kullanimi 578 milyon dolar olarak gerceklesmisken, bankalar 40 milyon dolar ve IMF
kredileri hari¢ genel hiikiimet 2.2 milyar dolar tutarinda yurt disina net kredi ddeyicisi
olmuglardir. Kisa vadeli sermaye hareketleri dengesinde ise, yurt disindan kredi

kullanimlarindaki artisa bagh olarak 4.3 milyar dolar giris gerceklesmistir.

2005 yilina gore kredilerin toplam aktifler i¢indeki pay:1 5.4 puan artarak Aralik
2006 itibariyla ylizde 43.8°e¢ yiikselmis, krediler/mevduat oraninda da soz konusu
donemde 9 puanlik bir artis gerceklesmistir. 2006 yilsonu itibariyla kredi/mevduat orani,
biiylik 6l¢ekli bankalarda yiizde 61.6, orta olgekli bankalarda yiizde 102.5 ve kiigiik
6lgekli bankalarda ise yiizde 119.9 diizeyinde ger¢eklesmigtir. Toplam krediler igindeki
payt 2006 yili sonu itibarryla yiizde 31.8 olan bireysel kredilerin yogunlasma
gostergeleri incelendiginde, ilk 5 bankanin paymin ytizde 63.4; ilk 10 bankanin paymnmn
ise ylizde 89 diizeyinde oldugu goriilmektedir. Biiyiik 6l¢ekli bankalarin kredi karti
pazarindaki payr 2006 yilinda artis egilimini siirdiirmiis ve yiizde 78.6 diizeyine
ulagmistir. Bankacilik sektoriintin temel fon kaynagi olan mevduatin toplam biiytikligi
2006 yilsonu sonunda bir 6nceki yilsonuna gére ylizde 22.3 artis gdstermistir, 2002
yilinda yiizde 58 olan YP mevduatin toplam mevduat igindeki pay1r 2006 yilsonunda
yiizde 39.4 diizeyine gerilemistir (BDDK, 2017).

2007 yilmin ilk yarisinda, kredilerin miktar1 ve toplam aktifler igerisindeki payi

tlim banka gruplarinda artmugtir. Tiirk parasi kredilerin toplam krediler igerisindeki payi
yizde 75.3 diizeyine yiikselmistir. 2006 yili boyunca azalma egiliminde olan takibe
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dontistim orani, 2007 yilinda daha duragan bir seyir izlemistir. Ortalama takibe doniigiim

orani Haziran 2007 itibariyla yiizde 3.64 olarak gergeklesmistir.

Eylil 2009 itibarryla sektoriin toplam kredileri 2008 yil sonuna gore yiizde 2.3
artarak 375.7 milyar TL olarak gerceklesmistir. Tiirk Parasi (TP) kredilerde Eyliil
2008’den itibaren baslayan azalma Mart 2009°dan itibaren artisa donmds, son bir aylik
donemde ise 7,1 milyar TL artmustir. Eyliil 2008’den itibaren azalma trendinde olan
yabanci para (YP) krediler ise 2008 y1l sonuna gére dolar bazinda yiizde 2.2 azalarak 68
milyar USD olarak gerceklesmistir. Eyliil 2008°den itibaren en yiiksek kredi artig1 2009
Eyliil ayinda gbzlenmistir. Kredilerin aktif i¢erisindeki pay1 yilsonuna kiyasla 3.1 puan
azalmakla birlikte Eyliil 2009 itibariyla krediler, yiizde 47.1 aktif pay1 ile bankacilik
sektoriiniin en biiytik plasman kalemi olmaya devam etmistir. Aralik 2008’de yiizde 3.7
olan kredilerin takibe dontistim orami, Haziran 2009’da yiizde 4.9’a, Eyliil 2009°da
yiizde 5.3’e yiikselmistir. En yiiksek takibe doéniisiim oram yiizde 7.6 ile KOBI
kredilerinde olup, KOBI kredileri ayn1 zamanda Eyliil 2008°den Eyliil 2009°a kadar olan
donemde takibe doniisiim oraninda en yiiksek artisin gerceklestigi kredi tiiriidiir. En

diisiik takibe doniistim orani ise yiizde 3.6 ile ticari-kurumsal kredilerdedir.

2010 yilinda sektoriin kredileri yiizde 33.9 oraninda artarken, banka gruplar
itibartyla en hizli kredi biiytimesi yiizde 42.3 ile kamu bankalarinda gériilmiistiir. 2009
yilsonu ile karsilastirildiginda 6zel bankalarin toplam aktifleri yiizde 20.3 artarken kamu
bankalarinin toplam aktifleri ytizde 19.1 artmus; mevduat artist 6zel bankalarda yiizde
19.2 iken kamu bankalarinda ytizde 20.9 oraninda ger¢eklesmistir. Toplam aktif ve
mevduat biiylimesi bakimindan benzer performans gostermelerine ramen kamu
bankalarimin plasman politikalar1 bakimindan 6zel bankalardan ayristigi gozlenmistir.
2010 yilinda &zel bankalarn menkul degerler clizdaninda yilizde 11.9°luk artis
gozlenirken, kamu bankalarin menkul degerler clizdani yiizde 3.4 oraninda artrmgtir.
Diger taraftan, anilan dénemde &6zel bankalar yiizde 33.8°lik kredi biiyiimesi sergilerken;
kamu bankalarinin kredilerindeki biiylime yiizde 42.3 oraminda gecgeklesmistir.

Kredilerde 2009 yilinin son ¢eyreginde baslayan artig egiliminin tiim kredi tiirlerinde
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devam ettigi gézlenmektedir. Bankacilik sektdriiniin toplam aktifleri igindeki pay1 2009
yil sonuna gére 5.1 puan artarak yiizde 52.2°ye ulasan krediler, 2010 yilinda gére 133.3
milyar TL artarak 525.9 milyar TL seviyesine ulagmigtir. 2010 yilinin genelinde artig
gosteren krediler, en giiglii biiylimesini yiizde 10.6 ile yilin son ¢eyreginde sergilemistir.
2010 yilinda kredi hacminde yasanan artisin 48.8 milyar TL’si kurumsal/ticari
kredilerden, 42.8 milyar TL’si bireysel kredilerden, 41.7 milyar TL’si ise KOBI’lere
kullandirilan kredilerden kaynaklanmaktadir. 2009 yilinda ekonomik krizden en fazla
etkilenen KOBI kredileri yiizde 50.1 ile 2010 yilinda en hizli artan kredi tiirii olmustur.
Aralik 2010 itibariyla 172.7 milyar TL’ye ulasan bireysel krediler, toplam kredilerin
yizde 32.8’ini olusturmaktadir. Aralik 2010 itibariyla toplam 172.7 milyar TL
seviyesine ulasan bireysel kredilerin yiizde 25.3’1i kredi karti alacaklarindan, yiizde
74.7’si ise tiiketici kredilerinden olugmaktadir. Tiiketici kredileri icinde ise en fazla paya
yiizde 47.1 ile konut kredileri sahiptir. Bunu yiizde 35.5 ile ihtiyag kredileri
izlemektedir. 2010 yilinda tiiketici kredilerinde yasanan 35.7 milyar TL’lik artisin 15.9
milyar TL’lik kismi konut kredilerinden kaynaklanirken, sektdrdeki rekabete bagh
olarak faiz oranlarinda yasanan diisiisiin konut kredileri artiginda etkili oldugu

degerlendirilmektedir (BDDK, 2017).

Sektoriin en onemli kalemlerinden olma &zelligini koruyan kredilerin toplam
aktifler i¢indeki payr 2010 yil sonuna gére 3.8 puan artarak yiizde 56.1°e yiikselmistir.
Aralik 2011 itibartyla 682.9 milyar TL seviyesine ulasan kredilerde 2010 yil sonuna
gore 157.1 milyar TL artis gozlenirken, yillik artis orani yiizde 29.9 ile 2010 yilinin
altinda gerceklesmigtir. Kredilerin reel artis1 yiizde 14.6 diizeyinde gerceklesirken, kur
etkisinden arindirilmig artis orami yiizde 21.6 olarak hesaplanmaktadir. Kredi
hacmindeki artisin 68.3 milyar TL’si (yiizde 43.5) kurumsal/ticari kredilerden, 51.3
milyar TL’si (ylizde 32.6) bireysel kredilerden, 37.5 milyar TL’si (yiizde 23.9) ise
KOBI’lere kullandirilan kredilerden kaynaklanmaktadir. Haziran 2011°de Kurum
tarafindan yapilan ve genel kredi kargiliklarinda artigsa yol agan mevzuat degisikliginin
krediler tizerindeki etkisi Uglincli geyrekte goriilmiis ve kredilerin ii¢iincii ve son

ceyrekteki artis oranlari belirgin sekilde yavaslamistir.
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2011 yil sonuna gore toplam 54.3 milyar TL (ylizde 8) artan krediler Haziran
2012 itibariyla 737.2 milyar TL seviyesine ulasmistir. Toplam aktifler igindeki pay1
2011 yil sonuna gére 1.8 puan yiikselerek yiizde 57.9°a ulagan kredilerin yillik artig
orani ise yilizde 18.8 olarak gergeklesmistir. Kredilerdeki enflasyondan armdirilmis yillik
reel artig ylizde 11.6 diizeyinde gergeklesirken, kur etkisinden arindirilmig yillik artis
orani ise ylizde 17.9 olarak hesaplanmaktadir. 2012 yilinin ilk yarisinda kredi hacminde
gozlenen toplam 54.3 milyar TL’lik artigin 252 milyar TL’si (ylizde 46.4)
kurumsal/ticari kredilerden, 18.8 milyar TL’si (ylizde 34.6) bireysel kredilerden, 10.3
milyar TL’si (ylizde 19) ise KOBI’lere kullandirilan kredilerden kaynaklanmaktadir.
Yillik bazda en diisiik artisin goriildiigii KOBI kredileri 2012 yilimn ilk yarisinda da
yiizde 6.4 ile en yavas artan kredi tlirli olmustur. Haziran 2012 itibariyla 242.7 milyar
TL seviyesine ulagan bireysel kredilerin 63.7 milyar TL’si (yiizde 26.2) kredi kart
alacaklarindan, 179 milyar TL’si (yiizde 73.8) ise tiiketici kredilerinden olugsmaktadir.

2012 yi1l sonuna gére toplam 252.7 milyar TL artan krediler, Aralik 2013
itibartyla 1,047 milyar TL seviyesine ulagmustir. Kredilerin toplam aktifler igindeki pay1
ise 2012 yi1l sonuna gore 2.5 puan artarak yiizde 60.5’e yiikselmistir. Yilin son
ceyreginde kredilerin artis1 hizinin dnceki iki ¢eyregin gerisinde olustugu, son ¢eyrekteki
biiytimenin kurumsal ve ticari krediler agirlikli oldugu gézlenmektedir. Yasal iist limiti
yizde 75 olan bireysel konut kredilerinin teminat oram, 2013 yilinda konut

kredilerindeki ytiksek hacimli biiylimeye ragmen yiizde 62-64 bandinda seyretmistir.

2014 yilmin ilk ¢eyreginde likit aktifler, zorunlu karsiliklar hesaplarindaki artisa
bagli olarak yiizde 4.4 oraninda (12.5 milyar TL) artmistir. Merkez Bankasi’nin déviz ve
altin cinsinden tutulan zorunlu karsiliklarda artisi tesvik etmesi likit aktiflerin artmasina
katki saglamistir. 2013 y1l sonuna gore toplam 35.4 milyar TL (yiizde 3.4) artan krediler,
Mart 2014 itibariyla 1,083 milyar TL seviyesine ulasmistir. Kredilerin, toplam aktifler
icindeki pay1 2013 yilsonuna gére 0.3 puan azalarak yiizde 60.2 seviyesine gerilemistir.
Ozellikle bireysel kredilere yonelik yapilan diizenleme degisiklikleri ve olumsuz piyasa

kosullar1 nedeniyle yilin ilk ¢eyreginde kredilerin artis hizi onceki yilin tim
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ceyreklerinin gerisinde olusmus, incelenen ¢eyrekteki biiyiime kurumsal ve ticari

krediler agirlikli gergeklesmistir (BDDK, 2017).

Bankacilik sektoriintin aktif biiylimesi 2015 yili ilk ¢eyreginde yillik bazda yiizde
18.4 seviyesinde gerceklesti. Bireysel ve ticari kredilerin yillik artig hizinin ilk ¢eyrekte
yiikselis gostermesinin destegi ile toplam krediler gecen yilin ayn1 dénemine gore yiizde
22.2 artarak 1 trilyon 323.2 milyar TL oldu. 2015 yilimn ilk ¢eyreginde sektdriin aktif
biiytikligtintin ytizde 62.2°sini krediler, ylizde 14.7°sini menkul degerler portfoyii,
%6’s1m1 nakit rezervler ve yiizde 17.2°sini diger aktifler olusturdu. Yilin ilk ¢eyreginde
kredilerin toplam aktifler i¢indeki payi tarihi yiiksek seviyelerini korurken, MDP’nin
(Menkul Degerler Portf6yii) toplam aktifler igindeki pay1 ise BDDK tarafindan verilerin
yayimlanmaya basladigi 2002 Aralik’tan bu yana ki en diisiik seviyeye geriledi. 2014
yilinda kredilerin yillik artis hizinda belirgin bir diislis yasanmis ve 2013 yilsonunda
yizde 31.8 seviyesinde olan kredilerin yillik artis hizi, 2014 yilsonunda yiizde 18.5
seviyesine kadar gerilemisti. Ancak ozellikle bireysel kredi kartlarina yonelik taksit
sinirlamasinda bir miktar gevsemeye gidilmesinin de bir sonucu olarak 2015 yilimn ilk
ceyreginde kredilerin yillik artig hizi yeniden yiikseldi. Kurdaki yiikselisin etkisiyle
ticari kredilerdeki biiylime ikinci ¢eyrekte de devam etti. Boylece krediler ikinci
ceyrekte yillik bazda yilizde 24.5 artti. Ugiincii ¢eyrekte kredilerin yillik artis hizinda bir
Onceki ¢eyrege gore siurh bir yiikselis yasand: ve yiizde 24.8 seviyesinde gergeklesti.
Kurdaki artig ti¢lincli ¢eyrekte de kredilerin yillik artis hizi iizerinde belirleyici rol
oynadr. 2015 yilinda kredi biiylimesindeki artigin etkisiyle sektoriin aktif biiyiikliigii
yilik bazda yiizde 18.2 artti. 2015 yilinin dordiincti ¢eyreginde sektoriin aktif
bliytikligiiniin  ylizde 62.9’unu  krediler olusturmustur (Vakifbank Ekonomik
Aragtirmalar, 2017).

1 Nisan 2016 itibariyla, toplam krediler bir 6nceki yilin aymi ayina gore yiizde 15
oraninda artarak 1.54 trilyon TL olmustur. Toplam mevduat ise yillik bazda yiizde 14
oraninda biiyiiyerek 1.2 trilyon TL olmugtur. Toplam mevduatin yiizde 43’liik bsliimiinii
YP mevduat olusturmustur. Sektdr mevduatlarinin yiizde 59’luk boliimii gercek kisilere
aittir.
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2.4. ilgili Alanyazin

Konuyla ilgili alanyazin incelendiginde finansal gelisme ve ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi arastiran bir¢cok ¢alismamin bulundugu gériilmektedir. Bu béliimde
ilgili alanyazin incelenecek ve o&ncelikle finansal gelisme ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi incelemeyi amaglayan calismalar, ardindan daha &zelde banka
kredileri ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi inceleyen c¢alismalardan &nemli

bulunanlar 6zetlenerek ele alinacaktir.

Klasik iktisatta biiylimenin kaynagi olarak yatirimlar, sermaye birikimi ve
tasarruflar ele alinir. Finansal gelisme ise finansal sektdriin GSYH’ya orani veya
finansal yapida meydana gelen degismelerdir. Bu nedenle finansal gelismeyi incelemek
icin kisa ve uzun donem siireci i¢inde finansal yapidaki degisiklikler ile ilgili bilgileri

incelemek gerekir (Goldsmith, 1969).

Finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki etkilesim ilk olarak Bagehot
(1878) tarafindan ele alinmistir. Bagehot (1878) ve Hicks (1969) finansal gelismelerin
Ingiltere’nin  endiistrilesmesine  6nemli katkilarda bulundugunu ifade etmigtir
(Hondroyiannis, Lolos ve Papapetrou, 2005). 1911 yilinda Schumpeter de finansal
gelisme ve ekonomik biliylime konusunu incelemistir. Schumpeter’e gore, finansal
aracilar, tasarruflarin ekonomik birimler arasindaki hareketini saglamak, yatirim
projelerini desteklemek, riski yonetmek, ydneticilerin performanslarini takip etmek ve
finansal islemlerin gergeklesmesini saglamak suretiyle ekonomiyi desteklemektir.
Schumpeter finansal gelismelerin teknolojik yenilikleri tesvik ettigini ve bdylece
ekonomik biiylimeye yardimer oldugunu ileri siirmiistiir. Schumpeter’in goriisleri tiim
arastirmacilar tarafinda destek gérmemistir. Bir¢ok arastirmaciya gére finansal gelisme
ve ekonomik biiylime arasindaki iliski tilkeden iilkeye farklilik gdsterir. Ciinkii her iilke
ayn1 kosullar altinda degildir ve buna bagl olarak da ekonomik biiyiime ve finansal
gelisme de farkliliklar gosterecektir. Daha sonra ise Goldsmith (1969), MCKinnon
(1973) ve yine Shaw (1973) bu konu hakkinda ¢alismalar yapmistir (Demir, Oztiirk ve
Albeni, 2007; Hondroyiannis, Lolos ve Papapetrou, 2005).
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Patrick (1966), modern finansal kurumlarin, tasarruf sahipleri ve yatirimcilarin
talepleri sonucunda ortaya ¢iktigini ileri siirmiistiir. Patrick tarafindan “talep izleme”
olarak isimlendirilen bu finansal gelisme ve ekonomik biiyiime iligkisi bi¢imine gére,
finansal sistemin gelismesi tamamen ekonomik biiylimeden kaynaklanmaktadir.
Patrick’in finansal gelisme ve ekonomik biiyiime iliskisi hakkinda belirledigi ikinci
yaklasim ise “arza onciiliik etme” olarak adlandirilmaktadir. King ve Levine (1993),
Schumpeter’in goriiglerini de destekleyen bir bakis agisiyla finans ile biiylime arasindaki
gecis yollarini farkli bir yaklagimla ele almiglardir ve yenilikleri biiylimenin motoru
olarak nitelendirmislerdir (Demir, Oztiitk ve Albeni, 2007). Levine, finansal aracilarin

ekonomik biiylime tizerindeki etkilerinin asagidaki yollarla oldugunu ifade etmektedir:

-Tasarruflarin mobilizasyonu

-Risk yonetimi

-Yatirim firsatlar1 hakkinda bilginin saglanmasi

-QOdiing verenlerle 6diing alanlarin siirekli gézlemlenebilmesi

-Mal ve hizmetlerin degisiminin kolaylastirilmasi

Levine, finansal piyasalarin ekonomik biiylimeyi etkileme siirecini agagidaki

sekilde gosterildigi gibi ele almistir:
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Piyasa Temel Problemleri
-Bilgi maliyetleri
-Islem maliyetleri

T e |
W

Finansal piyasalar ve aracilar J

Finansal Fonksiyonlar
-Tasarruflar1 yénlendirmek
-Kaynak tahsisi
-Sirket kontrolii
-Risk yonetimini kolaylastirmak

Biiylimenin Kanallar
-Semaye olusumu
-Teknolojik yenilik

{ Biiyiime

Sekil 9. Finansal Piyasalarin Ekonomik Biiylimeyi Etkileme Siireci
Kaynak: Levine, 1997.

Finansal sistemler, sermaye birikiminin ger¢eklesmesi ve yeni teknolojilerin
yayilmasi i¢in aract konumunda olmasindan dolay1, ekonomik biiyiime siirecinde énemli
bir etken olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Gelismis finansal sistemler, kiiciik fonlarin

biiylik yatirimlara yonlendirilmesi, tasarruf sahiplerinin risklerinin azaltilmasi, projeler
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hakkinda bilgi toplama ve degerlendirme maliyetlerini uzmanlagmis birimleri kanaliyla
azaltma ve boylece kaynaklarin etkin sekilde yonetilmesini saglayarak ekonomide

verimliligi ve ekonomik biiylimeyi desteklemektedir (Aslan ve Kiiclikaksoy, 2006).

Finansal gelisme ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi inceleyen ¢aligmalarda
en ¢ok ulasilan sonug¢, finansal gelismenin ekonomik biiyiimeye neden oldugu
yoniindedir. King ve Levine (1993), 1960 — 1989 yillarinda 80 iilkede analiz yaparak
finansal gelismenin ekonomik biiylimeyi ne yonde etkiledigini arastirmiglardir. Finansal
gelisme Olgiiti olarak {ilkelerin bankacilik sektortine iligkin veriler kullanilmigtir.
Yapilan analiz sonuglarina bakildiginda, finansal gelismenin ekonomik biiylimeye neden
oldugu yoniindeki goriigleri destekledigi gortlmistiir. Yine Murinde ve Eng (1994),
1979 — 1990 yillar1 arasim kapsayan caligmalarinda Singapur’da finansal gelisme ve
ekonomik bilylime arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Bu iligkiyi incelerken, parasal
buyiikliikler, parasal oranlar ve parasal degiskenlerle ilgili olmak {izere li¢ grup finansal
degiskenden yararlanmiglardir. Granger-Nedensellik testleri sonucunda, parasal
degiskenlerin reel ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde etkiledigi sonucuna ulagmiglardir.
Diger yandan milli gelirin finansal degiskenler tizerinde bir etkisi olmadigi sonucunu
elde etmislerdir. Bir diger calismada ise Aslan ve Kiigiikaksoy (2006), Granger
nedensellik testleri ile 1970-2004 yillar1 arasi déneme ait kisi basi reel GSYH ve 6zel
sektor kredi hacmi biiytkliigli verilerini kullanarak Tiirkiye ekonomisi i¢in finansal
gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi aragtirmiglardir. Yapilan Granger
nedensellik testleri finansal biiylime iligkisinde, iligkinin ydniiniin finansal gelismeden

ekonomik bliylimeye dogru oldugunu gdstermistir.

Aslan ve Korap (2006), yaptiklar1 ¢aligmada Tiirkiye ekonomisinde finansal
gelisme ve ekonomik biiyiime iligkisini 1987-2004 dénemi i¢in Johansen esbiitiinlesme
ve Granger nedensellik testlerini kullanarak ele almislardir. Esbiitiinlesme analizinin
sonuglarina gore finansal gelisme gdstergeleri ve ekonomik biiylime arasinda uzun

dénemli iliski bulundugu ancak finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki
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nedenselligin yoniiniin finansal gelismislik gdstergelerine bagli oldugu sonucuna
ulasilmgtir.

Yiicel (2009), 1997-2007 yillar1 arasim1 kapsayan donem i¢in yaptid1 ¢alismada
sermaye piyasasi gelisimi ile ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi arastirmustir.
Sermaye piyasast gelismiglik diizeyinin doért farkli boyutunu kullanmistir. Yaptig
analizleri sonucunda sermaye piyasasi gelisiminin ekonomik biiylime lizerine pozitif

etkisi oldugunu bulmustur.

Altintag ve Ayrigay (2010), 1987-2007 ddéneminde ti¢ aylik verileri kullanarak
finansal gelisme ve ekonomik biiytime iligkisini analiz etmislerdir. ARDL
(autoregressive distributed lag) esbiitiinlesme yontemi olarak bilinen sinir testi
yaklasimiyla ele aldiklar1 ¢alismada reel biiylime, finansal gelisme, disa agiklik ve reel
faiz oram arasinda uzun dénem egbiitiinlesme iligkisinin oldugu, uzun dénemde finansal
gelismiglik katsayisindaki yiizde 1°'lik bir artigin ekonomik biiylimeyi yiizde 0.67, reel
faiz oranindaki yiizde 1°lik bir artisin ise reel biiylimeyi ylizde 0.12 artirdig

bulunmustur.

Miislimov ve Aras (2002), 22 OECD iilkesinde 1982-2000 dénemine ait verileri
kullanarak sermaye piyasalari gelismesi ile ekonomik bilylime arasindaki nedensellik
iliskisini aragtirmiglardir. Nedensellik iligkisini test etmek i¢cin Granger nedensellik
testine bagli Sims nedensellik testini kullanmiglardir. Arastirmanin sonuglar1 sermaye
piyasast gelismesinin  Granger nedensellidi agisindan ekonomik  biiylimenin
nedenlerinden birisi oldugunu ve bu nedensellik iligkisinin y&niiniin kisa ve uzun

donemlerde degisiklik gdstermedigini ortaya koymustur.

Levine 1998 yilinda yaptig1 arastirmada yasal sistem ile gelismeyi engelleyen
stire¢ arasindaki iligki incelenmis ve bu iliskiyi uzun stiredir devam eden kisi bast GSYH
bliytimesi, sermaye borsasi biiylimesi ve verimlilik artis1 ile gézlemlemistir. Calismada
ayrica hukuki sistem ile finansal gelisme ve bankacilik gelisimi arasindaki baglantiy1
incelemistir. Bankalarin gelisimine dncelik veren hukuk sistemine sahip iilkelerin daha

iyi gelisecegi ve bankacilik gelisiminin bileseninin uzun vadeli ekonomik biiyiime
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oranlari, sermaye birikimi ve verimlilik artis1 ile pozitif bir iligki i¢inde oldugu sonucuna
ulagmigtir. Levine bankacilik sisteminin isleyisini gelistirerek ekonomik biiylimeyi
tegvik etmek i¢in yasal diizenlemelerin yayginlastirilmasinin énemli bir etken oldugunu
savunmustur. Atamtiitk (2007), calismasinda, gelismekte olan iilkeler ve Tiirkiye’de
yabanci kaynaklarin i¢ tasarruflara ve ekonomik biiylimeye etkisini aragtirmistir. Sonug
olarak finansal disa ag¢ilmanmin tasarruf sorunu c¢eken gelismekte olan iilkelerin
kalkinmalarinda rol oynayaca@i, tilkeler arasinda faiz oranlarimi esitleyecegi, verimli
yatirimlarin olmasini saglayarak biiylime oranmna katkida bulunacagi sonucuna

ulasilmastir.

Gokdeniz, Erdogan, Kalyiincii (2003), ¢alismalarinin amaci finansal piyasalar ve
biiytime etkilesiminin Tiirkiye’de varliginin ve anlamliliginin arastirilmasidir. Calismada
1989-2002 dénemine ait tiger aylik GSYH, toplam hisse senedi piyasasi, M2, 6zel banka
varlik artiglari, enflasyon oranlari, tahvil degerleri kullanilarak regresyon analizi
yapilmugstir. Elde ettikleri bulgulara gére Tiirkiye’de hisse senedi piyasasinin biiyiimeyi
desteklemedigi, toplam ticari banka varliklarimin oranindaki bir artism biiyiimeyi
desteklemedigi, ancak para arzimin biiylimeyi agikladigi ve enflasyonun biiyiimeyi
olumsuz etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Danmisoglu (2004), 1987-2003 ddnemi
verilerini kullanarak birim kok testleri ve Granger nedensellik analizi araciligiyla
Tirkiye i¢in finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki nedensellik iligkisini
arastirmigtir. Calismanin sonucuna gore finansal gelismeden ekonomik biiyiime yoniine

dogru bir nedensellik iliskisi bulunmustur.

Demir, Oztiirk ve Albeni (2007), calismalarinda, 1995-2005 yillar arasinda
Ttirkiye’de bankacilik sistemi ve hisse senedi piyasasi ile ekonomik biiyliime arasindaki
iliskiyi ele almislardir. VAR modelleri ve VECM modellerini kullandiklar1 ¢alisma
sonucunda uzun dénemde finansal piyasalar ve ekonomik biiylime arasinda tek tarafli
dogrusal nedensellik bulundugunu ve uzun dénemde banka ve hisse senedi yolu ile
finanslamanin ekonomik bliylimeyi kiigiik bir oranda arttirabilece@i sonucuna

ulasmislardir. Ulastiklar1 bir diger sonug¢ ise hisse senedi piyasasinin ekonomik
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biiytimeye katkisinin, bankacilik sektdrii yoluyla finanslamasiyla karsilagtirildiginda
daha kii¢tik oldugudur.

Erdem ve Dumrul (2014), ¢alismalarinda finansal biiylimenin ekonomik biiyiime
tizerindeki etkilerini Neo-Klasik ve Keynesyen goriislere gore olmak tizere iki sekilde
ele almislar ve sonuglari bu iki goriige gore karsilastirmuslardir. Finans-biiyiime
iliskisinde Keynesyen bakis acist miidahale igerikli dnerileri savunurken; Neo-Klasik
bakis acis1 daha serbestlesme igerikli Onerileri savunmakta oldugu sonucuna

ulagmiglardir.

Bahsedilen c¢aligmalarin aksine Giineg (2013) ise 1988 ve 2009 yillar1 arasindaki
altisar aylik Tiirkiye verileri ile finansal gelismislik diizeyini simgelemek {izere para
arzinin milli gelire orani ve finansal piyasalarda ¢alisanlarin toplam is giicii igerisindeki
pay1 degiskenlerini kullanarak yaptigi ¢alisma sonucunda finansal gelismenin ekonomik

biiylimeye neden oldugu sonucuna ulasamamugtir.

Bazi ¢aligmalarda ise etkinin yoniiniin ekonomik biiyiimeden finansal gelismeye
dogru oldugu sonucuna ulasilmistir. Kandir, Iskenderoglu ve Onal (2007), 1988-2004
yillar1 arasini kapsayan dénemde Johansen esbiitiinlesme testleri, hata diizeltme modeli
ve nedensellik analizlerinden yararlanarak finansal gelisme ve ekonomik biiyiime
iligkisini aragtirmiglardir. Kisi bagina reel milli gelir, ekonomik biiyiimeyi temsil etmek
{izere ve finansal gelismeyi temsil etmek tizere BIST islem hacminin milli gelire oram,
BIST piyasa degerinin milli gelire orani, BIST islem gérme oran1 ve 6zel sektdre verilen
banka kredilerinin milli gelire orami kullanmilmugtir. Yapilan analizler sonucunda
Ttirkiye’de finansal geligmisligin, ekonomik biiyiimeyi desteklemedigi, ancak ekonomik
biiytimenin finansal gelismeyi etkiledigi sonucuna ulagilmistir. Ak, Altintag ve Simsek
(2016), calismalarinda, Tiirkiye ekonomisi i¢in biiylime ve finansal gelisme arasindaki
nedensellik iligkisinin ydniinii tespit etmeyi amaglamislar ve 1989-2011 ddnemine ait
yillik verileri kullanarak Toda-Yamamoto testi, Augmented Dickey Fuller (ADF) birim

kok testi, Granger nedensellik testleri yardimiyla analiz etmislerdir. Analizler sonucunda
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ekonomik biiylimeden, finansal gelismeye dogru tek yonlii bir nedensellik tespit

edilmistir.

Ekonomik biiylime ile finansal gelisme arasindaki iligkinin yani sira ekonomik
biiylime ve krediler arasindaki iligkiyi Ceylan ve Durkaya (2010) ele almuslardir ve
calismalarinda Tiirkiye’de kredi hacmi ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkileri konu
almiglardir. 1998-2008 yillar1 arasi dénemi kapsayan iiger aylik zaman serilerini ve
Granger nedensellik testi ve hata diizeltme modelini kullanmislardir. Calisma sonucunda
ekonomik bilylimeden kredilere dogru tek yonlii nedensel bir iligkiye ulagmislardir.
llerleyen yillarda ayni konuyu 1998-2012 yillan aras1 dénem icin ele alan Vurur ve
Ozen (2013), galigmalarinda, Tiirkiye’de mevduat banka kredileri ve ekonomik biiyiime
arasindaki karsilikli etkilesimini 1998-2012 donemine ait tiger aylik veriler kullanarak
Granger nedensellik testi ile ele almiglardir. Calisma sonucunda; mevduatlardan hem
ekonomik biiyiimeye hem de kredilere dogru, ekonomik biiyiimeden ise kredilere dogru
bir nedensellik iligkisinin oldugu bulgularina ulagmiglardir. Tung (2013), ¢alismasinda,
1989-2013 yillar1 arasinda banka kredilerinin gelisimi ile ekonomik biiylime arasindaki
iliskiyi ele almistir. Vectdr Autoregressive Models (VAR) ve Vectdr Error Correction
Models (VECM) zaman serileri modellerini kullanarak 1989-2013 yillar1 aras: tiiketici
kredileri, tasit kredileri, konut kredileri, ekonomik biiylime gostergeleri olan issizlik,
biiytime, enflasyon, ithalat, ihracat ve ge¢im endeksi ile olan kisa ve uzun donemli
iligkileri analiz etmistir. Analizler sonucunda banka kredilerinin biiyiime ile pozitif
yonlii, issizlik, enflasyon, tiife ve gecim endeksi ile negatif yonlii bir iliskiye sahip

oldugunu tespit etmistir.

Izz Eddien N. Ananzeh, 2015 yilinda yapti1 ¢alismasinda Urdiin'deki banka
kredisi ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi 1993'ten 2014'e kadar iiger aylik verileri
kullanarak farkli sektorler i¢in Vektdr Hata Diizeltme Modeli (VECM) ve Granger
Nedensellik Testi olmak tizere iki farkli metodoloji kullanarak incelemistir. Yaptigi
analizler sonucunda Urdiin ekonomisinde ekonomik gelisme ve banka kredileri arasinda

iki yonlii bir nedensellik oldugu sonucuna ulasmustir. Sonu¢ olarak, farkli sektorlerle
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bankacilik, Urdiin ekonomisinin biiyiimesini arttirmada olumlu bir rol oynadij

sonucuna ulagmistir.

Goger, Mercan ve Boliikbas (2015), ¢alismalarinda, 2000-2012 dénemi verilerini
kullanarak Tirkiye’de bankacilik sektorii toplam kredi hacminin, istthdam ve ekonomik
biiylime tizerindeki etkilerini ¢oklu yapisal birim kék testi, coklu yapisal esbiitiinlesme
testi ve dinamik en kiiglik kareler yontemi yardimiyla analiz etmiglerdir. Analiz
sonucunda Tirkiye’de kredi hacmindeki artiglarin istihdami ve ekonomik biiyiimeyi

pozitif etkiledigi sonucuna ulagilmistir.

Tuna ve Bektas (2013), yaptiklar1 ¢alismada Tiirkiye igin 1998-2012 déneminde
ticer aylik verileri kullanarak mevduat bankalar1 yurti¢i kredi hacmi ile gayri safi yurtici
hasila arasindaki iligkiyi analiz etmiglerdir. Bu analizleri yaparken Zivot-Andrews birim
kok testi, Gregory-Hansen egbiitiinlesme testi ve Granger nedensellik testini
kullanmiglardir. Yapilan analizler sonucunda her iki serinin de duragan oldugu ve

aralarinda uzun dénem iligkisinin bulunmadig1 sonucuna ulasmiglardir.

Oztiirkler ve Cermikli (2007), 1990-2006 yillar1 aras1 dénem verilerini kapsayan
caligmalarinda, para politikast ile bankalarin kullanabilecekleri kredi miktarlar
arasindaki baglanti ve banka kredileri ile reel ekonomi arasindaki baglant1 araciliiyla
islevini yerine getiren banka kredileri kanalimin ekonomik biiylimeye etkisini
aragtirmiglardir. Sonug olarak para politikas1 soklarindan bankalarin kullandirdiklar: reel
kredilere yonelik tek yonlii bir iligkinin, reel kredi ile sanayi {iretimi arasinda ise iki
yonlii bir iliskinin olduguna ulasmiglardir. Erge¢ (2004), yaptig1 ¢alismada Granger
nedensellik testlerini kullanarak Tirkiye i¢in finansal gelisme ve ekonomik biiyiime
arasindaki nedensellifin yOniinii incelemistir. Analizler sonucunda nedenselligin
yOniiniin kisa donemde ekonomik gelismeden finansal gelismeye dogru olmasina karsin,

uzun donemde finansal gelismeden ekonomik gelismeye dogru olduguna ulagilmistir.

Goger (2013), calismasinda yabanci dogrudan yatinmlar ve ihracatin,
Tiirkiye’nin ekonomik biiylimesine etkilerini 1992-2012 dénemi igin Granger
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nedensellik ve sinir testi yaklagimlariyla analiz etmigtir. Analizler sonucunda ihracatin
ekonomik biiylime tizerindeki etkisi pozitif ancak anlamli degildir sonucuna ulasilmistir.
Sonu¢ olarak, Tiirkiye’de ihracatin ekonomik biiylimeyi olumlu etkiledigi; ylizde
100’lik bir artisin, ekonomik biiylimeyi yilizde 56 oraninda arttiracagi tespitinde
bulunmustur. Philippe Aghion, Eve Caroli and Cecilia Garcia 1999 yilinda yaptiklar
calismada zaman serisi analizi kullanarak esitsizlik ile ekonomik bilylime arasindaki
iliskiyi iki yonden incelemislerdir. Calismanin ilk bolimiinde esitsizligin biiyiime
lizerindeki etkileri incelenmis ve sermaye piyasalar1 kusursuz oldugunda 6z sermaye ve
etkinlik arasinda mutlak bir dengenin bulunmadig: ortaya koyulmustur. Arastirmanin
ikinci boliimiinde kisa bir siire i¢inde yatirim tegviklerini ve biiylimeyi desteklemek
vergl sonrasi esitsizligin bir defalik azaltilmasi, gegici bir esitsizligin ortaya ¢ikmasina
neden olacagi ve daha sonrasinda bu esitsizligin ortadan kalkacagi sonucuna
ulagmiglardir. Bu silirecin  ekonomik biiylimeyi pozitif yonden etkiledigini

savunmuglardir (Aghion, Caroli ve Garcia, 1999).
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3. YONTEM

3.1. Arastirmanin Modeli

Ekonometrik arastirmanin en 6nemli asamalarindan birisi, ekonomik modeli
meydana getiren degiskenlere ait verilerin toplanmasidir. Giivenilir kaynaklardan ve
dogru olarak wveri toplanmasinin yani sira, kullanilacak olan modele uygun olacak
sekilde veri toplanmasi da ekonometrik tahminlerin giivenilirligini biiyiik olgiide
etkilemektedir. Ekonometrik arastirmalar i¢in veri toplama genellikle birka¢ bi¢imde
gerceklestirilir. Panel verileri ve yatay kesit verilere ilave olarak kullanilan bir diger

onemli veri tiirii de zaman serileridir.

Zaman serileri analizinin igerdigi yontemler nicel yontemlerdir. Buna bagh
olarak, zaman serileri analizi zaman icinde diizenli araliklarla gézlemlenen verilerin
istatistiksel olarak incelenmesini ve gelecek donemlerde elde edilebilecek wverilerin
Ongoriisiiniin  giivenilir bir sekilde yapilabilmesini i¢ermektedir. Yani zaman serisi
verileri, degiskenlerin bir dsnemden digerine ardisik sekilde gozlendigi sayisal degerler
hakkinda bilgiler verir. Verilerin ardisik olmast genel bir kural olmamakla beraber
ardistk olmasi durumunda ekonometrik tahminlerin sonuglari daha giivenilir
cikmaktadir. Genellikle giinliik, haftalik, aylik, ti¢ aylik, alt1 aylik, yillik ve daha uzun
donemli araliklarla toplanir. Zaman serileri genel olarak trend, mevsimsel, konjonktiirel
ve diizensiz hareketlerin birlesiminden olusan bir yapiya sahiptir. Dénemler itibariyle
toplanan ekonomik veriler olan milli gelir verileri, ithalat ve ihracat verileri, aylik veya
yillik faiz hadleri, déviz kurlarn, para arz ve talebi zaman serilerine ornek olarak

verilebilir.
3.2. Evren ve Orneklem/Arastirma Grubu

Giintimiizde her alanda karsimiza ¢ikan banka kredilerinin 6nemi her gegen giin
daha da artmaktadir. Bu c¢aligmada 2002-2016 yillar arasinda kalan ¢eyrek dénemlik
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zaman serileri kullanilarak, 15 yillik bir siire¢ g6z Oniine alinarak Tiirkiye i¢in banka
kredilerinin ekonomik biiylime iizerindeki etkileri incelenmistir. Arastirmada GSYH,
yurti¢i kredi hacmi toplamu, tasit, tasit kredisi hacmi, konut kredisi hacmi, diger krediler

ve toplamlart kullanilmustir.

Orneklemin genisletilmemesindeki temel sebep, ¢alismada kullamlan verilerin

resmi istatistik kurumlarinin yayinlandig: yillar itibariyle alinmasidir.

3.3. Veri Toplama Arag¢ ve Teknikleri

Giiniimiizde tilke ekonomileri igin krediler biiyiik 6nem tasimaktadir. Buna bagh
olarak yapilan bu caligmada Tirkiye Cumbhuriyeti Merkez Bankasi Elektronik veri
Dagitim Sistemi (TCMB-EVDS)’nden alinan bankacilik sektorii-yurtigi kredi hacmi,
Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB)’nden alinan tagit kredisi hacmi, konut kredisi hacmi,
diger krediler ve toplamlar: kullanilmigtir. Bu veriler 2002-2016 yillar1 arasi 15 yil igin
ele alinmigtir. Ayrica tilke ekonomisini etkileme durumunu incelemek amaciyla Tiirkiye
Istatistik Kurumu (TUIK)’ndan alinan Tiirkiye’ye ait harcama yontemiyle- cari fiyatlarla
gayri safi yurti¢i hasila verileri, harcama ydntemiyle- zincirlenmis hacim gayri safi
yurti¢i hasila verileri, iktisadi faaliyet kollarina gore- cari fiyatlarla gayri safi yurtigi
hésila verileri ve iktisadi faaliyet kollarina gore- zincirlenis hacim gayri safi yurtigi
hésila verileri kullamilmistir. Genel anlamda kullanilan veri kaynaklar ise TUIK (Tiirkiye
[statistik Kurumu), TCMB-EVDS (Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi- Elektronik
Veri Dagitim Sistemi), TBB (Tiirkiye Bankalar Birligi) ve Diinya Bankasi (The World
Bank) gibi giivenilirligi olan kaynaklardir.

3.4. Veri Toplama Siireci

Calismada kullanilan verilerin toplanmasi ve veri setinin olusturulmasi
asamasinda konu ile ilgili alanyazin incelenmis, alanyazinda yer alan ve giivenilir olarak
kabul edilen veri kaynaklarina ulagilarak, bilgisayar ve internet ortamindaki ulusal ve

uluslararas: kaynaklar ve veri tabanlarindaki veriler kullamlmistir. S6z konusu veriler

65



TUIK, TCMB-EVDS, TBB ve Diinya Bankas: (The World Bank) kaynaklarindan

alinmustir.

3.5. Verilerin Analizi

3.5.1 Cahsmada Kullanilan Veri Setine Iliskin Tanimlayic1 Istatistikler

Caligmada kullamlan veri setine iliskin tammlayici istatistikler Cizelge 9’da

gosterilmigtir.

Cizelge 9. Veri Setine Iliskin Tammlayici Istatistikler

Tanimlayici
Istatistikler Gelir Tasit Konut Diger
Ortalama 25917986 1603257. 5736509. 13259850
Medyan 25874741 1557794. 5252197. 10058500
Maksimum 34900750 3384373. 16917627 33328000
Minimum 15469977 83974.00 23597.00 279916.0
Standarg 4911410, 719123.8 4322711, 10343429
Sapma
Carpikhik -0.158875 0.126136 0.389249 0.430335
Kurtoz 2.142972 2.805644 2.229662 1.790915
Jarque-Bera 2.019034 0.245088 2.8908744 5.323044
Olasihik 0.364395 0.884667 0.234718 0.069842
Toplam 1.50E+09 92988884 3.33E+08 7.69E+08
Toplam Kare | 325115 2.95E+13 1.07E+15 6.10E+15
Sapma
Gozlemler 58 58 58 58
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3.5.2. Kredi Biiyiime Iliskisinin Analizi
3.5.2.1. Birim Kok Analizi

Zaman serilerini ele alan pek cok calismada kullanilan degiskenlerin duraganlik
acisindan degerlendirilmeleri gerekli goriilmiistiir. Granger ve Newbold (1974), 20.
yy’da zaman serileri analizlerini konu edinen birgok ¢alismanin yanlis sonuglar verdigini
One siiren bu tiir regresyonlarin sapmali katsayilar igerdigini ve sonlu olmayan

varyanslara sahip olduklarini iddia etmislerdir.

Diizmece regresyonlarin sonuglar1 tizerinde siiphe duyulmasma gerekce olarak
“Zaman serileri analizleri, belirli zaman aralif1 i¢inde kendine ait bir karakteristik
ozellik barindiran siireglere ait verileri incelemektedir. Burada bahsedilen karakteristik
ozellikten kasit, verinin bir duragan olasilikli slire¢ sonucunda elde edilmis olmasim
nitelemektedir. Rassal ylirliylis modeli (random walk) sonucu elde edilmis zaman
serilerinin stokastik bir yapisi vardir ve bu anlamda karakteristigi belirlenemez.
Dolayisiyla bu yontemle elde edilmis veriler iizerindeki zaman serisi analizleri bir
kestirim igermeyebilir, bu sonuglar cogunlukla kurgusaldir™ savi gosterilmistir. Bu
nedenle bu sekilde elde edilen sonuglar tizerinde yapilan t ve F testleri de anlamli

olmalarina ragmen dogru sonuglar verememektedir (Granger ve Newbold, 1974).

Eger Y; asagidaki §zelliklere sahip bir zaman serisi olursa;
Ortalama: E(Y;)=u

Varyans: var(Y;) = E(Y; — p)? =0

Ortak varyans: y;, = E[(Y; — p)( Yesz — )]

Burada k gecikme ile ortak varyans Y; ile Y;,, arasindaki, yani aralarinda k

dénem fark olan iki Y arasindaki ortak varyanstir. Eger k=0 ise, ¥y bulunur ki bu da
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Y’nin varyansidir. (=62); k=1 ise, y;, Y’nin ardisik iki degeri arasindaki ortak -
varyanstir. Y’nin sifir noktasimi Y;’den Y;,,,’ye kaydirildiginda. eger Y; duragansa,
Y +m 'nin ortalamasi, varyansi ve ortak varyansi Y; ninkilerle ayn1 olmalidir. Kisaca, eger
bir zaman serisi duragansa, ortalamasi, varyansi ve ortak varyansi, her zaman ayni

kalacaktir (Gujarati and Porter, 1999).
3.5.2.1.1. ERS (DF-GLS) Sinamasi

Elliot, Rothenberg, Stock’un Nokta Optimum (ERS,1996) testi nonparametrik
yontemlerle Dickey Fuller testlerinin degistirilmis halidir. Bu nonparametrik yéntemden
yararlanilarak yapilan degistirme ile testlerin giicliniin arttirilmast amag¢lanmaktadir.
Spektral tahmin yontemleri ile birim kok analizi klasik birimkdk analizlerinin aksine
frekanslara dayanmaktadir ve kovaryans duragan siire¢ frekanslara dayanarak incelenir.
Elliot, Rothenberg ve Stock 1996 yilinda yayinladiklari makalelerinde ADF testinin
Genellestirilmis En Kii¢ik Kareler (Generalized Least Square) yontemi ile
dontistiirilmesini ve trendden arindirilmasini énermislerdir. Tren igermeyen bir seri i¢in
ve trend igeren bir seri igin farkli iki model kullanilmaktadir. Birim kokii incelenecek

seri Xt ise modeller asagida goriilmektedir.

k
AXy = o+ B+ Yoy + ) BibXe i+

=1
d d « d
AXE = px&, + E _BOXLi+ e
1=

Hesaplanan bu DF-GLS test istatistigi sadece sabit terimin eklendigi durumda
Dickey-Fuller dagilimina uyar. Ancak hem sabit terim hem trendin eklendigi durumda
bu dagilimdan farklilagir. {lgili calismada Monte Carlo simiilasyonu uygulamis; 50, 100,
200 ve sonsuz gozlem i¢in tablo degerlerini olusturmuslaridir. Test hipotezleri ve karar

asamast ADF ile aynidir.
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3.5.2.2. Johansen Esbiitiinlesme Analizi

Uzun dénemde ekonomik degiskenler arasindaki ortak bir hareket olarak da
tanimlanabilen esbiitiinlesme kavraminda serilerin duragan olmadigi ama dogrusal
bilesimin duragan oldugu durumda standart Granger nedensellik ¢ikarimlarr gegersiz
olacagindan Hata Diizeltme Modelleri olusturulmalidir; bu yiizden Granger nedensellik
testlerine gecilmeden evvel serilerin esbiitiinlesik &zelliklerinin test edilmesi gerekir

(Cetintas, 2004).
Johansen yontemi, Dickey-Fuller yonteminin genellestirilmis bir gdsterimidir.
Xt = T[]_Xt_k AL o ”kXt—k + €¢, t= 1,2, auy

Burada X, gecmis degerleri ile ifade edilen degiskenler vektoriinii
gostermektedir. Bu gdsterim, VAR modelini kullanarak degiskenleri, ge¢mis donem

degerleri ile ifade eder.

Test iki adimdan olusmaktadir. Ilk adimda; duraganlik diizeylerine karar verilen
denklem sistemi, degiskenlerin gecikmeli degerlerinin yer aldigt VAR modeli olarak
ifade edilir. Duraganligin tespitinde kullamlan DF ve ADF testlerinde oldugu gibi,

serinin duraganlastirilmasi i¢in birinci farkinin alinmasi gerekirse su sekle ulasilir:
AXt = C1AXt_1 st Ck—lAXt—k + T[Xt—k + ey,
CG=—-I+m+-+mi=1,.k

m; katsayilar matrisidir (Johansen, 1988). Burada m katsayilar matrisinin ranki, ayni
zamanda denklem sistemi i¢inde kag¢ tane kointegre iligkisini saglayan vektor oldugunu
gosterecektir. Degisken vektoriiniin boyutunu gosteren p’ye rank esitse katsayilar
vektorii duragan demektir. Rankin sifira esit oldugu durumda, geleneksel VAR modeline
ulagilir. Rankin p’den kii¢iik oldugu durumda ise, degiskenler arasinda r tane kointegre

vektor iligkisi var demektir.
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Ikinci adimda temel hipotez, degiskenler arasinda en fazla r tane kointegre vektor
oldugudur. Kointegre vektdr sayisinin, degiskenler vektdriiniin boyutuna egit oldugu
durumda degiskenler duraganlik gosterecegi i¢in, kointegrasyon iliskisine bakilmaz. Bu
durumda Kointegre vektor sayisinin, degiskenler vektoriiniin boyutundan 1 eksik olmasi

gerekmektedir. Burada temel hipotez,
Hy : (m = af') (En fazla r tane kointegre vektor vardir).

p' matrisi, degiskenlerin uzun dénem etkilerini ortaya koyan bir matristir.
Degiskenler kointegre olduklar1 i¢in matrisin sifirdan farkli 8; > 8, > -+ > R, kadar
karakteristik koki olacaktir. Kointegrasyon iligkisinin olmadigi durumda, tiim

karakteristik kokler sifira esit olacaktir (Johansen ve Juselius, 1990).

Karakteristik koklerin sifira esit olup olmadifimi ve buna bagh olarak

kointegrasyon iligkisinin varligini ortaya koymak i¢in iki test one siiriilmiigtiir:
Rerace() = =T XiLr4q In(1 = R;)
Rnax (7 +1) = =Tin(1 — 8,41)
R; B matrisinden elde edilen karakteristik kokler veya 6zdegerler
T; Gozlem sayisi

Birinci testte, genel bir alternatife karsi r’ye esit veya daha az sayida kointegre
vektoriin oldugunu ileri siiren temel hipotez degerlendirilir. Tiim karakteristik koklerin

degeri sifira egit oldugunda, testin degeri de sifir olacaktir.

Ikinci testte, temel hipotezde r kadar kointegre vektdr oldugu savi, r+1 tane
oldugunu ileri siiren alternatif hipoteze karsi sinanir. Karakteristik kokler sifira esitse,

N, ardegeri kiiciik olacaktir.
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Testler sonucunda elde edilen Rygees Nmar istatistik  degerlerinin
karsilastirilacagy kritik degerler Johansen ve Juselius (1990)’da gosterilmistir. Johansen
Kointegrasyon Testi, uygulamada uzun donemli iligkileri arastiran bagka testler de

olmasina ragmen, ¢okc¢a kullanilan bir testtir.
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4. BULGULAR VE YORUMLAR

Bu béliimde banka kredilerinin ekonomik biiyiime tizerine etkisi ekonometrik
olarak analiz edilerek elde edilen bulgulardan bahsedilecektir. Analizler Eviews 9.0
paket programi kullamlmistir. Calismada oncelikle 7°nci boliimde bahsedilen veri
setinde yer alan degiskenlerin duraganlik analizleri yapilmis ve sonuglar asagida
(Cizelge 10) sunulmustur. Devaminda ise ARDL ve Johansen Egbiitiinlesme testlerine

ait sonuglar raporlanmistir.

4.1. Serilerdeki Trend Yapisi ve Hodrick-Prescott Filteleme Analizi

Sonuglarn

Serilerdeki trend yapisini gérmek amaciyla yapilan Hodrick-Prescott analizine
ait her bir serinin trend yapisi asagidaki grafiklerden gériilmektedir. Serilerin dogrusal
olmayan trend icerdigi grafiklerden de anlasilmaktadir. Bu nedenle c¢alismanin

devaminda quadratik trend igeren esbiitliinlesme analizine bagvurulacaktir.

Hodrick-Prescott Filter (lambda=1600)
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Sekil 10: Gelir degiskeni Hodrick-Prescot Filtreleme Grafigi
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Hodrick-Prescott Filter (lambda=1600)

16
- 15
1.5 H = e 14
1.0
- 13
0.5 -
- 12
0.0
- 11
-0.5
=1.0+
o T T e e e S e T
02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16
| — oT1o Trend —— Cycle |
Sekil 11: Oto degigskeni Hodrick-Prescot Filtreleme Grafigi
Hodrick-Prescott Filter (Jambda=1600)
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Sekil 12: Ev degiskeni Hodrick-Prescot Filtreleme Grafigi
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Hodrick-Prescott Filter (lambda=1600)
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Sekil 13: DIG degiskeni Hodrick-Prescot Filtreleme Grafigi

4.2. Duraganlik sonuclari

Cizelge 10. DF-GLS Birim Kok Testi Sonuglar1 (Elliott-Rothenberg-Stock DF-GLS test

LI L S B I B B

13 14

15

istatistigi)
Diizey I. Fark
Sabitli Sabitli Trendli Sabitli Sabitli Trendli
Gelir 0.527366 -1.766204 -0.461658 -1.695764
Tasit 0526107 -2.017594 -1.222470 -2.565805
Konut -0.130851 -1.500405 -1.848880 -5.490752
Diger 0.128990 -1.633997 -0.421716 -7.406769

Not: ~ %I, “ %5, %9410 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.
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Tablodan da goriildiigii {izere farkli modellere gére en saglikli birim kok

sonuglari fark duragan serilerde goriilmektedir.

4.3. Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuclari

Johansen Egbiitlinlesme testi sonuclari asagida ele alimmustir. Degiskenler

arasindaki egbiitiinlesme iligkisinin aragtirllmast asamasinda optimal gecikme
uzunlugunun tespiti icin VAR metodu ile optimal gecikme uzunluklari arastirilmis ve

LR, FPE ve AIC yontemleri dikkate alinarak optimal gecikme uzunlugu 3 olarak tespit

edilmistir

Cizelge 11. Trace Istatistigine Gore Sinirsiz Esbiitiinlesme Testi Sonuglari

Hipotez Iz 0.05
Bos Hipotez | Ozdeger Istatistik | Kritik Deger |  Olasilik
r=0* 0.485760 65.90152 55.24578 0.0044
e * 0.266873 29.98800 35.01090 0.1560
pez2¥ 0.176555 13.22442 18.39771 0:2275
r<3* 0.049378 2.734483 3.841466 0.0982

Trace istatistifine gbre sinirsiz esbiitlinlesme testi sonuglart Cizelge 11°de

gosterilmigtir. Buna gore degiskenler arasinda 1 adet egsbiitiinlesme vektorii

bulunmaktadir.

Cizelge 12. Max-Eigen Istatistigine Gore Siursiz Esbiitiinlesme Testi Sonuglar

Hipotez Iz 0.05
Bos Hipotez Ozdeger Istatistik Kritik Deger Olasilik
r=0* 0.485760 3591353 30.81507 0.0109
r<1* 0.266873 16.76357 24.25202 0.3540
WA 0.176555 10.48994 17.14769 0.3536
3 0.049378 2.734483 3.841466 0.0982

i




Cizelge 12, Max-FEigen istatistigi esbiitiinlesme testi sonuclarint géstermektedir.
Max-FEigen istatistigine gore de degiskenler arasinda 1 adet esbiitiinlesme vektdrii
bulunmaktadir. Bu sonuglar kredi tiirleri ile ekonomik biiyiime degiskenlerinin uzun
doénemde birlikte hareket ettiklerini géstermekte ve séz konusu sonuglar alanyazindaki
Tiirkiye’ye dair Ceylan ve Durkaya (2010), Vurur ve Ozen (2013) ve Tung (2013)

calismalarimin sonuglari ile 6rtiismektedir.

Uzun donem denklem sonuglar1 agagida goriilmektedir. Sonuglara gére otomobil
ve konut kredilerinin ekonomik biiylime tizerindeki etkisi beklendigi gibi olup pozitiftir.
Otomobil ve konut kredileri disinda kalan ve ¢alismada diger krediler baslig: altinda
toplanan tiiketici kredileri gibi kredilerin ise ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi

negatiftir.

GELIR = 17.77014 + 0.535259* OTO+ 0.473664* EV - 1.033764* DIG(-1) — 0,035967Trend(02Q1)

[-4.48869] [-3.87558] [3.61684]

Aslinda bu sonu¢ pek de sasirtict degildir. Ev ve Otomobil kredileri amaci
disinda kullanilmas: miimkiin olmayan kredilerdir. Kredi sonucunda evin maddi degeri
alictya degil direkt olarak saticiya Odenmektedir ve satis islemi kesin olarak
saglanmaktadir. Bu nedenle kredi sahibi ev almak disinda baska bir kullanim ig¢in
tasarruf edememektedir. Ancak diger grubunda ele alinan kredilerde (Gzellikle tiiketici
kredileri) kullanim amaci anlaminda baglayici herhangi bir kural yoktur. Kisiler stz
konusu krediyi istedikleri gibi kullanabilmektedir. Genellikle bu tiir krediler borg
odemede kullanilmaktadir ve toplam talepte artis yaratmadigi gibi kisilerin (ve/veya
toplumun) toplam borg yiikiinde artisa sebep olmakta bu da kisilerin tasarruf egiliminin
artmasina ve cari donemdeki ve gelecekteki tiikketimlerinin azalmasina sebep olmaktadir.
TBB 2010 verilerine gore 103,019 milyon TL olan toplam kredilerin i¢inde 2800 milyon
TL takipte kredi bulunmakta ve TBB 2016 verilerine gore ise 183,620 milyon TL
toplam kredilerin i¢inde 3667 milyon TL takipteki kredi bulunmaktadir. Bu da kisilerin
cektikleri kredilerin takipteki borclari 6demeye yonelik de kullamildigi ve bu da
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akabinde yeni borg¢lar dogurdugu i¢in ekonomiye olumsuz etkilerinin de oldugunu

gostermektedir.

—_4 Trrprrrjprrrjrrrrrr|yrrr[rrr[rrrrrrrrr [ttt r o1

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16

—— Cointegrating lliskisi 1

Sekil 14. Esbiitiinlesme liskisi

Asagidaki tabloda hata diizeltme modeli sonuglarni goriilmektedir. Hata
terimlerinin gecikmesini gosteren ECM(-1) katsayisi istatistiksel olarak anlamlidir. Uzun
donemde ortaya ¢ikan bir sok sonucu dengeden sapmalarin yaklasik olarak %12 si bir
dénemde (3ay) ortadan kalkmaktadir. Hata diizeltme modelinin diagnotistiklerinde
herhangi bir sorun goriilmemistir. Analizlerin devaminda ise elde edilen esbiitiinlesme
iligkisi i¢in temel varsayim testleri yapilmis ve Heterodeskasite, Otokorelasyon, normal

dagilim testleri yapilmig ve raporlanmustir.
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Cizelge 13. Hata Diizeltme Modeli Sonuglari

Hata Diizeltme D(GELIR) Hata Diizeltme D(GELIR)
ECM -1 -0.029336 D(DIG(-1)) 0.043853
(0.02129) (0.02838)
[-1.37812] [ 1.54522]
D(GELIR(-1)) -0.067055 D(DIG(-2)) -0.003416
(0.14049) (0.02850)
[-0.47728] [-0.11985]
D(GELIR(-2)) -0.387094 & 0.010904
(0.13655) (0.00989)
[-2.83473] [ 1.10290]
D(OTO(-1)) 0.016667 @TREND(02Q1) -2.68E-06
(0.01820) (0.00025)
[-0.91594] [-0.01061]
D(OTO(-2)) -0.021981 D1 -0.016484
(0.01764) (0.03161)
[-1.24600] [-0.52151]
D(EV(-1)) 0.006708 D2 0.056001
(0.01681) (0.03720)
[ 0.39909] [ 1.50525]
D(EV(-2)) 0.028156 D3 0.102167
(0.01775) (0.02496)
[ 1.58597] [ 4.09277]
R kare 0.938873 Max.olabilirlik 129.6774
Diizeltilmis. R kare 0.919491 Akaike AIC -4.840543
F istatistik 48.44124 Schwarz SC -4.288048

78




Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Sekil 15. VAR Modeli Duraganlik Grafigi

AR Karakteristik polinomunun ters koklerinin birim ¢ember igerisindeki
konumlar1 modelin duragan oldugunu géstermektedir. VAR modelinin yapisal anlamda
bir sorun igerip icermedigini tespit edebilmek iizere ayrica Otokorelasyon LM ve Hata

Diizeltme Modeli Degisen Varyans Testi de yapilmustir.
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Cizelge 14. Otokorelasyon-LM Testi Sonuglari

Gecikme LM-testi Olasilik
1 21.30071 0.1672
2 23.17435 0.1092
3 44.57313 0.0002
4 15.97538 0.4547
5 23.01010 0.1135

Tahmin edilen VAR modelindeki hata terimlerinin birbirleri ile iliskili olup
olmadiklarint belirlemek amaciyla yapilan bu test, ele alinan 5 gecikme diizeyinde de
otokorelasyon bulunmadigini géstermistir. Hata terimlerinin varyansimin biitiin 6rneklem

icin sabit olup olmadigini tespit edebilmek amaciyla yapilan Hata Diizeltme Modeli

Degisen Varyans Testi Sonuglari ise Cizelge 19°da gésterilmektedir.

Cizelge 15. Hata Diizeltme Modeli Degisen Varyans Testi Sonuglari

Ki-Kare

Df

Olasilik

291,7285

280

0.3026

Ki-Kare degeri tahmin edilen modelde degisen varyans sorunu olmadigini bagka

bir ifadeyle hata teriminin varyansinin tim gozlemler i¢in aym oldufunu ortaya

koymaktadir.
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Cizelge 16.VEC Artik Normallik Testi Sonuglar

Bilesenler Carpiklik Ki-Kare df Olasilik
1 -0.501894 2.570630 1 0.1089
2 -0.335850 1.200779 1 0.2732
3 0.223929 0.544804 1 0.4604
4 -0.880318 6.929084 1 0.0085
Ortak 11.24530 o 0.0239
Bilesenler Basiklik Ki-Kare df Olasilik
1 3.402579 0.213721 1 0.6439
2 2.735981 0.089117 1 0.7653
3 2.628171 0.065481 1 0.7980
4 4.450447 0.124907 1 0.7238
Ortak 0.493226 - 0.9742
Bilesenler Jarque-Bera Df Olasilik
1 2.784351 2 0.2485
2 1.289896 2 0.5247
3 0.610285 2 0.7370
4 7.053991 2 0.0294
Ortak 11.73852 8 0.1633

Yukarida 6zetlenen sonuglar tahmin edilen esbiitiinlesme iliskisinin diagnotistik
istatistikler anlaminda da giivenilir oldugunu gostermektedir. Tahmin edilen denklem

ekonometrik anlamda giivenilir sonuglar sunmaktadir.
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5. SONUC VE ONERILER

5.1. Sonuclar

Finansal sistemlerin yapist ve iglevlerinin ekonomik biiylime {izerine etkisi
tizerinde ¢okc¢a durulmus ancak bu konuda bir fikir birligine varilamamistir. Biiyiime
stirecinde olan ekonomiler finansman konusunda sikintilar yasamaktadirlar. Istikrarli bir
biiylime siireci yasamak isteyen ekonomiler, bilylime i¢in ihtiya¢c duyulan finansman
kaynagimi ¢ogu zaman kendi i¢ dinamikleri ile temin edememektedirler ve burada
devreye giren banka kredileri kalkinma siirecinde ihtiya¢ duyulan finansman ihtiyacim
gidermede Onemli bir role sahip olmaktadir. Tiiketim eZilimine sahip olan fakat
yeterince gelire sahip olmayan kisiler icin banka kredilerinin talebi artirmada énemli bir
rolii vardir. Gelismekte olan ekonomilerde diisiik ve orta gelir seviyesine sahip kisilerin
cogu ev ya da araba gibi ihtiya¢larim banka kredileri aracilifiyla gidermektedirler. Yani
tiikketici, konut ya da tasit kredileri ekonomide bir efektif talep yaratarak kalkinma

stirecini olumlu etkilemektedirler.

Bazi {ilkelerde yapilan ¢alismalarda banka kredilerindeki artis ile ekonomik
biiyiime arasinda degisik iliskilere rastlanmistir. Ornegin, Cin {izerinde yapilan
calismalarda banka kredilerinin gelisimi bolgesel kalkinmayi olumlu etkilerken AB
tiyesi lilkelerde toplu olarak yapilan ¢aligmalarda ise banka kredilerinin ekonomik

kalkinmay1 olumlu etkilemedigi sonucuna ulasilmistir.

Banka kredilerinin ekonomik kalkinmayi olumlu etkiledigine dair herhangi bir
hipotezde banka kredilerinin ekonomik biiylimeyi de olumlu etkilemesi beklenir. Bu
calismada, Tirkiye’de finansal gelisme ve ekonomik biiylime arasindaki iligki, licer
aylik veriler kullanilarak 2002 - 2016 donemi i¢in arastirilmistir. Yapilan analizlerde

tasit kredilerinin konut kredilerinin bilylimeyi pozitif yonde etkiledigi tespit edilmistir.
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Banka kredileri ile ekonomik biiylime gostergeleri arasindaki etkilesimi ortaya koymay1

hedefleyen bu ¢alisma ile ekonomik biiylimede banka kredilerinin énemi kanitlanmistir.

Banka kredileri ile ekonomik biiytime arasindaki kisa ve uzun dénemli etkilegimi
ortaya koymay:1 hedefleyen bu calisma ile ekonomik biiylimede banka kredilerinin
Oonemi kanmitlanmistir. Ayrica arastirma sonucunda, Tiirkiye’deki ekonomik biiylimeye
kurumsal yapiya sahip bankacilik sektoriiniin olumlu katkida bulundugu tespit

edilmistir.

Ekonomide kredi hacmindeki genislemenin ekonomik biiyliime tizerinde olumlu
etki yarattifinin tespit edilmesi oncelikle ekonomik daralma dénemlerinde, ekonomideki
bu daralmanin (veya kii¢lilmenin) onlenebilmesi admna kredi politikasinin énemli bir
makro ekonomik politika araci oldugunun ortaya konulmasi bakimindan 6nemlidir.
Diger taraftan diger kategorisinde yer alan kredilerin ekonomik biiylime iizerindeki
olumsuz etkisi de diger bir dikkat ¢ekici bulgudur. Ozellikle tiiketici kredilerindeki son
dénemde yasanan geniglemenin reel iretim lizerinde kisitlayic1 bir baski kurdugu

gercegine dikkat edilmelidir.

5.2. Oneriler

Tirkiye’de ekonomik bilylimenin istikrarli bir sekilde stirdiriilebilmesi igin
diizenli isleyen ve gelismis bir finansal sisteme gereksinim duyulmaktadir. Kredilerin
ekonomik biiyiimeye, ekonomik biiylimenin finansal gelismeye sebep oldugu, finansal
gelismenin ekonomik biiylime tizerindeki etkisinin net olmadig1 sonuglari altinda farkl
bir iliskinin var olabilecegi diistiniilebilir ve farkli bir iliskinin varligi farkli veriler ve

analiz yontemleriyle incelenebilir.

Yapilan analizler sonucu tasit ve konut kredilerindeki bir artisin ekonomik
biliylimeyi pozitif yonde etkiledigi gozlemlenirken diger olarak adlandirilan tiiketici

kredilerinin negatif yonde etkilemekte oldugu goézlemlenmistir. Genellikle bu tiir
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krediler bor¢ 6demede kullanilmaktadir ve toplam talepte artig yaratmadig gibi kigilerin
(ve/veya toplumun) toplam bor¢ yiikiinde artisa sebep olmakta bu da kisilerin tasarruf
egiliminin artmasina ve cari dénemdeki ve gelecekteki tiiketimlerinin azalmasina sebep
olmaktadir. Ayrica 2017 verilerine bakildiginda takibe diisen kredilerin de artmis oldugu
sonucuna ulasilmistir. Buradan yola ¢ikilarak tiiketici kredileri ve takipteki kredilerin
ekonomiyi negatif yonde etkileme nedenleri, dereceleri dikkate alinarak makro

ekonomik yapi ele alinabilir.
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