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ONSOZ

1930’lu yillarda ABD.’de baglayan ve diger iilke ekonomilerini de etkisi
altina alan Bityitk Bubran Krizi, 1. Diinya Savasi’ndan yeni ¢ikmis devletlerin hizh
bir gekilde sanayilesme politikalarina engel olmustur. Savas sonrasi iilkelerin
toparlanmalarr igin ihtiyag duyulan kaynak ile krizle birlikte kisitli hale gelen
kaynaklar kiyaslandiginda; yatirimlarin  istenilen seviyede olmasi miimkiin
goriilmemektedir. Bu nedenle ekonomide alternatif sermaye yontemleri arayan
lilkelerin faaliyetleri sonucunda, 1950°’lerde ABD’de, 1960’ larda Avrupa ve Japonya,
1970°lerden sonra biitin diinyada alternatif finansman yontemi olan finansal
kiralama kullanilmigtir. Finansal kiralamanm giiniimiizdeki anlamiyla iilkemizdeki
uygulamalart 1985 yilinda 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu ile beraber
baglamus, s6z konusu mevzuat 2013 yilinda 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring

ve Finansman $irketleri Kanunu ile kaldirilmigtir.

Bu galismanin amaci; finansal kiralama islemlerini detayl sekilde ele alarak,
6361 sayili Kanun ile birlikte finansal kiralamaya dair yeniliklerin aciklanmas: ve
soz konusu Kanun kapsaminda finansal kiralama islemlerinin finansal kiralama
sirketleri tarafindan Tirkiye Muhasebe Standardi 17 Kiralama Islemleri standardina

gbre muhasebelegtirilmesi hakkinda genis ¢ergevede bilgi sunmaktir.
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OZET

6361 SAYILI KANUN KAPSAMINDA FINANSAL KiRALAMA
ISLEMLERININ FINANSAL KIRALAMA SIRKETLERINCE
MUHASEBELESTIRILMESI

DUMAN, Celil
Yiiksek Lisans, {sletme Anabilim Dali - Muhasebe ve Finansman Bilim Dal
Tez Damsman: Prof. Dr. Hiiseyin AKAY
2016, 119 Sayfa

Finansal kiralama islemi; yaticimeilarin Szkaynaklarin: etkin kullanabilmeleri
amactyla siklikla bagvurdugu alternatif bir finansman y&ntemi olarak bilinmektedir.
Finansal kiralama ile kirac1 konumunda olan yatirimer, kiralayan konumunda olan
finansal kiralama sirketi araciligiyla, iireticiden, saticidan veya finansal kiralama
sirketinden tercih eftigi bir varlig1 kiralayabilmektedir. Bu durumun istisnast olarak
Satig ve Geri Kiralama y&nteminde ise kiraci, sahip oldugu bir varlig finansal
kiralama  girketine  satip, tekrardan  kiralayarak  finansman ihtiyacini

karsilayabilmektedir.

Finansal kiralamanin giiniimiizdeki anlamiyla ilk uygulamalari ABD’de 20.
ylizyll baglarinda gériilmektedir. 20. yiizyillin ortalarinda ABD, Avrupa iilkeleri,
Japonya gibi tilkelerde yaygin olarak finansal kiralama kullanilmaktadir. Tiirkiye’de
finansal kiralama, hukuki alt yapisi olmadigindan diger ilkelerin aksine gelisim
gosterememigtir. 10 Haziran 1985°de 3226 sayili Finansal Kiralama Kanun’un
yayunlanmasiyla, finansal kiralamaya islerlik kazandrilmis, yatirumetlar icin tercih
edilen finansman ySntemlerinden olmustur. Ancak ekonomik gelismelerin ¢ok hizh
oldugu evrensel diinyada s6z konusu kanun giincelligini yitirmis ve 13 Arahk 2012
tarihinde 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sitketler]

Kanun’un yayimlanmasiyla yuriirlitkten kaldirilmistrr.
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Bu baglamda, tezde 6ncelikle finansal kiralama islemleri detayls bir sekilde
ifade edilmis, 6361 sayilt Kanun ile 3226 sayih miilga kanun kiyas edilerek finansal
kiralamanin mevzuattaki yeri incelenmis ve séz konusu iglemlerin finansal kiralama
sitketlerince muhasebelestirilmesi {izerinde durulmustur. 6361 sayili Kanun’a gére
finansal kiralama islemlerinin “TMS 17 Kiralama Islemleri” standardi dogrultusunda

Ornek bir uygulamasi yapiimistir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Kiralama, TMS 17, 6361 sayil1 Kanun .



ABSTRACT

ACCOUNTING OF FINANCIAL LEASING BY FINANCIAL
LEASING COMPANIES WITHIN LAW NO. 6361

DUMAN, Celil

~ Master Degree With Thesis, Department of Business Administration

Field of Accounting and Finance
Supervisor: Prof. Dr. Hiiseyin AKAY
2016, 119 Pages

Financial leasing is known as an alternative common financial method for
investors that aims to use their equity effective. The investor whose status is lessee is
able to lease the asset choosen according to his needs from a manufacturer, a seller or
the financial leasing company via the financial leasing company whose status is
lessor. As an exception in this case, the method of Sale and Lease Back the lessee
sells his asset to the financial leasing company and leases it back so that he can find

funds for their needs.

First examples of financial leasing were seen in the U.S. at the beginning of
20th century. Financial leasing has been being commonly preferred by European
countries and Japan. Unlike other countries, financial leasing is not developed in
Turkey since there is no strong legal basis in this sense. After Financial Leasing Law
with number 3226 was legislated on June 10th, 1985 financial leasing became more
functional and preferable by the enterprisers. However, this law lost its up-to-
datedness because of the fast global changes all around the world. Therefore, it was
repealed after the Law named with “Financial Leasing, Factoring and Finance

Companies” was legislated on December 13th, 2012.
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Within this framework, in this study, financial leasing has been explained in
detail in and laws with numbers 6361 and 3226 were compared so that the place of
financial leasing in regulations can be studied. In addition to this, recognition of
above mentioned issues by leasing factories was studied. According to the law with
the number of 6361, a case study was conducted on leasing applications within the

standards of TAS 17 Leases.

Key Words: Financial leasing, IAS 17, law with the number of 6361.
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GIRIS

Isletmelerin ticari faaliyetlerini gerceklestirebilmeleri igin makine, techizat,
ekipman, bina, arsa gibi bazi varliklara ihtiyaglari vardir. Bu tiir maddi ihtiyaglar
igletmelerin ilgili varliklar1 satin alarak gidermesi, sinirh olan ticari kaynaklarin

(fonlarin) isletmeden ¢ikigina sebebiyet vermektedir.

Kiresellesen ticari faaliyetlerin siiratli sekilde biiylimesi sonucu, Szellikle
kurulug ve bliylime dénemlerinde olan isletmeler i¢in kisa vadeli varliklar 6nem arz
etmektedir. Dolayisiyla s6z konusu isletmeler uzun vadeli varliklara yatirim yapmak
istememektedirler. Ilgili varlig1 satim almak yerine, isletmeye onu daha az maliyetle,
daha az varhk cikisiyla saglamak isletmenin devamhiliini saglamasi agisidan

onemli oldugundan isletmeler ilgili varligi kiralama ySntemine gitmektedirler.

Varliklarin kiralama ile temini, yatirimeilari sz konusu varligm maliyeti igin
bz kaynak tiiketiminden kurtarmakta ve halihazirdaki fonlarini duran varliklara
yatirmasina engel olmaktadir. Bu anlamda varlifin satin alinmasi yerine kiralanmasi

daha yararli goriilmektedir (Gokgoz, 2013: 107).

Literatiirde kiralama ya da leasing diye ifade edilen varligin kiralanmasi
isleminin uygulamalari Babil uygarligma kadar uzanmaktadir. M.O. 2000°li yillarda
Babillilerin gemi ve hayvan kiralamalar1 yaptig1 bilinmektedir (Novalija, Mutapeic
ve Kovac, 2011:46). M.0O. 1400’lerde Fenikeliler’de ise, toprak ve gemi kiralamalari
olarak uygulanmistir. Sonraki siiregte Roma zamaninda (Yunanlilar, Romalilar ve
Misirlilar’da) arazi ve depolama amagch finansal kiralama uygulamasi yaygin olarak
kullaninustir, Ayn doénemde ticaret gemilerinin kiralanmasi en ¢ok bilinen finansal

kiralama yapis: drnegini vermektedir (Coskun, 2010: 5).

1930°’1u yillarin basinda gerceklesen ve biitiin diinya iilkelerinin ekonomisini
etkileyen “Biiyilk Bunalim” krizinden sonra toparlanmaya ¢alisgan Amerikan
sirketleri, finansal kiralamay1 alternatif finansman y&ntemi olarak kullanmigtir.
Teknolojik gelismelerin  hizli bir sekilde degismesi dolayisiyla makine ve

techizatlarin tedarik edilmesi icin gerekli olan fonlarin bankalar tarafindan

1



kargilanmamasi, banka kredilerinin yetersiz olmasi sonucu olarak savastan gikmis
llkelerin toparlanma siirecindeki yitksek maliyetli yapilanmalar igin, dnemli bir
finansman kaynaZ olmustur. Giiniimiizdeki anlamiyla finansal kiralama
uygulamalar1 1950 yilindan sonra baslamakta olup, ilk leasing sirketi 1952 yilinda
Amerika’da kurulmustur (Ceylan ve Korkmaz, 2009: 151).

Tirkiye’de ise finansal kiralama kavrami diinyadaki gelismelerin biraz
gerisinde kalmig olup, finansal kiralama 10.06.1985 tarihli 3226 sayili yasayla
uygulama alani bulmug olup, ilk finansal kiralama sirketi 1986 yilinda kurulmustur.
S6z konusu yasayla Finansal kiralama sirketlerinin kurulug ve faaliyetleri belirlenmis
olup, 21.11.2012 tarihinde 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketleri Kanunu (FKFFSK) ile 3226 sayili Kanun hiikiimsiiz hale gelmistir.

6361 sayili FKFFSK kapsamindaki finansal kiralama, faktoring ve finansman
sirketlerinin kuruluglart ve faaliyetleri ile ilgili olarak diizenleme ve denetleme
yetkisi Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na verilmigtic. 3226 sayili
Finansal Kiralama Sirketleri miilga Kanun’da ise sadece finansal kiralama
sirketlerinin kurulug ve faaliyetleri yer almus, faktoring ve finansman sirketlerinin
kurulug ve faaliyetleri 03.09.1983 tarihli 90 sayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda
Kanun Hiikmiinde Kararname’de belirtilmistir. Finansal sektdrde yasanilan
gelismeler neticesinde s0z konusu sirketlerin faaliyetlerini etkin bir gekilde
yiirtitebilmeleri igin giinfimiiz kogullarinin ihtiyacina cevap veren yasal diizenlemeye
ihtiya¢ oldugundan ve séz konusu faaliyetlerin tek bir ¢ati altinda yasalastiriimasi

maksadiyla bu degisiklik yapilmigtir. S6z konusu Kanun degisikligiyle;

» Finansal kiralama girketleri asgari Odenmis sermayeleri giiniimiiz

kosuliarma uygun hale getirilmesi,

» Sirketlerin  denetimi yasal mevzuat altina alinarak, denetim

mekanizmasinin gliglendirilmesi,

+ Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 kapsaminda sirketlerin alacaklarindan

dogan veya dogmasi beklenen ancak miktart belli olmayan zararlarina



karsihk ayirma zorunlulugu getirilmesi ve séz konusu karsihigin vergi

matrahmndan diigtilerek gider kabul edilmesi,

« Sirketlerin faaliyet izni alabilmeleri igin asgari sermayelerinin %5’ini

sisteme giris katki pay1 olarak 6demesi,

* Finansal kiralama kavraminin Uluslararasi Muhasebe Standardi 17

Kiralamalar standardi (UMS 17) ile uyumlu hale getirilmesi,

* Finansal kiralama stzlegmeleriyle ilgili uygulamada ¢ikan sorunlara

yonelik agik hiikiimlerin dahil edilmesi,

* Faaliyet kiralamasi, bilgisayar yazilim programlarinin kiralanmasi, sat ve
geri kiralama, yurt disindan varligin finansal kiralama ile kifalanmas, siire
ve tescil gibi hususlarda uygulayicilara kolayliklar saglayacak yeni

diizenlemelerin getirilmesi,

+ Tizel kigiligi haiz ve kamu kurumu niteliginde meslek kurulusu olarak
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi kurulmas: ve
sitketlerin  s6z konusu birlife liye olma zorunlulugu getirilmesi

amaglanmistir.

Caligmanmin  problemini 6361 sayili FKFFSK kapsaminda iilkemizde
potansiyelini ortaya koyamamus fakat gelismekte olan finansal kiralamanin,
uygulamalarmm  veya  islemlerinin,  finansal  kiralama  sirketlerince

muhasebelestirilmesi olusturmaktadir.

Bu ¢alisma Giris ve Yararlamilan Kaynaklar haricinde 4 béliimden
olusmaktadir. Birinci boltimde Finansal Kiralama Ile Ilgili Genel Bilgiler baghg:
altinda, finansal kiralamanin tanimi, finansal kiralama ile ilgili kavramlar, finansal
kiralama tiirleri, finansal kiralamanin taraflari, avantajlar ve dezavantajlar,
diinyadaki ve Tiirkiye’deki gelisimi ve finansal kiralama ile ilgili uluslararas

drgiitler konular: incelenmistir.



Ikinci bélimde 6361 FKFFSK Kapsaminda Finansal Kiralama Islemleri
bashg altinda, Kanun’un genel hiikiimleri, izne tabi islemleri, kurumsal yonetim ve

sdziesmelere iligkin hiikiimler konular: ele alinmgtir.

Ugtincii bsliimde Finansal Kiralama Islemlerinin Mubhasebelestirilmesi baghg:
altinda Tiirkiye Muhasebe Standardi — 17 (TMS 17) detayli bir sekilde incelenmis
olup, finansal kiralamamin finansal kiralama sgirketince muhasebelestirilmesi ve

muhasebelestirilmesine iligkin bir uygulama gergeklestirilmistir.

Caligmanmn dordiincti bdliimiinde elde edilen sonuglar ortaya konulmaya

calisilmigtir.



1. FINANSAL KiRALAMA ILE ILGILI GENEL BILGILER

Bu béliimde finansal kiralamanin tanimlanmasi, finansal kiralama ile ilgili
kullanilan kavramlarin belirtilmesi, finansal kiralama tiirlerinin neler oldugu, finansal
kiralamaya kimlerin taraf olacag, finansal kiralamanin avantajlari ve dezavantajlari,
finansal kiralamanin dinyadaki ve Turkiye’deki tarihsel gelisimi ile finansal

kiralama ile ilgili uluslararas: drgiitler konular: detayli bir sekilde ele alinmistir.

10. Finansal Kiralamanin Tanimi

Giinlimiiz rekabet ortaminda isletmeler ticari faaliyetleri i¢in gereksinim
duyduklari varliklart satin alarak, inga ederek veya iiretimini gergeklestirmek
suretiyle elde etmektedir. S6z konusu edinimler &z sermaye karsilig1 olabilecegi gibi
dis kaynaktan (bor¢lanma karsiligi) da temin edilebilmektedir. Edinimlerin bu
sekilde gerceklesmesi, isletmelere ciddi finansal yiikler getirmektedir. Kimi
isletmeler sermayesinin énemli bir kismini bu varliklara ayirmak zorunda kalmakta

ve bu durum sermayenin etkin kullamimini engellemektedir.

Isletmeler sdz konusu sermaye darbogazlarina girmemek adina bu varliklara
yatirim yapmayarak, ilgili gereksinimleri onlar kiralayarak gidermektedirler. Bu
sekilde hem 6z ve yabanci sermaye maliyetlerinden kurtulmakta, hem de borglanma

esnekligi saglamaktadir (Akdogan ve digerleri, 2011: 63).

Kiralama iglemi kiraci ile kiraya veren arasinda gergeklesen, kiraya verenin
varliginin kullanim haklarini, anlasilan siire miiddetince kiraciya belli bir ddeme
kargilig1 devretmesi olarak tamimianir. Bu tanim kiralama isleminin, kiraya veren ve

Kiraciyr baglayan, ¢ift taraflr oldugunun gdstergesidir.

Finansal kiralama ise, varhiin sahibinin varhkla ilgili riskleri ve
kazanimlarini tamamiyla karsi tarafa devretme islemidir (Mirza ve digerleri, 2006:
95). Zaman icerisinde finansal kiralama islemiyle ilgili olarak konunun uzmanlari
arasinda kiralama, kredi, taksitli satis islemi olduguna dair fikir ayriliklan olsa da

orta vadeli bir kredi islemi olarak kabul gérmiigtiir (K6ksal ve Beller, 2013:150).



Avrupa Kiralama Birligi (European Leasing Association - ELA) tarafindan
finansal kiralamanin tamimlamasi, yatwimcinin talebi dogrultusunda varhigm
ireticisinden finansal kiralama girketi tarafindan satin alinarak, yatirimei ve kiralama
sirketi tarafindan lizerinde anlasilan szlesme kapsaminda yatirimeiya belirlenen siire
ile kiralanan miilkiyetin kiralayanda kullanim hakkinin ise yatirimcida kaldig1 iglem
olarak ifade edilmistir. (Kéksal ve Beller, 2013:152).

2014 yili itibariyle finansal kiralama yapmaya yetkili 37 kurulusun
temsilcileri tarafindan 6zel tesebbiisle kurulan mesleki birlik olan Finansal Kiralama
Dernegi (FIDER) finansal kiralamayi, yatwimer tarafindan segilen bir varligin
malikinin finansal girketi olmas: sartiyla, taraflarca kabul edilen Sdeme plam
kapsamunda belirlenen kira taksitleri karsiliginda, sozlesme siiresince stz konusu
yatirimelya, kiralanan varhigin kullamm hakkinin verilmesini saglayan mali kaynak

bulma y6ntemi olarak agiklamistir (www.fider.org.tr.).

6361 sayili FKFF§K’da; finansal kiralama, finansal kiralama sézlesmesine
dayali olmak koguluyla, Kanun kapsaminda finansal kiralama islemi yapabilme
yetkisi olan finansal kiralama sirketleri tarafindan varligin maliyetine mali kaynak
yaratmak amaciyla, bir malin maliki olma sifatinin kira siiresi bitiminde kiraciya
verilmesi; kira sbziesmesinin bitiminde kiralama konusu varligin rayi¢ degerinden
diistik bir tutarla kiractya satin alma imkani taminmasi; kira siiresinin varligin
ekonomik dmriiniin %80’ine esit veya daha fazlasiu kapsamasi veya 6deme plan:
kapsaminda olusturulan taksitlerin bugiinkii degerleri toplaminin, varlifin satin
alinma bedelinin %90’ mna esit veya daha fazlasini olugturmas: sartlarindan bir veya

birden fazlasim saglayan islem olarak ifade edilmisgtir.

Finansal kiralama dilimize leasing olarak devsirilse de bu kullamim dogru bir
kullamm degildir. Clinkii leasing olarak kullamlan sézciiglin kékeni Ingilizee “lease”
fiilidir. Anlam olarak baktifimizda lease sozciigii sadece finansal kiralamay: degil
biittin kiralamalar: ifade etmektedir. Ornegin; operasyonel kiralama ve isletme
kiralamas1 gibi isimlerle de ifade edilen faaliyet kiralamas_l da kiralama kavrammin
altinda incelenmektedir. TMS 17°de kiralama siniflandirmalar yapilirken, kiralama
faaliyet kiralamas1 ve finansal kiralama olarak ifade edilmistir. Yine 6361 sayili

FKFFSK’da tammlarda faaliyet kiralamas: ile ilgili olarak finansal kiralama disinda
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kalan kiralama ifadesi kullamlmustir. Esas olarak finansal kiralama ile faaliyet
kiralamas1  arasindaki fark sozlesmenin  bigiminden ziyade igeriginden
kaynaklanmaktadir. Finansal kiralamada varligin miilkiyetten kaynaklanan biitiin risk
ve yararlar kiractya devredilirken, faaliyet kiralamasinda séz konusu risk ve
yararlarn  bazilar1 kiractya devredilmemektedir. Buradaki riskler teknolojik
gelismelerden kaynaklanan varligin deger kaybi, ekonomik kriz gibi digsal
nedenlerden kaynakianan olumsuz durumlarin varhigin getirilerini azaltmas: ornegi
fle yararlarma iligkin olarak séz konusu varliin deger kazanmasi veya kazang
beklentileri ornegi verilebilir, Bu sekilde olan kiralamada kisa siireli, malin
ekonomik Smriiniin tamamim kapsamayan kiralama séz konusudur. Kiraci tarafindan
kiralayana Sdenen aylik tutarlar toplamu, kiralayamin varlikla ilgili maliyetlerinin
tamamint karsilamaz. Ancak kiralayan da sz konusu varligi birden g¢ok farkh
kiractya kiralayarak veya kiralama sonrasi varligin satist ile iistlendigi maliyetleri
kargilamay: planlar. Kiracinmn sorumlulugu sadece kira Gdemelerini yapmaktir.
Kiralayanmn sorumlulugu ise sozlesme siiresince bakim ve onarim masraflari
karsilamak ve yipranmadan dolayr varligin degerinde olusan kaybi iistlenmektir.

Stzlesmenin iptal yetkisi kiracidadir (Izmirli, 2008: 9).

Faaliyet kiralamalarinda genellikle s6z konusu varliklarin iireticileri
tarafindan, trettikleri malin pazarlamasi amaci séz konusudur. Ozellikle IBM gibi
bilgisayar sirketleri bu tarz kiralama iglemlerine gok sik bagvurmaktadir. Bazi
kaynaklarda faaliyet kiralamasi her ne kadar finansal kiralama tiirii olarak kabul
edilse de, gerek TMS 17°de gerekse 6361 sayilh FKFFSK’da finansal kiralamalarin
disinda tutulmakta, kiralama (leasing) tiirii olarak kabul edilmektedir. Standartta su
hallerdeki kiralamalarin finansal kiralama iglemi olarak kabul cdilecegi ifade

edilmistir:

¢+ Kira konusu varliga ait malik sifatiun kira siiresi bitiminde kiraciya

devredilebilmesi,

* Kira sdzlesmesi kapsaminda, sézlesmenin sonunda varligi sembolik bir

bedelle kiracinin satin alma hakki opsiyonu bulunmast,



+ Kira siiresi varligin faydali émriiniin ¢ogunlugunu kapsiyorsa (3226 sayilt
eski Kanun'da en az 4 yillik siire kisitlamast mevcutken, TMS 17 ile
uyumlu olarak hazirlanan 6361 sayili FKKFSK’da sézlesme siire

kisitlamasi yapilmamuistir.)

» Kiralama stzlesmesinin taraflarca imzalandig: giin itibariyle, kira
taksitlerinin bugtinkii degerleri toplami kiraya konu olan varlifin satin

alindi1 bedele denk ise,

» Kiralanan varlifin tizerinde Snemli bir degisiklik yapilmadan sadece kiraci

tarafindan kullanilma Szelligi bulunuyorsa,

» Kiracinin s¢z konusu sozlesmeyi feshetmesi durumunda, fesihten

kaynaklanan zararlar kiraci tarafindan Gstleniliyorsa,

» Kiralama konusu varligin hurda degerinin gercege uygun degeri ile ilgili

olarak olusan kar veya zararlarin kiraciya ait olmasi s6z konusu ise,

+ Kira tutarinin piyasada olusan kira tutarlarinin altinda olmas: durumunda
da, ilgili kiray1 bir dénem daha devam ettirme olasiligt meveut oldugunda

bu tarz kiralamalar finansal kiralama olarak sayilmigtir.

TMS 17 standardinda belirtilen esaslar dahilinde hazirlanan 6361 sayili
kanunda da standartta belirtilen kiralama isleminin finansal kiralama islemi olarak

kabul edilme sartlarina dair hitkiimler yer almaktadir.

Finansal kiralama konusu varliklar her tiirlii tasinr ve tasinmaz mallar
olabilmektedir. Ozellikle iiretim ve imalat varliklar finansal kiralama y&ntemiyle
siklikla  kiralanmaktadir. Arazi ve binalar finansal kiralamasinin konusu
olabilmektedir. Ancak smirsiz siireli yararli omre sahip varliklarda, kira siiresi
sonunda malik sifat1 kiraciya devredilmiyorsa, finansal kiralamada varliga ait tlim
fayda ve risklerin kiraciya gegmesi gerektiginden bu tarz kiralamalar standarita

bahsedildigi iizere faaliyet kiralamadir (Ataman ve Akay,2004: 94).



[fade edilen durumlardan dolay: Leasing (Kiralama) kavraminin hem finansal
kiralamay: hem de diger kiralamalar1 kapsamas: nedeniyle bu ¢alismada Leasing

(Kiralama) ifadesinin yerine finansal kiralama ifadesi kullanilmugtir.
11.  Finansal Kiralama Ile Iigili Kavramlar

6361 sayili FKFFSK’da gecen, finansal kiralama sektsrii ile ilgili olan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi, finansal kiralama

s6zlesmesi kavramlar: bu kisimda detayh sekilde incelenmistir.

110. Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi (Finansal

Kurumlar Birligi)

6361 sayih FKFFSK ile 25 Temmuz 2013 taribinde kurulmus, tiizel kisiligi
haiz ve kamu kurum niteliginde bankacilik disi finans kuruluglarini bir arada
toplayan sektorel birliktir. Faaliyet merkezi Istanbul’da olup, iilke genelinde sube
kurabilmektedir. Tirkiye’deki finansal kiralama sirketleri, 6361 sayili FKFFSK
kapsaminda faaliyet iznini almalarina miiteakip bir aylk siirede birlige liye olmak ve
birligin aldig: kararlari uygulamak zorundadirlar. Ayrica faaliyet izni iptal edilen,
diger finansal kiralama sirketleriyle birlesen, sirketlerini biitliniyle Tirkiye’'de
bulunan diger sirketlere devreden veya tasfiye karari alan finansal kiralama sirketleri

tiyelikten ¢ikartilir.

Birligin hedefi; rekabetci piyasa kosullar ¢ercevesinde, bankacilik disi finans
kuruluglarinin mevzuat hitkiimleri dogrultusunda ¢ikar ve haklarini korumak, séz
konusu sektdriin iglem hacminin arttirilmasini, sektdriin sorunsuz olarak iglerligini
siirdiirmesi, sektdrdeki meslek gruplarimin genigletiimesi ve rekabetin arttirilmasi
kapsaminda ¢alismalar yapmaktir. Birlik bu hedefi gergeklestirmek igin su
faaliyetlerde bulunur (28718 sayilt Bakanlar Kurulu Karari, 2013):

+ Sektoriin ve finansal kiralama isleminin gelistirilmesine yénelik politika

olugturmak ve kararlar almak.

+ Sirketlerin uyacaklar1 meslek ilkelerini ve standartlarini belirlemek.



Mevzuat kapsaminda sektdre yonelik kararlar ile Bankacilik Diizenleme ve

Denetleme Kurumu’nca yapilan diizenlemeleri girketlere teblig etmek.

Rekabetin artmasi y6niinde 8nlemler almak.

Ulusal, uluslararasi diizeyde bankacilik digi finans sektdriinii temsil etmek,

sektdre dair bilgilendirme ve tanitim faaliyetlerinde bulunmak.

Biinyesinde bulunan sirketlerin ve mali sektére ait ulusal ve uluslararasi
gelismeleri takip ederek, sdz konusu faaliyetler hakkinda iiyelerini
bilgilendirmek.

Sirketler arast mesleki dayanismay giiglendirecek kararlar almak.
Sirketlerle veya sektorle ilgili resmi makamlara miitalaa vermek.

Sirketler arasi ortak projelere iligkin ig birligi temin etmek.

Sirketlere veya sekttre ait gizli (zel) olmayan bilgileri istatistiki olarak

kamuoyu ile paylagmak.

Sirketlerin ilan ve reklamlarina iligskin uyacaklari esaslari belirlemek.

Alinan Karar ve tedbirlerin uygulanmasini incelemek, bunlara uymayanlara

Kanun kapsaminda idari para cezast uygulamak,

Sektorle ilgili egitimler, seminerler, konferanslar vb. diizenlemek (28718
sayilt Bakanlar Kurulu Karar1,2013).

2015 dénemi itibariyle aktif bilylikliigh 95 milyar TL olan birlik, ilk genel

kurulunu 22 Ekim 2013 tarihinde gergeklestirmis ve her sektdrden (finansal

kiralama, faktoring ve finansman sirketleri) 5’er iiye segerek 15 kisilik y®netim

- kurulu tiyelerini belirlemistir. Birligin kamuoyu lansmani1 27 Subat 2014 tarihinde

yapilmustir. Birligin diizenlemeleri BDDK (Kurul) onaymna tabidir. 3 sektdrden
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toplam 103 liye sirket ve 7135 ¢alisan: biinyesinde barindirmaktadir. Bagkanligun
Vakif Finansal Kiralama A.S.’nden Osman Zeki OZGER halen siirdiirmektedir. 2015

yilinda Leaseurope’a {iye olmustur.

111. Finansal Kiralama Sézlesmesi

6361 sayilh FKFFSK’da, finansal kiralama sirketinin, yatirimeinin istegi ve
tercihi iizerine {ireticiden veya saticidan veya yatirimcimin kendisinden veya bagka
sekilde elde ettigi veya 6ncenden aktifinde bulunan varligin kullanim hakkint kira
ddemeleri kapsaminda, yatrimeiya varliktan elde edilecek biitiin  yararlarn

birakildig1 s6zlesme olarak ifade edilmistir.

Sekil 1: Kiralama Islemi ve Taraflar

KiRA ODEMELERI

KIRACT <1 KiRA SOZLESMESI [ > KIRALAYAN

VARLIGIN KIRALANMASI

Bir kiralama s6zlesmesinin finansal kiralama kapsaminda olup olmadiginin
tespiti 6zellikle kira hesaplamalarinda Snem arz eder (Dabbagoglu, 2008:87).
Finansal kiralama sozlesmeleri, diger kiralama stzlesmelerinden taraflan itibariyle
farklidir. Kiralama sdzlesmeleri kiralayan ve kiraci olmak tizere iki taraflidir. Kiraci
olan taraf varhg kullanma hakkina sahip olup, kira bedelini 6demekte, kiralayan

taraf varligm sahibi olup, varlifmm kiracinin kullamimu igin kiralamaktadir. (Sekil 1).

11



Sekil 2’de goriildiigii iizere finansal kiralama sozlesmelerinde iig¢ taraf
bulunmaktadir, Bunlar finansal kiralamaya konu olan mal: tireten satici, s6z konusu
mali kiralayan ve ona yatirnm yapan kiract ve ilgili mali Ureticiden veya bizzat
kiracidan satin alarak kiraciya kiralayan katilim, kalkinma ve yatinm bankalarn ile

finansal kiralama girketleridir (Yildirim ve digerleri, 2006: 363).

Sekil 2: Finansal Kiralama Taraflari

KIRACI
URETICI
&
SATICI
FINANSAL
KIRALAMA
SIRKETI

Sdzlesmenin konusu taginir, taginmaz mallar olabilmektedir. Taginir mal
genel olarak Oziine zarar vermeden bir yerden bir yere tasinabilen esyayi, taginmaz

mal ise dziine zarar vermeden bir yerden bir yere tagimamayan egyay ifade eder.

6361 sayih FKFFSK’da ise taginir, taginmaz mallara ilave yenilik olarak
bilgisayar programlarinin gogaltilmis niishalart da finansal kiralama ile
kiralanabilmektedir. Asil iglevini yerine getiren her varlik, farkli varliklar ile bir
arada kullanilabilme ozelliklerine bakilmaksizin finansal kiralamanin konusudur.
Ancak Kanun’da patent gibi fikri ve sinai haklarin finansal kiralamaya konu

olamayacag acik¢a ifade edilmistir.

Finansal kiralamaya ait ddeme plani taraflarca sézlesmenin igeriginde agikea

ifade edilmesi sartiyla sézlesmeye konu edilen varlik iiretilmemis veya kiraciya
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heniiz verilmemis olsa dahi, sézlesme imzalandigi andan itibaren kira Sdemeleri
yapilabilir. Varligin kiraciya teslim edilme stiresi sézlesmede aksine hiikiim yoksa en
ge¢ 2 yudir. Faaliyet kiralamasindan farkli olarak finansal kiralama sbzlesmesinin

kiralayan veya kiraci tarafindan iptal edilebilmesi miimkiin degildir.

6361 sayilr Kanun’da yeni bir uygulama olarak, yurt i¢cinde finansal kiralama
islem hacminin gelisimine zarar vermeyi ve haksiz rekabeti énleme gibi amaglardan
dolayr yurt digt kaynakli finansal kiralamada, ilgili sézlesmenin Finansal Kurumlar
Birli§i’ne tescil edilmesi zorunludur. Yurt disindan yapilan finansal kiralama
islemlerine dair diizenlemeler Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun

miisaadesiyle Birlik tarafindan belirlenir.

S6zlesme, yazili olarak hazirlanir. Gayrimenkullere ysnelik stzlesmede ilgili
varlifin  bulundugu tapu kiitiigiine serh diiserek, kendisine &zel sicili olan
menkullerle ilgili s6zlesmede sicile gerh diigerek varligm tescil islemleri yapilir ve
finansal kiralama sirketi tarafindan Birlik’e séz konusu islem onaylatilir. Ozel bir
sicili olmayan varliklar Birlik tarafindan ayrica sicil kayd: olusturularak onaylanur.
S6z konusu varliklarin sicilleri Birlik tarafindan ilan edilerek, herkes tarafindan
bilinmesi saglanir. Birlikge varliklarm siciline iliskin diizenlemeleri Kurul’un onayl1
alinarak, uygulanir. 86z konusu tescil ve serh iglemleri ilgili varligin tizerinde yasal
haklart olanlari belirler. Dolayisiyla onay islemlerinden sonra sOzlesmenin tarafi
olmayan hi¢ kimse varlik {izerinde hak iddaa edemez. Boylelikle birlik szlesme
konusu mallar iizerindeki kontrol ve denetimleri kolaylastirmakla birlikte kayit disi

veyahut muvazaalr mallarin finansal kiralamaya konu olmasini engellemektedir.

Finansal kiralama konusu malin miilkiyeti kiralayana yani finansal kiralama
sirketine aittir. Fakat kiralama igleminin taraflart olan yatiimer ve finansal kiralama
sirketi sozlesme bitiminde varligin sembolik bir bedelle yatirime tarafinda satmn

alma opsiyonu olmasina karar verebilirler.

Finansal kiralama siiresi sonunda kiraci, satin alma hakkina sahip oldugu
ginden itibaren 30 giin igerisinde satin alma hakkim kullanmaz ise, 6361 sayili
Kanun’un 32. Maddesine istinaden sozlesme siiresi tamamlandiginda varh@

kiralayana jade etmek zorundadir. Fakat kiraci varhgi iade etmeyip, sdzlesmede
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belirtilen siirede iade edilmez, sdz konusu duruma dair sézlegmede hitkiim bulunmak
kaydiyla, kiralayan kiraciya tebligat ile varligi iade etmesini bildirmis veya kiraci
adresinden bulunmadigindan tebligat ulasmamigsa, kiralayan, kiracinin talebine
bakmaksizin varliin devir ile ilgili her tiirlii karari alabilir. Kiralayanin varligi
devretmeye karar verdigi zaman, kiraciya sorulmaksizin ilgili sicil varhgm devrini

kiraciya yapar.

Kanun’da taraflarmn sorumluluklar: incelendiginde, genel olarak kiracinin
yiikiimluliiklerinin belirlendigi, finansal kiralama sirketi agisindan sorumlulugun ise
malin zamaninda teslimiyle ilgili oldugu goriilmektedir. Kiraci, finansal kiralama
stzlesmesinde belirtilen siire zarfinda varlifin kullanim hakkina sahip olup, varliga
dair her tiirlii yarar elde edebilmektedir. Fakat finansal kiralamaya konu olan varligi
stzlesmede belirtilen gartlarda, §zenle kullamm yikiimliigli bulunmaktadir. Varligin
bakimi, onarimi ve muhafaza edilmesinden kiraci sorumludur. Fakat s6zlesmede sz
konusu durumla ilgili hitkiim bulunmak kaydiyla i{iralayall da sorumlu
olabilmektedir. Varligin sigortalatilmasi islemini kimin yapacag sézlesmede ifade
edilir. Fakat stz konusu sigorta primlerini ddeme yiikiimliligii kiracidadir. Varlik
finansal kiralama siiresince hasar gériirse veya varlifa dair herhangi bir eksilme s6z
konusu olmasi durumunda, sz konusu zararlarin yitkiimluliigt kiraciya aittir. Bu
yitkiimliilik sigorta tarafindan séz konusu zararin karsilanmadigi tutar kadardur.
Varligin se¢imi kiracinin istegine gore belirlendiginden Ureticiden veya saticidan
finansal kiralama sirketi tarafindan satin alinan varligin kusurlu olmasi durumunda
kiralayanin bu duruma karg: sorumlulugu yoktur. S6z konusu varlik bizzat kiracinin

varlig: olsa dahi varligin kusurlu olmasinda kiralayanin sorumiulugu yoktur.

Finansal kiralama sirketinin varlifin {reticisi veya saticisiyla belirtilen
stirelerde satin alma isiemini yapmamus olmasi veya satin alma iglemini yapmig olsa
bile satin alma bedelini varlifin malikine Gdememis olmasi veya sorumsuz
davranmas: nedeniyle varligi kiraciya teslim edemedigi takdir kiraci; 6093 sayili
Tiirtk Borglar Kanunun 123. maddesine gore malin teslimati igin kiralayana makul bir
stire verebilir, 125. maddesine gore gecikme igin tazminat talep edebilir ve 126.

maddesine gére kiralama stzlegsmesini feshetmeyi isteyebilir.
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Kiraci finansal kiralama sirketinden yazili onay almak sartiyla, sézlesmenin

devrini bir bagkasina gergekiestirebilir.

12, Finansal Kiralamanin Tiirleri

Finansal kiralama iglemi taraflarinin gereksinimlerine, finansal kiralama
konusu varligin niteliklerine gore, farkli sartlar tasiyan finansal kiralama tiirleri
bulunmaktadir (Akdogan ve digerleri, 2011:67). Gegmisten giiniimiize finansal
kiralama igleminin farkl: ihtiyaglara cevap vermesi, farkh konularda giincellenmesi

sz konusu iglemin gesitlenmesine neden olmustur.

Bu kisimda finansal kiralama tiirleri ele alinmus olup, detayli sekilde ifade

edilmistir.

120. Taraflar Bakimmdan Finansal Kiralama Cesitleri

Taraflar bakimindan finansal kiralama tiiriinde finansal kiralama sirketlerinin
finansal kiralama islemine katilma durumuna gére dogrudan veya dolayl finansal

kiralama olarak ikiye ayrilir.

1200. Dogrudan Finansal Kiralama

Bu tiir finansal kiralamalara iki tarafli imalatg1 veya satic1 finansal kiralama
da denilmektedir. Daha gok mal fireticisi ve saticisi olan isletmelerin mal ve
lirtinlerini pazarlama y6ntemi olarak kiralamay: segmesinden kaynaklanir. Kiralama
konusu mal bizzat satic1 tarafindan kiraciya devredilmekte olup, finansal kiralama
sirketi saticinin sdzlesmesini devir alarak alict konumuna gegmektedir. Bu durumda
teslim ve bakim giderleri malin saticis: tarafindan karsilanmaktadir. S6z konusu
durum 6361 sayih Kanun’da belirtilen finansal kiralama islemine aykir

bulunmadigindan séz konusu finansal kiralama tiiriine Kanun miisaade etmektedir.
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1201. Dolayh Finansal Kiralama

Finansal kiralama isleminin gergeklesmesinde ¢ tarafin oldugu, malin
saticist ile kiracisi arasinda kiralayanin oldugu finansal kiralama tiiriidiir. Bu durumn
finansal kiralama isleminin taniminda belirtilen ¢ tarafli iglemlerdir. 6361 sayili
FKFFSK’da finansal kiralamanin tanminda kiraci, finansal kiralama sirketi iiretici
veya satict olmak lizere ii¢ taraf ifade edilmistir. Bu durumda bakim ve onarmm

giderleri kiraci tarafindan karsilanmaktadir.

121.  Sézlesme Konusu Bakimindan Finansal Kiralama Cesitleri

Sozlesme konusu bakimindan finansal kiralama tagimir mal, tasinmaz mal,

personel ve hizmet finansal kiralamalar: olarak dorde ayriur.

1210, Tasmir Mal Finansal Kiralama

Isletmelerin ihtiyaci olan makine, ulagim araglari, ofis malzemeleri, bilgisayar
pargalar: vb. tasmabilir mallar finansal kiralama sézlesmesinin konularindan
olabilmektedir. Bu tiirdeki mallarin &zelligi itibariyle kolaylikla tasinabilen ve
tasinmasi agamasinda islevinde herhangi bir bozulma meydana gelmeyen mallardir
(Bengii,2007: 25).

1211. Tasmmaz Mal Finansal Kiralama

Isletmelerin arsa, arazi, bina gibi taginmaz mallarinin finansal kiralama sirketi
aracilig1 ile kiralama islemini ifade eder. Bu tiir finansal kiralama; isletmelere yiikli
miktarlarda kaynaklar1 kullanabilme imkam sagladigindan ticari hayatta en yaygmn
olarak kullanilan finansal kiralama tiirlerinden biridir. Isletmeler asil faaliyetlerini

yuriittigi tiretim tesislerini, yonetim binalarini dahi bu gekilde kiralayabilmektedir.

1212. Personel Finansal Kiralama

Isletmelerin personel ihtiyacini baska bir isletmeden kiralama ydntemiyle

karsilanmasini ifade eden finansal kiralama yntemidir. Personel outsourcing diye
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bilinen bu yéntemde personelin izni dahilinde asil isveren ile kiralayan isletme
arasinda belitli bir s6zlesmeyle personelin gegici stireli kiralayan isletmede istihdam
edilmesi saglanir. Ozellikle yabanci sermayeli sitketler iilkemize belirli bir siire
faaliyetlerini yiiriitme karar1 aldiklarinda bu yonteme basvurmaktadir, Ancak bu
islemler diinyadaki uygulamalarda finansal kiralama gibi kabul edilse de, iilkemizde
daha ¢ok galisma ve sosyal giivenlikle ilgili mevzuat kapsaminda yer almaktadir.
6361 sayili FKFFSK 19. maddesinde ise, finansal kiralama sozlegsmelerinin konusu
ile ilgili olarak; tagmir ve tasinmaz mallarin, bilgisayar programlarmin ve tek bagna
ézelligi bulunan varliklarin finansal kiralamaya konu olabilecegi ifade edilmistir.
Dolayisiyla séz konusu Kanun finansal kiralama sirketlerince, personel kiralamasma

miisaade etmemektedir.
1213. Hizmet Finansal Kiralama

Isletmelerin finansal kiralama ile temin etmis oldugu mala yénelik bazi
ozellikli iglere ySnelik hizmetleri (Bakim onarimu, Danigmanlik hizmeti gibi)
kiralamasmi ifade eder. [lgili malin bakim onarim, sigorta, danismanlik gibi
hizmetleri finansal kiralama yapacak sirket iistlenirse buna tam servis kiralama, stz
konusu giderleri kiralayann iistlenmesi durumunda ise net servis kiralama olaralk
adlandinlmaktadir. Hizmet finansal kiralamas: tipki personel kiralamasi gibi diinyada
uygulamalarinda finansal kiralama olarak gergeklestirilirken, 6361 sayi FKFFSK
kapsamma girmemektedir.

122.  Diger Finansal Kiralama Cesitleri

Bu béliimde yukarida bahsedilen finansal kiralama gesitlerinin haricinde olan

asafidaki finansal kiralama cesitleri ifade edilmistir.

* Satis ve Geri Finansal Kiralama

* Yurt I¢i Finansal Kiralama

a. Ithalatsiz Yurt I¢i Finansal Kiralama
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b. Ithalatli Yurt i¢i Finansal Kiralama

* Yurt Dist Finansal Kiralama

* Kaldiraglt Finansal Kiralama

* Briit - Net Odemeli Finansal Kiralama

* Birinci El - Ikinci El Finansal Kiralama

* Trampa Finansal Kiralama (SWAP)

* Yiizde Finansal Kiralama

* Seken Odemeli Finansal Kiralama

* Kapali Uglu - Agik Uglu Finansal Kiralama

* Ortaklik Yoluyla Finansal Kiralama

* Deneme Siireli Finansal Kiralama

* Alt Finansal Kiralama

« Ozel Finansal Kiralama
1220. Satis ve Geri Finansal Kiralama

Isletmeler finansman ihtiyaglarimi  kargilamak amaciyla sahip olduklar
varliklar finansal kiralama sirketlerine satip geri kiralayabilmektedir. Ozellikle acil
likidite ihtiyacii kargilamak isteyen yatirmeilar, bu yola bagvurarak ¢éziim
bulabilmektedir. Bu islem genellikle yiiklii miktarda fon saglayacak varliklar ile

taginmaz varhklarda uygulanmaktadir. Hukuki olarak varliklarin satilmast sirasinda

bir tescile gerek yoksa, (Ornegin bina, arazi gibi duran varliklarda satls isleminin
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gergeklesmesi icin tapu kiitiigiinde tescile ihtiyag vardir.) zilyetlik (varlik iizerinde
hakimiyet kurma) degigsmemekte varhgm maliki (sahibi) degismektedir (Alagdz ve
Eren, 2010: 38). Ozet olarak satig ve geri finansal kiralama islemi bir varligin sahibi
tarafindan tamamtmu veya belli bir bslimiin{i sattig: taraftan tekrardan tamamun veya

bir bliimiinii kiralamasidir (Ernst& Young, 2011:168).

Satig ve geri finansal kiralama hukuki agidan ¢ok tartisilan bir islemdir,
Clinkii bu tiir iglemleri yapan firmalar genelde finansal agidan zor durumda olup,
varliklarint satip, tekrardan kiralayarak fon saglamak amagly garantili bir varhgin
devrini iceren kredi sozlesmesi gibi goriinse de, zor durumdaki yatirimeinin
varliklarmi  kagirma  amagh  finansal  kiralama  islemi yvapma seklinde
gergeklesebilmektedir (Cogkun, 2010: 14).

Satig ve geri finansal kiralamanin kiraci agisindan avantajlari arasinda likidite
ihtiyact olan firmanin herhangi bir bor¢lanma faizine maruz kalmadan, varligindan
elde ettigi yararindan vazgegmeden nakit eclde etmesi, satii  varlifin vergi
yiikimliligtnden kurtulmasi ve teknolojik gelismeler acisindan demode riski olan
varlign elinden ¢ikarmasi seklinde ifade edilebilir. S6z konusu varliga sahip olan
kiralayan acisindan avantajlani ise sahip oldugu atil durumdaki nakdi, duran
varhklara gevirip, ilgili varliktan kira kazanci elde etmesi ve sz konusu varligin
ilerleyen siiregteki satisindan elde edecegi gelir ile fon artigl saglamasi seklinde

siralanabilir,

Ancak kiraci agisindan dezavantajlari ise hem elindeki varligin miilkiyetini
kaybetmesi hem de uzun vadeli kredi sSzlesmesi de imzaladigindan sdzlegme
siiresince taksit §demeleri olmasindan kaynakl riski igermesidir. Kiralayan agisindan
ise farkli ekonomik sebeplerle satmn alinan varligin degerini kaybetmesi, kira
sbzlesmelerindeki taksit tutarlart varliktaki deger kaybindan cok daha diistik olmasi,
kiralayanda zarara ugrama riski ile karsi karsiya kalmasma neden olmaktadir, Bu
nedenle her iki tarafinda sézlesme hiikiimlerinin analizlerini ¢ok iyi ve detayh

yapmalar1 gerekmektedir.

3226 sayili miilga Kanun’da Satig ve Geri Finansal Kiralama yontemiyle ilgili

olarak herhangi bir hiikiim bulunmuyordu. Ozellikle likidite ihtiyaci olan firmalar;
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finansal kiralama sirketlerine varligint satarak, séz konusu varhg: anlastiklan diger
firmalara kiraya vermis gibi gosterip, kira tutarlarmi kendileri ddemekteydi.
Dolayistyla yonteme dair miilga Kanun’da hiikiim bulunmasa da uygulamada
kendine yer buluyordu. 6361 sayili Kanun ile birlikte finansal kiralama sOzlesmesi
tamminda; finansal kiralama sirketinin s6z konusu varlig1 kiracidan da temin
edebilecegi ifade edilmis, bu durum Satip Geri Kiralama finansal kiralama

yonteminin Sniindi agmig ve hukuki alt yapisi olusturulmustur (Kelecioglu, 2013: 2).

Sekil 3: Satis ve Geri Kiralama Isleyisi ve Yararlari

SATIS
——
ODEME
R ———— *
KIRACI . FINANSAL '
KIRALAMA KIRALAMA SIRKET]
AE———
KiRA ODEME
—————
Likidite Ihtiyact Kira Kazanci
Vergi Yikiimliligiinden Kurtulma At1] Fonlar1 Degerlendirme
Borglanma Faizine Katlanmama Varhigin Satisindan Elde
Demode Riskinden Kaginma Edilecek Gelir

Kaynak: Cevik, 2003: 42.

1221. Yurt Ici Finansal Kiralama

Yurt i¢i finansal kiralamada finansal kiralama sirketi ile kiraci ayn tilkede
faaliyet gostermektedir. Kiralanacak varligin saticisinin bulundugu iilkeye gore yurt

i¢1 finansal kiralama, ithalatsiz ve ithalath yurt ici kiralama olarak ikiye ayrilir.



12210. Ithalatsiz Yurt i¢i Finansal Kiralama

Ithalatsiz yurt ici finansal kiralamada kirac1 ile kiralayan ve varlign saticist
firma ayn: Ulke sinilar igerisinde yer alir. Dolayisiyla kiralama sozlesmesinde

bulunduklar iilkenin mevzuat: dikkate alinir (Dolu, 2006: 20).

12211. ithalath Yurt i¢i Finansal Kiralama

Ithalatls yurt ici finansal kiralamada kirac1 ile kiralayan ayn iilkede finansal
kiralamaya konu mal yurt disindan tedarik edilmektedir. Bu tarz islemlerde kiralama
sbzlesmesi hazirlanuwken farkli iilkenin mevzuatlarina dikkat edilir. Séz konusu
varligin tedarigi sirasinda kiracinin giimritk muafiyet belgesi meveutsa s6z konusu
hakki giimritk mevzuat: gergevesinde finansal kiralama sirketine devrederek, vergi
muafiyetinden yaratlanir. Bylelikle finansal kiralama bedeli olarak daha az maliyete
katlanir (Pektag, 2009: 22).

1222. Yurt Disi Finansal Kiralama

Yurt dis1 veya uluslararasi finansal kiralamada, finansal kiralama sirketiyle
kiracinn farkls iilkelerde olmas: s6z konusudur. Varligin nereden tedarik edildiginin
bir dnemi yoktur. Bu tarz kiralamada islemler kompleks yapida olup, islem hacmi
biiytiktiir. Farklr Gilkelerin mevzuatlar: arasmdaki uyum zorlugu olmasindan dolay
sorunlar yasansa da gerek Tiirkiye’de gerek diinyada yaygin olarak bagvurulan bir

yontemdir.

Yurt digi finansal kiralamanin yaygin olmasinda;

* Kiirese] ekonomide séz sahibi olan girketlerin finansal kiralamayi sik

kullanmasi,

* Maliyetleri itibariyle yiiksek degerlere sahip olan varliklarin (ucak, gemi,
makine vb.) satn alinmasi durumunda yaganabilecek mali problemlerin,
finansal kiralama yoluyla kiiresel piyasada en uygun maliyetle sahip olma

ile tistesinden gelinmesi,
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« Ulke ekonomisinden onemli bir yere sahip ihracat hacminde, finansal
kiralamanin biiyiik paya sahip olmasi ve iilkelerin finansal kiralamayi
uluslararas: pazarlama stratejisi gdrerck s6z konusu islemleri yapacak

igletmelere kolayhklar saglamasi (vergi indirimi veya muafiyeti gibi),

* Stz konusu pazarin genis olmasindan Otiri  finansal kiralama

maliyetlerinin kiralayanin bulundugu iilkesinden daha uygun olmas,
« Ulkeler arasindaki kur farklarmin olumlu etkisi gibi unsurlar etkilidir.

Yurt dis1 finansal kiralamanin bazi dezavantajlari da bulunmaktadir. Bunlar
su sekilde ifade edilebilir:

« Ulkelerdeki mevzuat uyumsuzluklari,

*  Kur farkindan kaynakianan déviz riskleri,

* Farkli vergiler ile karsilasma,

* Giimriik problemleri (farkli ithalat ve ihracat yéintemleri),

* Varligmn tedarikinde gecikme yasanmasi,

* Farkli muhasebe ve raporlama sistemleri,

* Varlhigin kalite ve standartlar1 saglayamamas,

* Firma glivenilirliginin tespiti vb. olarak ifade edilebilir.

6361 sayli FKFFSK yurt digindan yapilacak finansal kiralamalar ile ilgili
olarak da dizenlemeler gerceklestirilmistir. Buna gdre yurt dis1 kaynakli finansal

kiralamada, ilgili s8zlesmenin Finansal Kurumlar Birligi'ne tescil edilmesi

zorunludur. Yurt digindan yapilan finansal kiralama islemlerine dair diizenlemeler
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Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun misaadesiyle Birlik tarafindan

belirlenir.

1223. Kaldira¢h Finansal Kiralama

Kaldiragli finansal kiralama daha ok yiiksek maliyetli projelerde, uluslararasi
diizeyde sikiikla bagvurulan bir tiirdiir. Bu tarz kiralamada finansal kiralama
sirketleri kiraciya temin edecekleri malin finansmanlarim kendileri karsilamak yerine
bagka fon saglayan araci kurumlan kullanmaktadiclar. Genellikle kiraci, finansal
kiralama sirketi, kredi saglayan kurulus ve maln tedarik¢isi olmak lizere dért farkh
taraftan olusmaktadir. S8z konusu mahn maliyetinin ¢ok yiiksek olmasindan dolay:
genellikle fon saglayan kredi kuruluslarinca ipotek altma almurlar (Condur,
Evlimoglu ve Bozdaghoglu, 2008: 9). Ayrica finansal kiralamanin avantajlarindan
biri de fazla borglanmanin 8niine gegmektir. Zor durumda olan isletmelerin finansal
kiralama yoluyla banka kredi faizlerinden kurtulmasma vesile olacag gibi, aym
sekilde finansal kiralama sirketleri de bu finansal kiralama tiirliyle maliyeti yiiksek
olan mallara fazla fon ayirmamak adina séz konusu malin karliligindan feragat
ederek, kredi kuruluglarina ilgili malin maliyetlerini yukleyebilme imkanmna sahip

olabilecektir (Neuberger ve DSppner, 2013: 537).

Kiralanan varligin teminat olarak gdsterilmesinden Gtlirli, yapilan islemin
hacmine gdre kaldiragh finansal kiralama anlagmas: farklilik g0Osterebilir. Genellikle
kira Gdemeleri varlifin temininde rol alan kredi saglayan kuruluga yapilirken,
finansal kiralama sgirketi ise varliga ait olan vergi, amortisman veya tesvik

indirimlerinden fayda saglamaktadir (Uydaci, 2006: 22).
1224. Briit - Net Odemeli Finansal Kiralama
Finansal kiralamaya konu olan mala ait yapilacak giderlerin kimin tarafindan

kargilanacagn bakimindan yapilan finansal kiralamalar briit veya net Odemeli

kiralama olarak ayrilirlar.
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Varliga ait bakim, onarim, vergi vb. giderler finansal kiralama sirketi
tarafindan karsilaniyorsa finansal kiralama tiirii briit ddemeli, kirac: tarafindan

kargilamyorsa net 8demeli finansal kiralamadir.

6361 sayth FKFFSK’nin 24’iincii maddesinde sbzlesmede aksine hiikiim
yoksa malin bakim, onarim ve sigorta masraflariun kirac: tarafindan kargilanacagi
ifade edilmistic. Bunun nedeni finansal kiralama sbzlesmelerinin genellikle net
ddemeli finansal kiralama tiirii olmasmdandir. Ancak mevzuat briit sdemeli finansal

kiralama sézlesmelerinde hiikiimden anlagilacagi iizere olanak saglamaktadir.
1225. Birinci El1 - Ikinci El Finansal Kiralama

Finansal kiralamaya konu olan malin kullamlmamis olmasi veyahut ikinci el
olmasina gore aynlan finansal kiralama tiriidiir. 6361 sayili. FKFFSK’min 19.
maddesinde finansal kiralama stzlesmeleriyle ilgili olarak, menkul ve gayrimenkul
varliklarm finansal kiralama islemine konu olabilecegi ayrimi yapilmis fakat maln
kullamimi ile ilgili herhangi bir ayrim yapilmanugtir. Fakat farkll mevzuatlar
kapsaminda 6zellikle yurt disindan getirilecek mallar ile ilgili olarak kullamlmis
mallar ile ilgili sinurlama ve istisnalar bulunmaktadr. Dolayisiyla yurt disindan ithal
edilmesi planlanan ikinci el malin finansa! kiralamas: yapilirken Sncelikle iglemin
gegerli olabilmesi i¢in, farkli mevzuatlar gergevesinde yurt iginde kullanim izninin

alinmasi gereklidir.
1226. Trampa Finansal Kiralama (SWAP)

Bu tarz finansal kiralama islemlerinde s6z konusu maln bakim ve
onarimlarindan kaynaklanacak zaman kayiplarini 8nlemek amactyla kiraciya
kolaylik saglanarak kiralanan malm degigimi saglanabilmektedir (Izmirli, 2008: 15).
S6z konusu mala bakim ve onarim kiracinin ihtiyaglarmna cevap vermeyecek
derecede anlamsizlasirsa bu yola basvurmak kiract acisindan faydali olacaktir.
Ozellikle teknolojik gelismeler sonucunda demode olan bir malda trampa imkani
saglanarak, kiracinin gereksiz yere bakim ve onarim gideri yapmasimn $niine gegilir.
Ancak bu durumun sézlesmede belirtilmesi gereklidir. 6361 sayili FKFFSK ’nda

trampa finansal kiralamaya y8nelik herhangi bir kisitlama yapilmamuistir.
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1227. Yiizde Finansal Kiralama

Yiizde finansal kiralamada finansal kiralama sirketi kendisini enflasyondan
korumak admma sdzlesme hikiimlerine kira 6demelerine ek olarak kiracinin
karlilifma gore belirli bir oranda kira bedeli ekletir (Coskun, 2010: 13). Bu sekilde
olusacak enflasyon artiglarindan kaynaklanan kira bedeli kayiplarini telafi eder.
Ozellikle enflasyonun yiiksek oldugu dénemde siklikla bagvurulan bir finansal

kiralama tiirtidiir.

1228. Seken Odemeli Finansal Kiralama

Kirac1 finansal kiralama ile kiraladit mal, mali yilin belirli dénemlerinde
calistirarak nakit akigi saglayip, kira Sdemelerini o ddnemde gergeklestiriyorsa bu
sekilde olan finansal kiralama islemlerine seken ddemeli finansal kiralama islemleri
denilmektedir (Coskun, 2010: 20). Ozellikle dénemsel ¢alisan veya sezonluk calisan
igletmeler bu yola bagvurarak, 8deme kolaylig1 saglar. Fakat vadelerin uzamasindan
otiiri, kira Sdemelerinin miktar: artmaktadir. S&z konusu kiralama islem tiiriine
drnek olarak zeytinyag: fabrikasina temin edilen makineler rnek verilebilir. Zeytinin
verimliliginin iki yilda bir olmasmdan kaynakli bir dénem bos geciren fabrikalar
ikinei yil karhiliklarint arttirmaktadir. Zeytinin hasat déneminin yilin belli bir
zamanina gelmesinden &tiicii (Eylil ~ Aralik) sdz konusu makinenin finansal
kiralamasini yapacak firmalar ézellikle verimin yitksek oldugu yillarin Eylil — Aralik

ddnemlerinde yiiklii miktarda kiralama taksitlerini 5demeyi tercih ederler.
1229. Kapal Uclu — A¢ik Uglu Finansal Kiralama

Kapali u¢lu finansal kiralamada finansal kiralama sirketi kiraya verdigi mali
sOzlesme siiresi sonunda geri alir. Bu tarz finansal kiralamada kiracinin malin sahibi
olma olanag: yoktur. A¢ik uglu finansal kiralamada ise kiraci belli sartlar yerine
getirdiBi takdirde malin miilkiyetini alabilmektedir (Dolu, 2006: 14). 6361 sayilt
FKFFSK’nun 23. Maddesinde finansal kiralama konusu olan malin miilkiyetinin
finansal kiralama sirketinde oldugunu ancak kira siiresi sonunda sézlesmede
belirtilmesi kaydiyla kiraciya gegebilecegini ifade ederek hem agik uglu hem kapali

uglu finansal kiralamanin yapilabilecegi belirtilmistir.
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1230. Ortaklik Yoluyla Kiralama

Finansal kiralamaya konu olan malmn maliyetinin yiiksek olmasindan veya
sdz konusu malin kapasitesinin birden fazla igletmenin ihtiyacini kapsayacak
tzellikte olmasindan dolay: igletmelerin bir araya gelerek finansal kiralama sirketi ile
yapaca8l anlasma sonucu meydana gelen finansal kiralama toriidiir {Pektas,
2009:21). Eger kiraci sayisi ¢ok fazla ise bu durumda finansal kiralama sirketi stz
konusu sozlesmeyi bir veya iki isletmeyi kapsayacak sekilde yapar. 6361 sayth
FKFFSK’da bu konu ile ilgili olarak acik¢a hitkiim bulunmamakla beraber 24.
maddesinde taraflarin hak ve yiikiimliiliikleri ile ilgili olarak kiracinin séz konusu
varhigi sézlesme hikiimlerinde belirtilen usul ve esaslara gire dzenle kullanmasi ve
finansal kiralama siirecinde varlia ait hasar ve ziya1 sorumlulugu kiraciya ait olmasi
hiikiimleri geregi séz konusu finansal kiralama gerekli sartlar: saglamak kayd: ile

yapilabilecektir.

1231. Deneme Siireli Finansal Kiralama

Finansal kiralamaya konu olan mala yénelik kiracinn se¢imi ile ilgili
deZerlendirme imkani bulabilecegi finansal kiralama tiiriidiic. Bu tarz kiralamada
kiraciya sececegi iirlinii 6 ay ile 1 yil arasinda deneme firsatt tanumur (Giizel, 1996:
20). Kirac1 bu siire zarfinda istedigi sartlar saglayamayan mali ikame etme firsati

bulacaktir,

1232. Alt Finansal Kiralama

Bu tarz finansal kiralama isleminde kiracinmn haklarini baska bir igletmeye
devretmesi s6z konusudur. 6361 sayili FKFFSK’nin 26. maddesinde kiraci girketin,
finansal kiralama sirketinden yazilm onay almasi kaydiyla finansal kiralama
sdzlesmesini bir baska kiraciya devredebilecegi hilkkmii yer almaktadir. Burada
6nemli bir hususta séz konusu islemler i¢in Finansal Kiralama, Faktoring ve

Finansman Sirketleri Birligi’ne bildirim yapilmalidir.
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1233, Ozel Finansal Kiralama

Finansal kiralamaya konu olan malin sadece kiralayana &zel olarak tiretilmesi
ve kiralanmasi sonucu olusan finansal kiralama ¢esididir. Bu tarz kiralamadaki mal
ne finansal kiralama girketinin ne de potansiyel kiraci olan diger firmalarm
kullanimina uygun olmayacagindan, genellikle sézlesme siiresi sonunda malin devir
iglemi ilgili kiractya yapilir (Oztas, 2010: 23). 6361 sayilt FKFFSK’da finansal
kiralama s6zlesmesi tanimlanirken finansal kiralamaya konu mahn finansal kiralama
sirketine ait olmasi durumunda da kiralanabilecegi dolayisiyla da kiraciya &6zel

tiretim ile meydana gelecek mal da finansal kiralamaya konu olabilecektir.
13.  Finansal Kiralamanm Taraflar ve Tsleyigi

Avrupa Kiralama Birligi (European Leasing Association — ELA) finansal
kiralama iglemini; kiraci tarafindan imalatgisindan tercih edilen bir varligin, finansal
kiralama sirketi araciligiyla satin alinarak, belirli bir siire igin sdzlesme kapsaminda
kiraciya kiralama iglemi olarak tanmlamustir (Saglam ve digerleri, 2009: 442).
Tammda ifade edildigi lizere istisnalar haricinde bir finansal kiralama islemi
kiralayan, kirac1 (yatirimer) ve imalatgr (satic1) arasinda gergeklesen ii¢ tarafli bir
islemdir. Hatta duruma gére séz konusu malin tedarigi igin kiralayana kredi
saglayacak finansorler de dordiincii taraf olarak diisiiniilebilir. Fakat finansal
kiralama igleminde iki taraf esas olarak islem yapmaktadir (('jzerhari ve Yanik, 405:
2012). Bunlar herhangi bir mala yatirim yapacak olan kiraci ve séz konusu mali
tedarik edecek olan 6361 sayili FKFFSK’da kiralayan olarak tanimlanmus, katilim

bankalari, kalkinma ve yatirim bankalan ile finansal kiralama sirketleridir.

Yine Vergi Usul Kanunu'nun (VUK) 290. maddesinin uygulanmasina
yonelik 319 swa nolu Genel Tebliginde finansal kiralamayi, finansal kiralama
stzlesmesi kapsaminda belirlenen siirenin sonunda, varligin kiraciya devir islemi
gergeklesmese dahi, s6z konusu varligin maliki olma sifatindan kaynaklanan biitiin
risk ve faydalarm biitiinii yada biitiiniine yakmni sézlesme siiresi boyunca kiraci
tarafindan &denen kiralar karsibginda gergeklesen kiralama islemi olarak ifade
edilmistir (Demir, 2012: 553). Ikinci bsliimde finansal kiralama ile ilgili kavramlar

agiklanirken, stzlesmenin taraflari olarak her ii¢ taraf da detaylt olarak
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aciklandigindan bu bélimde taraflar temel olarak aciklanmistir. Bu ¢alismada
finansal kiralama girketlerinin muhasebelestirilmesi ele alindigindan kiralayan olarak

finansal kiralama sirketleri tabiri genel olarak kullanimustir.

Finansal kiralamanin siireci agamalari su gekilde ifade edilmistir.

1. Kirac1 konumunda olan yatirimet ihtiyaci olan varliga dair satici veya

tretici ile anlasarak varligim bedeli ve teslimat ile ilgili olarak &n sézlesme

yapar.,

2. 86z konusu varligin maliyetini karsilamak amactyla kiract kiralayan
konumunda olan finansal kiralama sirketine talebini iletir. S&z konusu
varhigin finansal kiralama islemi ile temini igin biitiin bilgileri kiralayana
teslim eder. Kiralayan sz konusu islemle ilgili olarak gerekli hazirhik
¢aligmalarmi yaparak kiraciya finansal kiralama teklifini iletir. Thtiyag
halinde kiracidan isleme yénelik teminat isteyebilir. Teklif kogullarinda
mutabakata varliginda finansal kiralama islemini gergeklestirmek {izere
taraflar arasinda sozlegme gergeklestirilir. ilgili varligin tesvik mevzuat
dahilinde olmasi durumunda sézlesme yapildiktan sonra Ekonomi
Bakanligina tesvikli varlik ile ilgili finansal kiralama kapsaminda yatirim
yapilacagi yazili olarak bildirilir. Varliga ait tesvikten satin alma islemini
yapacak olan kiralayan yararlanir ancak sz konusu indirimler deme

planindan diistilerek kiracinin hesabina yansitilir.

3. Kiralayan varligi satin alma islemini gerceklestirir. Varligin satis tutarmni

saticiya veya iireticiye dder.

4. Satin alma bedeli &denen varlik satici veya iiretici tarafindan kiractya

teslimi yapilir.

5. Kiraci finansal kiralama s6zlesmesi kapsamindaki deme planina gére kira
taksitlerini kiralayana &demesini gergeklestirir. Varliga ait kullanim
hakkina sahip olur. Kira siiresi bitiminde varhgl sézlesmede belirtilen

rayi¢ bedelinin ¢ok altinda bir tutar ile kiralayandan satin alir. Kirac)
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uygulamalarda nadiren de olsa satin alma hakkin kullanmayabilmektedir.

Bu durumda varlig kiralayana iade eder (www.fbk.org.tr).

Sekil 4: Finansal Kiralamanin (FK) Taraflar ve Isleyisi

2. FK Stzlesmesi

N

—>

5. Kira ddemeleri

A

1. Anlasma
3. Satin Alma 4. Malin Teslimi

Satica
&
Uretici

Kaynak: www.burgan.com.tr

14.  Finansal Kiralamanin Avantajlar1 ve Dezavantajlar

Finansal kiralamanin yatirimeilara, finansal kiralama sirketlerine ve {ilke

ekonomisine yénelik avantajlar ve dezavantajlari bu kisimda incelenmistir.
140.  Finansal Kiralamanin Avantajlar:
Finansal kiralamammn kiraci acisindan avantajlar agagidaki gibidir:
* Finansal kiralama isletmelere yatirim projelerinin tiim giderlerini, &z
kaynaklarim harcamadan finanse edebilme imkani saglar. Séz konusu

giderler igin kredi de kullanmadiklarindan, kredi kullanim haklari mahfuz
kalir.
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Isletmeler yatirimin verimliligine, malin maliyetine ve nakit akisina gore
odeme planlar1 yaparak kira 6demelerini gergeklestirirler. Kira 8demeleri
planlamasi yapilirken kirac ile kiraya veren finansal kiralama sirketleri bir
araya gelerek karar verirler. Oysaki s6z konusu islemin yerine bankadan
kredi temin edilerek sz konusu yatirrm gergeklestirilirse, ddeme plam
bankanin belirledigi zaman ve araliklarla vapilacagindan isletmenin nakit
akig plani zora girmektedir. Fakat finansal kiralamada kiracinin hangi
tarihte ne kadar taksit Sdeyecegi taraflarca belirlendiginden nakit akis

planlamasini kolaylikla yapabilmektedir (Giizel, 1996: 53).

Finansman ihtiyact olan isletmelere kredi veren kurumlar birgok sart dne
stirmekte ve gerekli gordigii hallerde sirketin isleyisine miidahale
etmektedir. Finansal kiralamada ise yatwime: firmalar herhangi bir
kisitlamaya tabi tutulmamakta ve yonetimi ile ilgili kararlarina miidahale
ettirmemektedirler. Yatirim yapilan mala iligkin sozlesmede belirtilmigse

bazi kisitlamalar yapilabilmektedir.

Finansal kiralamada varligin %100 finansmam kargilandiindan isletme
sermayesi tasarrufu saglayacaktir. Ancak bu durum kisa siireli finansal
kiralama sozlesmeleri i¢in gecerli degildir (Isleyen, 2012: 214). Diger
kredili duran varlik temini sézlesmelerinde ¢cogunlukla belli bir kismn
6zkaynaktan kargilanmasi beklenilir. Ornegin herhangi bir varlik
temininde, yatmciya kredi olarak varligm maliyetinin belirli bir orani
(yatirm kredileri igin bu oran genelde %40-50°dir.) verilir. Kalan kisim

yatutmeinn Szkaynaklari tarafindan 6denir (Uydaci, 2006: 18).

Yatirimer yiiksek maliyetli yatinmlarini ve projelerini finansal kiralama ile
gerceklegtirebilmektedir (Oztiirk ve Bal, 2007: 75).

Kiraci s6z konusu yatirim malina ait édemeleri kira gideri olarak vergiden
diigirebilmektedir (Coggun, 2011: 152).

Finansal kiralama islemleri uzun vadeli kaynak agigina ydnelik dnemli bir

finansman yontemidir. Ulkemizde uzun vadeli kredilere, kisa vadeliye
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gore daha zor ulagilmaktadir. Bu agidan bakildiginda finansal kiralamanin
ne kadar Snemli bir finansman ydntemi oldugu ortaya g¢ikmaktadir
(Isleyen, 2012: 214).

Finansal kiralama ile teknolojik degismelere maruz kalan varliklarin hizly
bir sekilde degismesi miimkiindiir. Boylelikle teknolojiye uygun olmayan

demode mallara sahip olma riskinden de kiraci kaginmis olacaktr.

Finansal kiralama yapilan malin ilk alhm hakk: da kiracida olacaktir.
Finansal kiralamaya konu olan malin belli bir getirisi olacag diisiiniiliirse,
bu yontem kazan ve 8de prensibiyle kiraciya ilgili varliga sahip olma

firsati vermektedir (Pocrnic ve digerleri, 2012: 183).

Finansal kiralama ile ¢ok fazla finansman kaynagi olmayan KOB[I’lerde
kendi ihtiyaglarina gére segtikleri mallari temin edebilecektir. S5z konusu
islem ile sozlesme siiresi sonunda mali satin alabilecek, degistirebilecek

veya bagka bir mala yatirim yapabilecektir (Yang, 2012; 34).

Tegvikli varliklar kapsamina giren varhigin finansal kiralama islemi
aracilifiyla temin edilmesi durumunda varliga ait tesvik indiriminden
faydalamlir (Akdogan ve digerleri, 2011: 73). Bu sekilde kiraciya ait
tesvikten, kiralayan da  yararlanarak KDV istisnasindan
faydalanabilmektedir (Y1ildirim, 2007: 83).

Yatirmen kredi islemlerine oranla daha hizli sonuca ulasir. Kredi veren
kuruluslarm genellikle biirokrasi yénii finansal kiralama sirketlerine gére
daha kapsamli ve detayli oldugundan iglemlerin de gecikmesi
muhtemeldir. Finansal kiralama islemleri ortalama 10 — 15 giin igerisinde
gergeklesmektedir. Finansal kiralama ile yatirimer enflasyon, kur ve faiz
degisimlerinden daha az etkilenir. Ayrica bazi durumlarda kiract istedigi
yatimmi yapabilmek adma birden fazla isletmeden mal almak
durumundadir. S6z konusu islemler igin kredi islemlerinde birden fazla

sbzlesme yapmak gerekirken finansal kiralama sirketi ile yapilan tek bir
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sdzlesme ile yatirim ihtiyaci mallarin tamami kargilanabilmektedir.

86z konusu yatirnmlar igin kiracidan herhangi bir likit kaynak
¢ikmayacagindan, likit kaynaklarim etkin kullanmak adina duran varliklar
yerine, devir hizi daha yiiksek dénen varliklara yatirarak karliliging
arttirabilir. Bu sayede hem ihtiyaci olan duran varlig temin etmis olurken,

hem de karl1 yatirimlar yapmus olacaktir.

Finansal kiralama yapacak kiraci, yapacagi yatirimla ilgili finansal
kiralama sirketine biitiin bilgileri vererek, yatirimm verimliligi hakkinda
finansal kiralama sirketince yapilacak analizler sonucunda bilgi sahibi
olur. Bu sayede eger yatirim zararla sonuglanacaksa, kirac1 zarar gbérmeden

yatirimdan vazgececektir.

Ozellikle baslangi¢ finansmanina ihtiya¢ duyan firmalar i¢in énemli bir
finansman ydntemidir. Clinkii bu ySntemle zaten likidite acisindan zor
durumda olan yatirnm yapacak olan firma, herhangi bir baslangig

kaynagina sahip olmadan yatirimini gergeklestirebilecektir.

Borglanma yolu ile yatirimlarda yatirime: firmadan teminat talep
edilmektedir. Finansal kiralamada ise teminat talep edilmesi hususu
nadiren bagvurulan bir yéntemdir. Bu sebeple dzellikle KOBI’ler i¢in yeni

yatirimlarmi teminat vermeden yapmalarini saglayacaktir.

Finansal kiralama maliyeti, satm alma maliyetine gére daha diisiiktiir. Bu
nedenle yiiksek maliyetli varliklarin satin alinmasi yerine finansal kiralama
ile temin edilmesi, sbzlesme sonunda sembolik bir bedelle alinmast

kiracinin lehinedir,

Finansal kiralama islemlerinde, VUK 290’inc1i maddesi kapsaminda
kiralama konusu iktisadi malm miilkiyetinin kiracida olmamasina ragmen
kirac tarafindan aktiflestirilebilmekte ve kiraciya ilgili mali amortismana

tabi tutma hakki da vermektedir.
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Finansal kiralama konusu mallar kiracin iflasa ugramast durumunda
haciz dis1 islem gormektedir. Ciinkii séz konusu mallarin miilkiyeti
finansal kiralama sirketine aittir. Dolayisiyla kiraci iflas durumunda bile
s6z konusu mali kullanarak borglarint Sdeme firsati yakalamaktadir
(Izmirli, 2008: 20).

Finansal kiralamanin yontemlerinden olan sat ve geri kiralama yontemiyle
isletmeler acil durumlarda duran varliklarint nakde gevirebilme sansina
sahip olurlar. Ayni zamanda s6z konusu varlig tekrardan kiralayarak ilgili

varli3a olan ihtiyaglarmi kapatmig olurlar (Uydaci, 2006: 20).

Satig ve geri kiralama igleminin sonundaki devir isleminde, tescil islemi
gergeklesirken, kiraciun tapu harct muafiyeti bulunmaktadir (6361 sayili
FKFEFSK. 37.md).

Finansal kiralamanin kiralayan (finansal kiralama sgirketi) acisindan

avantajlar1 agagidaki gibidir:

Finansal kiralama sirketi kendine ait olan mallarin kiralamasii
yapabilecektir. Bu sayede finansal kiralama islemi kiralayanin varliklarina

ait pazarlama kolaylhig: saglayacaktir.

Finansal kiralama islemlerinde miilkiyet kiralayanda kaldigindan kiraci
ddemelerde gecikme yapsa veyahut iflas etse dahi kiralayan malin geri
teslimini  isteyebilmektedir. Ayrica finansal kiralama sézlesmesi
imzalanmadan &nce yatirimla ilgili biitiin analizlerin kiralayan tarafindan
yapilarak ona gore kiraciya 6deme plam gikarmasi ve taksitleri enflasyon
ve lilke ekonomisindeki diSer argiimanlart da dikkate alarak

hesapladigindan yaptig1 islemden kaybetme riskini azaltmus olmaktadir.

Tegvik kapsaminda bulunan varliklarin finansal kiralama yontemiyle
temin edilmesi durumunda, kiralayan varligi satin alirken s6z konusu
tegvikten faydalanir. Ancak sdz konusu tesvik belgesi kiraciya ait

oldugundan ve kiraci tegvikten faydalanma hakkini hangi oranda finansal
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kiralama kapsaminda kiralayana devretmisse, kiralayanin sorumlulugu

kendisine tanmnan hak orani ile sinirhdir.

* Finansal kiralama sdzlesmesine konu olan mallarin ithalat ile temin
edilmesi durumunda gegici ithalat rejimi uygulanir. Bu sayede ithalat
vergilerinden kismen veya tamamen finansal kiralama sirketi muaf tutulur
(Izmirli, 2008:22).

* Finansal kiralama sozlesmeleri, bu belgelerdeki devir ve degisiklik
islemleriyle finansal kiralamaya ait teminat ile ilgili belgeler damga
vergisinden, ilgili belgelere yapilan islemleler harg bedelinden muaftir
(6361 sayili FKFFSK. 37.md)

141. Finansal Kiralamanin Dezavantajlari

Finansal kiralama islemlerinin avantajlan oldugu kadar dezavantajlari da

bulunmaktadur. Kiraci agismdan dezavantajlar asagidaki gibidir:

* Biiyiik Slgekli isletmeler finansal kiralamay: yatirrm amagli finansman
alternatifi olarak degerlendirmekte ve s8z konusu alternatifier arasindan en
uygun maliyetll ydntemi uygulamaktadw. KOBiler veya finansman
bulmakta zorluk geken isletmeler ise yetersiz kaynaklardan dolay1
alternatifsiz olduklarindan finansal kiralamay: yiiksek maliyetli olsa da bu
yola bagvurmaktadir. Bu durum finansal kiralama sirketleri agisindan
alacaklar faiz yoniinden karli olsa da, risk grubu yiiksek kiracilarin daha

yiiksek faiz oranlarinda maruz kalmasina neden olmaktadir (Uydact, 2006:
14).

* Finansal kiralama konusu varlk {izerinde kiraci varligin zilyedi
oldufundan, varlik (izerinde istedigi gibi degisiklik yapamamaktadir.
Ayrica 6361 sayilh FKFFSK’da mala ait biitin bakim, onarim vb.
giderlerinin, sigorta primierinin, varhiga ait herhangi bir hasar ve ziyanina
ait giderlerin kiraci tarafindan kargilanacag: ifade edilmistir. Bu durumda

kullanim hakkina sahip olan kiracinin deyecegi maliyetler artmaktadir.
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Yatirim tesvikleri 6361 sayili FKFF SK’ya gbre mali satin alan tarafa yani
kiralayana birakilmigtir. Bu nedenle finansal kiralama ile malin kullanim
hakkin: alacak olan kiraci s6z konusu indirimden vararlanamayacaktir,
Ciinkii yatirim tegviki yatiim yapandan ziyade s6z konusu yatirima ait
varliklara sahip olana verilmektedir. Ancak ilgili tegvikten yararlanan
kiralayan, kiracimn kira Sdemelerini stz konusu tesvik indirimlerini

yansitabilmektedir (Cogkun, 2010: 27).

Eger kiracinin satiglari veya gelirleri finansal kiralamaya y6nelik
taksitlerini karsilayamayacak diizeyde ise finansal kiralama islemi kiraciya
yarardan cok zarar verecektir. Ciinkii kiracinin yapacagl sozlesme ile

periyodik kira 6demeleri sorumluluguna sahip olacaktir.

Ayrica finansal kiralama ile sahip olunan varlik kiracinin miilkiyeti
olmamasindan &tiirt, yatwimin verimli olmamasi durumunda kirac: séz
konusu miilkiyeti satma hakkina sahip olmayacaktir. Dolayisiyla yatirimin

verimsizliginden Kkaynaklanan maliyete maruz kalacaktir (Pocrnic ve
digerleri, 2012: 183).

Enflasyonun yiiksek oldugu dénemlerde, varhgin deger artisi veya kur
fark: artigindan kaynaklanan varlik degerinin artmas! Sngbriisiiyle, boyle

zamanlarda varhgr kiralamak yerine satin almak daha akile olacaktir,

Finansal kiralamayr kullanan firmalarmn ¢ofunlugunun KOBI oldugu
disiiniiliirse, bu igletmelerden genellikle yliksek miktarlarda teminat
finansal kiralama sirketlerince talep edilmektedir. S6z konusu teminatlari

KOBI diizeyindeki isletmeler kisa siirede temin edememektedir.

Ayrica finansal kiralama yapilan varligin 6361 sayill FKFFSK’da gegen
Kiracinin yaptig1 sézlesme ihlallerinden (taksitlerini tdememesi, varligin
bakim-onarimin yapmamas: vb.) tiirti kiralayanin sézlesmeyi feshetmesi
durumunda, kiraci derhal varlig: kiralayana iade etmek durumundadir. Bu
durumda kirac1 halihazirdaki biitiin sevkiyatlarmi veya satislarmi iptal

etmek durumunda kalacaktir (Yildinim ve digerleri, 2006: 367).
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Finansal kiralamaya konu varliga sahip olan kiralayanin sézlesme siiresi
sonunda kiraciya varligin  devrini vermeyecek sekilde sozlesme
hazirlanmigsa, kiraci varhigin hurda degerinden fayda saglayamayacaktir.
Bu durumda ozellikle enflasyonun yiiksek oldugu tlkelerde kullanilmig
vathiklarin deger  artiglarindan saglanan faydadan kiract

yararlanamayacaktr.

Satin alma igleminde igletmeler ilgili yatirima yonelik belirli bir biitce
programinda hareket ederler, Finansal kiralamada ise yatirim 8z
kaynaklardan kargilanmadigindan yatirimeilart  rehavete  diisiirlic  ve

kaynaklarimi savurmasina neden olmaktadr.

Satin alinan varliga iligkin vergi finansal kiralama sirketi tarafindan
ddenmekte ve séz konusu vergi finansal kiralama islemi sirasinda taksit
bedellerine yansitilmaktadir. $6z konusu islemin sonunda varhgm devri
kararlastiriimigsa  devir sirasinda  kiract ikinei defa  alim vergisi

ddeyeceginden vergi dezavantajina maruz kalacaktir.

Finansal kiralama ile varlik temin eden kiraci uzun vadeli yatirumlarinda
bazen sorunlar yasayabilmektedir. Ozellikle yurt disindan ithal edilen
varliklarda, teknolojik gelismeler sonucunda demode olan varliklar temin
edilmekte veyahut bakim onarmmu igin gerekli yedek servis hizmeti
alamamaktadir. Bu nedenle &zellikle makine techizat gibi teknolojik
degisimlerden etkilenecek varliklarin finansal kiralamasi yapilirken,
trampa finansal kiralamasi gibi malin degismeli oldugu finansal kiralama

yontemi tercih edilmelidir.

Finansal kiralamanin kiralayan (finansal kiralama sirketd) agismdan

dezavantajlari agagidaki gibidir:

Finansal kiralama girketleri birden cok firmaya yatiim imkani sunarken
sz konusu yatummlar igin gerekli varliklarin temininde kaynak sikintisi
yagamaktadir. Varliklan satin alabilmek icin gerekli olan fonlar smirh

olduundan etkin ve planli bir finansal kiralama yapilanmasina sahip
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olmalar1 gerekmektedir. Zaten 6361 sayili FKFF SK da bu konuda finansal
kiralama sirketlerinden gerekli sartlar1  saglamasim  beklemektedir.
Kanun’un 5. maddesinde kurulug sartlarindan tdenmis sermayesinin en az
20 milyon lira olmasi ve &ngériilen faaliyet konularma ait is planlarin,
kurulusun mali yapist ile ilgili projeksiyonlarini, ilk ¢ yil igin biitge
planim ve yapisal Grgiitlenmesini gosteren bir faaliyet programin: ibraz
etmesi gartlari finansal kiralama girketinin devamhiligini  saglamasi

agisindan devletin aldig1 énlemlerdendir.

* Finansal kiralama sirketi kiraladig1 varlik tizerinde kullanim hakkina sahip
olmadigindan &tiirii, séz konusu varlik ile ilgili olarak herhangi bir iiretim

yapamayacak, buna bagli olarak iiretim gelirlerinden mahrum kalacaktur,

* Kur riski kiracida oldugu gibi kiralayanda da bulunmaktadir. Ozellikle
asirt dalgalanmalarin oldugu dénemlerde yiksek kurdan temin edinen

varlik kurun diismesinden kaynakli deger kayiplar1 yasayabilmektedir.

* Ozellikle ithal edilen varliklarla ilgili olarak finansal kiralama sirketleriyle,
varhgin iireticisinin farkli iilkelerde olmasindan kaynakli mevzuat
farklilikiart  finansal kiralama sirketlerinin islerini  zorlastirmaktadir
(Izmirli, 2008: 25).

15.  Finansal Kiralamanin Diinyadaki ve Tiirkiye’deki Gelisimi

Bu bélimde finansal kiralamanin diinyadaki ve Tiirkiye’deki gegmisten

glnlimiize kadarki geligimi iki ayr1 baslik altinda incelenmistir.
150. Finansal Kiralamanin Diinyadaki Gelisimi
Finansal kiralamanin tarihi ¢ok eskiye dayanmamakla birlikte, kiralama

igleminin alt baghg! olmasindan kaynakl olarak, kiralama iglemi 6rneklerine milattan

Onceki dénemlerde rastlanmaktadur.
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Kiralama islemi ilk olarak M.0. 2000°1i villarda Babillerin tarim araglarini
kiralamas1 iglemleri olarak gériilmektedir, Daha sonraki donemlerde Fenikeliler
(M.O.1400) deniz ticaretinin gelismesinden dolayr gemi kiralama islemleri
yapmuslardir. Roma déneminde (M.O, 800) ise toprak arazilerinin kiralanmasi ve
geligen ticaret ile birlikte gemi kiralamalarinin  &rneklerine rastlanmaktadir,
Aristoteles M.O. 300’1t yillarda zenginligin miilkiyet hakkindan ziyade kullanim
hakkina sahip olmakla olustugn goriisiinii ortaya koymus ve giiniimiizdeki finansal
kiralama y&nteminin basit anlamda amacmni ortaya koymustur. (Ceylan ve Korkmaz,
2009: 151).

1877°de ABD’de kurulan Bell Telephone Company, iiretimini yaptigi
telefonlar: satmakla kalmayip, kiralama yontemini de kullanmistir. Yine aym
dénemde Ingiltere’deki Birmingham Wagon Company, ilk tescilli kiralama sirketi

olarak vagon kiralammstir (Ceylan ve Korkmaz, 2009:15 1).

Glinlimiizdeki anlamiyla finansal kiralama uygulamalari 20. yy ortalarinda
goriilmektedir. 1. Diinya savasi sonrast 1929°da baslayan ve etkilerini 1930’un
sonlarinda gésteren, ABD borsasinin ¢okmesine, Almanya’da hiperenflasyona, 4000
bankanin batmasina, 50 milyon insanin igsiz kalmasina, diinya lizerindeki toplam
lretimin %45, ticaret hacmindeki %65 (Biiyik Buhrana kadar olan krizlerde
ekonomi diisiisii en fazla %7 olarak tespit edilmistir.) diisiisiine neden olan Biiyiik
Buhran krizi iilkeleri ekonomide yeni sermaye kaynaklari aramaya itmistir. Nitekim
1952 yilinda ABD’de kurulan United State Leasing International sirketi ilk finansal
kiralama sirketi olarak tarihe gegmistir (Uydaci, 2006:13).

Finansal kiralama igiemlerinin ABD’de hizla gelismesinin nedenlerinden biri
de orta vadeli kredilerin yeterince hizli gelismemis olmas, yatirimeilarm teknolojik
gelismelere adapte olmak zorunda olmasidir. Ik zamanlarda makine ve techizatlan
pazarlama araci olarak kullanilan finansal kiralama sirketleri, sonraki dénemde
teknolojik gelismeler sonucunda olusan iiriin gesitliliginden kaynakli her tiirlii

makine ve techizatin finansal kiralamasim yapan sirketlere déniigmiistiir.

Ikinci diinya savasi sirasinda Amerikahlarin Ruslara savas malzemelerini

satmak yerine kiralama islemlerini uygulamalari, savag sonrasi yatirimlar icin 8nemli
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bir finansman kaynagi olarak finansal kiralama yonteminin tercih edilmesine neden
olmugtur. Bu dénemde teknolojik geligmelerin hizlanmas: ve banka kredilerinin

yetersiz olusu birgok sirketin finansal kiralamay: tercih etmesine neden olmustur.

Finansal kiralama sirketlerinin {iriinii satmak yerine kiralama uygulamalar
finansal kiralamanin yayginlasmasina neden olmugtur. ABD’deki degisimler kisa
stirede Avrupa’yl ve Japonya’y: etkilemis ve 1960°Ii yillardan itibaren Ingiltere,
Fransa, Italya ve Almanya bagta olmak fizere tiim Avrupa iilkelerinde finansal

Kiralama yayginlagmstir,

Finansal kiralama 1970°li yillarda Avrupa’dan sonra gelismekte olan
lilkelerde de kullanimaya baslanmistir. Bu dénemde (1970-1979) finansal kiralama
yontemi yayginlagmis, finansal kiralama piyasasi Avrupa ve Japonya’da bilyiiyerek,
finansal kiralama hacmi %800 artmustir. Japonya’da 1980°li yillarda uluslararas:

finansal kiralama iglemlerine baslanmistir.

Avusturalya’da 1985 yili itibari ile yatwimlarin %35°i finansal kiralama

sirketleri araciligryla yapilmugtir (Coskun, 2010: 6).

Finansal kiralamamin yayginlasmasinda 1956 yilinda kurulan Uluslararast
Finans Kurumu (International Finance Corporation-1FC) ve 1972 yilinda kurulan
Avrupa Kiralama Birligi’nin (ELA) Snemli katkilar olmustur(Ceylan ve Korkmaz,
2009:151).

Tablo 1: 1990 — 2014 Yillart Arasi Diinya Finansal Kiralama Islem Hacmi

YIL I&ﬁfg‘gﬁg; DEGISIM
1990 3316 3
1991 3453 113%
1992 3233 6.37%
1993 3096 4.24%
1994 356.4 15,12%
1995 2091 14,79%

39



YIL I&‘}EI;,’IAII{IA[?S}‘]’I)I DEGISIM
199 428,1 4,64%
1997 4058 5.21%
1998 32,5 6.58%
1999 4735 9,48%
2000 2990 | 5,39%
2001 476,71 247%
2002 2616 3,17%
2003 5113 10,77%
2004 579.1 13.26%
2005 582,0 0.50%
2006 633,71 3.88%
2007 780,4 23.15%
2008 7328 6,10%
2000 5573 23.95%
2010 594,5 6,68%
2011 796,7 34,01%
2012 868,0 8,95%
2013 884,0 1,84%
2014 9443 6.82%

Kaynak: www.fkb.org.tr (Finansal Kurumlar Birligi Resmi Sitesi)

1990°dan 2014 yilina kadar gegen siirede diinya finansal kiralama islem
hacmi 3 kat1 biiyiiyerek 944,3 milyar dolara ulagmugtir. 1990-2014 yili diinya finansal
kiralama verileri incelendiginde &zellikle 2000 yili sonrasi ddnemde, kiiresel
pazardaki yapilan yatirimlarda finansal kiralama islemlerinin belirgin bir artigin
oldugu ifade edilebilir. Diinya finansal kiralama islem hacminin en diisiik seviyesi
1993 yilinda gergeklesirken, en yiiksek islem hacminin gergeklestigi yil 2014 yila
olmustur. Islem hacminde en yiiksek artiy %34,01 ile 2010-2011 doneminde, en
yiiksek azaltg -%23,9 ile 2009-2010 dénemi gergeklesmistir.
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Tablo 2 : 2014 Yili Islem Hacimlerine Gére ilk 40 Ulke Siralamas:

M Islem Hacmi Penetrasyon
Siralama Ulkeler (Milyar Dolar) Oramy
1 ABD 336,95 22,0
2 Cin 114,85 3.4
3 Ingiltere 78,16 28,6
4 Almanya 68,19 16,4
5 Japonya 5,85 8,9
6] Avustralya 35,27 40,0
7 Fransa 31,86 13,1
8 Kanada 30,89 31,0
9 Isveg 18,94 22.7
10 Italya 17,78 11,7
11 Rusya 16,42 -
12 Isvigre 13,05 12,0
13 Polonya 12,23 ~ 15,7
14 Giiney Kore 11,11 9.8
15 Tayvan 9,45 8.3
16 Tiirkive 8,53 11,0
17 Danimarka 8,26 25,0
18 Norvee 7,61 0.3
19 Ispanya 7,25 5,2
20 Avusturya 6,53 12,5
21 Hollanda 5,56 6,0
22 Finlandiya 5,52 18,0
23 Belcika 5,15 8,5
24 Giliney Afrika 4,61 -
25 Kolombiya 4.00 -
26 Brezilya 3,96 -
27 Cek Cumhuriyeti 3,83 10,9
28 Slovakya 2,37 15,2
29 Sili 2,29 -
30 Portekiz 2,22 15,0
31 Malezya 1,71 -
32 fran 1,69 6,2
33 Romanya 1,58 4.4
34 Macaristan 1,45 -
35 Estonya 1,09 22,0
36 Fas 1,07 -
37 Slovenya 0,97 13,3
38 Litvanya 0,87 17,3
39 Bulgaristan 0,74 7,9
40 Letonya 0,67 11,9

Kaynak: www.fkb.org.tr (Finansal Kurumlar Birligi Resmi Sitesi)

2014 yili itibariyle islem hacmine ggre iilkelerin finansal kiralama durumlari

(Tablo 2) ile ilgili olarak piyasanin ABD’nin yaklagik %35’ine sahip oldugu
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sdylenebilir. Ayrica tilke siralamalarinda ABD, Ingiltere, Almanya ve Fransa’daki
islem hacimlerinin siralamada ilk beste olma gerekgesi, finansal kiralama
uygulamalarinda diger iilkelerden daha &énce davranmalar &nemli rol oynamigtir.
Cin’in niifusunun fazla olmasindan kaynakh i gliciiniin ucuz olmasindan dolay
diinyann tiretim merkezi ve en énemli giiglerinden biri olmasi finansal kiralama

islemlerinde de éncii olmasina katkida bulundugu ifade edilebilir.

Penetrasyon oranlarmni inceledigimizde ise, Avustralya, Kanada, Ingiitere,
Danimarka ve Isveg’in ilk beste yer aldii goriilmektedir. Finansal kiralama
penetrasyon orani yatirmmlara yapilan harcamalarin ne kadarmin finansal kiralama ile
yapildigim ifade eder. Bu yonityle degerlendirdigimizde, Avusturalya’da yapilan
yatirunlarin neredeyse yarisimn finansal kiralama ile yapildiginu ifade edebilir ve

finansal kiralamanin Avustralya ekonomisinde Snemli bir yer tuttugu sdyleyebiliriz.
151.  Finansal Kiralamanm Tiirkiye’deki Gelisimi

Tiirkiye’de finansal kiralama &rnek uygulamalar1 1900°[; yillarda gériilse de,
finansal kiralamaya iliskin ilk diizenleme 70 sayili Bankalar Kanunun 90. maddesine
istinaden ¢ikarilan 16.12.1983 tarih ve 83/7506 sayili bakanlar kurulu kararinda
yapilmis ve “Yatwimlara iliskin ekipmanlarin temin edilip, firmalara taksitle
satilmasi veya kiraya verilmesinden...” ilk defa bahsedilmistir (Ernst&Young, 2011:

1).

ABD ve Avrupa’da 1960’11 yillardan sonra finansal kiralama uygulamalari
yayginlagirken Tiirkiye’de finansal kiralamanin yaygmlasmasi gecikmeli olmustur.
Bunun nedeni ise Tiirkiye’de yoneticilik kavramina gerekli dnemin verilmemesidir.
Isletmelerin gogunlugu aile sitketi ve yoneticiler ailenin fertlerinden olugtugundan,
profesyonellikten uzak bir yonetim sekli hakim oldugundan finansal kiralama
yonteminden haberdar olmayan yonetim kademesine bagl olarak finansal kiralama
iilkemizde yayginlagmamistir. Ayrica enflasyonun yiiksek olmasi ve kredi faizierinin
uygun olmasina bagh olarak varliga sahip olmak avantajli oldugundan finansal

kiralama yerine satin almak igletmelere daha cazip gelmistir.
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Ancak 1979’a gelindiginde Tirkiye’nin ekonomik durumu en Kkétii
dénemlerinden birini yasamakta, enflasyon orami %100 lere ulagmakta, ihracatin
milli gelire oran: %3,4 gibi oldukga kétii bir seviyede oldugu goritlmektedir. O
yilarda halk, temel ihtiyag malzemelerini bile almakta giiclik ¢ekmektedir.
Ekonomideki kétii gidisati durdurmak adma 24 Qcak 1980 yilinda “[stikrar
Tedbirleri” isimli ekonomik tedbirler alinmistic. Bu tedbirlerin amaci ihracat;
arttirmak, enflasyonu diistirmek ve halkin temel ihtiyaglarini kargilamak i¢in girdigi

uzun kuyruklara sonlandirarak ekonomiye huzur getirmekti.

S6z konusu tedbirler kisa vadede enflasyonun azalmasina, ihracatin artmasina
neden olsa da uzun vadede ekonomide istikrarn saglayamamistir. Bu nedenle
ekonomik istikrarsizlik devam etmistir. 24 QOcak ve sonraki dénemlerde alinan karar
ve tedbirlerde ekonomide istenilen seviyeye ulasmak, enflasyonu diigiirmek igin
bankalarin  faiz oranlarim yiikselterek piyasadaki para ¢ekme yOntemine
bagvuruldugu gdriilmektedir. Bu durum kisa vadede piyasada dolagan paranin
azligindan dolayi, paranin deger kazanmasina ve enflasyonun diismesine neden olsa
da, uzun vadede yatirimeilanin likit kaynaklarini banka faizi olarak degerlendirmesi
nedeniyle yatirimlarin azalmasi sonucu iiretimin istenilen seviyede olmamasindan

kaynaklr olumsuz sonuglara neden olabilmektedir.

1980 sonrasi donemlerde hiikiimetlerin zel sektdri canlandirma cabalar1
istenilen seviyelere ulasmamigtir. Ozel sektérdeki yatirimlarm agifin devlet kamu
yatirimlariyla kapatmak igin &nlemler alsa da, eldeki kaynaklarin kit olmasindan
dolay1 toplam yatirimlardaki gerilemenin &niine gegilememigstir. Yatirimlardaki bu

gerilemenin gesitli sebeplerini su sekilde ifade edebiliriz (Coskun, 2010: 50).

* Yiksek enflasyonun bulundugu ekonomilerde, risk ve belirsizlik fazladir.

Bu nedenle yatirimeinm yatirim yapmaktan imtina etmesi.

* Tasarruflarin yeterli olmamasindan dolayt yeterli sermayenin ortaya

konulamamasi.

* Sermaye piyasasmin yeterince geligmis olmamasi.
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» Teknolojideki hizli degisim ve dovizin TL karsisindaki &nlenemez
yiikselisi yatmimeilarin daha fazla sermayeye ihtiya¢ duymasma neden

olmaktaduyr.

* Kredi maliyetlerinin yitksek olmasimdan &tiirii yatirrmeinin yatirim

yapmamasina neden olmaktadir.

1985 sonras1 dénemde kurulan sirketlerin yapisina bakildiginda ¢ogunlugun
turizm sirketleri oldugu goriiimemektedir. Bu tarz yatirimlara bacasiz fabrika
denilmektedir. Istenilen yatirmlar yapamayan yatirmecilar ¢areyi, daha az riskli
turizm  sektoriine yonelmekte bulmuslardir. Turizmin tilke ckonomisine katkis
yadsmamaz ancak daha fazla iiretim, daha fazla istihdam ve daha fazla ihracat
yapilarak lilke ekonomisini kalkindirmak i¢in sanayi sektdriinde yatirimlarin
yapilmasmnt gerekli kilmaktadir. Séz konusu yatirimlar artirmak, enflasyonist
ekonomiden iilkeyi kurtarmak, sermaye piyasalarinin gelisimini saglamak ve finansal
piyasalart gesitlendirici gabalarin bir tiriinii olarak Tiirkiye’de finansal kiralamanin
hukuki alt yapisi, 28 Haziran 1985 tarih ve 18795 sayili Resmi Gazetede yaymlanan
3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu (FKK) ile olusturulmus ve ilk finansal
kiralama sirketi iktisat Finansal Kiralama A.3. 1986 yilinda kurulmugtur (Coskun,
2010: 50).

3226 sayili FKK, faaliyet kiralamasmi finansal kiralama kapsami diginda
tutmustur. Varligm miikiyeti finansal kiralama sirketine, zilyetligi kiraciya aittir.
Taginir ve taginmaz varliklar kiralanabilmekte, sdzlesme siiresi asgari 4 yil
yapilabilmektedir. Kira sdzlesmeleri sabit veya degisken TL veya déviz bazinda
yapilabilecegi, s6zlesmenin noterlikge diizenlenebilecegi, finansal kiralama sirketinin
varligy sigortalatma yiikiimliiliglinin oldugu, kiracinin ise sigorta primlerini
ddemekle miikellef oldugunu belirtmistir. Finansal kiralama tiirii olan sat1s ve geri
kiralama islemi yapilmasina miisaade etmemistir. Finansal kiralama sirketinin,
kurulug sermayesinin bir milyar TL olmasin temel olarak igermektedir (3226 sayili
FKK).

3226 sayih FKK finansal kiralamanin hukuki altyapisim olustursa da, finansal

kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasina iliskin bir hiikiim
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icermemistir. Bu nedenle s6z konusu muhasebe islemleri Vergi Usul Kanun’una gire
yaptlmaktayd: (Cooke ve Ciiriik, 1996:348). 24.04. 2003 tarihli ve 25088 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 4842 sayili Vergi Usul Kanunun (VUK) 290. maddesi
yeniden diizenlenerek finansal kiralama islemlerinin degerleme esaslarin agiklayan
Kanun gergevesinde Maliye Bakanlhiginca VUK 319 numarali Genel Teblig ile
Tiirkiye’de finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesi  belirlenmistir.
(Cosgun, 2011:151).

3226 sayilh Kanun’a gore Tirkiye’de finansal kiralama sirketleri BDDK.
denetimine tabidir. Ayrica séz konusu sirket halka agik sirket ise Sermaye Piyasasi
Kurulw'nun (SPK) denetimine de tabi olmustur. Bankacihk Diizenleme ve
Denetleme Kurumuw’nun 17 Mayis 2007 tarihli 26525 sayilr Resmi Gazetede
yaymmlanan Finansal Kiralama, Faktoring Ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak
Tekdiizen Hesap Plani Ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarmn
Bi¢im Ve Igerigi Hakkinda Teblig’ine gore finansal kiralama sirketleri bagimsiz
denctimden gegmis finansal tablolarmin Tiirkiye Muhasebe Standartlarina gbre
hazirlamah ve internet sitesinde yayimlamak zorundadir. Ayrica konu ile ilgili bir
dizenleme de KDV tesvikiydi. Buna gore finansal kiralama ile satin alinan varliklara
uygulanan KDV oran1 %1°dir. Ancak 30 Aralik 2007 yilinda alinan Bakanlar Kurulu
Karari ile bu tegvik kaldinlmistir. KDV oram degisikligi ve sonuglari ile ilgili bilgiler
2006-2010 yillarinda Tiirkiye’deki finansal kiralama islemlerinin anlatildigi kisimda
detayli bir sekilde ifade edilmistir (Altintas ve Sari, 2012: 91).

Tiirkiye’de finansal kiralama 6zellikle KOBI’ lere sermaye saglamak amaciyla
ortaya ¢ikmms ve yatirim sermayeleri alternatiflerinden olmugtur. Ulkemizde
bilgisayar ve eklentileri ve ofis malzemeleri, telekomiinikasyon ekipmanlart, kara,
deniz yolu vasitalari, imalat makinalari, i makineleri, gayrimenkul (bina ve igyeri),
ticari araglar, tibbi cihazlar ve diger makineler finansal kiralamaya konu

edilmektedir, -

1990’1 yrllardan sonra finansal kiralama sektorii hizli bir biiylime siirecine
girmis ve 1990 yili itibariyle finansal kiralama sirketlerinin sayis1 22’ye islem hacmi
ise 1 trilyon 600 milyar TL’ye ulagmugtir. Ancak sonraki dénemde gerek Korfez krizi

gerekse 1994 ekonomik krizinden sonra bankalar orta vadeli kredileri azaltmasi
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sonucu yatirimeilar igin alternatif ydntem olan finansal kiralama adeta cikig yolu
olmug ve patlama yasamistir. 1995 yilinda finansal kiralama sirketleri sayis1 37’ye,
1996 yilinda 60’a yitkselmistir. 2000°1i yillarin baginda yasamilan finansal krizinde
etkisiyle finansal kiralama sektériinde kiigilme yaganmug olsa da 2016 yili itibariyle
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun yayimladigi listeye gore 28
finansal kiralama sirketi islemlerini stirdiirmektedic. 2016 yilma kadar 57 finansal
kiralama sirketinin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan faaliyet

izinleri iptal edilmistir (Coskun, 2010: 53).

2000 ve sonrast yillara dair veriler asagidaki tablolarda gosterilmis olup,
tablolar analiz edilerek, o giinkii kosullara gore Tiirkiye’de finansal kiralamanin

durumu dzetlenmistir.

Tablo 3: 2002-2006 Yillar1 Arasi Sektre Gore Tirkiye’de Gergeklesen Finansal

Kiralama Islem Hacimleri

YILLARA GORE YURT iCI/ YURT DISI FINANSAL
SEKTORLER KIRALAMA ISLEMLERI TOPLAM RAKAMLARI
2002 2003 2004 2005 2006

Bilgisayar,
Biiro Malzemesi, 310.272.246 | 316.601.378 | 644.361.903 | 672.643.775 | 489.875.477
Telekomiinikasyon
Kara - 566.174.314 | 672.580.196 | 688.803.799 | 983.496.574
Ulagim Araclan
Deniz 25.786.029 | 15466531 | 38.819.924 | 10.793.349 | 39.237.630
Ulasim Araglary
Hava 9.934.082 - 7.413.000 | 43.065.234 | 23.543.672
Ulagin araglari ‘
Tekstil ve 405.445.661 | 803.956.944 | 995.865.929 | 936.491.467 | 656.658.115
Basmn Makineleri
Tibbi Cihazlar 43.092.649 | 150.327.973 | 143.917.479 | 231.289.390 | 393.312.304
Diger - 1362379384 | 1.265.251263 | 2.675.621.020 | 4.455.211.949
Imalat Maldneleri
Gayrimenkuller - 366924472 | 249.127.524 | 391747962 | 547.289.947

Diger 799.229.579 - - A -

TOPLAM 1.877.897.910 | 3.581.830.99 | 4.017.337.218 | 5.650.455.996 | 7.588.625.658

Kaynak: www.tuik.gov.tr
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2002 — 2006 yillar1 arasi sektorlere gore Tiirkiye’de gerceklesen finansal

kiralama iglem hacimleri verileri incelendiginde, Tirkiye’de finansal kiralamanin

altn donemini yasadig ifade edilebilir. 5 yillik dénemde finansal kiralama islem

hacmi toplami bes katina ulagmis olup, sektdrlerin islem hacimleri incelendiginde,

sektOrlin neredeyse %45’ine {iretim ile ilgili makine sektérii hakim clmustur. Bu

donemdeki gercekiesen ekonomide bahar ddneminin yasanmast,

enflasyonun

diigmesi vb. olaylarin yatirimeilarin tizerindeki olumlu etkisi dolayisiyla daha fazla

yatiim igin gerekli olan kaynaklarin da finansal kiralama metoduyla tedarik

edilmesine ve finansal kiralamanin gelismesine olanak saglamustir.

Tablo 4: 2006-2010 Yillar1 Arasi Sektére Gore Tiirkiye’de Gergeklesen Finansal

Kiralama Islem Hacimleri

YILLARA GORE YURT iCi / YURT DISI FINANSAL

SEKTORLER |KIRALAMA ISLEMLERI TOPLAM RAKAMLARI (TL)
2006 2007 2008 2009 2010
Bilgisayar,
Biiro Malzemesi, 480.875.4771667.727.718(436.233.363] 203.086.696| 242.577.487
Telekomiinikasyon
Kara 983.496.574]1.248.463.699(931.896.531| 448.646.492/369.981.455
Ulasim Araclart
Deniz 30.237.630]191.223.969|146.547.819| 116.046.624| 209.601.852
Ulasim Araclan
Hava 23.543.6721149.230.800/168.557.170| 199.198.136] 122.909.015
Ulasim araglan
Tekstil ve 636.658.115[971.473.554|589.940.131| 280.286.914( 476.418.505
Basim Makineleri
Tibbi Cihazlar 393.312.304/1483.493.568( 554.409.586| 210.033.597| 351.350.822
Diger . . 4.455.211.94915.636.362.598(2.970.034.0161.090.361.206(1.996.542.376
Imalat Makineleri
Gayrimenkuller 547.289.947)1.097.966.881(1.007.690.957| 537.487.116|793.065.023
Diger - - 1,962 594.738|1.144.457.307(1.612.908.001
TOPLAM 7.388.625.668110.445.942.78718.767.904.311(4.229.604.0886.175.354.536

Kaynal: www.tuik.gov.tr
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Tiirkiye’de 2006-2010 donemi finansal kiralama islem hacimleri rakamlart
incelendiginde 2007 yilinda en yiiksek islem hacmi gergeklesirken, yine bu dénemde
liretim makinelerine yapilan yatiim sektSrler icerisindeki en yliksek pay1 almustir.
Ancak bu donemde 2007 yilindan sonraki doénemde finansal kiralama islem

hacimlerinde diigiigler gériiimektedir.

2007 yihinda 10 milyar liralik bir iglem hacmi yakalayan finansal kiralama,
2008 yilinda yaklasik %20°lik bir daralmaya gitmistir. Bunun nedeni 30 Aralik 2007
yilina kadar finansal kiralama islemlerinde KDV orani %1 iken bu tarihte alinan
Bakanlar Kurulu Karar1 ile kiralamaya konu sabit varlik hangi oranda KDV’ye tabi
ise finansal kiralamada da aym orana tabi olacagna yonelik verilen karardi. Bu
nedenle %1°lik finansal kiralamaya &zel KDV'ye tabi olan yatiruner artik genel
KDV orant %18 ile yatirmlarimi yapmak zorundaydi. Bu durum sektorlerdeki
yatirimlara ciddi darbe vurmug olup, hava ulagim araglar1 ve tibbi cihazlar sektérleri

haricinde biitiin sektorlerde daralmaya sebebiyet vermistir {Coskun, 2010: 61).

2009 yihnda finansal kiralama, 2008 yilina gdre yaklasik %50°lik bir
daralmaya gitmistir. Bunun en 6nemli nedeni 2008 yilinin sonlarinda ortaya ¢ikan ve
2009 yilim etkisi altina alan biitin diinyada hissedilen mortgage krizi ve finansal
kiralamalardan alinan KDV’nin %1°den %18’e ¢ikarilmasidir. Bu dénemde biitiin
sektorlerde daralma ger¢eklesmistir. Ekonomik kriz ve KDV degisikligi yatwimeryi
yatinmdan uzaklagtirmis ve dolayisiyla kaynaklarimi kriz  déneminde banka
faizlerinde degerlendirmistir. Yatirimin ve dolayistyla tiretimin olmadig1 bu dénemde
en yiiksek hacimli diislisii imalat makine sektrii yapmustir. 2010 yilinda ise finansal
kiralama hacimlerinde 2009’a oranla yakiasik %30 artis yaparak toparlanma siirecine
girilse de 2008 yilma oranla diigiis miktar1 yaklasik %30 oranda oldugu

anlagiimaktadir.
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Tablo 5: 2010-2011 Yillar Finansal Kiralama Mal Gruplarina Gére Islem Hacimleri
Karsilagtiriimasi (Bin Dolar)

MAL e

GRUPLARI 2010 2011 DEGISIM %
Kara Ulasim 128.101 222.166 % 73
Araglari
Hava Ulasmm 30.711 84.147 % 174
Araclan
Deniz Ulasim 135.605 115.312 % -15
Araclan
Is ve Ingaat 745.973 1.153.794 % 55
Malzemeleri
Makine ve 898.070 1.362.388 % 52
Ekipmanlar
Tibbi Cihazlar 199.679 203.740 %2
Tekstil 194.587 421,801 % 117
Makineleri
Turizm 70.604 118.357 % 68
Ekipmanlar;
Elektronik ve 141.717 230.111 % 62
Optik Cihazlar
Basin Yayn Ile .
Tigili 93.894 139.245 % 48
Donanimlar
Biiro 143.780 197.425 % 37
Ekipmanlar:
Gayrimenkuller 365.380 596.945 % 63
Diger 34.582 45.838 % 33
GENEL 3.182.683 4.891.269 % 54
TOPLAM
Stzlesme Adedi 10186 14468 % 44

Kaynak: www.fider.org.tr

2010 sonrasi dénemde finansal kiralama, ekonomik krizin etkisinin azalmasi
ve KDV oranlarinda tekrardan indirime gidilmesinin sonucu olarak yitkselise
gegmistir. FIDER (Finansal Kiralama Dernegi)’nin agikladip1 sektér raporlarina gore
2011 yiinda 2010 yilna gore islem hacminde %54 artiy gerceklesmis s6zlesme
sayllarinda ise %44 artis goriilmustiir. Mal gruplart genelinde tek disiis yagayan

sektdr deniz ulagim araglar) (%15°lik distis) sektorii olmustur.
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Tablo 6: 2011-2012 Yillar1 Finansal Kiralama Mal Gruplarma Gére Islem Hacimleri
Kargilagtirilmasi (Bin Dolar)

MAL GRUPLARI 2011 2012 DEGISIM %
Kara Ulagim 245,314 144.813 % -41
Araclar

Hava Ulasim 130.444 315.454 % 142
Araclar:

Deniz Ulasim 115.312 93.850 %-19
Araclart

Demiryolu Ulasum 23.149 26.830 % 16
Araclan

Is ve Insaat 1.153.794 1.728.526 % 50
Malzemeleri

Saghk Sektorii & 203.740 240.700 % 18
Estetik Ekipmam

Metal Isleme 203.740 666.468 % -16
Makineleri

Tekstil Makineleri 791.024 513417 %22
Elektronik ve 135.748 105.539 % -22
Optik Cihazlar

Biiro Ekipmanlar 163.249 134.881 % -17
Gayrimenkuller 642.784 429.241 % -33
Plastik Isleme 46.297 62.270 % 35
Makineleri

Turizm 85.014 69.005 % -19
Ekipmanlar:

Matbaacilik ve 139.245 110.573 % -21
Kagit Makineleri

Tarim/Hayvancilik - 24710 -
Makineleri

Diger 594.355 693.357 %17
GENEL TOPLAM 4.891.270 5.359.634 % 10
Sézlesme Adedi 14648 17787 % 21

Kaynak: www .fider.org.tr

2012 yili finansal kiralama islem hacmi ve gergeklesmis sdzlesmeleri
incelendiginde, islem hacminin bir 6nceki yila gore %10, sdzlesme adedinde ise
%21’lik artig gbrilmektedir. Bu dénemde her ne kadar mal gruplar1 toplaminda

%10’luk artis goriilse de kara, deniz ulagim araglari, metal isleme, clektronik ve optik
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cibazlar, bilgi islem ve biiro sistemleri, turizm ekipmanlari mal gruplarindaki iglem

hacimlerinde daralmalar meydana gelmistir.

Tablo 7: 2012-2013 Yullari Finansal Kiralama Mal Gruplarina Gore Islem Hacimleri
Karsilastirtimasi (Bin Dolar)

MAL GRUPLARI 2012 2013 DEGISIM %
Kara Ulasim 144.813 97.095 % -33
Araclan

Hava Ulasin 315.454 134.422 % =57
Araclari

Deniz Ulasim 93.850 149.799 % 60
Araglan

Demiryola Ulasim 26.830 11.919 % -56
Araclan

Is ve Ingaat 1.728.526 1.850.607 % 7
Malzemeleri

Saglik Sektorii & 240.700 203.602 % -15
Estetik Ekipmani

Metal Isleme 666.468 359.690 % -46
Makineleri

Tekstil Makineleri 513.417 605.591 % 18
Elektronik ve 105.539 94.958 % -10
Optik Cihazlar

Biiro Ekipmanlary 134.881 125.881 % -7
Gayrimenkuller 429.241 1.314.706 % 206
Plastik Isleme 62.270 78.808 % 27
Makineleri

Turizm 69.005 115.500 % 67
Ekipmanlar:

Matbaacilik ve 110.573 129.185 % 17
Kagit Makineleri

Tarim/Hayvanethk 24.710 168.314 %581
Makineleri

Diger 693.357 1.549.470 %123
GENEL TOPLAM 5.359.634 6.989.547 % 30
Sdzlesme Adedi 17787 19790 %11

Kaynak: www fider.org.tr
2013 yili finansal kiralama iglem hacmi ise bir dnceki yila gére %30 artig

gOstermis, sozlesme miktarlarinda ise %I11°lik artig gdriilmiistiic. Deniz ulasim

araclari ve gayrimenkul mal gruplarinda en yliksek artig oranlari meydana gelmistir.
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Tablo 8: 2013-2014 Yillar: Finansal Kiralama Mal Gruplarina Gére Islem Hacimleri
Karsilastirilmasi (Bin Dolar)

MAL GRUPLARI 2013 2014 DEGISIM %
Kara Ulasim 97.095 159.708 % 64
Araclan

Hava Ulasim 134.422 175.296 % 30
Araclarr

Deniz Ulasim 149.799 178.981 % 19
Araclan

Demiryolu Ulasim 11.919 - % -100
Araclar:

Is ve Ingaat 1.850.607 1.537.750 % -17
Malzemeleri

Saghk Sektori & 203.602 228.781 % 12
Estetik Ekipmani

Metal Isleme 359.690 567.427 % 58
Makineleri

Tekstil Makineleri 605.591 332.156 %12
Elektronik ve 94.958 99.679 % 5
Optik Cihazlar

Biiro Ekipmanlar: 125.881 139.439 % 11
Gayrimenkuller 1.314.706 2.218.294 % 69
Plastik Isleme 78.808 130.244 % 65
Makineleri

Turizm 115.500 80.249 % -31
Ekipmanlart

Matbaacilik ve 129.185 108.077 % -16
Kagit Makineleri

Tarim/Hayvancilik 168.314 148.297 % -12
Makineleri

Diger 1.549.470 1.332.759 % -14
GENEL TOPLAM 6.989.547 7.637.138 %9
Sozlesme Adedi 19790 20.302 %3

Kaynak: www.fkb.org.tr

2014 yilinda finansal kiralama iglem hacminin 2013 yilina oranla %9°luk,
sozlesme sayisinda ise %3 litk bir artig oldugu belirlenmistir. Demiryolu ulasim
araglari mal grubunda higbir finansal kiralama islemi yapilmazken, is ve insaat

makineleri, tekstil makineleri, turizm ekipmanlari, matbaacilik ve kagit isleme
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makineleri, tarim ve hayvancilik makineleri jle diger makine ve ekipmanlar mal

gruplarmda daralma meydana gelmistir.

Tablo 9: 2014-2015 Yulan Finansal Kiralama Varlikiara Gére Islem Hacimleri
Kargilagtirilmasi (Bin Dolar)

MAL GRUPLARI 2014 2015 DEGISIM %
Kara Ulasim 159.708 154.134 % -3
Araclart

Hava Ulasim 175.296 59.463 % -66
Araclar

Deniz Ulasim 178.981 217.818 % 22
Araclars

Demiryolu Ulasim - 1.843 -
Araclan

Is ve Insaat 1.537.750 1.363.379 %-11
Malzemeleri

Saghk Sektorii & 228.781 218.184 % -5
Estetik Ekipmam

Metal Isleme 567.427 435.641 % -23
Makineleri

Tekstil Makineleri 532.156 410.112 % -23
Elektronik ve 99.679 67.447 % -32
Optik Cihazlar

Biiro Ekipmanlary 139.439 138.911 % 0
Gayrimenku]ler 2.218.294 1.806.529 % -19
Plastik Isleme 130.244 129.346 % -1
Makineleri

Turizm 80.249 85.315 %6
Ekipmanlari

Matbaacilik ve 108.077 76.422 % -29
Kagit Makineleri

Tarim/Hayvancihk 148.297 137.041 % -8
Makineleri

Diger 1.332.759 1.063.292 % ~20
GENEL TOPLAM 7.637.138 6.364.877 % -17
Sozlesme Adedi 20.302 23.125 % 14

Kaynak: www.fkb.org.tr
2015 yilinda ise 2014 yilina gdre %17°lik diisme oldugunu, sézlesme adedi

bazinda ise %14°lik artis oldugu gériilmektedir. Deniz ulasim araglari finansal

kiralama iglem hacminde, %22 ile sektérler iginde en yiiksek artis olmustur. En
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yiiksek daralma oran ise %66 ile havayolu ulagim araclarinda goriilmiistiir.

Tiirkiye’deki finansal kiralamaya dair verilerin incelendigi bu béliimde
kaynaklarda (2002-2010 dénemi verileri TUIK, 2010-2013 dénems FIDER, 2013 —
2015 dénemi FKB tarafinda tespit edilmis degerlerdir.) farklihiklar olsa da genel
olarak 2007°nin son dénemine kadar finansal kiralamanin en iyi dénemini yasadiginy,
2007 déneminin sonunda baslayan kiiresel krizle birlikte Tiirkiye’nin de ekonomik
bunalima girmesi sonucu 2010 yilina kadar gecen siirede finansal kiralamanin
darbogaza girdigini ayrica yine bu dénemde yapilan KDV orant degisikliginin
(%1’lik KDV orani ¢ogu yatirime1y: finansal kiralama yapma konusunda tesvik edici
ozellife sahiptir. Nitekim Altintas ve Sar’min 2012 yilinda yaptig:1 arastirmanin
sonucunda belirtildigi tizere 2007- 2010 arasindaki finansal kiralama da daralmanmn
sebebini direkt olarak ekonomik krize baglamak, yatirmcilarn KDV oram
taleplerini  g6rmezden gelmek anlamina gelecekti. KDV  avantajindan
yararlanmayan yatiimeinin finansal kiralamay: tercih etmemesi aynr zamanda
lretimin, yatirimun ve istihdamin da dolayisiyla ekonomideki rakamlarinda diisme
egilimine gdstermesine neden olmaktadir, Nitekim bu durumu tespit eden yiiriitme
organi s6z konusu degisiklikte 2008 ve 2011 yillarinda bazi varliklara tekrardan
KDV indiri\mi uygulamas: gergeklestirmistir.) de finansal kiralama tizerinde olumsuz
etki yarattifl, 2008 ve 2011 yillarinda bazi varliklarda tekrardan KDV tesvigi
getirilmesi, ayrica ekonomik krizin etkisinin de geemesi {izerine 2010 yiindan
itibaren 2014 yilina kadar gegen siirede Tiirkiye’deki finansal kiralama sektdrii
tekrardan ivme kazanmig olup, 2015 yilinda bir énceki yila gére daralma meydana

gelmistir.

Ancak burada sunu ifade etmek dogru olacaktr. Ozellikle 2010 yilindan
sonra kullanilan veriler dolar bazinda oldugu igin lira karsisindaki dolarin durumuna
gore rakamlarda ve oranlarda farklihiklar olabilecektir. Tiirk lirasi bazinda 2010-2014
dénemindeki biiyiime oranlar, bir &nceki yillara gére daha yiiksek oranlarda
¢ikacaktir. Bunun nedeni dolarin kurunun bir &nceki yia gore her yil artig
gostermesidir. Finansal kiralama islem hacmi 2014 yilinda 7.637.138.000 dolar iken
2015 yilinda 6.364.877.000 dolar olarak gergeklesmistir. Bu verileri lira bazinda ele
aldigimizda finansal kiralama islem hacmi 2014 yilinda 17.058.391.000 lira iken
2015 yiinda 17.312.466.000 lira olarak gergeklestigi goriilmektedir. Her ne kadar
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2014 yila oranla %I17'lik diisiig gorillse de aym verileri lira bazinda
degerlendirdigimizde %1°lik bir artig goriilecektir. Aradaki %I18’ler civarindaki

kayip dolarin lira karsisindaki deger kazancidir. (www.tkb.gov.tr).

2015 yihi itibariyle Tiirkive’de finansal kiralama sektorii yaklagik 50.000
miisteriye, 1500 ¢alisana ve 2014 yili itibariyle toplam varlik biiyiiklugii 32 milyar
geemis ve ilk 10 girketinin tamaminin banka istirakinden ayrica %85’inin banka
igtiraklerinden olugan ve KOBIler i¢in ve rekabetin {ist diizeyde oldugu sektérlerde
lzerinde olumlu etkisi olan bir sektérdiir. Kiiresel kriz sonrasi Ozellikle 2013
yilindan itibaren Tiirkiye’de ivme kazanan finansal kiralama sektdriiniin 2018 yili
itibariyle 2014 yilina gére yaklagik 2 kat biiyiikliige ¢ikmas: beklenmektedir. Soz
konusu gelisime KDV degisiklikleri ile 6361 saytlt Kanun ile yapilan diizenleme ile
sat ve geri kiralama islemlerinin yiriirlige konulmas: ve 6495 sayllt Kanun ile bu

islemlere de vergisel avantajlarin konulmas: etkili olmustur (Deloitte, 2005: 16).
16.  Finansal Kiralama ile Tlgjli Uluslararas: Orgiitler

Bu kisimda finansal kiralamaya katkida bulunan, finansal kiralama ile ilgili

olan uluslararasi kuruluglar ile ilgili detayls bilgi verilmisgtir.

160. Avrupa Kiralama Sirketleri Birligi Federasyonu (Leaseurope ~European

Federation of Leasing Company Associations)

Leaseurope; 1972 yilinda Britksel’de kurulan ve 2006°dan beri kiralama ve
otomotiv kiralama endiistrileri ile ilgili 33 ilkeden 45 lyeyi tek bir ¢ati altinda
toplayan ve amaci biinyesinde bulunan ve ayrica bulunduklari {ilkelerin kiralama
birlikleri olma &zelligi tasiyan kuruluglar adina hareket ederek onlarin ¢ikarlar adina
hareket eden bir federasyondur. Binyesinde bulunan iiyelerin bulundugu iilkeler
sirastyla Avusturya, Belgika, Bulgaristan, Cek Cumhuriyeti, Danimarka, Estonya,
Finlandiya, Fransa, Almanya, Yunanistan, Italya, Litvanya, Liksemburg, Malta, Fas,
Hollanda, Norveg, Polonya, Portekiz, Romanya, Rusya, Sirbistan, Slovakya,
Slovenya, Ispanya, Isveg, Isvigre, Tirkiye, Tunus, Ukrayna ve Ingiltere’dir.
Tiirkiye’den TOKKDER (Tiim Oto Kiralama Kuruluglar1 Dernegi) ve Finansal

Kiralama Birligi {iye birliklerdir. Leaseurope biinyesinde bulundurdugu birliklerin
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¢ikarlarini  korumak amaciyla, kiralama sektSriiniin geligtirilmesi, sorunlarin
¢oziilmesi amaciyla kuruluglart bir araya getirmesi, kiralama ile ilgili sektér raporlar
ve istatistikleri olusturmasi, liyeler arasi bilgi ve tecriibe paylasimu gibi konularda
onemli  bir platform  olusturmaktadir. Finansal kiralama islemlerinin
muhasebelestirilmesi ve vergilendirmesi ile finansal kiralama sektSriintin gelisme
saglayacak yeni teknolojiler dismda arag glivenligi, dolandiricilik, kara para
aklanmasinin  engellenmesi, ticari arag kiralamasi, ¢evre dostu teknolojilerin
kullanilmasi, vb. konularda tiyelerine diizenli konferans ve egitimler vermektedir.
Avrupa Birligi igerisinde finansal kiralama ve arag kiralamasi ile ilgili

diizenlemelerde Leaseurope aktif rol almaktadir (www leaseurope.org).

161.  Uluslararas: Finans Kurumu (International Finance Corporation-IFC)

Diinya Bankasi Grubu’nun 6zel sektir kolu olarak 1956 yilinda kurulmustur.
Merkezi Washington’dadir. Amac1 gelismekte olan tilkelerdeki &zel sektorlere,
yatirmmlarinda yardimer olmaktir. S6z konusu amaci saglamak i¢in &zel sektér
temsilcilerini bir araya getirir, onlara gerekli durumlarda fon saglar ve yatirim
firsatlarinn degerlendirmeleri konusunda ézellikle KOBI’lere damsmanlik hizmeti
verit. Bu anlamda finansal kiralamay: KOBI’ler i¢in Snemli bir ydntem olarak

degerlendirir,

IFC’ye gre KOBI’ler igin finansal kiralama bir varligin tedariginde kaldirag
gorevi gbriir ve varlik i¢in baslangig likiditesi saglar. Aym: zamanda kiigiik ¢apli
islemlerin resmi finansal sisteme doniismesinde kritik rol oynar. Informal sekilde
gergeklesen kigiik bir islemde finansal kiralama kullamilirsa, artik resmi finansal

sistemin temelleri atilmaya baglamistir.

IFC finansal kiralamanin gelismesine katkida bulunmaktadir. Clinkli yiikselen
ve gelisen ekonomilerde kiralama (leasing) islemlerinin ilk basamag) finansal
kiralamadir. IFC igin dinamik bir kiralama sektériine sahip olan iilke ekonomisi
kiralamadan istihdam, yeni teknoloji ile tanisma gibi bazi yararlar saglayabilmektedir

(www.ifc.org.)
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162. Asya Finansal Hizmetler Birligi (Asian Financial Services Association-
AFSA),

AFSA  bolgede faaliyetlerini siirdliren finansal hizmet sirketleri ile
birliklerinin federasyonudur. 1982 yilinda Asya Kiralama Birligi (Asian Leasing
Association- Asialease) olarak kurulmugtur. Birlik ismini Once, 26 Temmuz 2005°te
Asya Kiralama ve Finans Birlii (Asian Leasing & Finance Association-ALFA)
olarak, sonrasinda ise 04 Haziran 2010 tarihinde simdiki ismiyle degistirmistir. isim
degisiklikleri Asya ekonomilerinin gelisimleri ile parelellik gistermektedir. Kiralama
sitketleri (Leasing companies) kadar birlik uyelerinin servis ihtiyaclarmdaki
degisimin isim degisikligi tizerinde etkisi olmustur. S6z konusu degisim ve gelisim
ltyelere hizmet skalalarini gelistirme imkan: tanids. Kiralama(leasing), taksitli satin
alma (Hire Purchase), faktoring islemleri, tilketici kredisi (Consumer Financing),
kredi karti sigortalama, bankacilik ve sigorta islemleri gibi yeni servisleri iyeler

portféylerine dahil etmistir.

10 dye tilkenin katilimi ile kurulan AFSA su anda 15 iiye tilke (Avustralya,
Banglades, Musir, Hindistan, Endonezya, Japonya, Suudi Arabistan, Giiney Kore,
Maldivler, Umman, Pakistan, Filipinler, Singapur, Sri Lanka ve Tayvan) ile

faaliyetlerini siirdiirmektedir.

AFSA’nin gérevleri:

* Genigleyen ve biiyiiyen finansal servisler (Finansal kiralama, bankacilik
islemleri, sigortacilik islemleri vb.) ile ilgili bdlgedeki kiralama sirketleri
ve birliklerin iletisimini saglamak amaciyla forum olusturma,

* Bélgedeki iiyelere birlikte ¢alisma imkan: olugturarak finansal kiralama ve
diger islemler ile ilgili hukuki diizenleme ve kurallarla ilgili uygulamalari

aragtirma ve ¢alisma yapmalarini saglama,

+ Uye tlkeler arasinda kiralamalar hakkinda bilgi paylagimi, uygulama

pratikleri ve Kanuni diizenlemeler hakkimda bilgi alisverislerini yiikseltme,
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* Yukaridaki belirtilen gdrevleri tesvik etmek amaciyla makale veya yillik

finansal kiralama Kitapgiklari basma,

* Kiralama uygulamalarima yénelik konferans, seminer, ¢alisma turlari

diizenleme,

¢ Uluslararasi, bdlgesel ve diger kuruluslar ile kiralamanin yayginlagmasini

saglamak amaciyla bir araya gelme,

* Kiralama sirketlerinin ve diger iiye sirketler arasinda ikili iligkileri

destekleyerek Asya ekonomisinin kalkinmasini saglamaktir.

AFSA’daki giinlik yapilan faaliyetler, gelir ve giderler Endonezya’daki genel
sekreterlik tarafindan kayit altina alinmaktadir. Genel kurul ve yOnetim kurullar ile
yapilacak toplantilar genel sekreterlik koordinesiyle yapilmaktadir. Genel Kurul liye
itlkelerin biitlin temsilcilerinin katilimiyla olusur. Yonetim kurulu ise iiye Ulkelerin
Bagskan ve Bagkan yardimeisi olacak iki temsilcilerinin katdimi ile gerceklesir. Birlik

kararlar1 hazir bulunan tiyelerin oy goklugu ile alinir (www.afsaworld.org).
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2. 6361 SAYILI FINANSAL KIRALAMA, FAKTORING VE
FINANSMAN SIiRKETLERI KANUNU KAPSAMINDA
FINANSAL KiRALAMA iSLEMLER]

Bu bdlimde 21 Kasim 2012 tarihinde TBMM’de kabul edilen, 13 Arahk
2012 tarihli 28496 sayili Resmi Gazete’de yaymlanarak yiiriitliige giren, 7 kistm 54
maddeden olusan 6361 sayili FKFFSK kapsaminda finansal kiralama islemlerine
iligkin hiikiimler incelenmistir. S6z konusu inceleme islemi, 6361 sayil Kanun ve
Kanun’a ait 239 sira sayili komisyon raporunun finansal kiralama ile ilgili olan
hiikiimler ile Kanun’dan nceki miilga Kanun 3226 sayil1 Finansal Kiralama Kanunu
hitkiimleri ile kargilastirmal olarak gerceklestirilmigtir. 6361 sayili Kanun’un sadece
finansal kiralama ile ilgili madde hiikiimleri incelenmis olup, 4. kisimda 34, ve 36.
maddeler (S6zlesme Hakkinda Uygulanmayacak Hiikiimler ve Gilimriige Dair
Hiiktimler), 5. kisim Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi
¢aligmanin daha &nceki bliimlerinde yer aldifindan, 6. kisim Cezai Hiikiimler
altinda yer alan Idari Para Cezalar, Suglar ve Faaliyet Izninin iptali ile 7. k1sim Son

Hiikiimler basliklarina yer verilmemistir.
20.  Genel Hiikiimler

Genel hiikiimler kismunda amag, kapsam tanimlar béliimlerinin hiikiimleri yer

almaktadir.
200. Amag, Kapsam ve Tanumlar

6361 sayili FKFFSK 1. maddesinde Kanun’un amaci; finansal kurulus olarak
faaliyet gdsteren finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin kurulus ve
¢alisma esaslari ile finansal kiralama, faktoring ve finansman sozlesmelerine iligkin
usul ve esaslart diizenlemek olarak belirtiimigtir. 6361 sayili FKFF$K’ya ait taslak
ile ilgili 239 sira sayili komisyon raporunda bu maddenin ortaya konulmasindaki
amacin finansal piyasalarda meydana gelen gelismeler ve uygulamada ortaya ¢ikan
ihtiyaglar neticesinde kredi sistemi iginde yer alan finansal kiralama, faktoring ve

finansman sirketlerinin giivenilir ve etkin bir sekilde faaliyetlerini yerine
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getirebilmesi oldugu ifade edilmistic. Gerek Kanun maddesi gerek komisyon
raporundan anlasilacagi lizere Kanun ile finansal kiralama faktoring ve finansman
islemleri tek bir Kanun catisi altinda toplanarak smirlar1 olusturulmus, taraflarin
gorev ve sorumluluklar belirginlestirilmistir. 3226 sayll miilga Kanun’da ise bu
hiikiim sadece finansal kiralamayi diizenlemek olarak belirtilmistir. Dolayisiyla 6361
sayili FKFFSK ile miilga Kanun’dan farkh olarak sadece finansal kiralama iglemleri
degil, ayni zamanda faktoring ve finansman islemlerine iliskin genel gerceve ile
beraber séz konusu islemleri uygulayicilarimin  gérev ve sorumluluklarm da

belirtmeyi amaglamustir.

6361 sayili FKFFSK 2. maddesinde Tiirkiye’de kurulu finansal kiralama,
faktoring ve finansman sgirketlerinin, bankalarca yapilan faktoring islemleri ile
katiim bankalar: ile kalkinma ve yatrim bankalarinca vapilan finansal kiralama
islemlerinin, yolcu ve yiik tasima faaliyetinde bulunan hava yolu sirketlerine hava
tagima araglarinin, motorlarinin ve bunlarm aksam ve pargalarmm; kurulu bulunulan
lilke mevzuatina gére bunlar kiralama yetkisini haiz olan sirket, kurulug ve finansal
kiralama girketleri tarafindan, finansal kiralama stzlesmesine dayali olarak en az iki
yil siireyle yurt digindan kiralanmas: islemlerinin (Kanun’da belirtilen finansal
kiralama taniminda yer alan sirlamalara tabi olmaksizin stz konusu iglemler
finansal kiralama olarak tanimlanmugtir.) Kanun kapsannda oldugu belirtilmistir.
Ayrica faaliyet kiralamalarimin Kanun kapsamunda olmadigi konutlarn finansal
kiralama ile tiiketicilere kiralanmas: ve finansman sirketlerinin konut finansman:
faaliyetlerine iligkin olarak diger Kanunlarda yer alan hitklimlerin gegerli oldugu ve
Kanun’da hiikiim bulunmamasi durumunda genel hiikiimlerin uygulanacag: ifade
edilmigtir. Kanun’a ait komisyon raporunda bu maddenin gerekgesi olarak Kanun
hitkiimlerinin kimler igin gecerli olacag, hangi islemlerin Kanun hiikiimlerince
degerlendirilmesi gerektigi belirtilmigtir. Ayrica finansal kiralama sirketlerinin
faaliyet kiralama islemlerini yapabilecegi, fakat s6z konusu islemlerle ilgili olarak bu
Kanun hitktimlerinin uygulanamayacag: ve konutlarin finansai kiralamasi ile ilgili
olarak diger Kanunlarda belirtilen 6zel hiikiimlerin sakli oldugu ifade edilmistir.
3226 sayih miilga Kanun’da ise finansal kiralama sOzlesmesinin hukuki yapisi,
taraflarm gérev ve sorumluluklar kapsama dahil edilmistir. Dolayisiyla 6361 sayili

FKFFSK ile finansal kiralama islemieri ile ilgili kapsam genisletilmis, miilga

60



Kanun’daki faaliyet kiralamas: ile ilgili belirsizlik giderilerek, finansal kiralama

sirketlerinin de faaliyet kiralamasi yapabilecegi ifade edilmistir.

6361 sayilh FKFF$K 3. maddesinde Kanun’da belirtilen yap1 ve siireclerin
kavram kargagasina neden olmamas: igin, anlam biitiinliigli ve terim birliginin
saglanmasi Kanun uygulamasmin kolaylastirtimasi igin, temel kavramlara yer
verilmigtir. 3226 sayilt miilga Kanun’undan farkly olarak, birlik, faaliyet kiralamasi

kavramlar1 kullanilmstir.
21.  izne Tabi islemler

Kanun’un 2. kism1 olan izne Tabi [slemler baslig: attnda Kurulug ve Faaliyet
Izinleri béltimiinde Kurulug Izni, Kurulug Sartlar, Kurucularda Aranan Sartlar,
Faaliyet Izni, Subeler ve Sirketin Yapamayacag Isler konularmna, Ana Sézlesmeye
Hiskin Hikiimler bslimiinde Ana Sozlesme Degisiklikleri ve Pay Edinim ve
Devirleri ve liglincii bSliimde Birlesme, Devir, Béliinme ve Tasfiye konularina yer

verilmigtir. S6z konusu basliklar finansal kiralama sirketleri agisindan incelenmistir.
210. Kurulus Izni

6361 sayili FKFFSK 5. maddesinde Turkiye’de bir sirketin kurulmasina,
Kanun’da belirtilen gartlarin saglanmasi kaydryla BDDK’nin en az bes iiyesinin ayni
yondeki oyuyla alinacak karar: ile izin verilecegi, soz konusu izin igin yapilacak
bagvurulara ve iznin verilmesine iliskin usul ve esaslar BDDK tarafindan ¢ikarilan
yonetmelikle (28627 sayili ve 24 Nisan 2013 tarihlj yonetmelik) belirlendigi
belirtilmistir. Kanun’a ait komisyon raporunda Kanun’un 4. maddesi ile sirketlerin,
denctim ve gozetime elverisli, faalivetlerini emin ve giivenilir bir sekilde icra
edebilecek, finansal piyasalarda giiven ve istikrara zarar vermeyecek bir ortaklik
yapisina, iyl ybnetime, yeterli mali giice, gerekli organizasyon yapisina sahip
olmasinin hedeflendigi belirtilmistir. 3226 saylli miilga Kanun’da ise izin seklinde
karar oyu sayisi belirtilmemekle beraber 6n iznin BDDK tarafindan verilecegi ve 6n
iznin usul ve esaslar1 6361 sayili Kanun’da belirtildigi gibi gikartlacak ySnetmelikle
(24 Nisan 2013 tarihli, 28627 say1lr) belirlendigi ifade edilmistir.
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211.

Kurulus Sartlan

6361 sayili FKFFSK 5. maddesinde Tirkiye’de kurulacak bir finansal

kiralama sirketinin:

* Anonim sirket seklinde kurulmasi ve kurucu ortak sayisinin besten az

olmamas:,

Pay senetlerinin nakit karsihg ¢ikarilmast ve tamaminm nama yazil

olmasi,

Ticaret unvaninda “Finansal Kiralama Sirketi”, ibaresinin bulunmasi,
Kurucularinin bu Kanun’da belirtilen sartlar haiz olmas,

Yoénetim kurulu iiyelerinin bu Kanun’un kurumsal yonetim hiikiimlerinde
belirtilen nitelikleri ve planlanan faalivetleri gergeklestirebilecek mesleki

tecriibeyi haiz olmas,

Nakden ve her tiirtii muvazaadan ari olarak Odenmis sermayesinin en az

yirmi milyon Tiirk Liras1 olmast,
Ana stzlesmesinin bu Kanun hiikiimlerine uygun oimasi,

Kurum’un etkin denetimini engellemeyecek seffaf ve agik bir ortaklik

yapisina sahip olmasi,

Ongoriilen faaliyet konularina ait is planlarini, kurulugun mali yapist ile
ilgili projeksiyonlarini, ilk g yil igin biitge planmi ve yapisal
drgiitlenmesini gésteren bir faaliyet programint ibraz etmesi, olarak ifade

edilmistir.
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BDDK asgari sermaye tutarini Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan
agiklanan yillik retici fiyatlar: endeksindeki (UFE) artis1 oramni gecmemek sartiyla
arttirmaya yetkili oldugu Kanun’da ifade edilmistir.

6361 sayili Kanun’a ait komisyon raporunda séz konusu madde ile finansal
kiralama ~sirketlerinin asgari kurulus sermayelerinin  gliniimiiz  kosullarina
giincellendigi, sirket yoneticilerinin konusunda yetkin kisilerin olmasmin gerektigi
ve denetimlerde geffaf olmayan sektire zarar verecek sirketlerin sektdre girmesinin

6nlenmesinin amaglandi1 ifade edilmistir.

3226 sayili miilga Kanun’da kurulus sartlari ile ilgili olarak kurulus asgari
sermayesi | milyar TL’dir ve gergeklikten uzak degerdedir. Ayrica yabanc finansal
kiralama sirketlerinde bu deger 2 milyon ABD Dolari olarak belirtilmistir. Séz
konusu sermaye sartlar: 3226 sayili miilga Kanun’a gére BDDK tarafindan 5 katina
kadar ¢ikarilabilmektedir. 6361 sayili Kanun ile sermaye durumu her sirket igin
standart hale getirilmistir. 3226 sayili Kanun’da kurulus sartlari ile ilgili
hitkiimlerden ziyade sirketin hukuki yapisinmn anonim sitketi olmasi gerektigi ve
sermayesinin ne olmast gerektigi, kurulus sartlarinin gikarilan yonetmelikle (10 Ekim
2006 tarihli ve 26315 sayil1) belirlendigi ve izinsiz faaliyette bulunacak sirketlere
veya Kanun’da belirtilen hususlari uygulamayanlara verilecek cezalar belirtilmistir.
6361 sayii Kanun’da belirtilen denetim seffaflii, ticaret unvaminda “Finansal
Kiralama Sirketi” ibaresinin yer almas: gerektiZi gibi hususlar 3226 sayili miilga

Kanun’da belirtilmemis olup, ¢ikarilan yonetmelikler ile by detaylar belirtilmistir.
212. Kurucularda Aranan Sartlar
6361 sayili FKFFSK 6. maddesinde sirket kurucu ortaklarinin;
+ 9/6/1932 tarihli ve 2004 sayili fcra ve Iflas Kanunu veya diger mevzuat
hiikiimlerine gére miiflis olmamas1, konkordato (iflas anlagmasi) ilan etmis
olmamasi, uzlasma suretiyle yeniden yapilandirma bagvurusunun tasdik

edilmis olmamas: ya da hakkinda iflasin ertelenmesi karari verilmig

olmamasi,
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19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun 71. maddesi
uygulanan bankalarda veya bu Kanun’un yiriirliige girmesinden &nce
Tasarruf Mevduat: Sigorta Fonu’na devredilmis olan bankalarda dogrudan
veya dolaylt olarak yiizde on veya daha fazla paya sahip olmamasi veya

kontrolii elinde bulundurmamasi,

Tasfiyeye tabi tutulan bankerler ile iradi tasfiye haricinde faaliyet izni
kaldirilan faktoring, finansal kiralama, finansman ve sigorta sirketleri ile
para ve sermaye piyasalarinda faaliyet gésteren kurumlarda dogrudan veya
dolayli olarak yiizde on veya daha fazla paya sahip olmamasi veya

kontrolii elinde bulundurmamasi,

Taksirli suglar hari¢ olmak iizere affa ugranus olsalar bile miilga 1/3/1926
tarihli ve 765 sayili Tiirk Ceza Kanunu ve diger Kanunlar uyarinca agir
hapis veya bes yildan fazla hapis, 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayilr Tiirk
Ceza Kanunu ve diger Kanunlar uyarinea {i¢ yildan fazla hapis cezasiyla
cezalandiriimamig olmasi veya miilga 25/4/1985 tarihli ve 3182 sayili
Bankalar Kanunu’nun, miilga 18/6/1999 tarihli ve 4389 sayill Bankalar
Kanunu’nun, bu Kanun’un, 5411 sayillt Kanun’un ve 28/7/1981 tarihli ve
2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanun’unun ve 6diing para verme isleri
hakkinda mevzuatin hapis cezast gerektiren hiikiimlerine muhalefetten
yahut miilga 765 sayili Kanun, 5237 saytlt Kanun veya diger Kanunlar
uyarinca basit veya nitelikli zimmet, zimmet, irtikdp, riigvet, hirsizlik,
dolandiricilik, sahtecilik, inanci kétitye kullanma, dolanli iflas gibi viiz
kizartict suglar ile istimal ve istihlak kagakeiligi disinda kalan kagakeilik
suglarindan, resmi ihale ve alim satimlara fesat karistirma, sugtan
kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama suglarindan veya Devletin
sahsiyetine karg1 islenen suglar ile egemenlik alametlerine ve organlarinin
sayginhgina karst suglardan, Devietin glivenligine karst suglardan,
Anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine ve milli savunmaya kargi
suglardan, Devlet sirlarmi agiga vurma sugu ile Devlet sirlarina karsi
suglardan ve casusluktan, yabanci devletlerle olan iliskilere kars:

suglardan, 12/4/1991 tarihli ve 3713 sayitll Terdrle Miicadele Kanunu
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kapsamindaki suclardan, vergt kagakeilligh suglarindan veya bu suglara

istirakten hiikiimlii bulunmamasi,

Taahhiit ettikieri sermaye miktarin kargilayabilir diizeyde mali giic ve

itibara sahip bulunmas,

Tiizel kisi olmasi halinde ortaklik yapisinn seffaf ve agik olmasi,

Isin gerektirdigi diiriistlitk ve yeterlilige sahip olmas: garttir.

Sirketin tiizel kisi kurucu ortaklarinin sermayesinde yiizde on ve daha fazia
paya sahip ortaklarinin veya kontrolii elinde bulunduran gercek ve tiizel

kisilerin de yukarida sayilan sartlari saglamasi gerekmektedir.

Sirket sermayesinde ylizde on veya daha fazla paya sahip veya sirket
kontroliinti elinde bulunduran gergek veya tiizel kisiler ile sirket
sermayesinde yiizde on veya daha fazla paya sahip olan tiizel kisilerin
sermayesinde ylizde on veya daha fazla paya sahip veya kontrolii elinde
bulunduran gergek veya tiizel kisilerin yukarida anilan nitelikleri
kaybetmeleri halinde (Taahhiit ettikleri sermaye miktarin karsilayabilir
diizeyde mali gii¢ ve itibara sahip bulunmasi sartim kaybetmesi harig),
sahip olduklari paylari durumlarini by madde hiikiimlerine uygun hale
getirecek gekilde alt1 ay iginde devretmeleri gerekmektedir. S6z konusu
slire icinde devredilecek hisselere diigen oy haklarinin kimlerce ve nasil
kullanilacagi BDDK tarafindan belirlenecegi 6361 sayitl FKFFSK’da ifade

edilmistir.

S0z konusu Kanun’a ait komisyon raporunda kurucularda aranmlan sartlarin

olusturuldugu, gercek kisi ortaklarda aranilan sartlarin tiizel kisi ortakliklarmda da

aranmasi gerektifi ayrica tiizel kisi kurucularmnm ortaklik yapisi ile ortagi oldugu

kuruiuslarm  ortaklik yapilarmin  karisik ve karmagik olmasindan by iliskinin

sinirlandirilmasimin dogru sekilde ortaya konulmasinin gerckliligi ifade edilmistir,

Bu nedenle Kanun’a konulan bu madde ile yonetim tizerinde etkisi olan sirket

kurucularinm, isin gerektirdigi nitelik ve dzelliklere sahip kisilerden olusmasi ve
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etkin denetim mekanizmasin engelleyecek yapilarm ortadan  kaldirilmas,

amaglandig1 belirtilmistir.

3226 sayili FKK’da ise kurucularda aranilan sartlar belirtilmemis olup, séz
konusu sartlar daha sonra ¢ikarilan yonetmelikle (10 Ekim 2006 tarihli ve 26315
sayil1) belirlenmistir. Ancak 6361 sayili Kanun ile aranilan sartlar dnceki mevzuata

gore daha kapsamli ele alinmustr.
213. Faaliyet Izni

6361 sayth FKFFSK 7. maddesinde faaliyet izni ile ilgili hiikiimler
bulunmaktadir. S&z konusu maddeye gore; kurulus izni alan sirketin faaliyette
bulunabilmesi i¢cin BDDK’dan faaliyet izni almis olmas: gerekmektedir. BDDK
tarafindan verilen izinler resmi gazetede yayimlanmaktadu. Kurulus izninin gercede
ayk beyanlarla alinmis olmast, kurulus iznini takip eden alti ay i¢inde faaliyet izni
almak {lizere basvuruda bulunulmamas, kurulus izninden vazgecildiginin beyan
edilmesi, iznin verilmesinde aranan sartlarin faaliyete gegilinceye kadar
kaybedilmesi, faaliyet izni almamamis olmast hallerinden herhangi birinin
gergeklesmesi  durumunda  sirketin kurulus izinleri BDDK tarafindan iptal

edilmektedir.

Kurulug izni almis olan sirketin faaliyete gegebilmesi igin; sermayesinin nakit
olarak &denmis ve planlanan faaliyetleri gerceklestirebilecek diizeyde olmasi,
kurucular: tarafindan asgari sermayenin (20 milyon TL) yiizde besi tutarindaki
sisteme girig paymmn genel biiteeye gelir kaydedilmek iizere Maliye Bakanligi'na
bagli muhasebe birimlerine yatirildigina dair belgenin ibraz edilmesi, uygun hizmet
birimieri ile ig¢ kontrol, muhasebe, bilgi islem ve raporlama sistemlerinin kurulmus,
bu birimler icin yeterli personel kadrosunun olusturulmus ve personelin buna uygun
gorev tamimlan ile yetki ve sorumluluklarmin belirlenmis olmasi, ybneticilerinin,
Kanun’da belirtilen nitelikleri haiz olmas; gerekmektedir. Istisna olarak biittin
ortaklari Ttirkiye’de kurulu finansal kiralama sirketleri olmak kaydiyla, kurulug ve
faaliyet izni olmaksizin sadece bir gemi kiralamak iizere finansal kiralama sirketi
kurulabilmektedir. Bu nitelikte kuruian sirketler bu Kanun’un finansal kiralama

sOzlesmesi ile ilgili olan hikiimler haricindeki diger maddelere tabi degildir. Faaliyet
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iznine iliskin usul ve esaslar BDDK tarafindan ¢ikarilan yonetmelikle (24 Nisan
2013 tarihli, 28627 say1li) belirlenmistir.

Kanun’a ait komisyon raporunda Kanun maddesinin gerekeesi olarak finansal
kiralama sirketi olarak kurulacak sirketin, séz konusu faaliyetleri gergeklestirebilme
standardina haiz olmas: gerekliligi, szellikle gli¢lit bir sermaye yapisina sahip olmas:
gerektifinden giris sisteme giris payr &demesi zorunlulugu getirilmesi ve
uygulamadaki ihtiyaca binaen bir gemi kiralamak amactyla finansal kiralama sirketi

kuranlara bazi kolayliklar saglandig1 ifade edilmistir.

3226 sayill miilga Kanun’da ise faaliyet izni ile ilgili olarak herhangi bir
hikktim bulunmayip, faaliyet izni ile ilgili usul ve esaslar ysnetmelik (10 Ekim 2006
tarihli ve 26315 sayil) ile belirlenmigtir. Ancak s6z konusu yonetmelik
incelendiginde 6361 sayili Kanun’a gore, kapsam olarak daha az ayrinttya yer
verilmistir. Omegin 6361 sayih FKFFSK’da sisteme 6denmesi gereken %5°lik
sermaye tdeme sartina benzer kurulacak sirketin sermayesinin giiclii olmasini

gerektirecek herhangi bir sart, sz konusu yonetmelikte yer almamaktadir.
214. Subeler

6361 sayili FKFFSK 8. maddesinde finansal kiralama sirketlerinin yurt ici ve
yurt diginda sube agmasinin BDDK tarafindan verilecek izinle miimkiin oldugu, her
ne sekilde olursa olsun sirketin sube harici herhangi bir teskilatlanmaya
gidemeyecegi ve acentelik veremeyecegi, ayrica subenin nitelikleri ile izne dair usul
ve esaslar BDDK tarafindan ¢ikarilan yonetmelikle (24 Nisan 2013 tarihli ve 28627
sayilr) belirlendigi ifade edilmistir.

Kanun’a ait komisyon raporunda maddenin gerekeesi olarak, denetimin etkin
olabilmesi i¢in finansal kiralama sirketlerinin gube veya temsilcilik harici yapilara

miisaade edilmeyecegi ve acentelik verilemeyecegi ifade edilmistir.

3226 sayill miilga Kanun’da ise sube agma ile ilgili hitkimler Kanun’da yer
almayrp ySnetmelik (10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayil)) hitkiimleri ile
belirlenmistir. 6361 sayili FKFFSK miilga yénetmelikle beraber ele alindiginda,
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miilga yonetmelikte yurt disinda kurulmus ve faaliyet gOsteren finansal kiralama
sirketlerinin Tiirkiye’deki subeleri de girket taniminin altinda yer almakta iken 6361
saytl FKFF$K’da bu durum yer almamistir. Dolayisiyla 6361 sayill FKFF§K ya
gére yurt diginda faaliyet gOsteren finansal kiralama sirketlerinin Tiirkiye’de sube

veya temsilcilik agmast miimkiin goriinmemektedir.

215. Sirketin Yapamayacagi Is ve Islemler

6361 sayli FKFFSK 9. maddesinde finansal kiralama sirketlerinin
yapamayacaft i§ ve islemler ifade edilmistir. Bu kapsamda finansal kiralama

sirketleri;

« Ana faaliyet konulari diginda faaliyette bulunamazlar.

» Misterileri ile yapacagl sozlesmeler ergevesinde ve yaptig1 islemin bir
pargast olarak miigterilerine ilave finansman saglamak amaciyla toplamt
5denmis sermayesinin ylizde birini gegmeyecek sekilde kullandirilan nakdi
krediler harig olmak lizere nakdi kredi kullandiramaz. Bu oram sifira kadar
azaltmaya veya 8denmis sermayenin yiizde besine kadar artirmaya ya da

sirket bazinda farklilagtirmaya BDDK vetkilidir.

« Ana faaliyet konusu islemler ile sinirl olmak kaydiyla verilen garanti ve
kefaletler ile sermayesinde yilizde on ve daha fazla paya sahip veya
Kontroliinii elinde bulunduran kisiler ile sermayesinin ylizde on ve daha
fazlasina sahip oldugu veya kontroliinii elinde bulundurdugu ortakliklara,
toplam1 denmis sermayesinin yiizde yirmisini gecmeyecek sekilde verilen
garanti ve kefaletler hari¢ olmak lizere garanti, kefalet ve teminat mektubu
veremez. Bu orani yiizde bese kadar azaltmaya veya ylizde yirmi bege

kadar artirmaya ya da sirket bazinda farklilastirmaya BDDK yetkilidir.
« 2499 sayih Sermaye Piyasasl Kanunu'na gore menkul kiymet ihract,

uluslararasi piyasalardan &diing para alinmasi, genel esaslar dahilinde

ortak ve ortakliklarmndan, bankalardan, para piyasalarindan ve organize
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piyasalardan fon saglanmas disinda mevduat veya her ne ad altinda olursa

olsun bir ivaz karsilifi para toplayamaz.

+ Sigortacilik mevzuatina iliskin hiikiimler sakl kalmak kaydiyla, finansal
kiralama sirketleri finansal kiralama veya faaliyet kiralamasi islemlerine
konu edilen mallara, bu islemler kapsaminda alinan teminatlara ve s0z
konusu mali Kiralayan kisilere; finansman  girketleri ise alimi
kredilendirilen mallara veya hizmetlere, kredilerin teminatlarna ve
kredilendirilen mali veya hizmeti satin alan gercek veya tiizel kisilere,
kredi borcunun geri ddenmesi ve benzeri tim kredi unsurlarmi koruma
altina alacak her gesit sigortayi kapsayacak sekilde istigal konusuna giren
islere iligkin sigorta stzlesmelerinin  yapimasina aracihik  diginda

sigortacilik islemleriyle istigal edemezler.

S5z konusu maddeye iligkin komisyon raporunda ilgili maddenin gerekgesi
olarak finansal kiralama sirketlerinin ana faaliyeti disina gikmasina, miigterilerine
belli smurlar haricinde kredi vermesine veya farkl islemlere yonelik teminat
mektubu, garanti ve kefil olmasina, belirli yontemlerin haricinde mevduat
toplamasma ve finansa! kiralamaya konu olan mala iliskin sigortalama isleri

yapmasina miisaade etmemigtir.

3226 sayill miilga Kanun’da ise bu duruma dair herhangi bir hilkiim yer
almamakia beraber finansal kiralama sirketinin yapamayacagi is ve islemler olarak
finansal kiralama sirketlerinin ana faaliyet digina gikamayacagl, teminat
veremeyecedi ve Dbelli bir ivaz karsiign mevduat toplayamayacagi seklinde
yonetmelikte (10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayily) belirtilmistir. 6361 sayily

Kanun’da ise sdz konusu is ve islemlerin kapsami genigletilerek hilkme baglanmistir.

216. Ana Sozlesme Degisiklikleri

6361 sayili FKFFSK 10. maddesinde ana sozlesmeye iligkin olarak finansal
kiralama sirketinin ana sozlesmelerinin  giincel olarak internet sayfasmda
yayinlanacagi, ana sdzlesmede yapacagl degigiklikler sncesinde  Bankacilik

Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na (BDDK ya) bilgi verecegi, BDDK min on bes
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ig giinii igerisinde olumsuz gorlis bildirmedigi stirece s6z konusu degisiklikler
sirketin genel kurul giindemine altnarak BDDK ya bilgi verilecegi, ana sbzlesmede
degisiklik olmast durumunda on bes is gini icerisinde ana s6zlesmenin
giincellenerek internet sitesinde yaymlanmasi gerektigi, sirket adres degisikliklerinde
degisiklik tarihinden itibaren on bes is glinii igerisinde BDDK’ya bildirilmesinin
zorunlu oldugu ifade edilmistir. Ayrica Ana sozlesme degisikligine iliskin usul ve

esaslarin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nca belirlendigi belirtilmistir.

Kanun'a ait komisyon raporunda maddenin konulma gerekgesi olarak ana
sozlesmedeki degisikliklerin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumuna bilgi
verilmesi ve BDDK’nin onayiyla yapilabilecegi ve s0z konusu degisiklikler
gergeklestigi andan itibaren on bes i giinil icerisinde sirkete ait internct sitesinde ana
sozlesmenin glincel halinin yayinlatilmast zorunlulugu getirilerek, kamuoyunun
aydinlatilmasi ve §irketlerin seffafliinin saglanmasinin amaglandi@1 ifade edilmistit.
Ayrica sirket denetimlerinin saglikli bir gekilde yapilabilmesi igin Kanun maddesine

adres degisikliklerinin BDDKya bildirilmesi zorunlu kilindigi belirtilmistir.

3226 sayili miilga Kanun’da konuya iliskin madde hitkmil bulunmamakla
beraber, s6z konusu durum yonetmelikte (10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayily)
ifade edilmistir. 6361 sayili FKFF SK’da miilga yonetmelikten farkli olarak sirkete on
bes is gin icinde BDDK’ya bildirme zorunlulugu ve ana sozlesmeye iliskin
degisikliklerin girketin internet sitesinde goriilecek sekilde yayinlanmast gerektigi

belirtilmistir.
217. Pay Edinim ve Devirleri

6361 sayih Kanun’u 11. maddesinde bir kisinin finansal kiralama girketi
sermayesinin ylizde onunu veya daha fazlasmi temsil eden paylari edinmesi veya
sirket kontroliintin el degistirmesi sonucunu doguran pay devirlerinin; yonetim
kuruluna iiye belirleme imtiyazi veren paylarmn tesisi, devri veya yeni imtiyazli pay
ihracimin  oransal sinira bakilmaksizin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu'nun iznine baglt oldugu ifade edilmigtir. Ayrica pay devirlerinde devir
alacaklarin kurucularda arantlan sartlari saglamalar gerekmekte oldugu, izin

alinmadan yapilan pay devirleri ile ortak sayisinin besin altina dilsmesine yol agan
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pay devirlerinin pay defterine kayit olunamayacagl ve sz konusu uygulamalara

iligkin usul ve esaslar BDDK tarafindan belirlenecegi ifade edilmistir.

Kanun’a ait komisyon raporunda ytirlirliige konulan madde ile sirketlerin
sermayelerinde meydana gelen degisikliklerin :zlenmesi amactyla belirli oranlarda
pay edinimlerinin BDDK’nin onayina tabi oldugu ve izinsiz yaptlan devirlerin pay
edinim defterlerine kaydolmasinin 6nﬁne.gec;ilmesinin amaclandigi belirtilmistir.
Ayrica yonetim kuruluna Uye belirleme hakk: veren paylarmn tesisi, devri veya yeni
imtiyazl pay ihraglar ise konunun 6nemi bakimndan herhangi bir oransal sinrlama
olmadan BDDK iznine tabi kilmmystir. Genel olarak maddenin ortaya konulmasi
amacinin  girketlerin sermaye yapisinin izlenmesi ve denetime engel olacak

yapilagmanin dniine gecilmek oldugu ifade edilmistir.

3226 sayilt millga Kanun’da ise hisse devri ile ilgili hususlar Kanun’da yer

almayip yonetmelikle (10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 sayil1) belirlenmistir.
218. Birlesme, Devir, Bolinme ve Tasfiye

6361 sayill FKFFSK 12. maddesinde finansal kiralama sirketinin birlegme,
devir ve bolinme islemlerinin BDDK’mun iznine bagli olmak kaydiyla genel
hiikiimlere tabi oldugu ifade edilmistir. S6z konusu izne ait usul ve esaslar BDDK
tarafindan belirlenmistir. Sirketin faaliyetlerine son vermesi veya tasfiyesi igin
Kurulun uygun goriisii alinmasi kaydiyla genel hiikiimlerin uygulanacagi ve gerekli
goriilmesi  halinde tasfiye siirecinin Bankaciik Dizenleme ve Denetleme

Kurumu’nca denetlenebilecegi ifade edilmistir.

Kanun’a ait komisyon raporunda sz konusu madde ile finansal kiralama
sirketlerinde gcrgeklesebilecek birlesme, devir, bdlinme ve tasfiye stireglerinin

islenmesi ve takibinin amaglandig ifade edilmistir.
3226 sayili miilga Kanun’da ilgili Kanun maddesine benzer herhangi bir

hitkiim bulunmamakla beraber 55z konusu iglemlere yonelik hilkiimler miilga

yonetmelikte yer almagtir.
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22. Kurumsal Yénetim

6361 sayilt FKFFSK nin figiincii kisminda Kurumsal Yénetim basghg: altinda
Yoneticiler bolimiinde Yénetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir, Genel Miidiir
Yardimeilart; Finansal Raporlama bdlimiinde I¢ Sistem, Muhasebe, Raporlama ve
Bagimsiz Denetim, Koruyucu Diizenlemeler, Karsiliklar, Denetim, Gozetim ve Bilgi

Verme konular! incelenmistir.

220. Yonetim Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardmmecilari

6361 sayih FKFFSK 13. maddesinde finansal kiralama sirketi yoneticilerine
iliskin hususlar ele alinmigtir. Buna gore; kurumsal yonetime iligkin yapilar, stiregler
ve bunlara iliskin ilkeler Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Birliginin de goriigti alinarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan

belirlenmektedir.

Sirketin yonetim kurulu, genel miidir déhil ii¢ kisiden az olamaz. Genel
miidiir, bulunmadigi hallerde vekili, yonetim kurulunun dogal {iyesidir. Ydnetim
kurulu iiyeleri ile genel miidiir ve genel mudir yardimeilarimin, Kanun’da yer alan
sirket kurucu ortaklarindan aramlan sartlarindan ilk dérdiinii tagimasi gerekmektedir.
Sirketin genel miidirii en az yedi yil, genel miidiir yardimeisi en az bes yil
isletmecilik veya finans alaninda mesleki tecriibesi olmas1 ve en az lisans diizeyinde
Ggrenim gbrmiis olma sarti aranmaktadir. Ayrica yonetim kurulu dyelerinin

yarisindan bir fazlasinda en az yedi yillik mesleki tecriibe aranmaktadir.

Farkl: unvanlarla istihdam edilseler bile gorev ve sorumlujuklart bakimindan
genel miidiir yardimcisina denk  veya daha (st konumlarda goOrev yapan

yéneticilerden de genel miidiir yardimcilarindan istenilen nitelikler aranur.
Yonetim kurulu dyeleri, genel miidiir ve yardimeilar atanmalan ve

se¢ilmelerine iligkin usulii ve esaslar Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Xurulu

tarafindan belirlenir.
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Kanun’a ait komisyon raporunda sz konusu maddenin gerekgesi olarak
finansal kiralama sirketi yOnetiminin yapisina ait esaslarin  belirlenmesinin

amaglandig ifade edilmigtir.

3226 sayili miilga Kanun’da ise yoneticilere iligkin herhangi bir hiikiim yer

almayip s6z konusu hususlar yénetmelik ile ortaya konmustur.
221. ic Sistem, Muhasebe, Raporlama ve Bagimsiz Denetim

6361 sayih FKFFSK'nin 14. maddesine gtre finansal kiralama sirketi
risklerin izlenmesi, karsilastig1 risklere kargi kontrolii saglama, faaliyetlerin yapisi ve
kapsamiyla uyumlu ve sektdriin degisen kosullarina uygun bir sekilde etkin ve
verimli bir sistem kurmak zorundadir. S6z konusu sistemin isleyisine iliskin usul ve
esaslari belirleme ve sistemin yeterliligini tespit etme, sistemin yetersiz oldugu anda
her tiirlii 6nlemi almaya Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu yetkili

kilinmugtir.

Yine Kanun’da finansal kiralama girketinin; tiim iglemlerini Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurulu tarafindan belirlenen usul ve esaslar
cergevesinde, gercek mahiyetlerine uygun sekilde muhasebelestirmek, finansal
raporlarimi bilgi edinme ihtiyacin kargilayabilecek bigim ve igerikte, anlasilir,
giivenilir ve karsilastirilabilir, denetime, analize ve yorumlamaya -elverisli,

zamaninda ve dogru sekilde yapilmasi ifade edilmistir.

S6z konusu girketler sekil ve kapsami Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu’nca belirlenen mali tablo ve istatistiki bilgileri istenilen siire ve ydntemlerle

Kurum’a géndermek zorundadir.

Sirketin bagimsiz denetiminin 660 sayili 26/9/2011 tarihli Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetimi Standartlari Kurumu’nun Tesgkilat ve Gorevleri Hakkinda
Kanun Hukmiinde Kararname g¢ergevesinde yapilacagi, olugturulan bagimsiz denetim
raporlart Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nca belirlenen usul ve
esaslarda Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na gonderilecegi Kanun’da

hitkme baglanmustir.
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Kanun’a ait komisyon raporunda s6z konusu maddenin hilkme baglanmasiyla
sicketlerin mali durumlarmm gergek mahiyetlerine uygun ve anlasilir olmasi, séz
konusu mali bilgileri kullanacak olanlara dogru degerlendirmeler yapabilmesine
imkan tammas) i¢in muhasebe sistemlerinin yeterli ve ilgili islemlerin muhasebe
temel ilkeleri kapsaminda muhasebelestirmenin amaglandigi ifade edilmistir. Bu
amagla sirketler finansal raporlarini detaylt bilgi verecek sekilde, anlasilabilir,
karsilastirilabilir, denetime, analize ve yorumlamaya uygun sekilde zamaninda ve

dogru sekilde diizenlemek zorunda oldugu belitlenmistir.

Ayrica sirketlerin finansal durumlarinin gergege uygun olarak yatirrmeilar ve
diger kullanicilar tarafindan bilinmesi, iilkenin dogru alanlara kaynak kullanimin
yapmasini ve rekabet ortaminin gelismesini saglayacag: aciktir. Bu nedenle finansal
kiralama sirketlerine ait mali tablolarin, mevzuatta belirlenmis standartlara
uyumunun denetiminin yapilmasi gerekmektedir. Bagimsiz denetim kurumlarimca
yapilacak denetimler ile stz konusu denetim mekanizmasin isletilecegi ve mali
islemlerin uluslararas: norm ve standartlara uygun hale getirilmesinin saglanacagi
ifade edilmistir. Bu baglamda sirketlerin genel kurullarina sunulacak yillik bilango ve
gelir tablolarinin, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’neca belirlenen usul
ve esaslar gercevesinde bagimsiz denetim sirketlerince denetlenmesi sart1

getirilmisgtir.

3226 sayill miilga Kanun’da ise muhasebelestirme, raporlama ve denetimle
ilgili herhangi bir hilkiim bulunmaktadir. S6z konusu muhasebe ve raporlama
islemieri Vergi Usul Kanunu (VUK) 290. maddeye gore yapimaktadir. Fakat
uluslararasi standartlara uyum kapsaminda miilga yénetmelikle (10 Ekim 2006 tarihli
ve 26315 sayill) muhasebelestirme, raporlama ve denetim islemleri hiikme

baglanmistir.
6361 sayili Kanunla yeni bir uygulama olarak finansal kiralama iglemlerinin

muhasebelestirilme, raporlama ve denetim iglemleri IAS 17 Leases (Uluslararas

Muhasebe Standard: 17 Kiralamalar) standard ile uyumlu hale getirilmistir.
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222. Koruyucu Diizenlemeler

6361 sayili Kanun’un 15. maddesinde, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu’nun, maruz kalinan risklerinin belirlenmesi, analiz edilmesi ve
degerlendirilmesi amact ile sirketlerin faaliyetleri ile 6zkaynaklari arasinda smirlama
ve standart oran belirleme seklinde gerekli diizenlemeleri yapmaya yetkili kilindig,
s6z konusu sinirlama ve standartlara sirketlerin uymasi gerektigi, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan istenilen her talebin belirlenen siire

igerisinde sirket tarafindan gergeklestirilmesi gerektigi ifade edilmistir.

S6z konusu standart oranlar veya smurlamalara iligkin olarak belirlenen
esiklere erisildigi veya asildigi anda finansal kiralama sirketlerince Bankaciiik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu’na ivedi olarak durumu bildirmek durumunda
oldugu belirtilmistir. BDDK’nin belirledigi siire igerisinde ilgili oran agimini ortadan
kaldiran sirketlere idari para cezalan uygulanmayacagt Kanun’da hiikme

baglanmustir.

Kanun’a ait komisyon raporunda sirketlerin mali yapilarim gii¢lendirmek
igin, dzkaynaklar ile orantili olarak faaliyetlerini siirdiirmesi gerektigi, bu nedenle
s6z konusu durumla ilgili olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’na her
tiirlii tedbiri alma yetkisinin verildigi belirtilmistir. Bu sayede sektdrde dalgalanmaya
neden olacak, kurumsallasmadan uzak, gerekli mali yapi ve standartlara uyum
saglayamayan firmalarin  sektérde faaliyet gostermesinin  dniine gecilmest

saglanacaktir.

3226 sayil miilga Kanun’da finansal kiralama islemlerinin tutarinin siniri ile
finansal kiralama sirket ortaklarina veya sirketler grubu ile yapacag: finansal
kiralama islemleri ile ilgili simrlamalarm Bankacihk Diizenleme ve Denetleme
Kurulu’nca yapiltacagi ifade edilmistir. Dolayisiyla 6361 Kanun’da 3226 sayili miilga
Kanun’dan farkli olarak BDDK. tarafindan yapilacak sinirlamalar sadece finansal
kiralama girketlerinin finansal kiralama islemleri ile ilgili olarak degil, sirketin mali

yapisim zora sokacak her tlirlii uygulamaya iliskin dnlemleri kapsamaktadur.
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223. Karsihklar

6361 sayili Kanun’un 16. maddesinde, finansal kiralama sirketinin yapmis
oldugu islemler sonucu olusan alacaklarindan dogmus veya dogmasi beklenen ancak
miktart kesin olmayan zararlarm karsilama amaciyla Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu’nca belirlenen esaslar ¢ergevesinde kargilik ayirmasinin zorunlu

oldugu ifade edilmistir.

3226 sayih miilga Kanun’da karsiliklara iligkin herhangi bir hiikiim yer
almayip, ¢ikarilan ydnetmelikte (10 Ekim 2006 tarihli ve 26315 say1l1) yer alan ifade

6361 sayili Kanun’da kanunlagtiriimistir.
224. Denetim, Gozetim ve Bilgi Verme

6361 sayili Kanun’un 17. maddesinde finansal kiralama sirketlerinin gézetim
ve denetimlerinin Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan
yapilacagi ifade edilmistir. Bu kapsamda Kurum sirketin biitiin bilgilerini gizli dahi
olsa bile, tiim kayit ve defterierini incelemeye ve sirket ile ilgili gercek veya tiizel
kigilerden isteyebilmektedir. S6z konusu incelemeler Kurum’un merkezinde
olabilecegi gibi sirketin faaliyetinin yerinde de olabilmekte ve ilgili finansal kiralama
sirketi BDDK tarafindan gorevlendirilen yetkili meslek personeline, istedigi biitiin
bilgi ve belgeleri vermek zorundadir. S$6z konusu denetim, kamu kurum ve
kurulugunda yapihiyorsa kamu kurum ve kurulusu; devletin giivenligi ve temel dis
yararlarina karst agir sonuglar doguracak haller ile meslek sur1, aile hayatinin
gizliligi ve savunma hakkina iliskin hiikiimler sakli kalmak kaydiyla gizli dahi olsa
istenilen bilgi ve belgeleri 6361 sayili Kanun kapsaminda verilen gorevler
kapsaminda BDDK tarafindan gérevli kisilere uygun siire ve ortamda vermek

zorundadir.

Kanun’a ait komisyon raporunda iigili maddenin hilkkme baglanmasi ile sirket
faaliyetlerinin yasal siirece ve TMS 17 Kiralama Standardi’na uyumlulugunun
kontrolii ve gdzetimi icin BDDK tarafindan yaptlacak denetimlerde sirket, sirket
ortaklary, sirketin kontrol ettigi ortakliklar ile bunlarin sube ve temsilcilikleri ve ilgili

diger gergek ve tiizel kisiler ile ilgili kamu kurum ve kuruluslarindan gizli dahi olsa
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BDDK tarafindan gérevlendirilen yetkili kisi tarafindan istenilebilecegi ifade

edilmistir.

3226 sayili miilga Kanun’da denetim, gézetim ve bilgi verme ile ilgili olarak
herhangi bir hiikiim yer almamak ile beraber gikarilan ybnetmelikte (10 Ekim 2006
tarihli ve 26315 sayili) sé6z konusu denctim mekanizmas: igletilmeye ¢aligilmustur.
Ancak ilgili yonetmelikten farkli olarak 6361 say:li Kanun’da sirkete ait bilgilerin
gizli olsa dahi istenebilecegi ve kamu kurum ve kuruluglarimin da denetim ve

gozetim kapsamunda denetlenebilecegine dair hiikiimler yer almistir.

23.  Sézlesmelere {liskin Hiikiimler

6361 saylli FKFFSK dordiincti kisminda Sozlesmelere liskin Hiikiimler
baghg altinda birinci bsliim olan Finansal Kiralama bdliimiinde, Finansal Kiralama
Sozlesmesi Sozlesmenin Konusu, Finansal Kiralama Bedeli, Yurt Digsindan
Yapilacak Finansal Kiralamalar, Sézlesmenin Sekli ve Tescili, Finansal Kiralama
Konusu Malin Satin Alinmasi, Taraflarin Hak ve Borglar, Malin Kiraciya Teslim
Edilmemesi, Zilyedligin ve Kiracilik Sifatinin Devri, Miilkiyetin Devri, Kiracintn
Iflast veya Icra Takibine Ugramasi, Kiralayanin iflass veya lcra Takibine Ugramasi,
Stzlesmenin Sona Ermesi, Sozlegmenin [hlali, Sozlesmenin Sona Ermesinin
Sonuglari, S6zlesme Feshinin Sonuglari, Uygulanmayacak Hiikiimler, Tesvik,
Giimriige Dair Hiiklimler ile Istisnalar ve Vergi Nispetinin Tespiti konular: yer
almaktadir. Ikinci béliimde Faktoring ve Finansman boliimii yer almaktadir. Bu
¢alismada; caligmanin konusu kapsamina girmediginden ikinci bélime yer

verilmemigtir.

230. Finansal Kiralama Sozlesmesi, Sozlesme Konusu ve Finansal Kiralama

Bedeli

6361 sayili FKFFSK 18. maddesinde finansal kiralama s6zlesmesinin hukuki
tammi yapilmigtir. Buna gore bir sézlesmenin finansal kiralama sSzlesmesi
sayilabilmesi igin, kiralayanin; kiracinm segimi ve talebi {izerine iigiincii bir kisiden
veya bizzat kiracidan satin aldig: (sat ve geri kirala) veya bagka suretle temin ettigi

veya daha 8nce miilkiyetine gegirmis oldugu bir malin zilyetligini, her tiirlii fayday)
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saglamak tizere kira bedeli karsihifinda kiraciya devretmesi islemlerinin
gergeklesmis olmast gereklidir. Kanun’a ait komisyon raporunda, hangi
sozlesmelerin finansal kiralama sézlesmesi kapsamina girecegini belirleyen
maddenin Kanun kapsamina alindig: ifade edilmigtir. 3226 sayili miilga Kanun’da
finansal kiralama sézlesmesi simnirlar belirlenmistir. Fakat 6361 sayili Kanun’da
3226 sayil miilga Kanun’dan farkli olarak Satiy ve Geri Kiralama y&ntemine
miisaade eden kiracidan satin alinan varligin kiraciya kiralanmasi islemi de finansal
kiralama stzlesmesi kapsamina almmustir. Ayrica 3226 sayilh Kanun’da finansal
kiralama sdzlesmelerinin siiresinin dért yildan az olamayacag, bu siirenin Bakanlar
Kurulu Karar ile kisalabilecegi yoniinde (genellikle 2 yil) hitkiim mevcuttur. 6361
sayill Kanun ile bu kisitlama kaldirilarak, sOzlegme siiresi sinirlamasi yapilmamistir
(Kelecioglu, 2013).

6361 sayih Kanun’un 19. maddesinde tasmur, tasinmaz varliklarin finansal
kiralama s6zlesmesine konu olabilecegi hitkmii yer almaktadir. Biitiinleyici parga
veya eklenti niteligine bakilmaksizin her mal finansal kiralama stzlesmesi ve
bilgisayar yazilimlarmin ¢ogaltilmug niishalar da finansal kiralama sbzlesmesine
konu olabilmektedir. Patent gibi fikei ve sinai haklar ise sbzlesmenin konusu
olamamaktadir. Kanun’a ait taslak komisyon raporunda maddenin gerekgesi olarak
uygulamada ortaya ¢ikan ihtiyaglarin sonucunda finansal kiralama stzlesmesinin
konusunun sinmimn gizilmesinin hedeflendigi ifade edilmistir. 3226 sayilh miilga
Kanun’da ise tagmir ve tasinmaz mallarin finansal kiralamaya konu olabildigi hiikmii
yer almugtir. 6361 sayili Kanun’da 3226 sayili miilga Kanun’dan farkli bir yenilik
olarak bilgisayar yazilimlarin ve biitlinieyici parga ve eklenti niteligindeki mallar

finansal kiralamaya konu olmasi hiikme baglanmistir.

6361 sayih Kanun’un 20. maddesinde finansal kiralamanin bedelj ile ilgili
olarak, finansal kiralama bedelinin ve odeme taksitlerinin taraflarca belirlendigi,
sbzlesmede agikca hitkiim yoksa mal tiretilmemis veya kiraciya teslim edilmemis
olsa dahi sozlesmenin imzalandig: tarihten itibaren 6demelerin kiracidan tahsil
edilecedi ve sozlesmede aksi belirtilmedikge sozlesme konusu malin sOzlesme
imzalanma tarihinden en ge¢ 2 yil igerisinde kiraciya malin teslim edilme
zorunlulugu ifade edilmistir. Kanun’a ait komisyon raporunda maddenin gerekgesi

olarak uygulamada ortaya ¢ikan anlasmazliklarin ortadan kaldirilabilmesi i¢in

78



varligin teslim tacihinden énce de ddemelerin yapilabilecegi hikkme baglanmasinin
hedeflendigi ifade edilmigtir. 3226 sayili miilga Kanun’da ise finansal kiralamanm
bedelinin Tiitk Lirasi veya Merkez Bankasi’nca alim satini vapilan déviz cinsi ile
yapilabilecegi ve yurt disindan yapilacak islemlerde 25000 dolara kadar olan
mallarin finansal kiralamaya konu olamayacag: ifade edilmistir. 6361 ile 25000
dolarlik sinirlama kaldirtlmis ve 5demelerin malin tesliminden dnce de yapilabilecegi

miilga Kanun’dan farkli olarak hiikme baglanmigtir.

231, Yurt Disindan Yapilacak Finansal Kiralamalar

6361 sayili Kanun’un 21. maddesinde yurtdisindan vapilan finansal kiralama
sozlesmelerinin Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligine tescil
edilme zoruniulugu getirilmistir. Yurt disindan yapilacak finansal kiralama
iglemlerine iliskin usul ve esaslar Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun
uygun gorlisii alinarak Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri

Birligi’nce belirlenecegi Kanun’da ifade edilmisgtir.

Kanun’a ait komisyon raporunda madde ile yurt disindan yapilacak finansal

kiralamalara iliskin diizenlemelerin yapilmasinin amaglandig) ifade edilmistir.

3226 sayih miilga Kanun’da yurt digindan yapilacak finansal kiralamalar ile
ilgili olarak yurt digindaki sirketin Tiirkiye’de subesi yoksa sézlesme BDDK’ya
tescil edilmek zorundadw. Yurt digmndan yapilan finansal kiralama islemlerinde
kiralama bedeli 25.000 dolarin altinda olan islemler kabul edilmemektedir. 3226
sayilt mitlga Kanun’dan farkl olarak 6361 sayili Kanun’da yurt disindan yapilacak
finansal kiralama iglemlerinde asgari kiralama bedeli belirlenmemis olup, s6z konusu
islemlere yonelik diizenlemelerin Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman

Sirketleri Birligi tarafindan belirlenecegi ifade edilmigtir.

232. Finansal Kiralama Sézlesmesi Sekli ve Tescili

6361 sayili Kanun’un 21. maddesine gére; sézlesme yazili sekilde yapilmak
durumundadir. Taginmaz mallara iligkin sézlesmeler tagmmazin bulundugu tapu

kiittigiiniin serhler hanesine, kendilerine mahsus &zel sicili bulunan taginir mallara
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dair s6zlesmeler bu mallarin kayitl: olduklar sicile tescil ve serh olunur ve kiralayan
tarafindan ayrica Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligine
bildirilir. Herhangi bir sicile kayitli olmayan ta§1hlr mallara ait sézlesmeler Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi tarafindan 6zel bir sicile tescil
edilir. S6z konusu &zel sicil birlik tarafindan herkese agtktir. Kimse &6zel sicile ait

kaydi bilmedigini ileri siiremez.

Stzlesmelerin tesciline iliskin usul ve esaslar Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurulu uygun gériisti alinarak birlik tarafindan belirlenir. Tescil veya serh
isleminden sonra iigiincii kisiler kiralayana karg1 mala ait herhangi bir miilkiyet talep

edemezler. Serh ve tescil iglemi malin kiralayana ait oldugunun hukuki kanitidir.

6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) 940. maddesi geregi gemi kiracisi
maliin maliki olarak kabul edilir. 2920 sayih Tiirk Sicil Havacilik Kanunu (TSHK)

49. maddesi geregi hava tasit1 kiracist malin maliki olarak kabul edilir.

Kanun’a ait komisyon raporunda maddenin hiikme baglanmasi ile varhga ait
finansal kiralama sézlesmelerini tescil ve serth islemlerinin usul ve esaslan
belirlenerek, varliga ait miilkiyet durumlarinm belirlendigi ifade edilmistir. Buna
gore mali kiralayan malin maliki, kiraci ise malin zilyetligini ve ekonomik
miilkiyetini elinde bulundurmaktadir. Sicil iglemleri herkese agik oldugundan kimse
malm malikini bilmedigini, malin sahibi harici kisiler ile finansal kiralama islemni

yaphgini ileri siiremeyecektir.

3226 sayih miilga Kanun’da ise sozlesme diizenlemesi noterlikce
yapimaktadir. Tasmir mala dair sdzlesmenin noterlikge Gzel sicile kayd:
yapumaktadir, Taginmaz mallar ait sozlesmeler tapu kiitiigiine, gemi sdzlesmeleri ise
gemi siciline kayit edilmektedir. Yurt digindan yapilacak finansal kiralamalarda
Turkiye’de subesi bulunmayan sirketlerin sozlesmeleri BDDK ’ye tescil edilmektedir.
6361 sayili Kanun’da 3226 sayili miilga Kanun’dan farkli olarak 6361 sayill
Kanun’da sdzlegmenin noterlikge yapilmasma gerek olmaksizin, sicil islemleri

yapildiktan sonra birlige bildirim zorunlulugu getirilmistir.
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233.  Finansal Kiralama Konusu Varligin Satin Alinmas:

6361 sayili Kanun’un 23. maddesinde finansal kiralamaya konu olan varligmn
satin alinmasi ile ilgili olarak malin miilkiyetinin kiralayana ait oldugu, ancak taraflar
sozlesmede sozlesme siiresi sonunda kiracinin  mali  satin alabilecegini
belirleyebilecekleri ifade edilmistir. S6z konusu mal kirac: adina maln satin alma
hakkinin dogumundan itibaren 30 giin igerisinde kirac: tarafindan kullanilmadigi ve
kiraci tarafindan malmn iade edilmemesi durumunda, taraflar arasinda bu hususta
karara varilmis ve kiraciya konu hakkinda tebligat yapilmis ve ilgili adreste kiracinin
olmadigindan teblig yapilamamasi sartiyla kiralayan kiraciya ilgili mali devir

islemini yapabilecegi Kanun’da belirtilmistir,

Kanun’a ait komisyon raporunda madde ile finansal kiralama sirketlerinde
malin miilkiyetinin bulunmasinin teminat niteliginde oldugu, ancak sézlesme sitresi

sonunda kiracinin malm miilkiyetinin alinabilecegi ifade edilmistir.

3226 sayil milga Kanun’da da finansal kiralama konusu varligin
miilkiyetinin finansal kiralama sirketinde oldugu, kiracinimn kararlastirtlmasi halinde
stzlesme siiresinde malik sifatin kazanabilecegi ifade edilmistir. 6361 sayil
Kanun’da 3226 sayili miilga Kanun’dan farkli bir yenilik olarak malin satin

almabilmesine iliskin siire ve gekiller belirlenmistir.

234. Taraflarin Hak ve Bor¢lar

6361 sayili Kanun’un 24. maddesinde finansal kiralama taraflarmin hak ve

borglari ile ilgili olarak;

*  Kiracinin mal tizerinde her tiirlii kullanim hakkina sahip oldugu,

* Kiracmin mal: kullanirken sézlesmede belirtilen sekilde gerekli 6zen ve

titizligi géstermek zorunda oldugu,

* Sozlesmede aksi belirtilmedikge, kiracinin malin bakim ve onarimlarin

listlenmesi gerektigi,
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* Malin sigortalatilmas: gerektigi ve sigorta primlerinin kiraci tarafindan

ddenecegi,

* Malmn hasar ve ziyar durumunda sorumlu tarafin kiraci olacagl, sigorta ile

kargilanamayan kismin kiraci tarafindan kargilanacag,

* Kiracinin segimi ve talebi tizeri tigiincii kisilerden temin edilecek malin

ayiph olmasindan kiralayamin sorumlu gosterilemeyecegi belirtilmistir.

Kanun’a ait komisyon raporunda maddenin Kanun’a konulmasi ile malmn
ekonomik miilkiyetinin kiracida olmasindan dolay1 mala ait biitiin giderlerin kiract
tarafindan kargilanmasinin ve kiracinin malin miilkiyetini elinde bulunduran finansal
kiralama sirketine karsi sorumlu olarak mah itina ile kullanmasi ve sigorta

primlerinin de kiraci tarafindan karsilanmasmin hedeflendigi belirtilmistir.

3226 sayil miilga Kanun'da varhgmm kullamm hakkinin  kiracida
bulunmasindan dolay1 bakim onarim masraflarinim kirac: sorumlulugunda oldugu,
maln kullanminda gerekli &zeni géstermek zorunda olduguna dair hiikiimler
bulunmaktadir. 6361 sayili Kanun’da 3226 sayili miilga Kanun’dan farkli olarak
sigortalatma isleminin sozlesmede kimin tarafindan yapilacaginin belirlenmesine
miisaade edilerek iki tarafta sigortalatma islemi yapabilmektedir. 3226 sayil1 miilga

Kanun’da ise sigortalatma islemi kiralayan tarafindan yapilmak zorundadir.
235. Malm Kiraciya Teslim Edilmemesi

6361 sayili Kanun’un 25. maddesinde finansal kiralama konusu malin
kiralayan tarafindan kaynaklanan nedenlerle zamaninda teslim edilmemesi
durumunda 6098 sayili Tiirk Borglar Kanunu (TBK) 123, 125 ve 126. madde
hiikiimleri gegerli oldugu belirtilmistir. Buna gére kiralayan, kiractdan malin temini
icin siire isteyebilmekte, kiraci kiralayandan tazminat isteyebilir, tazminat hakkindan
vazgegerek sdzlesmenin ger¢eklesmemesinden dolay: ugradig zararin karsilanmasini

talep edebilir ve sézlesmeden donebilmektedir.
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Kanun’a ait komisyon raporunda madde ile kiralayan tarafindan kiraciya
malm teslim edilmemesi durumunda sz konusu olan hukuki sonuglart ortaya

kondugu ifade edilmistir.

3226 sayih miilga Kanun’da malin teslim edilmemesi durumunda 818 sayli
miilga TBK 106. maddesi hiikiimleri uygulanmaktadir. S5z konusu madde yeni 6098
TBK htikiimleri ayni nitelikte hiikiim icermektedir.

236. Zilyetligin ve Kiracihk Sifat ile Miilkiyetin Devri

6361 sayih Kanun’un 26. maddesinde zilyetligin (Kullamim hakkr) ve
kiracilik sifatimin devri ile ilgili olarak, kiracinin kiralayandan yazili izin almak
kaydiyla s6zlesme ile belirlenmis hak ve sorumluluklarm baskasma devredebilecegi
ve s8z konusu kiract degisikligine iliskin olarak Kanun’un 21. veya 22. maddelerine
gore tescil iglemi yapilacagi ifade edilmistir. Konut finansmanlar: kapsaminda
finansal kiralama iglemi yapan kiraci finansal kiralama sirketine bilgi vererek, diger
finansal kiralama iglemlerinde sozlesmede hiikiim bulunmak kaydiyla zilyetligi
devredebilir. Kanun'a ait komisyon raporunda séz konusu madde ile finansal
kiralama sirketinin korunmas: hedeflendigi ifade edilmistir. Kiraci, finansal kiralama
sitketinden yazili izin almak kaydiyla, mala ait tescil veya serh isleminin yapilarak,
konut finansmaminda bilgi vererek ve diger finansal kiralamalarda sOzlesmede
hitkiim bulundurmak gibi sartlar: yerine getirerek devir islemlerini yapabilmektedir.
3226 sayilh miilga Kanun’da ise kiraci finansal kiralama stzlesme konusu malin
zilyetligini devredemez. Fakat kiracilik hakkim kiralayana haber vermek kaydiyla
devredebilmektedir. Ayrica konut finansmani kapsaminda finansal kiralama
sbzlegmesi yapan kiraci kiralayana bilgi vererek, diger finansal kiralama
sozlesmelerinde ise sbzlesmede hiikiim bulunmasi kaydiyla zilyetligi devredebilir.

6361 sayili Kanun 3226 sayili miilga Kanunla benzerlik gostermektedir.

6361 sayili Kanun’un 27. maddesinde miilkiyetin devri ile ilgili olarak,
sozlesmede aksi Ongoriilmedikge kiralayan malin miilkiyetinin iigiincii kisilere
devredemeyecegi, ancak sézlesmede buna miisaade eden bir hiikiim varsa s&z konusu
maln miilkiyet devrinin ancak finansal kiralama sirketine yapilabilecegi, malin

miilkiyetini devralan sirketin s6zlesme hiikiimlerine uymasi ve séz konusu devir
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isleminden kiracimin bilgisinin olmas1 gerektigi ifade edilmistir,. Kanun’a ait
komisyon raporunda madde ile kiracinin korunmasinn amaglandigl, hangi
durumlarda miilkiyet devir iglemlerinin yapilabileceginin agiklia kavugturulmasinin
amaglandir ifade edilmigtir. 3226 sayili miilga Kanun’da hitkiim aynen yer

almaktadir.
237. Kiracimn / Kiralayanin {flasi veya Iera Takibine Ugramasi

6361 sayii Kanun’un 28. maddesinde kiracinin iflast durumunda finansal
kiralama konusu mallarin 2004 sayili fcra ve iflas Kanunu (IiK) kapsaminda
kurulacak olan biirodan &nce iflas memuru tarafindan iflas mallarindan ayrilacagi,
icra takibine ugramasi durumunda finansal kiralama mallarinin icra memuru
tarafindan icra diginda tutulacagi, haczedilemeyecegi ifade edilmistir. Séz konusu
kararlara yedi giin iginde itiraz edilebilecegi ayrica belirtilmigtir. Itirazlar bir ay
igerisinde karara baglanmaktadir. Kanun’a ait komisyon raporunda ilgili maddenin
gerekgesi olarak s¢z konusu mallarin finansal kiralama sirketlerine ait olmasindan
dolay: iflas veya icra islemlerine dahil olmamasindan kiralayanin korunmasinin
amaglandig: ifade edilmistir. Ancak alacaklilarindan da haklarini aramasi igin ilgili
memura itiraz hakki tanmmugtir. 3226 sayili miilga Kanun’da 6361 sayili Kanun’da

belirtilen hiikiim aym sekilde yer almaktadir.

6361 sayili Kanun’un 29. maddesinde; kiralayanin iflasi durumunda finansal
kiralama sozlesmesinin, slirenin bitimine kadar iflas masasina karst gecerliligini
koruyacagi, kiralayann icra takibine ugramas: durumunda sbzlesme siiresi bitimine
kadar finansal kiralama konusu mallarin haczedilemeyecegi belirtilmistir. Kanun’a
ait komisyon raporunda madde ile kiracinin varliga ait ekonomik miilkiyete dayali
haklarini korunmasinin saglandig: ifade edilmistir. 3226 sayili miilga Kanun’da 6361

sayili Kanun’da belirtilen hitkiim ayn1 sekilde yer almaktadir.
238. Sozlesmenin Sona Ermesi

6361 sayih Kanun’'un 30. maddesinde s6zlesmede aksine hiikiim yoksa,
sozlesme siiresinin dolmasi, kiracmin miiflis duruma diismesi, 6liimii veya fiil

ehliyetini kaybetmis olmasi durumunda sézlesmenin kendilidinden sona erdigi ifade
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edilmistir. Ayrica kiracinin tasfiye siirecine girmesi, finansal kiralama konusu mahn
kullanildig1 isletmenin tasfiye edilmesi durumunda kiracinm istegine goére sdzlesme
feshedilebilmektedir. Sézlesmenin uzatilmas: ise taraflarmn anlasmasina baglh olarak
stirenin bitiminden en az ii¢ ay dnce taraflardan birinin talebi tizerine hélihazirdaki

veya farkli sartlarla uzatilabilmektedir.

Kanun’a ait komisyon raporunda madde ile sOzlesmenin sona erme ve

uzatilma siireglerinin belirtildigi ifade edilmistir.

3226 sayiit millga Kanun’da sézlesmenin sona ermesi ile ilgili olarak 6361

sayill Kanun’daki hiikiimle benzer sonucu doguran hiikiim bulunmaktadir.

239. Sézlesmenin Ihlali ve Stzlesmenin Sona Ermesinin Sonuglan

6361 sayili Kanun’un 31. maddesinde sozlegme ihlali ile ilgili olarak; finansal
kiralama taksitlerini &demede gecikmeye diisen kiraci, otuz giin igerisinde stz
konusu tutar1 &demedigi takdirde finansal kiralama sirketi  sdzlesmeyi
feshedebilecegi, ancak sézlesmede siirenin sonunda kiractya malmn miilkiyetinin
devri hitkmii bulunuyorsa bu siire altmus giinden az olamayacagi; ayrica kiracinin bir
yil iginde fi¢ taksidini veya iist iiste iki taksidini zamaninda Sdememesi nedeniyle
ihtar almas: durumunda, kiralayanin stzlesmeyi feshedebilecegi, taraflardan birinin
sdzlesmeye aykirt davranmasi durumunda, aykiriligin sézlesmenin devam etmesine
engel teskil edecek olmast durumunda kars: tarafca sozlesmenin feshedilebilecegi,
taraflarin arasinda anlasmazlik gikmasi durumunda, mahkemenin mala ihtiyati tedbir
karar1 koydurarak, malr kiralayana veya iiglincii bir kigsiye birakmas1 durumunda,
kiralayan malin rayi¢ bedeli kadar teminat gOstererek, mal iizerinde tasarruf
edebilecegi ancak sozlesmenin haksiz sekilde feshedildigine mahkemece karar
verilmesi durumunda kiracinin zararimi karsilamakla miikellef oldugu hususlar yer

almaktadir.
Kanun’a ait komisyon raporunda konulan madde ile sbzlesmenin ihla]

hallerinde ortaya gikabilecek sorunlarin karara baglanmasinin amaglandig) ifade

edilmistir.
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3226 sayill miillga Kanun’da sézlesmenin ihlali ile ilgili olarak 6361 sayili
Kanun’a benzer hilkiimler yer almaktadir. Ancak 6361 sayill Kanun’da 3226 sayili
Kanun’dan farkli olarak taraflar arasinda sozlesme siiresi iginde olusan ihtilaflarda
kiralayanm malin rayig bedelini Gdemesi durumunda mal fizerinde tasarruf

edebilecegi hitkmii yer almaktadir.

6361 sayili FKFFSK 32. maddesinde sézlesmenin sona erdigi durumda,
sbzlesmeden kaynaklanan satin alma islemini gerceklestirmeyen veya soz konusu
hakkr olmayan kiractnin mali derhal finansal kiralama sirketine teslim etmek zorunda
oldugu ifade edilmistir. Kanun’a ait komisyon raporunda sézlesmenin sona ermesi
durumunda sézlesmeye konu olan varliga dair kiracmin sorumluluklari madde ile
ifade edilmigtir. 3226 sayili miilga Kanun’da 6361 sayill Kanun’daki hiikiim ayn
sekilde ifade edilmistir.

240. Sozlesmenin Feshinin Sonuclar

6361 sayili FKFFSK 33. maddesi ile ilgili olarak; kiralayan veya kiracinin
sozlesmeyi feshetmesi durumunda kiracinin stzlesme konusu mali iade etme
yiikiimliligt bulundugu, iade olan maln {igiinci kigilere satilmasi durumunda,
stzlesmede aksine bir bedel belirlenmemisse, satts bedeli, finansal kiralama
s6zlesmesi kapsaminda kiraciya ait vadesi gelmemis kira bedelleri ile kiralayanin
finansal kiralamadan kaynaklanan zararm toplamindan diigiik olmasi durumunda
aradaki farkin kirac1 tarafindan kiralayana &denmesi gerektigi, yliksek olmasi
durumunda aradaki farkm kiralayan tarafindan kiraciya Sdenmesi gerektipi, soz
konusu malin tiglincil kigilere finansal kiralama ile kiralanmasi durumunda ayni
esaslarin uygulanacagi, sézlesme kiraci tarafindan feshedilse dahi kiralayandan,
ugradig zarara iliskin tazminat isteyebilecegi, sézlesmeden kaynaklanan borglara
iligkin teminat olarak alinan ipoteklerin paraya cevrilmesinde 2004 sayili Icra ve iflas
Kanunu 150/t hiikiimlerinin uygulanacag:, kiracimn Kanun’da belirtilen siirelerde
borcunun &dememesinden kaynakli olarak kiralayan tarafindan noter onayl
gonderilen fesih ihtarnameleri haklinda 2004 sayih TIK 68/b hitkiimlerinin

uygulanacagi ifade edilmistir.
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Kanun’a ait komisyon raporunda madde ile sbzlesmenin fesih ile
sonuglanmas1 durumunda kiraci ve kiralayanin hak ve sorumluluklarinin neler
oldugu hiikiim altina almmistir. Madde ile iki tarafa da dengeli bir yarar olacak

sekilde hiikiim verilmistir.

3226 sayili miilga Kanun’da s6zlesmenin fesih sonuglarmna iliskin 6361 sayili
Kanun’a benzer hiikiim bulunmakla beraber, kiralayanin lehine menfaat dengesizligi

yaratan hiiktimler igermektedir.

241.  Tegvik, Istisnalar ve Vergi Nispetinin Tespiti

6361 sayili Kanun’un 35. maddesinde finansal kiralama islemi igin kiralayan
tarafindan satin alman bir varliga ait tegviklerden yararlanabilecegi, s6z konusu
tesvik belgesi ile ilgili sorumlulugunun kendisine devredildigi kismi kadar olacag
ifade edilmistir. Kanun’a ait komisyon raporunda madde ile iizerinde tesvik olan
varliklarin, finansal kiralama ile edinilmes; durumunda, kiralayanin ilgili haktan
yararlanabilmesinin amaglandig1 ifade edilmigtir. 3226 sayili miilga Kanun’daki

hiikiim 6361 sayili Kanun’a aynen alinmustir,

6361 sayilhi Kanun’un 37. maddesinde istisnalar ve vergi nispetinin tespiti ile
ilgili olarak; finansal kiralama sozlesmeleri ve bunlarin devrine ve degistirilmelerine
iligkin kagitlar ile sozlesmenin teminatmna iligkin kagitlar damga vergisinden, bu
kagitlara iliskin islemlerin harctan muaf oldugu, satip geri kiralama ydntemi
kapsaminda kiralanan tagmmazlarm s6zlesme stiresi sonunda kiraci adma tapuya

tescili tapu harcindan muaf oldugu ifade edilmistir.

Kanun’a ait komisyon raporunda madde ile finansal kiralama sbzlegmesinin

her tiirlii vergiden muaf tutulmas: amaclanmistir.
3226 sayili miilga Kanun, 6361 sayili Kanun ile benzer hiikiimde olmakla

beraber satip geri kiralama iglemine miisaade etmemesinden dolay: ilgili igleme

yonelik yeni bir uygulama olarak 6361 sayili Kanun’da ver almaktadir.
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3. FINANSAL KiRALAMA ISLEMLERININ FINANSAL
KIRALAMA SIRKETLERINCE TMS 17 KAPSAMINDA
MUHASEBELESTIRILMESI

Bu béliimde 6361 sayili FKFFSK 14. maddesinde belirtilen finansal kiralama
islemlerinin muhasebelestirilmesinin  Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurulu tarafindan belirlenen standart olan Tlirkiye Muhasebe Standard
17 Kiralama Standardi kapsaminda muhasebelestirilme islemi incelenmistir. $6z
konusu standardin kiralayan tarafi olan finansal kiralama sirketlerince yapilan
muhasebe iglemlerini agiklayan hiikiimlere yer verilmis, standartta kiracinin
“Kiralama Sézlesmesinin Kiraciun Finansal Tablolarinda Gosterilmesi” bsliimii ve
faaliyet kiralamalarinin muhasebelestirilmesi ¢alismaya dahil edilmemistir. TMS 17
Kiralamalar standardi baglig altinda, standardin amaci, kapsami, tanimlar, kiralama
islemlerinin smiflandirilmasi, finansal kiralama islemlerinin finansal kiralama
sitketlerince muhasebelestirilmesi, s6z konusu iglemlere yonelik 6tnek uygulama ve
2016 yilinda yayimlanan 2019 yilinda yiriirlige girecek TMS 17°nin gelistirilmis
hali Uluslararasi Finansal Kiralama Standard: 16 — Kiralamalar (IFRS — 16 Leasing)

hakkinda genel bir bilgilendirme yapilmistr.
30.  Tiirkiye Muhasebe Standardi-17 Kiralamalar

Gogu girket varliklari ya satin alarak ya da kiralama yontemiyle elde
etmektedir. Eger sirket kiraladigt varhigm maliyetini gider olarak gsterirse, kari
daha da diisiik olacaktir. Fakat bilancoda ne varliklarda ne de borglarda bu durum
gorilmeyecektir. Sermaye daha az calistirtlacak fakat bu durum malj tabloda
goritlmeyecektir. Bu durum bilango disi finansmana (off balance sheet finance) bir
Ornektir. Bu gekilde borglar gizlenebilmekte, ddiing alinan sermaye daha az
goriinmekte ve mali performans garpitilmaktadir (Tiffin, 2010:200). Kiralama
iglemlerinin muhasebe uygulamalarinin finansal tablolar iizerinde direkt etkist
bulunmaktadir. Buna ek olarak kiralama iglemleri bazi vergi rejimlerinde kiraci ve

kiralayana énemli vergisel avantajlar saglamaktadir (Hussey ve Ong, 2005: 101).
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Ayrica kiiresellesmenin sonucu olarak ortak finansal dili kullanmak son
zamanlarda zorunlu hale gelmigtir. Ulkelerdeki farkli muhasebe sistemleri finansal
tablolar1 anlamayi zorlagtirmakta, bu durum finansal tablo kullanicilarim farkli
tillkelerdeki finansal kiralama verilerini kiyaslamakta giigliiklere neden olmaktadir
(Brabete ve Dragan, 2012: 7). Bu gelismelerin seffafliga kavusturulmas, bilango
dig1 finansman gibi bilango kullanicilarin yanultacak islemlerin &niine gecmek ve
finansal kiralama islemlerinin mubhasebelegtirilmesi ortak bir dil olusturmak igin
International Accounting Standart 17 Leasing (IAS 17) olusturulmustur. IAS 17
standard kiralama islemleri icin muhasebe uygulamalarinin kiraci ve kiralayanin
finansal tablolarinda nasil yapilacagini anlatmaktadir (Mirza, Holt ve Orrel, 93:
2009).

6361 sayih FKFFSK’dan $nce 3226 sayill miillga Kanun’da Tiirkiye’deki
finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirmesi ile ilgili herhangi bir hiikiim
bulunmadigindan, 4282 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanunu’na eklenen 25. Madde “Finansal Kiralama Islemlerinde Degerleme” bashg)
ile VUK’a 290. madde eklenmis bu maddeye istinaden 319 sira no’lu teblig
yayimlanmustir (Génen ve Akga 2014: 73). Stz konusu Kanun ve teblig ile finansal
kiralama iglemlerinin muhasebelestirilmesinin  IAS 17 standardina uyumu
amaglanmigtir. Fakat bu durum &zel bir finansal kiralama Kanun’u varken (3226
sayilt miilga Kanun), farkli bir Kanun ile muhasebelestirilmenin yapilmasi her ne
kadar IAS 17 ile uyumliu gibi gériinse de VUK agisindan finansal kiralama kabul
edilen bir islem, 3226 sayili miilga Kanun’da finansal kiralama olarak kabul
edilmemekte ve s6z konusu durum kanisikliga neden olmaktadir. (Doyrangél, 2003:
1). Bu nedenie 6361 sayili Kanun ile beraber muhasebe islemlerinin IAS 17 standard:
ile uyumlu hale getirilmesi amaclanarak, muhasebelestirme islemlerine dair 14.
madde ile agikga hiikiim konulmustur. Ancak vergi uygulamalan agisindan VUK
290. madde hiikiimleri gegerliligini korumakta ve degerleme 319 sira no’lu teblige
gore, 6361 sayili Kanun kapsaminda muhasebelestirme iglemleri IAS 17 ile uyumlu

sekilde yapilmaktadir.

IAS 17°den geviri nitelifinde olan TMS 17 Finansal Kiralama Islemleri
standardi eski adiyla Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu yeni adiyla Kamu
Gozetimi Kurumu tarafindan ilk olarak 2003 yilindan &nece yaymnlanmis, 31/12/2005
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tarihinden sonra baslayan faaliyet ddnemleri i¢in kullanilmak tizere 24/02/2006 tarih
ve 26090 sayili Resmi Gazetede yaymmlanarak, yirdrliige girmistir (Gékgdz, 2013:
108). Daha sonralari Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinda (IFRS)
meydana gelen degismelere uyum saglamas: acisindan yayimlanan tebligler ile

giincellenmistir. Buna gére;

+ ik deisiklik 15/7/2007 tarih ve 26583 sayili resmi gazetede yayimlanan
54 swa no’lu teblig (TMS 17 Hakkinda Degisiklik Yapilmasina Iliskin
Teblig) ile degisiklik yapilmis olup, 31/12/2006 tarihinden sonra baglayan

hesap donemleri i¢in gegerli olmugtur.

» Ikinci degisiklik 13/08/2008 tarih ve 26966 sayilh resmi gazetede
yayimlanan 71 sira no’lu teblig (Finansal Tablolarin Sumilmasina lligkin
TMS 1 Hakkinda Teblig) ile degisiklik yapumis, 31/12/2007 tarihinden

sonra baglayan hesap dénemleri igin gecerli olmustur.

« Uctincti degisiklik 13/08/2008 tarih ve 26966 saylll resmi gazetede
yayimlanan 84 sira no’lu tebligi (TMS 17 Hakkinda Degisiklik
Yapimasina Iligkin Teblig) ile degisiklik yapilmis 31/12/2007 tarihinden

sonra baglayan hesap donemleri igin gegerli olmustur.

* Dordiincii degisiklik 29/07/2009 tarih ve 27303 saylll resmi gazetede
yayimlanan 156 sira no’lu tebliy (TMS 17 Hakkinda Degisiklik
Yapilmasina Iliskin Teblig) ile degisiklik yapilmis olup, 31/12/2009

tarihinden sonra baglayan hesap dénemleri igin gegerli olmustur.

* Beginci degisiklik 30/12/2012 tarih ve 28513 sayili resmi gazetede
yayimlanan 5 sira no’lu teblig (Gergege Uygun Deger Olgiimiine [ligkin
TERS 13 Hakkinda Teblig) ile degisiklik yapilmis, 31/12/2012 tarihinden

sonra baglayan hesap donemleri igin gegerli olmusgtur.

* Altiner degisiklik 12/11/2014 tarih ve 29173 sayilll resmi gazetede
yayimlanan 33 smra no’lu tebliy (TMS 17 Hakkinda Degisiklik
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Yapilmasina {ligkin Teblig) ile degisiklik olmus ve 31/12/2015 tarihinden
sonra baglayan hesap dénemleri igin gegerli olmugtur (IMSK, 2010: 432).

300. Standardm Amaci ve Kapsami
Standardin amaci, kiralama islemlerinin taraflari olan kiraci ve kiralayanin
yapmas gereken muhasebe politikalar1 ve ilgili agiklamalari belirlemektir (Yimaz,
2008: 185).
Asagidaki kiralamalar bu standardm kapsami digindadur:
* Maden, petrol, dogalgaz ve benzeri yenilenebilir olmayan dogal
kaynaklarin kesfi veya kullanum ilgili kiralamalar (Ernst&Young, 2013:
4),
* Patent, sinema filmleri, videolar, telif haklar gibi lisans sozlesmeleri,
* Kiraciun finansal kiralama yéntemi ile yatiim amagh gayrimenkul
kiralamalar, (TMS 40 Yatiim Amagli Gayrimenkuller Standard

kapsamindadir.)

* Kiralayanlarin faaliyet kiralama yontemi ile kiraya verdikleri yatirim

amagh gayrimenkulier kiralamalart (TMS 40 standardi kapsamindadir.),

* Finansal kiralama ile edinilen biyolojik varliklarin kiralamalar: (TMS 41

Tarimsal Faaliyet Standard: kapsamindadir.)

* Kiralayanlarin faaliyet kiralama yontemi ile kiraya verdikleri biyolojik
varliklarin (TMS 41 standard: kapsamundadir.) kiralamalart disinda kalan
tiim kiralamalara ait muhasebelegtirmeleri kapsamaktadir (Orten, Kaval ve

Karapinar, 2011: 235).

+ Kiralayanin kiraciya kullanim hakkin aktarmadigi kiralamalar.
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301,

Tanmmlar

TMS 17 standardinda gegen terimler ve anlamlari sOyledir:

-

Kiralama; bir varlig1 bir bedel karsiliginda, kirafayamn varlik iizerindeki
hakkini iizerinde uzlasilan belli bir siire zarfinda kiractya devretme

islemidir.

Finansal kiralama; bir varhgm maliki olunmasindan kaynakianan biitiin

risk ve faydalarn kiractya devredilmesi islemidir.

Faaliyet kiralamasi (Adi kiralama); finansal kiralama kapsamina

girmeyen kiralama islemleridir.

iptal edilmeyen kiralama; gergeklesmesi olasthig: oldukga diisiik bir
kosulun gergeklesmesi, kiralayanin rizasinin olmasi, kiracinin kiralamaya
konu olan varlk ile aym veya benzer &zellikte bir varligi aym
kiralayandan kiralamas: veya kiralama sozlegmesinin baglangici itibariyle,
sozlesmenin iptali igin ilgili s6zlesmenin caydiracak miktarda ek bir
ddemenin yapilmas: kosullarindan herhangi birinin gergeklesmesi

durumunda iptal edilebilen kiralamalardir.

Kiralama sozlesmesinin baslangic1; kiralama sbzlesme tarihi veya
kiralamaya iliskin taahhiide ait tarihten erken olandir. (Kiralama islemleri
bu tarih itibariyle faaliyet veya finansal kiralama olarak sintflandirilir,
islemin finansal kiralama olarak simiflandiriimas: durumunda, kiralama

stiresinin baglangicinda degerlemesi yapilacak tutar belirlenir)

Kiralama siiresinin baslangici; kiracinin kiralanus oldugu varlik
lizerinde kullanma hakkini kazandigi tarihi, veya kiralama isleminin ilk
kez muhasebelestirildigi tarihi ifade eder. (Omek olarak kiralama islemi

sonucu varlik, borg ve giderlerin muhasebelestirilmesi verilebilir.)
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Kiralama siiresi; kiralama iglemi kapsaminda belitlenen ve iptal
cdilemeyen kiralama siiresini ifade eder. Fakat kiralama sbzlesmesi
yapilirken, kiraciya sézlesme bitimine miiteakip bedelli veya bedelsiz
olarak sozlesmeyi uzatma opsiyonu verilmis ve sdzlesme imzalanirken
kiracmin bu opsiyonu kullanacagi neredeyse kesin ise bu siire de kiralama

siiresine dahil edilir.

Asgari kira édemeleri; kiracinin kiralama boyunca &demek zorunda
oldugu tutarlardir, Kosullu kira, hizmet maliyetleri ile vergiler gibi

kiralayan tarafindan yapilan 6demeler bu kavrammn disimda tutulmustur.

Gergege uygun deger;  karsilikhi pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli
taraflar arasinda séz konusu varlifin el degistirmesi ya da bir borcun

ddenmesi durumunda ortaya ¢ikan tutardir.

Yararh ekonomik 6miir; bir varligin kullamci(lar) tarafindan varligin
ekonomik olarak kullanilacag: beklenen siireyi veya iiretim igin temini
yapilan varliktan beklenen iiretim sayis1 veya benzeri {iretim birimini (kg,

m, lt. vb.) ifade eder.,

Yararh 8miir; kiralamaya konu olan varligin, kiralama siiresi ile iliskisi
olmadan kiralamanin baglangi¢ tarihinden itibaren isletmeye ekonomik

fayda saglamasi beklenen yaklagik siiredir.

Kiralama konusu varhgin garanti edilmig kalint: degeri; kiralamaya
konu olan varhigm hurda degerinin kiract veya kiraciyla baglantilt
taraflarca garanti edilen kismini veya herhangi bir durumda 6denecek

azami tutarini ifade eder.

Garanti edilmemis kalint1 deger; kiralamaya konu olan varligin kiraci
tarafindan hurda degerine ait herhangi bir kismma &deme taahhiidiinde
bulunulmamus veya sadece kiralayan tarafla ilgili kisilerce garanti edilmis

tutaridir.
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Baglangic direkt maliyetleri; kiralayan tarafin satici veya liretici olmasi
durumunda gergeklesen kiralama isleminde, kiralayan tarafa ait olan
maliyetlerin haricindeki kiralama isleminin gergeklesmesi igin kaynakl ek

maliyetlerdir,

Briit kiralama yatirimy; kiralayanin finansal kiralama kapsaminda elde
edecegi asgari kira Sdemeleri ile kiralama igleminden kaynaklanan garanti

edilmemis hurda degerinin toplamidir.

Net faiz yatirimi; briit kiralama yatiriminin, kiralama isleminde zimnen

yer alan faiz oraninda iskonto edilen kismidir.

Kazanilmamis faiz geliri; briit kiralama yatiriminin net faiz yatirrmindan

¢ikartildiginda elde edilen kalandir.

Kiralama sézleymesi zimni faiz orani; kiralama baglangicinda asgari kira
ddemeleri ve garanti edilmemis kalintr deBerin bugtinkii degeri toplamint,
kiralanan varligin gergege uygun deger ile kiralayana ait baslangig

dogrudan maliyetinin toplamina esitleyen iskonto oranidir.

Kiracinm alternatif borc¢lanma faiz oram; kiracinin benzer bir
kiralamada odeyecegi faiz oranim veya bu oraminin belirlenememesi
durumunda, kiralamanin baslangicinda kiraladigi varlig satin alabilmesi
icin borglanilan tutarin vadesi ve teminatlari gergevesinde Kkiracinin

katlandig faiz oranini ifade eder.

Kosullu Kira; kira &deme tutarlar1 sabit olmayan degisken olan
kiralamalardir. Omegin bir makineye ait kira, varligin tirettizgi mala ait
satiglarin yiizdesi alinarak hesaplantyorsa veya faiz oranlarinin degisken
oldugu bir ortamda 8demelerde sabit bir faiz yerine piyasa faizleri
sevilmigse bu tarz kiralamalar kosullu kiralamadir (Gokgen, Ataman ve
Cakicl, 2006:165).
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302. Kiralama Islemlerinin Siiflandirilmas:

Kasim 1976’da Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu (FASB), Finansal
Muhasebe Standartlari Raporu-13 Kiralamalarin Muhasebelestirmesi (SFAS 13 —
Accounting for leases) yayimlamadan énce biitiin kiralamalar faaliyet kiralamasi gibi
kabul edilip muhasebelestirilmekteydi. Bu nedenle kira ddemeleri kira gideri olarak
raporlanmakta ve ne varliklar ne de varlifa ait kira borglari bilangoda
goriilmemekteydi. SFAS 13 ile beraber kiralamalar ile ilgili olan biittin uygulamalar
degiserek, faaliyet kiralamalarindan farkli olarak sermaye kiralamalart kavram: ve
muhasebe uygulamalari ortaya ¢ikti. SFAS 13 daha sonralar giincellenerek
yayimlanan IAS 17 Kiralamalar standard: haline gelmis ve kiralamalarin

siniflandirilmasi yapilmigtic (Meyer, 2013: 19).

TMS 17 kapsammda olan kiralamalar, kiraya konu olan varligin
milkiyetinden kaynaklanan risk ve yararlarin kiralayanda ya da kiracida olmasina
gore sinuflandirilir (Kiigiik, 2012: 104).

Kiralama konusu varligin miilkiyetinden kaynaklanan risklerin kapsamina;
teknolojik eskimelerden ve kapasitenin altinda calismaktan kaynaklanan zarar
ihtimali ve degisen ekonomik kosullardan dolayr getirilerde olusabilecek
varyasyonlar da dahil edilir (Cornel ve digerleri, 2008: 1099). Standartta yer alan
yaratlarin  kapsamina ise varligin yararh Smurii icerisinde karlt bir sekilde
¢aligtiriimas: ve degerinde artis sonucu gelir elde edilmesi ve kalintt degerinin nakde

¢evrilmesi girmektedir.

Kiralama kapsaminda siuflandirmada iki farkli durum s6z konusudur.
Finansal kiralama ve faaliyet kiralamasi. Bu iki kavram da daha onceden ifade
edilmistir. Risk ve yararlann kimde kaldig: bu iki kavram: belirler ve ona gore

muhasebe uygulamalar da farklilik gésterir (Elliot, 2011: 444).
Kiralama iglemini siuflandirmada hukuki durum degil, 6ziin Onceligi

Snemlidir. Buna gére bir varliga ait yarar ve risklerin tamam: kiractya devrediliyorsa

finansal kiralama, tamarm devredilmiyorsa faaliyet kiralamasi olarak adlandirilir.
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Oziin nceligi kavramina gore sbzlesmenin sekil esaslarina degil yapilan islemlerin
6ziine bakilir (Orten ve digerleri, 2011: 238).

TMS 17 standardinda finansal kiralama ve faaliyet kiralamas ayrimini ifade
etmek igin Epstein ve Jermakowicz’ in IFRS Policies and Procedures (2008)
¢aligmasinda yapmus oldugu Decision Tree for Determination of Lease Types
(Kiralama Tiirlerini Belirlemek Igin Karar Agaci) tablosuna benzer sekilde TMS 17
kapsaminda “Kiralama Siniflandirmasi icin Karar ABacr” tablosu (Sekil 5) bu

calismada ifade edilmistir.

Bazi kiralamalarda karar agacindaki kriterlere dair ikna edici sonuglar yoktur.
Kiralanan varligin tiim risk ve yararlarinin kiralama kapsaminda kiraciya devrinin
miimkiin olmadig bazi unsurlardan anlasilabiliyorsa, bu tarz kiralamalar faaliyet
kiralamasidir. Bazi yarar ve risklerin kiraciya geememesi durumlarina kosullu

kiralama &rnek olabilir (Saglam, Yolcu ve Eflatun, 2012: 190).
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Sekil 5: Kiralama Siniflandirmas: I¢in Karar Agaci

Kiralama Sézlesmesinin Baslangici

L 4
» Kiracinm Varlig1 Satin Alma Opsiyonu Var M1?
* Kiract S8z Konusu Varligin Maliki Olabiliyor Mu?

* Kiralama Sézlesmesi Varligin Ekonomik

Omriiniin Biiytk Boliimiini Kapstyor Mu?

» Asgari Kira Odemelerinin Bugiinkii Degerleri
Toplami Varligm En Az Bugiinkii Degerini
Kapsiyor Mu?

* Varlik Uzerinde Biiyiik Bir Degisiklik Yapilmadan

Sadece Kiracinin Kullanabilecegi Yapida Mi?

e Kiracimn Kiralama Islemini Feshetmesi
Durumunda Kiralayanin Zararlar: Kiraci

Tarafindan Kargtianiyor Mu?

* Varligin Kalintt Degerinin Gergege Uygun
Degerindeki Degisimden Kaynaklanan Kazang
& Zarar Kiraciya Yansitiltyor Mu?

e Kiract Varlig1 Piyasanin Cok Daha Altinda
Bir Tutarla Bir Dénem Daha Kiralayabiliyor Mu?

Yapilacak s6zlesmede yukarida
sorulan kriterlerin tamamina

HAYIR cevabr veriliyorsa,

}

N

FAALIYET KIRALAMASD dir.
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Karar agacindan anlasilacag iizere simiflandirma kiralama sOzlesmesinin
baglangicinda yapilmaktadir. Kiralama siiresi devam ederken Kkarar agacindaki
kosullarda degisiklik olmas: durumunda, sézlesme geriye kalan siire icin yeni bir
sizlesme gibi kabul edilerek kullaniian muhasebe uygulamalari yeni siiflandirmaya
gore giincellenir. Ancak tabminlerdeki degisikler (Kiralanan vathgmm yararlanan
omrine dair tahminin degismesi gibi) veya kosullardaki degisiklikler (Kiracinin

ddemelerde gecikme yapmast gibi) sintflandirmay: degistirmez.

Arazi ve bina varliklarini aym anda biinyesinde barindiran kira sozlesmesini
smiflandirirken, karar agacindaki kriterler her ikisine de ayr1 ayr sorularak tespit
yapihr.  Ayrica s8z  konusu arazi ve  bina kiralama islemlerinin
muhasebelestirilmesinin de ayri ayr1 yapimas amaciyla, asgari kira &demeleri,
sbzlesmenin baglangicindaki gercege uygun degerleriyle oranttli olarak arazi ve bina
arasinda paylastirilir. Séz konusu dagitimin gergeklesmesinin miimkiin olmayacag
durumda, her iki varliga ait kiralamanin faaliyet kiralamasi oldugunun bariz oldugu
durumlar harig, kiralamamin tamami finansal kiralamadir. Arazi ve bina
kiralamasmin birlikte yapildig1 kiralama sdzlesmelerinde ilk muhasebelestirecek
tutarin Snemsiz oldugu durumlarda, arazi ve bina tek bir varlik gibi diisiiniilerek,
karar agacindaki kriterlere gére finansal kiralama ya da faaliyet kiralamas1 olarak
siuflandirma yapilir. Bu gibi durumlarda binanin yararl Omril, s6z konusu

kiralamaya konu varligin 6mrii kabul edilir.

31. Finansal Kiralama Islemlerinin Finansal Kiralama Sirketlerince (Kiralayan)

Muhasebelestirilmesi

TMS 17 standardma goére finansal kiralama islemlerinin muhasebelegtirme

asamalar1 sunlardr:

» Finansal kiralama sirketleri finansal kiralama konusu varligi finansal
durum tablolarina (Bilango) yansitirlar. Net kiralama yatirumi tutarna
(Gergek defere gdre net satig bedeli) esit bir alacak (Anapara alacag)
olarak bilangonun aktifinde yer alir (Gokgen ve digerler, 2011: 254).
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Finansal kiralama sirketinin ana para alacagim vade, faiz orani ve taksit
donemlerine gore hesaplanan faiz arttirmaktadir. Bu artisa finansman geliri
denilmektedir. Bu durum, kazanilmarms faiz geliri olarak briit tutarlara

gore diizenlenen finansal durum tablosu pasifinde yer alir.

Baglangi¢ dogrudan maliyetleri (Komisyonlar, hukuki masraflar, dahili
maliyetler vb. kiralama soézlesmesi miizakeresi maliyetleri), finansal
kiralama sirketi tarafindan gider kaydedilir. S6z konusu giderler finansal
sirketinin {iretici veya satici olmadipi durumda finansal kiralama
gelirlerinin baglangic hesaplamalarma dahil edilerek, kiralama siiresi

boyunca kaydedilecek tutardan diigiiliir.

Finansal kiralama islemi kapsaminda tahsil edilen kira Sdemeleri asil

alacak ve faiz alacagi olarak dagitim: yapilir.

Faiz gelirleri gergeklestikge dénemsellik geregi ilgili olduklari ddneme

gelir kaydedilir.

Finansal kiralama girketlerince varligin devri kiraciya yapildigindan,
finansal kiralama girketi finansal durum tablosunda s6z konusu varlik yer

almaz. Dolayisiyla amortisman ayrilamaz.

Finansal kiralama sirketinin kiralamadan kaynaklanan alacaklari finansal

durum tablosundaki d6nen varlik, duran varlik gibi ayrima tabi olurlar.

Kiralayan alacaklarin toplamindan kazamlmamis faiz gelirlerinden
diigerek, kiralamadan kaynaklanan net alacaklarm: finansal durum

tablosunda gésterir.

Kiralayan garanti edilmemis tahmini kalinti degerini stirekli kontro! eder.
Bu degerde beklentinin altinda bir durum olacag: tespit edilirse, bu durum
kiralayanin faiz gelirleri tutar1 bu azalmaya gére yeniden hesaplanarak
gelir tablosunda degisiklige sebep olacaktir. Iigili déneme kadar meydana

gelen birikmis azalmalar, gelir tablosunda gider olarak gsterilir.
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Finansal kiralama sirketi s6z konusu variifin ayn1 zamanda iiretici veya
saticisi ise satis kart veya zarari satislarda kullanilan muhasebelestirmeye

g0re gelir tablosu ile iliskilendirir.

Kiralayanm sz konusu varligin saticist ya da {iretici oldugu durumda,
finansal kiralamanin siiresinin baginda finansal tablolara yansitilacak satig
gelirleri; varhigin ger¢ege uygun degerine ya da degerinin altinda olmasi
durumunda asgari kira demelerinin piyasa faiz oramina gore hesaplanan

buglinkii degerine esittir.

Satiglarin maliyeti; kiralayanin varhiga ait kayith degerinden, garanti

edilmemis kalan degerin bugiinkii degerinin diigtilmesi sonucunda bulunur.,

Satig gelirleri ile satis maliyeti arasindaki fark isletme politikalarina gére

gelir tablosu ile iliskilendirilir.

Finansal kiralama girketleri finansal tablolarda TFRS 7 Aciklamalara
INliskin Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi’na gore agiklama yapmak
zorundadir. Agiklamada; briit kiralama yatimi ile asgari kiralama
odemelerinin bugiinkii degerlerinin raporlama dénemi sonu itibariyle
birbiriyle iliskisine yer verilir. Buna ek olarak asgari kiralama
ddemelerinin bugiinkii degerleri toplami ile briit kiralama yatiriminin
dénem sonu itibariyle degeri her bir dénem (1 yildan az olan dénem, 1-5
yilik dénem, 5 yildan fazla olan dénem) itibariyle agiklanir. Ayrica
kazamlmamus faiz gelirleri, varligm garanti edilmemis hurda degeri, tahsil
edilemeyen birikmis asgari kira 6demelerine ayrilan kargilik, gelir olarak
kaydedilen kosullu kira tutarlari, &nemli kira anlasmalarina yénelik

actklama yapulir.

Donem igerisinde yeni finansal kiralama islemlerinden iptal edilen kiralara
iligkin tutarlar ditsiiriildiikten sonra, briit yatirim ile kazamlmamus gelirler
arasindaki fark biiylimenin gostergesi olarak agiklamada gdsterilebilir
(Orten ve digerleri, 2011: 242).
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32. Finansal Kiralama Islemlerinde Finansal Kiralama Sirketlerince

Kullanilacak Hesaplar

Finansal  kiralama  sirketlerince;  finansal  kiralama islemlerinin
muhasebelestirilmesinde kullanilacak hesaplar, 6361 sayih FKFFSK 14. maddesine
dayanilarak BDDX tarafindan hazirianan 28861 sayill 24 Aralik 2013 tarihli resmi
gazetede yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince
Uygulanacak Tek Diizen Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Tebligi ile
diizenlenmistir. S6z konusu hesap planinin izahnamesinde; hesap planina dair
agiklamalarda bulunulmus olup, séz konusu agiklamalarinin Tiirkiye Muhasebe
Standartlarina aykirt olmadigi ifade edilmistir.

Tek diizen hesap plan: agagidaki suuflardan olusmaktadir.

0 DONEN DEGERLER

I ANA FAALIYETLERDEN ALACAKLAR

2 YATIRIM AMACLI DEGERLER VE DIiGER AKTIFLER

3 BANKALARDAN KULLANILAN KREDILER VE DIGER YABANCI
KAYNAKLAR

4 OZKAYNAKLAR

5 ANA FAALIYET GELIRLERI

6 FINANSMAN GIDERLERI

7 FAALIYET DISI GELIRLER

8 FAALIYET GIDERLERI VE DIGER GIDERLER

9 BILANCO DISI HESAPLAR
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S8z konusu hesap plani kapsaminda Srnek uygulamada kullanilan hesaplara
iligkin teblig agiklamalar finansal kiralama sirketlerine yonelik olarak su sekilde

ifade edilmistir.

* 022 Yurt I¢i Bankalar — Tiirk Parasi; finansal kiralama sirketlerinin
mevzuata gére mevduat kabul edebilen kuruluslara yatirilan Tiirk parasi ile
s6z konusu kuruluslarda yapilan islemlerden dogan bor¢ ve alacaklarin
kaydedildigi hesaptir. Hesap aktif niteliginde olup, finansal kiralama
sirketinin her banka subesindeki mevduati ayr: alt hesapta incelenir.
Bankalarin kendi 6zel mevzuatina gére banka ile finansal kiralama sirketi
arasinda ay sonu hesap 6zetlerinde karsilastuma yapilarak uyum
saglanmali, bakiyelerin uyusmamasi durumunda herhangi bir araci ya da
gecici hesabi kullamlmamalidir. Hesap bakiyesi sirketin, mevduat

toplamaya yetkili kurulugtaki Tiirk parasi tutarini gosterir.

+ 150 Kiralama Islemlerinden Alacaklar - Tiirk Parasy; varliklarin
finansal kiralama yontemlerinden biri ile kiralanmasi durumunda,
szlesmede belirtilen taksitlendirilmis toplam alacak tutar: bu hesapta
izlenir. Finansal kiralama igleminde, kiralamaya konu varligin maliyeti ile
sbzlesmede belirtilen toplam Sdenecek kira miktari arasindaki fark, alacak
karakterli 15001 Kazanilmamis Finansal Kiralama Gelirleri (-} hesabinin
alacaginda izlenir. Dénemsellik ilkesi geregi her donem sonunda, finansal
kiralama kira gelirleri bu hesabin borcuna, 582 Finansal Kiralama Gelitleri

- T.P. hesabina alacak kaydedilerek dénem gelirlerine yansitilir.

* 2350 Menkuller — Tiirk Parasi ; finansal kiralama sirketi tarafindan
finansal kiralama kapsaminda temin edinilen varliklar ile sirket
faaliyetlerinde kullanilan biiro malzemesi, mobilya vb. menkulleri TMS
hiikiimleri kapsaminda yeniden degerleme sonucu deger artis1 goriilen
menkullerin veya kiralama faaliyetleri kapsaminda alinarak ilgili kiraciya
teslimi yapilmamis varliklarm kaydinin yapildig), aktif karakterli kayit
hesaptir. Menkuller hesabindaki demirbaglar TMS’ye gére amortismana
tabi tutulur. Amortisman siiresi sonunda Demirbaglar TMS’ye gbre

kayitlardan ¢ikarilir.
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+ 582 Finansal Kiralama Gelirleri —Tiirk Parasy; finansal kiralama
islemlerinden kazamilan Tiirk paras: faiz geliri bu hesapta incelenir. 15001

Kazanilmanus Finansal Kiralama Gelirleri hesabryla karsilikli ¢aligrr,

* 900 ve 902 No’lu Hesaplar; bilango disi hesaplar olup, sbzlesmenin

yapildigina dair bilgilendirme amagli olugturulan hesaptir.

33. 6361 Sayih Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu Kapsaminda Finansal Kiralama Islemlerinin Finansal Kiralama

Sirketlerince Muhasebelestirmesine Iliskin Ornek Uygulama

XYZ AS§ faaliyetlerinde kullanmak iizere 01.07.2011 tarihinde 400.000 TL
degerindeki (Gergege uygun degeri) vinci A finansal kiralama sirketi aracilifiyla
finansal kiralama yaparak kiralamustir. Finansal kiralama siiresi 5 yil (01.07.2011-
01.07.2016) olup, faiz oram yillik %12 ve kira demeleri yulik olarak yapilmaktadir.
Ayrica garanti edilmis kalinti degeri 24.000 TL olarak belirlenmis olup, kira siiresi
sonunda XYZ AS tarafindan satin alinabilecek ve son yilki kira &demesine dahil

edilmistir,

Yapilacak Islemler: XYZ AS firmasmna ait ddeme plani ¢ikartilmadan &nce
kalint: degerinin net bugiinkii degerinin bulunmasi ve séz konusu degerin piyasa
degerinden ¢ikartilarak finansal kiralamada faizin uygulanacagi anapara tutari
(Varligin piyasa degeri — Kalint1 degerinin net bugiinkii degeri) hesaplanabilecektir.

(Biitiin hesaplama formiillerinde Excel programu kullanilarak ¢oziim yapilmistir.)

KDNBD =KD / (1+t)n

KDNBD : Kalint1 Degerin Net Bugiinkii Degeri
KD : Kalintr Deger

t : Faiz Orami

n : Yillik siire

KDNBD = 24.000 (1+0,12)5 =13.618,2445 TL
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Piyasa degeri 400.000 TL olmasina ragmen finansal kiralamadan saglanacak

nakit giriglerinin sdzlesmenin yapildigi tarihteki degeri:

(Varligin piyasa degeri — Kalint1 degerinin net bugiinkii degeri)

400.000 —13.618,2445=386.381,7555 TL’dir

XYZ A§ igletmesinin yillk ana para ve taksit &deme tutarlarmin
hesaplanmas: gerekmektedir. Esit taksit tutarmnn hesaplanmas ig¢in bugiinkii deger

faktdriiniin hesaplanmasi gerekmektedir.

f=[1-1/(1+t)n] / t

f': Taksit Bugiinkii Deger Faktorii

t : Faiz Oran

n: Yillik Siire

£=3,6047762023

Es 6deme taksit tutarlar1 = 386.381,7555 / 3,6047762023
Yillik Odenecek Taksit Tutart = 107.186,0592 TL

Taksidin Faizi = Alacak Kalan: X Faiz Orani
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XYZ AS ile A Finansal Kiralama Sirketi Arasimdaki

Finansal Kiralama Sozlesmesine Ait Odeme Plan;

Vade Tarihi | Yillk Taksit Taksitin Takside Ait Alacak
Faizi Ana Para Kalani
01.07.2011 386.381,7555
01.07.2012 | 107.186,0592 | 46.365,8107 60.820,2485 | 325.561,5070
01.07.2013 | 107.186,0592 | 39.067,3808 68.118,6784 | 257.442,8286
01.07.2014 | 107.186,0592 | 30.893,1394 76.292,9198 | 181.149,9088
01.07.2015 | 107.186,0592 | 21.737.9890 85.448,0702 | 95.701,8386
01.07.2016 | 107.186,0592 | 11.484,2206 95.701,8386
TOPLAM | 535.930,2960 | 149.548,5405 386.381,7555

A finansal kiralama sirketi tarafindan yapilacak muhasebe kayitlarr BDDK
tarafindan yayinlanan 28861 sayili 24 Aralik 2013 tarihli resmi gazetede yayimlanan
Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman sirketlerince Uygulanacak Tek Diizen

Hesap Plani ve Izahnamesi Hakkinda Teblige gbre yapacaktir.

01/07/2011

900 FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI

ANAPARA TUTARLARINDAN ALACAKLAR
90001 XYZ A.S. ILE YAPILAN FINANSAL
KIiRALAMA SOZLESMESINDEN ALACAK

535.930,296

902 FINANSAL KIRALAMA
ALACAKLARI ANAPARA
TUTARLARINDAN BORCLAR

. 90101 XYZ A.$ ILE YAPILAN FINANSAL
KIRALAMA SOZLESMES]

Finansal Kiralama Sozlesmesinin Imzalanmas;

535.930,296
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250 MENKULLER 400.000,00
25020 FINANSAL KIRALAMAYLA EDINILEN
GAYRIMENKULLER

022 YURTICI BANKALAR 400.000,00

Varligin Satin Alinmasi
01/07/2011

150 KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR 535.930,296
15000 FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI

250 MENKULLER 386.381,7555
25020 FINANSAL KIRALAMAYLA
EDINILEN GAYRIMENKULLER

150 KIRALAMA ISLEMLERINDEN

ALACAKLAR 149.548,5405
15001 KAZANILMAMIS FINANSAL
KIRALAMA GELIRLER]

Varhifin Finansal Kiralama Ile Kiraciya Kiralanmasi

Finansal kiralama aracilityla kiraciya devredilen ving finansal kiralama
sirketinin stoklarindan ¢ikarilnustir, Artik kirac: s6z konusu varligr kullanim hakkina
sahip olacak, kiralayan durumunda olan finansal kiralama sirketi ise finansal

kiralama gelirlerine sahip olacaktir.

TMS 17 Kiralama Iglemleri Standardinda belirtilen Dénemsellik ilkesi geregi

dénem sonunda dénem gelirlerinin ilgili doneme ait kayd: yapilir,
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................... 31/12/2011

150 KIRALAMA iSLEMLERINDEN ALACAKLAR 23.1 92,9054%
15001 KAZANILMAMIS FINANSAL KIRALAMA
GELIRLERI

582 FINANSAL KiRALAMA GELIRLERI 23.192,9054

2011 Dénemine lliskin 6 Ayhik Finansal Kiralama
Gelirinin Ilgili Déneme Kayd:

* [Ik taksidin faizinin 6 aylik kismi: 46.365,8107 : 2 =23.192,9054 TL

01/07/2012

150 KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR 23.] 92,9054
15001 KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA
GELIRLERI

582 FINANSAL KiRALAMA GELIRLERI 23.192,9054

2012 Doneminin i1k 6 Aylik Finansal Kiralama Geliri
01/07/20120cemo-- —

022 YURT iCI BANKALAR 107.186,0592

150 KIRALAMA ISLEMLERINDEN
ALACAKLAR 107.186,0592
15000 FINANSAL KiRALAMA
ALACAKLARI
Ik Yillik Taksidin Banka Araciligiyla Tahsili
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31/12/2012

150 KIRALAMA ISLEMLERINDEN ALACAKLAR 19.533,6904*
15001 KAZANILMAMIS FINANSAL KiRALAMA
GELIRLER]

582 FINANSAL KIRALAMA GELIRLERI 19.533,6904

2012 Dénemine Iliskin 6 Aylik Finansal Kiralama
Gelirinin Ilgili Déneme Kayd:

* Ikinci taksidin faizinin 6 aylik kismri: 39.067,3808 : 2 = 19.533,6904TL

Miiteakip d6nemler, tutarlar farkli olmak kaydiyla aymi kayitlar kullanilarak
yapilacaktir (Akdogan ve digerleri, 2011 :121).

34. Uluslararasi Finansal Raporlama Standard: 16 Kiralamalar (JFRS 16

Leases)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (IASB) tarafindan Ocak 2016°da
yayunlanan ¢aligma ile TIAS 17 Leases standardinin genigletilmis hali olan IFRS 16
Leases (UFRS 16 Kiralamalar) standard: agiklanmistir, $6z konusu standart 01 Ocak
2019 yilindan baglayan raporlama déneminde ylriirlige girecektir. Standarda dair
Kamu G&zetim Kurumu’ndan (KGK) herhangi bir agiklama veya Tiirkge ¢evirisi

yapilmamuigtir.

S8z konusu degisim ile beraber UMS 16 standard: uygulamalari kiralama
islemleri igin gecerli olacak. UMS 17 genel itibariyle kiralamalara iliskin esaslart
belirlese de, kiracilarin muhasebelestirme uygulamalarinda siniflandirma ayirime
yapmaksizin bilango dis1 muhasebelestirmenin yogunlagtifi goriilmektedir. Oyle ki
kiralama sézlesmelerinin %85inin bilango disi (faaliyet kiralamasi) oldugu tahmin

ediliyor. Bu durum yatirimeilarin finansal durum tablolariny oldugundan farkl
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gostermekte ve kritik finansal rasyolarini etkilemektedir. UMS 17 yatirimeilarin

ihtiyaglarini karsilayamadigmdan elestiri almaktadir.

UFRS 16 beraberinde bir takim yeni uygulamalarl getirmistic. UMS 17°de
kiralama iglemlerinin basinda simiflandirmanin ayrimi yapilarak kiralamann finansal
kiralama mu faaliyet kiralamasi mu oldugu tespit edilip, ona gére muhasebelestirme
islemleri yapilmaktadir. Faaliyet kiralamalarinda kiralama islemi girketin finansal
durum tablosuna yansitilmamaktadir. UFRS 16 ile beraber faaliyet kiralamalari ve
finansal kiralamalari istisnalar haricinde ayrum olmaksizin finansal durum tablosunda
gosterilmesi hedeflenmistir. Buna gére “Varhk Kiralamas:” ve “Kiralama
Yiikimliligi” olarak muhasebelestirme yapilarak biitiin kiralamalarinin UMS
17°deki finansal kiralama uygulamalari gibi hareket edilmistir. Dolayisiyla
varliklarmin  faaliyet kiralamasi yolu ile igleten kiracilarm finansal durum
tablolarinda varlik ve yiikiimliiliiklerinde artis olacaktir. UFRS 16 standardinin
kiralayan tarafa yonelik uygulamalart UMS 17’dekinden farkls degildir. Bu nedenle
finansal kiralama sirketleri simiflandirmanin finansal kiralama mz faaliyet kiralamasi
mi  olduguna karar vererek mevcut uygulamalara devam  edecektir

(www.kpmg.com.tr).
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4. SONUC

Ekonomilerin kiiresellestigi bir ortamda, ticari piyasalara her gegen giin yeni
bir rakip girmekte ve pazardan alinacak pay gittikge zorlagmaktadir. Isletmelerin
alacag1 kararlar sektérde var olabilmeleri adina hayati derecede 6nem arz etmektedir.
Maalesef ki zaman ve kaynaklar kisitli oldugundan, isletmeler hizli bir sekilde, dogru
zamanda, dogru yerde olmak zorunda aksi takdirde sektiirdeki varlifini sona

erdirmek durumundadir.

Isletmelerin aldiklari kararlart (yatirimlar1) hayata gecirebilmeleri i¢in
kaynaga ihtiyag bulunmaktadir. Bu kaynak ya 6z kaynaklarindan ya da diger
kisilerden bor¢ alinmak suretiyle saglanabilecektir, Rekabetgi piyasa ko;shllarmda
isletmelerin 6z kaynaklarmdan biitiin faaliyetlerini finanse ederek, rakiplerine
iistiinliik  kurmasi neredeyse imkansizdir. Ciinkii  biiytk yatirumiar, biiyiik
finansmanlar gerektirir. Ornegin, bir isletme, biyiik bir yatirim igin gerekli olan
finansman: tamami ile kendi &zkaynaklarmin bliyik ¢ogunlugunun ayirarak
kargilamast durumunda séz konusu yatirim kararmmn basarisizlikla sonuglanmasi,
igletmenin sonunu getirebilecektir. Bu nedenle s6z konusu yatirim  kararlar
degerlendirilicken alinabilecek riskler Olglilerek, isletmenin kendisi tarafindan
kargilanamayacak risklerin diger kisilere dagitiminin yapumast yani dis kaynagin

(borglanma) kullanilmasi fikri uygun olacaktir.

Gerek gliclii sermayeleri olan isletmeler gerekse sektorde gelismekte olan
KOBI’ler; diger kisilerden saglayacag finansman ile gliglii bir 6zkaynak yapisina ve
rekabetci ortamlarda riski azaltarak, kargilagacag: firsatlar degerlendirme imkanma

sahip olabilecektir.

Finansal kiralama islemi; yatirimlart icin kaynaga ihtiyag duyan yatirimeilarm
alternatif bir finansman arac: olarak siklikla bagvurdugu bir yontemdir. Bu sayede
isletmeler 6zkaynaklarinda herhangi bir ¢ikis olmadan, faaliyetleri icin gerekli olan

makine, techizat, bina, gibi varliklari temin ederek faaliyetlerini siirdiirebilmektedir.
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Gegmisi Babillere kadar uzanan yoéntemin; giiniimiizdeki anlamiyla ilk
uygulamalari 1950°lerde goriilmektedir. Tiirkiye'de finansal kiralama tekniginin
kullanimi diger iilkelere nazaran daha geg¢ olmustur. 28 Haziran 1985 yilinda
¢ikarilan 3226 sayili Finansal Kiralama Kanunu ile Tiirkiye’de finansal kiralama
islemlerinin yasal dayanagi olusturulmustur. 3226 sayili Kanun, finansal kiralamanin
hukuki dayanagt olsa da muhasebelestirmeye yonelik herhangi bir hilkiimde
bulunmamistir. Bu durum ilgili islemlerin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi
konusunda karisikliga neden olmus ve VUK’a 09 Nisan 2003 yilinda eklenen 290.
madde ile finansal kiralamamin muhasebelegtirilmesi agiklanmis ve séz konusu
maddeye dayanarak 10 Temmuz 2003 yilinda Maliye Bakanlifi tarafindan
yayimlanan 319 swra nolu Finansal Kiralama Islemlerinin Degerlemesine Iligkin
VUK Genel Tebligi ile finansal kiralama islemlerini muhasebelestirmesi ile ilgili

usul ve esaslar belirlenmistir.

S6z konusu teblifin yayimlanmasinda, 2005 yilimda AB iilkelerinin
standartlara (UMS) uygun bir sekilde raporlama yapacaklarinin olmas: ve
Tiirkiye'nin AB uyum stireci kapsaminda yaptig1 diizenlemelerini AB’nin taleplerine
gore belirlemesi etkili olmustur. Her ne kadar yayimlanan teblig genel anlamiyla
UMS 17 Kiralamalar standardi ile uyumlu olsa da, finansal kiralamanun yasal
mevzuatt varken ilgili islemlerin muhasebelestirilmesinin vergi Kanun’a gére
yapilmas1 bazi farkli uygulamalara sebep olmustur. Ornegin TMS 17 standardina
gore kira siiresi ile faydali omiir karsilagturilarak hangisi kisa ise ona gore
amortisman yapilirken, VUK’da yaymlanan teblige gtre varliklarin amortisman

siiresi belirlenerek yapilmaktadir (Gonen ve Akga, 2014:24).

Ayrica 3226 sayill miilga Kanun Tiirkiye’de gelismekte olan sektdriin
ihtiyaglarmna tam olarak cevap verememistir. Ornegin finansal kiralama sirketlerince
faaliyet kiralamasi yapilamamakta ve bu da s6z konusu sirketlerin &zellikle
teknolojik gelismelerin hizli degisiminden etkilenen KOBI’lere faaliyet kiralamasi
kapsamunda kisa vadeli kiralama yapmasmin 6niine engel olmustur. Ayrica satis ve
geri kiralama ybntemine izin vermeyerek, kiracilara bu ydntemin avantajlarindan

yararlanma hakki tanimamigtar.
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Bu nedenle piyasa kosullarinin ihtiyacini kapsayan, giincel uygulamalar:
igeren, muhasebelestirmede TMS 17 Kiralamalar standardini esas alan ayrica
finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin kurulus ve ¢alisma esaslarini
belirleyen ve sozlesmelerine iliskin hiikiimler bulunduran 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu 21 Kasim 2012 yihnda
yayimlannustir. Kanun ile birlikte birgok yenilik yiiriirlige girmistir. Ozellikle daha
6nceki Kanun’da yer almayan muhasebelestirme ve raporlama bélimii finansal
kiralama girketlerinin iglemlerini TMS 17’ye uygun yapmasina olanak saglamstir.
Ancak VUK’un hali hazirda yiiriirliikte olmasi ve hem vergi mevzuatina gére hem
standartlara gdre muhasebelestirme yapimasi finansal kiralama sirketlerinin is
yiikiinii arttrmaktadir. Ilerleyen siiregte gerekli diizenlemelerin yapilarak, finansal

kiralama iglemlerinin sadece 6361 sayili FKFFSK’a gére yapilmas: beklenmektedir.

Ayrica 6361 sayih FKFFSK’nin yiiriicliige girmesiyle, finansal kiralama

sektdriine kazandirilan diger yenilikler sunlardir;

» Finansal kiralama sirketlerine, faaliyet kiralama islemi yapabilme imkan:
taninmugtic. Bu uygulama ile Tirkiye finansal kiralama sektSriine daha

fazla uluslararasi kiralama sirketlerinin dahil olmasi hedeflenmistir.

+ Finansal kiralama tiirlerinden olan satig ve geri kiralama iglemi ile finansal
kiralama sirketi tarafindan, kiracidan satin alman varligin, tekrar kiractya

kiralanarak, kiraciya finansman saglanabilecegi belirtilmistir.

* Bilgisayar yazilimlarmin finansal kiralamaya konu olabilecegi yasal

hiikme baglanmustir.

+ Bitiinleyici ve eklenti pargalarm finansal kiralama ile temininin
yapilabilecegi ifade edilmistic. Bu uygulama ile birlikte isletmeler
vatirimlarmi daha verimli kullanabilecektir. Ornegin {iretim bandinda bir
makineye ait motorunun yanmasi sonucunda makinenin tamamini finansal
kiralama ile temin etmek yerine sadece motorunun kiralanmasi igletmeden

gikacak kaynak tutarini azaltacaktir.
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Finansal kiralama stzlesme siiresi sinirlamalar: kaldirilarak, yatirimerya
yatirimlann ile ilgili &deme planmi kararlarimun almasinda  serbestlik

saglanmstir.

Stzlesmelerin  notere onaylanma zorunlulugu Kaldirilarak, finansal
kiralama taraflarinin i ytikli azaltilmistir. Sézlesmenin taraflar arasinda

yazili olarak yapilmas: yeterli gériilmiistiir.

Finansal kiralama sirketleri gemi kiralamas: kapsaminda yapacaklari her
islem icin kurulus ve faaliyet izni almaksizin ayri bir kiralama sirketi
kurabilecek ve sdzlesme siiresi sonunda isletmeyi tasfiye edebilecektir. Bu
sekilde soz konusu gemiye ait olugan bir risk nedeniyle, gemi alacaklilar
finansal kiralama girketinin diger islemlerine y8nelik alacak talebinde

bulunamayacaktir.

Tescillerin Birlige bildirilmesi zorunlu hale getirilerek, séz konusu
islemlerin tek bir ¢at1 altinda diizenlenmesi gergeklestirilmistir. Bu sekilde
Uglincii kigiler finansal kiralama konusu varlik iizerinde hak talep

edemeyecektir.

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi kurularak iig
sektérde faaliyet gosteren isletmelerin Birlik’e iiye olmalar1 zorunlu

tutulmusgtur.

Galigmanin 6rnek uygulamasinda finansal kiralama sirketi tarafindan yapilan

finansal kiralama islemlerinin muhasebelestirilmesinde 6361 sayili Kanun'da

belirtildigi lizere Tlrkiye Muhasebe Standartlarinin ilke ve esaslarina gére muhasebe

islemleri yapilmistic. Bu nedenle 6ziin onceligi ilkesi geregi, finansal kiralamaya

konu olan varlik, finansal kiralama sirketi kayitlarinda maddi duran varlik olarak
degil (250 MENKULLER), yatirim tutarina esit bir alacak olarak (150 KIRALAMA
ISLEMINDEN ALACAKLAR) kaydedilmistir. Dénemsellik ilkesi geregi, doneme

ait kazanilmamug kira gelitlerinin ddnem sonlarinda finansal kiralama geliri olarak

kaydi yapilmstir.

[13



Ayrica IASB tarafindan Ocak 2016 yilinda yayimlanan UFRS 16 Kiralamalar
standardinin Ocak 2019°da yiirlirlige girmesiyle, UMS 17 Kiralamalar standardinin
degismesi, Ozellikle kiracilar i¢in faaliyet ve finansal kiralama ayrimi olmaksizin
muhasebelestirme islemlerinin istisnalar haricinde finansal kiralama islemleri gibi
muhasebelestirilmesi ve faaliyet kiralamalari iglemlerinden kaynaklanan bilango disi
muhasebelestirmenin &niine gegilmesi hedeflenmektedir. Finansal kiralama sirketleri
agisindan muhasebe ve raporlama iglemlerine y&nelik olarak UMS 17 Kiralamalar
standardinda belirtilen usul ve esaslardaki mevcut uygulamalara UFRS 16

Kiralamalar standardinda devam edilecegi ifade edilmistir.
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