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ONSOZ

Finansal sistem, tasarruf sahiplerindeki fon fazlaligini fon ihtiyaci olan birey ya
da kurumlara aktarmada koprii gorevi gormektedir. Finansal sistemin bu gorevi
yerine getirmesini saglayan en temel kurumu ise bankalardir. Bu yiizden bankalarin
giiclii ve karl bir yapiya sahip olmalar1 ekonomi agisindan 6nemlidir. Giiglii ve karl
bir bankacilik sistemi ekonomiyi olumsuzluklar karsisinda daha dayanikli hale

getirecek ve finansal istikrarin saglanmasida 6nemli rol oynayacaktur.

Calismada Tiirkiye’de ticari bankacilik sektoriiniin  karliligini etkileyen
faktorlerin neler oldugunu belirlemek amaglanmistir. Bu c¢aligmanin, kapsadigi
donem ve verilerin frekansiyla gilincel literatiire katkida bulunabilecegi

diistiniilmektedir.

Bu calismanm hazirlanmasinda tecriibe, bilgi ve goriisleri ile bana yol
gosteren, tezimin sekillenmesinde biiyiik katkilar1 olan tez danmismanim Dog. Dr.
Hasan Aydin OKUYAN’a en igten tesekkiirlerimi sunarim. Ayrica beni bugiinlere

getiren destegini her daim hissettiren aileme tesekkiir etmeyi borg bilirim.

Yasemin KARATAS



OZET

TiCARIi BANKALARDA KARLILIGI BELIRLEYEN FAKTORLER:
TURK TiCARI BANKACILIK SEKTORU UZERINE BiR UYGULAMA

KARATAS, Yasemin
Yiiksek Lisans, isletme Anabilim Dah
Tez Damismani: Do¢. Dr. Hasan Aydin OKUYAN

2015, 69 Sayfa

Bankalar, finansal sistemin temel kurumlaridir. Bankacilik sektoriiniin saglam
bir yapiya sahip olmasi, sektoriin karlilik diizeyi ile yakindan iligkilidir. Ciinkii kar,
biitiin isletmeler i¢in en Onemli finansman kaynagidir ve sermaye yapisinin
kuvvetlendirilmesi i¢in gerekli kosuldur. Karlilik, bankalarin sektordeki rekabet
giiclerinin ve aktiflerin yOonetim kalitesinin bir gostergesi, ayrica risk tasima
kapasitesinin ve sermaye yapisini giiclendirebilme ihtimalinin belirleyicisidir. Bu
nedenle bankacilik sektoriinde karlilig1 belirleyen faktdrlerin neler oldugu, konuyla

ilgilenen arastirmacilarin hep ilgi odagi olmustur.

Bu ¢alismada Tiirkiye’de ticari bankacilik sektoriiniin Aralik 2002-Aralik 2013
yillar1 arasmnda karliligmi etkileyen faktorlerin neler oldugunu belirlemek
amacglanmistir. Caligmada panel veri analizi yontemi kullanilarak ticari bankalarin
net faiz marji, aktif karlilig1 ve 6zkaynak karliligini etkileyen faktorler, bankalara

0zgii (igsel) ve makroekonomik degiskenler ile agiklanmaya calisilmistir.

Calismanin  sonucunda aktif karliligmi, bankalara 06zgli degiskenlerden
ozkaynaklarin aktiflere orani, mevduatin aktiflere orani, personel giderlerinin
aktiflere orani, net faiz gelirlerinin toplam gelirlere orani, faiz dis1 gelirlerin aktiflere
orani, aktiflerin logaritmasi1 ve makro degiskenlerden tiiketici fiyat endeksi, gayri safi

yurt i¢i hasilanin pozitif yonde; bankalara 6zgii degiskenlerden likit varliklarin



aktiflere orani, takipteki kredilerin toplam kredilere oraninin ise negatif yonde
etkiledigi gorilmiistiir.

Ozkaynak karliligmni ise bankalara 6zgii degiskenlerden mevduatlarin aktiflere
orani, personel giderlerinin aktiflere orani, net faiz gelirlerinin toplam gelirlere oran,
aktiflerin logaritmasi, makro degiskenlerden tiiketici fiyat endeksinin pozitif yonde;
bankalara 6zgli degiskenlerden likit varliklarin aktiflere orani, takipteki kredilerin
toplam kredilere oranmin ise negatif yonde etkiledigi goriilmiistiir. Ozkaynaklarin
aktiflere orani, faiz dis1 gelirlerin aktiflere oran1 ve gayri safi yurtigi hasilanin

0zkaynak karlilig1 tizerinde anlamli bir etkisi bulunamamastir.

Net faiz marjin1 bankalara 6zgii degiskenlerden 6zkaynaklarin aktiflere orani,
mevduatlarm aktiflere orani, personel giderlerinin aktiflere orani, net faiz gelirlerinin
toplam gelirlere orani, faiz dis1 gelirlerinin aktiflere orani, makro degiskenlerden
tiikketici fiyat endeksi, gayri safi yurt i¢i hasilanin pozitif yonde; bankalara 6zgii
degiskenlerden aktiflerin logaritmasmin ise negatif yonde etkiledigi goriilmiistiir.
Likit varliklarin aktiflere oran1 ve takipteki kredilerin toplam kredilere oraninin net

faiz marj1 tizerinde anlamli bir etkisi bulunamamistir.
Ayrica kredilerin aktiflere oran1 ve ihracatin ithalati karsilama oraninin her ii¢

karlilik gostergesi lizerinde de anlamli bir etkisi bulunamamastir.

Anahtar Kelimeler: Ticari Bankalar, Ticari Bankalarda Karlilig1 Belirleyen
Faktorler, Aktif Karlihig, Ozkaynak Karliligi, Net Faiz Marj,



ABSTRACT

FACTORS WHICH DETERMINE PROFITABILITY IN
COMMERCIAL BANK: AN EMPRICAL RESEARCH IN TURKEY’S
COMMERCIAL BANKING SECTOR

KARATAS, Yasemin

Master, Department Of Business Administration
Adviser: Assoc. Prof. Hasan Aydin OKUYAN

2015, 69 Pages

Banks are the main institutions of the financial system. Having a durable
structure of the banking sector is closely related to the profitability of the sector.
Because profit is the most important funding source for all businesses and is a
necessary condition for strengthening the capital structure. Not only profitability is
an indicator of the competitive power in sector and asset’s quality of management
but also is determiner the possibility of strengthening its capital structure and risk-
bearing capacity. For this reason, the factors which are determining the profitability
in the banking sector, have always been the centre of attaction of researchers who are

interested in the subject.

In this study it is aimed to determine the factors which affects the profitability
of the commercial banking sector between December 2002 and December 2013 in
Turkey. In the study, by using panel data analysis, with bank-specific (internal) and
macroeconomic variables, commercial banks’ net interest margin, the factors which

affects the return on assets and return on equity are tried to explain.

In the result of this study, ratio of equity capital to assets, belonging special to
the bank variables, ratio of equity capital to assets, the ratio of deposit to assests, the
ratio of personnel expenses to assets, net interest income to total income, the ratio of

non-interest income to assests and logarithm of the assets, consumer price index

vi



belonging to macro variable, gross domestic product affects return on assets in
positive way; the ratio of liquid assets to assets belonging to special to the bank
variables, the ratio of non forming loan to total credit affects return on assets in

negative way.

Ratio of deposit to assets from special to the bank variable, the ratio of
personnel expenses to assets, the ratio of net interest income to total income,
logarithm of assets, macro variables such as the consumer price index affects return
in equity in positive way; the ratio of liquid assets to assets belonging to specific to
the bank variables, the ratio of non forming loan to total credit affects the return in
equity in negative ways. Ratio of equity capital to assets, the ratio of non-interest
income to assets and gross domestic product have no significiant effect on return on

equity.

The ratio of equity capital to assets belonging special to the bank variables,
the ratio of deposits to assets, ratio of personnel expenses to assets, net interest
income to total income, the ratio of non-interest income to assests, consumer price
index belonging to macro variable, gross domestic product affects net interest margin
in the positive way; yet, logarithm of assets belonging to special to the bank variables
affects net interest margin in negative way. The ratio of liquid assets to assets and
ratio of non forming loan to total credit have no significiant effect on net interest

margin.

Also, it 1s determined that the ratio of loans to assets and the ratio of exports to

imports have no significiant impact on all three profitability indicator.

Keywords: Commercial Banks, Factors Which Determine Profitability In
Commercial Bank, Return on Assets, Return on Equity, Net Interest Margin,

vii
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GIRiS

Finansal sistem igerisinde finansal aracilik gérevini iistlenen en 6nemli kurulus
bankalardir. Sistemin 1yi islemesi durumunda tasarruf sahiplerinden fon ihtiyaci olan
birimlere aktarilan fon miktar1 artacaktir. Bu sayede, finansal sistem igerisinde
hizmet veren finansal araci kuruluslari verimliligi artacak ve bu artis tiiketicilere de
olumlu bir sekilde yansiyacaktir. Sistemin kotii islemesi durumunda ise belirtilen
durumlarin tam tersi gergeklesecektir. Bankalarm finansal sistem icerisindeki bu
hayati Onemi bankalar1 ekonominin vazgecilmezi haline getirmistir. Finansal
sistemin sagliklt bir sekilde devam edebilmesi i¢cin bankalarm varliklarin1 devam
ettirmeleri, varliklarini devam ettirmeleri i¢in de karlarmi maksimize etmeleri

gerekmektedir.

Calismanin amaci Tirkiye’de ticari bankacilik sektoriiniin Aralik 2002-Aralik 2013
yillar1 arasinda karliligmi etkileyen faktorlerin neler oldugunu belirlemektir. Bu
amagla calismanin birinci boliimiinde finansal sistem, banka kavrami ve banka
tiirlerinden bahsedilecektir.

Calismanin ikinci bolimiinde ticari bankalarin temel fonksiyonlari, ticari
bankalarda fon yoOnetimi, ticari bankalarda kullanilan finansal tablolar ve ticari

bankalarda karlilig1 belirleyen faktorlerle ilgili literatiir incelenecektir.

Calismanin tigiincii boliimiinde ise ¢alismanin amaci dogrultusunda Tiirk ticari

bankacilik sektorii lizerine bir uygulama yapilacaktir.

Calisma sonug ve Oneriler boliimii ile tamamlanacaktir.



BIiRINCIi BOLUM
FINANSAL SiSTEM, BANKA KAVRAMI VE BANKA TURLERI

Son yillarda kiiresellesme olarak adlandirilan iletisim aglarmin hizlanmasi ve
ticaretin gelismesiyle diinya bas dondiiriici bir hizla degismistir. Biitiin bu
degisimlerden giiniimiiz cagdas ekonomilerinin en fazla gereksinim duydugu fon
transferi siirecinin merkezi olan finansal sistem de paymi almistir. Uluslararasi
piyasalarin kiiresellesmesi, para akis hizin1 artrmis ve finansal sistemin en onemli
kurumlar1 olan bankalar arasindaki rekabeti artrmistir. Bankalararasi rekabetin

artmas1 ise bankalar1 kar oranlarmi artiracak yeni yollar aramaya yoneltmistir.

Bu boliimde genel olarak, finansal sistem, bankalar ve 6nemi son olarak da

faaliyetlerine gore banka tiirlerinden bahsedilecektir.

1.1.Finansal Sistem

Ekonomik sistemde bir kisim ekonomik birimin paraya ihtiyaci olurken, bir
kistm ekonomik birimin de tiiketimleri iizerindeki gelirini yatirima doniistiirme
ithtiyac1 vardir. Bir ekonomik sistem i¢inde li¢ farkli temel ekonomik birim vardir.
Bunlar hane halki, sirketler ve devlettir. Bu {i¢c grubun zaman zaman fon fazlalhigi
olurken zaman zaman da fona ihtiyaclar1 olacaktir. Bu durumda fon fazlasi olan
birimlerle fon ac¢ig1 olan birimleri etkin bir sekilde eslestirecek bir sisteme ihtiyag
dogmustur. Bu ihtiyaci finansal sistem karsilamaktadwr. Bir ekonomide fon talep
edenler, fon arz edenler, aracilar, akimi saglayan ara¢ ve geregler, bunlar

diizenleyen hukuki ve idari kurallardan olusan yapiya ise finansal sistem denir.'

Finansal sistemin varolabilmesi i¢in; bir yandan tiiketimlerinin iizerinde gelire
sahip olan bireylerin biriktirdikleri tasarruflari dogrudan reel varliklara yatirma veya
baska amaclarla kullanma yerine finansal sistemde yer alan piyasalara arz etmeleri,

bir yandan da bazi bireylerin tiiketim ve yatirim amaglari ile gelirlerinin tizerinde

! Muharrem Ozdemir, Finansal Yonetim, istanbul: Tirkmen Kitabevi, 1997, s. 19-20
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harcama yapmalar1 ve gelir agiklarmi finansal piyasalardan karsilamay1 talep

etmeleri gerekir.”

Finansal sistemin temel amaci, bor¢ verenler ile bor¢ alanlar1 bir araya

getirmek, baska bir deyisle fon akimini kolaylastirmaktir.’

Finansal sistemin unsurlar ise gelirlerinden daha az harcama yapan ekonomik
birimler (fon arz edenler), gelirlerinden daha fazla harcamada bulunan ekonomik
birimler (fon talep edenler), sistem ig¢inde fonlarin arz edenlerden talep edenlere
dogru aktarilmasi siirecindeki ¢esitli finansal kurumlar (finansal aracilar), bu siirecte
sahiplik ve el degistirme olgusunu kanitlayacak belgeler (finansal araglar), son olarak
da sistemin isleyisini diizenleyecek ve ortaya c¢ikacak sorunlarin ¢dziimiinde

yararlanilacak gesitli yasal ve kurumsal diizenlemelerdir.*

Finansal sistem igerisinde tasarruf sahipleri, ellerindeki fon fazlasini yatirim ve
finansman araglar1 ve fon akimina aracilik eden yardimci kuruluglar araciligi ile fon
ihtiyact olan yatirimer ve tiiketicilere belli bir bedel karsiliginda kullandirir. Bu bedel
faizdir. Faiz orani, pazara sunulan fonlarm para veya sermaye pazarlarindan
hangisine gidecegini belirler. Ornegin, faiz orani yiikseldiginde, fonlar para pazari

araglarina, faiz orani diistiigiinde fonlar sermaye pazari araglarma yonlendirilir.”

Finansal sistem tarafindan saglanan hizmetlerin kalitesi bir biitiin olarak
ekonominin performansmi etkilemektedir. Herhangi bir finansal sistemin en temel

fonksiyonu ise ekonomide 6demeleri kolaylastirmaktir.®

Finansal sistem tiim ekonomilerin 6nemli bir parcasidir. Sistem 1yi islediginde
fonlar, ekonomiyi daha verimli yapacak yatirim projelerine aktarilabilir. Ornegin,

sirketler, istthdam yaratacak ve yeni iirlinler iiretebilecek fabrika insa etmek icin

? Osman Nuri Aras, Para Talebi Ikamesi ve Finansal Gelisme, Bakii: Qafqaz Universitesi Yaymlari,
2000, s. 156

* Nurhan Aydin, Bankacilik Uygulamalari, Eskisehir: Anadolu Universitesi Web-Ofset Tesisleri,
2006, s. 5

* Muharrem Afsar, Finansal Sistem ve Isleyisi, Eskisehir: 2006, s. 3; 5

> Mikail Altan, Fonksiyonlar ve Islemler A¢isindan Bankacilik, istanbul: Beta Basim Yayim Dagitim,
2001, s. 1

% Andrew D. Bain, The Economics Of The Financial System, Southampton: The Camelot Press. Ltd,
1983, s. 2,3



banka kredisi kullanirlar. Finansal sistem ekonominin biiylimesine ve yasam

standardinin yiikselmesine yardim eder.’

Saglikli bir finansal sistemin ekonomiye sagladig1 yarar kadar bazen sagliksiz
bir finansal sistem ekonomiye biiylik zararlar da verebilir. Bu durumun en c¢arpici
ornegi Amerika Birlesik Devletleri’nde yasanmis olan Biiyiilk Buhran’dir. 1929
yilinin Ekim ayinda, borsa bir hafta igerisinde % 25’ten daha fazla diismiis ve ¢ok
biiyiik kayiplar yasanmistir. Borsanin ¢okmesinden sonra insanlar finansal sisteme
olan giivenini kaybetmistir. Banka hesaplarindaki paralar1 ¢ekmek i¢in bankaya
kosmuslar ve bankalar da nakitlerinin tamamini bitirmislerdir. 1930’larin baslarina
gelindiginde ise Birlesik Devletlerdeki bankalarin neredeyse yarisi birlesmistir. Bu
olaylar ekonomik bir felaketi tetiklemistir. Uretim 1929°dan 1933’e kadar % 30
diigmiis, issizlik oranlar1 ise % 25 artmistir. Amerikan halki biiyiilk oranda bir

fakirlesme yasamlstlr.8

Finansal sistemin ekonomide oynadigi roliin ortaya konmasi, finansal sistemin
geleneksel olarak onemli bir parcasmi teskil eden bankaciliin onemini vurgular
niteliktedir. Finansal sistem bazi ekonomilerde banka bazli, baz1 ekonomilerde de
sermaye bazli olabilmektedir. Ornegin, ABD ve Ingiltere ekonomileri sermaye
piyasast bazli iken, Japonya, Almanya ve Tirkiye ekonomileri banka bazldir.
Sermaye piyasasi bazli ekonomilerde de bankacilik sistemi finansal sistemin
islevlerini yerine getirmesinde onemli roller iistlenmektedir. Ancak, 6zellikle banka
bazli ekonomilerde finansal sistemin etkinligi sorunu Onemli Gl¢iide bankacilik

sisteminin etkinligi sorununa doniismektedir.’

Bankalar finansal sistem igerisinde Orgiitlenmis para ve sermaye piyasasi
kurumlaridir. Ozellikle ticari bankalar, drgiitlenmis para piyasasmin en Onemli

kurumlaridir.'®

" Laurence M. Ball, Money, Banking and Financial Markets, New York: Worth Publishers, 2009, s.1
8
Ball, s. 1,2
® Yener Coskun, Bankalarda Oz Disiplin Siireclerinin Etkinliginin Degerlendirilmesi, Ankara:
Sermaye Piyasas1 Kurulu Yayinlari, 2008, s.16-17
1% Ozdemir, s. 22



1.2. Bankacihgin Ekonomi Acisindan Onemi

Hemen hemen tiim diinya dillerinde ufak tefek bazi degisikliklerle ifade edilen
“banka” sdzciligiiniin Italyanca “banco” kelimesinden geldigi ve daha sonra
kelimenin “banka” olarak kullanildigi sanilmaktadir. Banco sdzciigiliniin
Italyanca’daki anlami masa, sira ya da tezgdh demektir. ilk bankerler sayilan
Lombardiya’li Yahudiler, bankacilik islemlerini pazarlara koyduklar1 birer masa,
(banco) tizerinde yaparlardi Bu bankerlerden bazilar1 taahhiitlerini yerine
getirmeyerek iflas ettigi zaman halk bdyle bankerlerin “banco” sunu kirardi. Iste bu
nedenle bat1 dillerinde iflas eden kisilere “banco” kelimesinden gelen “bankrupt”

denilmektedir."!

“Banka” kelimesi, iktisadi ve ticari konularda ve giinliik yasamda ¢ok
kullanilan bir kelimedir. Ancak sozliikler, ansiklopediler ve hatta bankacilik ve kredi
konusunda yazilmis bilimsel eserlerde dahi bu kelimenin kesin bir tanimma
rastlamak miimkiin degildir. Ayrica, bir¢ok iilkenin yasalarinda, kararname ve
yonetmeliklerinde de bankanin tam bir tanimini gérememekteyiz. Bunun nedeni,
bankalarin ¢ok c¢esitli konularla ugrasmasi, bu konularin bir kismi ile istigal eden
fakat banka kapsamma girmeyen diger hizmet isletmelerinin de varligidir. Ornegin,
bankalar 6diin¢ para veren kuruluslar olarak tanimlandiginda; sigorta sirketleri, hisse
senedi ve tahvil plasmani ile ugrasan isletmeler ve hatta sermayelerini bor¢ vererek
sair gelirler elde edenlerin de banka olarak kabul edilmesi gerekmektedir. Bankalar
tasarruf kabul eden kuruluslar olarak tanimlanirsa, bu sefer de 06zel tasarruf
sandiklarmmimn birer banka olmasi, halkin tasarrufunu kabul etmeyen smai kalkinma
bankasi, sinai yatirim bankasi, merkez bankasi gibi kuruluslarin da banka olmamasi
gerekir. Diger yandan bankalar, para arz eden kuruluslar olarak tarif edildiginde, bu
sefer de merkez ve ticaret bankalar1 disinda kalan bankalari, banka olarak kabul
edilmemesi gerekir. Iste bu zorluklar nedeniyle bircok iilkede oldugu gibi

iilkemizdeki yasalarda da banka tanimi bulunmamaktadur.'?

" lker Parasiz, Para Banka ve Finansal Piyasalar, Bursa: Ezgi Kitabevi Yaynlari, 2000, s. 107
12 fIker Birdal, Banka Isletmeciligi, Istanbul: Yildiz Teknik Universitesi Matbaasi, 1993, s. 2
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Yukarida belirtilen tanimlama gii¢liiklerine ragmen bazi yabanci iilke

mevzuatlarindaki tanimlamalar soyledir."

ABD New York Eyaleti Bankacilik Kanununda banka, “trést sirketleri disinda
kalan ve emre yazili senetleri, tediye emirlerini, policeleri ve diger bor¢ senetlerini
iskonto ve ciro etmeye, mevduat kabul etmeye, gayrimenkul ve sahsi teminat
karsiliginda odiing para vermeye, kiilge altin ve giimiis, yabanct paralar ve kambiyo

senetleri, police ve tahvil alip satmaya yetkili bir kurum” olarak tanimlanmistir.

Fransa Bankacilik Kanununda “kredi veya mali islemlerde kullanilmak iizere,
halktan mevduat veya baska sekillerde para kabul etmeyi meslek edinmis tesebbiis

veya kurumlar, banka addolunur” denilmistir.

Bat1 Almanya Kredi Isleri Kanununda banka, “kredi kurumlarin: ticari tarzda
kurulmus bir isletmeyi gerektirecek sekilde banka islemleri yapan girisimlerdir”

seklinde tanimlanmistir.

Ulkemizde ise bilimsel yaymnlarda kesin bir tamim yapmanm zorlugu
belirtildikten sonra bankalarm belli bagh ugras konular1 g6z oniinde bulundurularak

tanimlanmaya calisilmistir. Bunlardan bazilar1 ise asagidaki gibidir:

Bankalar, “sermayenin tesebbiis alanina aktarilmasini saglayan ve kendilerine
ozgii ozellikleri yardimiyla ekonomik hayatin siirdiiriilebilmesi igin gerekli olan

cesitli hizmetleri tireten itibar kurulwlarzdzr”.m

Ekonomik anlamda banka kavrami “ekonomiye (banknot veya kaydi para gibi)
odeme araglart saglayan, nakdi sermaye ve sermayeyi temsil eden haklarla (tasinir
degerlerle) ilgili ticareti alisilmis meslek olarak siirdiiren ve ozellikle nakit
kullanmaksizin yiiriitiilen baslica finansal hizmetleri ve odeme islemlerini yapan,

ozel ya da kamu isletmeleri i¢cin kullamilmaktadir”."

1> Mustafa Ucar, Banka Muhasebesi, Istanbul: Beta Basim Yayim Dagitim, 1999, s. 4

'* Orhan Sevilengiil, Banka Muhaselzesi, Ankara: Gazi Kitabevi, 2001, s.1 .

15 Asli Yiiksel, Ali Sait Yiiksel ve Ulkii Yiiksel, Banka Yonetimi El Kitabi, Istanbul: Alfa Kitabevi,
2002, s. 1



Banka, “mevduat kabul eden, amaci bu mevduati en verimli sekilde cesitli kredi

islemlerinde kullanmak olan kurulustur”. 16

Banka, “toplumda olusan tasarruflari kabul ederek, kendisi ya da tasarruf
sahipleri adina degerlendiren, karsiliginda cesitli isimlerle belirli bir ticret ddeyen
(genellikle faiz) ya da talep eden, diizenli veya gereksinim duyuldugu anda yapilacak
odemelere aracilik yapan, ticari ve ekonomik hayati verdigi c¢esitli hizmetlerle

kolaylastiran kurulustur”. 17

En genis anlamiyla ise banka, “ekonominin cesitli kesimlerinden topladig
kullanilabilir atil fonlarin, tesebbiis alanina aktarilmasini saglayan ve kendilerine
has ozellikleri yardimiyla ekonomik hayatin siirdiiriilmesinde vazgegilmez nitelikteki

hizmetleri tireten kuruluslardir’”. 18

Bankalarin giinlimiizde gerceklestirmis olduklar1 faaliyetler o kadar ¢cogalmis
ve ¢esitlenmistir ki bu durum bankalar1 ekonominin vazgecilmezi haline getirmistir.

Bankacilik sektoriiniin ekonomi agisindan dnemi iistiine pek ¢ok ¢alisma yapilmistir.

Bankacilik bilangosunun riskli ve giiven esasmma dayali yapisi, finansal
sistemde ve biiylime siirecinde bankaciligin oynadigi roller, biiyiik 6l¢ekli bankalarin
tasfiyesindeki sorunlar, finansal krizlerin ekonomide yarattig1 etkiler ve bankacilik
sisteminin finansal krizlerde oynadigi roller bankalar1 finansal sistemde Onemli

kilmaktadir."’

Banka ve bankaciligi 6nemi asagidaki gibi belirtilmistir:*

= Bankalar, bireylerin hemen tiiketmedikleri paralar1 mevduat hesaplarinda
toplarlar. Sermayeye ihtiya¢ duyan is adamlar1 ise, bankalarin topladiklar1 bu
atill tasarruflar1 kredi olarak kullanarak her tiirlii ticari ve smai faaliyeti
gerceklestirmek imkanini elde ederler. Ayrica, gliniimiizde hisse senedi, tahvil

thrac1 ve plasmanmin da bankalar araciligiyla yapildig1 géz oniinde tutulursa,

' Alptekin Giiney, Banka Islemleri, istanbul: Beta Basim, 2010, s. 1

'7 Afsar, s.112

'8 Serdar Atay, Banka Muhasebesi, Isparta: Siileyman Demirel Universitesi Yayin No:38, 2003, s. 1
' Coskun, s. 24

*0 Birdal, s. 34, 35



bankacilik sektorii olmadigi veya yeterince gelisemedigi takdirde, Ozellikle
biiyiik ve orta dlgekteki isletmelerin yasama imkani olmadig anlasilir.

= Diger taraftan bankalar, halkin tasarruflarina faiz vermek suretiyle onlarin gelir
elde etmelerini saglarlar. Bu suretle, halkin bu tasarruflarinin altin gibi kiymetli
madenlere yatirilarak atil tutulmasi yerine, iilke ekonomisinin gelismesine
katkida bulunma imkan1 yaratmis olurlar.

= Bankalarin ekonomik ag¢idan Onemini artiran bir diger konu da piyasada
dolanimda bulunan paranin miktarina etki ederek, fiyat mekanizmasina etkili
olabilmesidir. Ozellikle merkez bankalar1 reeskont hadleri, agik piyasa
islemleri, mevduat karsiliklar1 gibi kontrol araciligiyla piyasada dolanimda
bulunan para miktarin1 denetim altinda tutarak fiyat, arz ve talep istikrarini

saglarlar.

Bankalarin milli ekonomi ve toplumsal yasant1 bakimindan tasidiklar1 dnemi
ifade etmek icin onlarin gerceklestirdikleri 6demelere aracilik ve kredi dagitim
fonksiyonlarmi goz oniine getirmek yeterlidir. Hareketsiz durumda olan, iiretken
olmayan kiigiik biiylik tasarruflar1 toplayabilmek her seyden once bir giiven verme
isidir. Bankalar bu giliveni saglayarak, miisterilerinin belirli bir silire icin
kullanilmayan paralarmi toplayarak olusturduklar: biiyiik fonlar1 ekonomide ihtiyact
olan kisi ve kuruluslara kredi seklinde aktarirlar. Boylece, paranin hareketsiz

kalmasma diger ifade ile paranin saklanmasina engel olurlar.!
1.3. Faaliyetlerine Gore Banka Tiirleri

Faaliyetlerine gore bankalar merkez bankalari, yatirim bankalari, kalkinma
bankalari, katilim bankalar1 ve ticari bankalar olmak iizere bes baslikta
incelenebilir.**

1.3.1. Merkez (Emisyon) Bankalan

Merkez bankalari, “banknot ihra¢ etmek, devletin veznedarligini yapmak,

devletin mali ve iktisadi konularda danmismanligini yapmak, ticari bankalarin para

21 Atay,s. 1,2.
2 Giiney, s. 4



rezervlerini muhafaza etmek, iilkenin uluslararasi mali araglarimin muhafizligini
yapmak, son bor¢ verme gorevini yapmak, bankalarin takas, tasfiye, virman
gorevilerini yapmak, kredileri diizenlemek ve denetlemek vb. gérev ve yetkilerle

donatilmis bankalardir”. 23

Merkez bankalar1 ekonominin likidite sorununu ¢oziimlerken reeskont oranlari,
acik piyasa islemleri ve mevduat karsiliklar1 araglarindan yararlanarak para
sunumunu etkilerler. Bundan dolayr merkez bankasi esas olarak para pazarinda
faaliyet gosteren bir kurumdur. Merkez bankasinin fon kaynaklarmi dolasimdaki
banknotlar, mevduat karsiliklar1 ile ortaklikk sermayesi ve birikmis karlar; fon
kullanimlarin1 ise altin, doviz, avans ve reeskont islemleri ile devlet tahvil ve

bonolar1 olugturmaktadir.**

1.3.2. Yatirim Bankalan

Yatirim bankalary, “tahvil ihra¢ ederek ve/veya yurtigi-yurtdisi finansal
kurumlardan sagladiklar: kredileri, sanayi sirketlerinin uzun vadeli yatirimlarinin
finansmaninda kullanan, muhtelif konularda sanayi isletmelerine danismanlik

) } 25
hizmeti veren bankalardir”.

Genellikle sermaye piyasasinin gelistigi iilkelerde faaliyet gdsteren yatirim
bankalar1 ticari bankalardan farkli olarak mevduat toplamazlar, isletmelere veya
bireylere kredi vermezler. Bu tiir bankalar ancak igletmelerin hisse senedi veya tahvil
thrac1 yoluyla sermaye piyasasindan uzun vadeli kaynak saglamalarmi
kolaylastirirlar. Yatirim bankaciligmin var olabilmesi i¢in gelismis bir sermaye

. .2
piyasasmnimn var olmasi gerekmektedir.*®

2 Giiney, s. 4

** Serpil Canbas ve Hatice Dogukanli, Finansal Pazarlar Finansal Kurumlar ve Sermaye Pazari
Analizleri, Istanbul: Beta Basim A.S, 2001, s. 147

 Giiney, s. 4

*® Yiicel Simsek, Tiirk Bankacilik Sisteminde Bireysel Kredilerdeki Teminat Tiirlerinin Kredi
Déniislerine Etkileri, Istanbul Ticaret Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi,
Istanbul 2013, s. 19



1.3.3. Kalkinma Bankalan

Kalkimma bankalari, “kalkinmada oncelikli yore ve sektorlerin finansman

ihtiyaglarimi karsilamak amaciyla kurulan bankalardir”.?’

Kalkinma bankalar1 sektorel calismalar yaparak yatirim projeleri ve etiitleri
hazirlamakta, bunlar i¢in gereken orta ve uzun vadeli finansmani ise dogrudan kredi
kullandirmak suretiyle ya da diger finans kuruluslarina geri 6deme garantisi vererek
saglamaktadirlar. Mevduat kabul edebilme yetkisine sahip olmadiklar1 igin
kullandiracaklar1 orta ve uzun vadeli kredilerin finansmanini uluslararasi finansal
kuruluslardan, hiikiimet fonlarindan borg¢lanarak ve tahvil ihra¢ ederek
karsilamaktadirlar. Baz1 durumlarda da dogrudan hisse senedi alarak yatirima istirak
etmekte sonra da aldiklar1 hisse senetlerini halka satarak ya da kurulacak olan
isletmelerin hisse senedi ve diger bor¢lanma araclarmnin alim satimini yaparak

sermaye piyasasinin gelisimine katki saglarlar.”®

1.3.4. Katihm Bankalan

Katilim bankalar1, “mali sektérde faaliyet giosteren, reel ekonomiyi finanse
eden ve bankacilik hizmetleri sunan bankalardir”. Katillm bankalari, tasarruf
sahiplerinden topladiklar1 fonlari, faizsiz finansman sistemi igerisinde, ticaret ve
sanayide degerlendirerek olusan kar veya zarari tasarruf sahipleriyle paylagmaktadir.
Bu bankalara katilim bankasi denmesinin nedeni, bu bankacilik tiiriniin, kar ve

zarara katilma prensibine dayali oldugunu vurgulamak igindir.”

Katilim bankalari, klasik bankalara gitmeyen fonlar1 ekonomiye kazandirmak
ve tasarruf sahiplerinin fonlarini glivenle saklamalarina ve degerlendirmelerine
yardimc1 olmak amaciyla kurulmustur. Bu bankalarmin fon kaynagmnin biiyiik bir
boliimiini katilma hesaplar1 olusturmaktadir. Katilma hesabi emegi ve sermayeyi bir
araya getiren bir hesaptir ve hesap sonunda elde edilecek kar, taraflar arasinda

onceden belirlenmis orana gore paylasilmaktadir. Genellikle katilma hesabinin

7 Giiney, s. 5

28 Metin Toprak ve Metin Coskun (ed.), Bankacilik ve Sigortaciliga Giris, Eskisehir: Anadolu
Universitesi Web-Ofset Tesisleri, 2012, s. 32,33

¥ Simgek, s. 18
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sonunda elde edilen karm % 80’ini hesap sahibi %20’sini ise katilim bankalarinin
almas1 seklinde uygulama gerceklestirilmektedir. Fon toplama yontemleri ile
toplanan uygun girisimlerde ya da projelerde isletilmesi gerekmektedir. Katilim
bankalarinda fon sahiplerinden toplanan fonlar fona ihtiyag duyan miitesebbislere
kullandirilmaktadir. Bu yontem kimi zaman ortaklik yolu ile kimi zaman da ihtiyag
duyulan bir malin satilmas1 ya da kiraya verilmesi yoluyla gerceklestirilir. Katilim
bankalarinda, yatirimlarin finansmaninda kullandirilan fonlarin geri ddonmeme riski

banka ve fon sahipleri tarafindan ortaklasa tistlenilmektedir.*

1.3.5. Ticari (Mevduat) Bankalar

Bugiinkii anlamda ge¢cmisi 18. yiizyila kadar uzanan ticari bankalar, “bir yila
kadar kisa vadeli islemlerle topladiklari, genellikle biiyiik sirket ve kuruluslardan
olusan miisterilerinin tiretim ve ticaret faaliyetlerini finanse etmek amaciyla kullanan

bankalardr”>'

Temel fon kaynaklarmin mevduatlardan olusmast nedeniyle mevduat
bankacilig1 olarak da adlandirilan ticaret bankalari, her tiirlii mevduat1 toplayan,
bunlar1 krediye doniistiiren, cesitli bankacilik hizmetlerini yerine getiren hizmet

isletmeleridir.**

Ticari bankalarm, fon kaynaklari icerisindeki en 6nemli payr mevduattir.
Mevduat haricinde, Ozkaynaklar, ihtiyatlar, bankalararas1 para piyasas1 ile
uluslararas1 finansal piyasalardan saglanan krediler, devlet bor¢lanma araci ve
repolar, mevduat sertifikalari, varliga dayali menkul kiymet ve tahvil ihraci da fon
kaynaklar1 arasindadir. So6zii edilen bankalar, fon kaynaklarmi kredi olarak

kullandirir, menkul kiymetler ve istiraklere yatirim yaparlar.3 3

Ticari bankalar, sanayi ve ticaret isletmelerine kisa vadeli isletme kredisi

acmak suretiyle para piyasasinda etkinlesirler. Ticari bankalarin kisa vadeli olarak

3% Aybegiim Bilir, Katihhm Bankalarinda Miisteri Memnuniyetinin Belirlenmesi Uzerine Bir
Arastirma, Cukurova Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Adana, 2010

! Yurdagiil Ozata, Tiirk Bankacilik Sisteminin Gelisimi ve Yabanci Bankalarin Sistem Icindeki Rolii,
Istanbul Ticaret Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, istanbul 2010, s. 6

32 Afsar, 5.125

3 Mehmet Takan, Bankacilik Teori Uygulama ve Yonetim, Ankara: Nobel Yaym Dagitim, 2002, s. 2
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verdigi isletme kredileri firmalarin degisken maliyetlerini karsilamakta kullanilir.
Bundan dolay1 krediyi veren kurum olan ticaret bankalarinin riskini azaltip, kar

oranini yiikselterek faaliyet gdstermesi gerekmektedir.**

Ticari bankalar iilkede uygulanan para politikalarinin etkinligini arttirir. Ulkede
etkili para politikasinin izlenebilmesi gelismis bankacilik sisteminin varligma
baghdir. Bankacilik sistemi gelistigi Olciide Tllkede para politikalar etkili
uygulanabilmektedir. Merkez bankasmin kullandig1 para politikasi1 araclar1 ancak
gelismis bankacilik sisteminin olmasi durumunda ekonomide etkili olabilecektir.
Ticari bankalar merkez bankalarinin kullandig1 para politikasi araglarmnin piyasalarda
etkili olmasma katki saglarlar. Ticari bankalar halkin atil tasarruflarmni toplayip,
bunlar1 ihtiyaci olan isletmelere kredi olarak vererek ekonominin gelismesine katki

saglayan kurumlardir.*

Yukaridaki bilgilerden hareketle ticari bankalarin finansal sektérde fon arz
edenlerle fon talep edenler arasindaki dolayli finansman siirecinde hayati bir koprii

gorevi gordigiinii soylemek yanlis olmayacaktir.

** Tezer Ocal ve O. Faruk Colak, Para-Banka, Ankara: imge Kitabevi Yaymlari, 1988, s. 20
%% Giiney, s. 33
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IKINCI BOLUM
TiCARi BANKALARIN TEMEL FONKSiYONLARI, TiCARI
BANKALARDA FON YONETIiMIi, TICARi BANKALARDA KULLANILAN
MALI TABLOLAR VE LITERATUR iINCELEMESI

2.1. Ticari Bankalarin Temel Fonksiyonlar

Bir bankanin baslica rolii, bireysel veya ticari miisterilerden mevduat almak ve
bu fonlar1 bor¢ vermek icin kullanilabilir hale getirmektir. Net tasarruf sahiplerinin
fonlarinin paraya ihtiyaci olan borglulara kanalize edilmesi kredi yaratma siireci
olarak da bilinir. Bu siirecte banka sirayla dnce mevduat aldigi i¢cin borglu, daha
sonra da kredi verdigi i¢in alacakli durumuna gecer. Fazlasi olandan ihtiyact olana
para tahsis etmek bankayi finans aracisi kilan temel islevidir. Bankalarm bir diger
genel fonksiyonu gilivene dayali hizmetleri menkul kiymet piyasalar1 yoluyla
miisterilerine sunmaktir. “Giivene dayali” terimi, paranin gercek sahibinin yatirim
yapmast yerine yatwrimciya sahip bankanmm kendi takdirine gore paray1
degerlendirmesinden gelmektedir. Bu baglamda banka, miisteriye yatirim
danigmanligi yapar ve ayni zamanda emanet menkul kiymet tutar. Yatmrim
danigsmanligr bankalarm ozellikle emeklilik fonlar1 ya da sigorta islemleri gibi
konularda halkin parasini yonetmek icin diger yatirim kuruluslariyla aktif olarak

rekabette bulundugu bir alandir.*

5411 sayili Bankacilik Kanununun 4. maddesinde ise ticari bankalarin

gerceklestirebilecekleri faaliyetler asagidaki maddeler ile belirtilmistir: >

Mevduat kabulii,

Nakdi ve gayri nakdi her cins ve surette kredi verme islemleri,

Nakdi ve kaydi 6deme ve fon transferi islemleri, muhabir bankacilik veya ¢ek

hesaplarmin kullanilmasi dahil her tiirlii 6deme ve tahsilat iglemleri,

Cek ve diger kambiyo senetlerinin istiras1 iglemleri,

3¢ Charles R. Geisst, A Guide To Financial Institutions, Hong Kong: The Macmillan Press Ltd, 1993,
s. 27,28
%7 5411 Sayili Bankacilik Kanunu Madde 4.
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= Saklama hizmetleri,

= Kredi kartlar1, banka kartlari, ve seyahat ¢ekleri gibi 6deme vasitalarinin ihraci
ve bunlarla ilgili faaliyetlerin yiiriitiilmesi iglemleri,

= Efektif dahil kambiyo islemleri; para piyasasi araglarmin alim ve satimi;
kiymetli maden ve taslarin alimi, satimi veya bunlarin emanete alinmasi
islemleri,

= Ekonomik ve finansal gostergelere, sermaye piyasasi araglarma, mala,
kiymetli madenlere ve dovize dayali; vadeli islem sézlesmelerinin, opsiyon
sOzlesmelerinin, birden fazla tiirev araci igeren basit veya karmasik yapidaki
finansal araglarin alimi, satimi ve aracilik islemleri,

= Sermaye piyasasi araglarinin alim satimi ile geri alim veya tekrar satim
taahhiidii islemleri,

= Sermaye piyasasi araglarinin ihrag veya halka arz yoluyla satigina aracilik
islemleri,

= Daha 6nce ihra¢ edilmis olan sermaye piyasasi araglarmnin aracilik maksadiyla
alim satiminin ytriitiilmesi islemleri,

= Bagkalar1 lehine teminat, garanti ve sair ylikiimliiliiklerin {istlenilmesi islemler1
gibi garanti isleri,

= Yatirim danigmanhigi islemleri,

= Portfoy isletmeciligi ve yonetimi,

= Hazine Miistesarlif1 ve/veya merkez bankasi ve kurulus birlikleri nezdinde
olusturulan bir s6zlesme kapsaminda iistlenilen yiikiimliilikler ¢ergevesinde
alim satim islemlerine iliskin piyasa yapiciligi,

= Faktoring ve forfaiting islemleri,

= Bankalararasi piyasada para alim satimi islemlerine aracilik,

= Sigorta acenteligi ve bireysel emeklilik aracilik hizmetleri,

= Kurulca belirlenecek diger faaliyetler

Orgiitlenme bigimleri nasil olursa olsun, ticari bankalarin yerine getirdikleri
fonksiyonlar aynidir. Bu fonksiyonlari, fon saglama, fon kullanma, kaydi para

yaratma ve hizmet fonksiyonu olmak iizere dort grupta inceleyebiliriz.”®

38 Takan, s. 49

14



2.1.1. Fon Saglama Fonksiyonu.

Ticari bankalarda fonlar iki kaynaktan saglanmaktadwr. Bu kaynaklar,
0zkaynaklar ve yabanci kaynaklardir. Bankalarin 6zkaynaklar1 kendi biinyelerinden
sagladiklar1 kaynaklar, yabanci kaynaklar ise; liclincii sahislardan bor¢lanmak
yoluyla saglanan kaynaklardir. Ticari bankalar fon kaynaklarinin biiylik bir kismini

yabanci kaynaklardan saglamaktadir.”

2.1.2. Fon Kullanma Fonksiyonu

Ticari bankalar gerek kendi 6zkaynaklarini, gerekse yabanci kaynaklardan
sagladiklar1 fonlar1 plasman islemleri yardimiyla kullanmaktadir. Belirli bir maliyetle
(6denen faiz, komisyon ve diger giderler) sagladiklar1 fonlari, belirli bir gelir
karsiiginda kullandirma yoluna gitmeleri, bankalarin fon kullanma fonksiyonunu
olusturur. S6zii edilen bankalar sagladiklar1 bu fonlar1 kredi vermek, menkul kiymet
alimi, gerekli hizmet binalar1 ve araglar gibi sabit varliklara yatirim, cesitli

alanlardaki isletmelere istirak etmek suretiyle kullanmaktadir.*’

2.1.3. Kaydi Para Yaratma Fonksiyonu

Ticari bankalarin banka sistemi igerisinde en onemli faaliyetlerinden birisi de
kaydi para (banka parasi) yaratmalaridir. Kaydi para, bankaya yatirilan mevduatin
kanuni karsilik miktar1 diisiildiikten sonra tekrar kredi olarak, verilmesi sonucunda
olusur. Kaydi para ozellikle ¢ek sisteminin etkin bir sekilde uygulandigi gelismis
iilkelerde biiyiik bir role sahiptir.*'

“Banka parasi da denilen kaydi para, hi¢hbir fiziksel yapiya sahip olmayan,
sadece bankalarin hesaplarinda alacak ve bor¢ kaydi diisiilmek suretiyle yaratilan
bir degisim aracidir”. Bankalar, tasarruf sahiplerinin kendilerine yatirdiklar1 vadesiz
mevduatin bir kismini karsilik olarak tutar, geri kalaninin ise kredi olarak verirlerse,

krediler mevduat yaratir ilkesine bagli olarak, bu siire¢ i¢cinde geri doniis orani

39 Takan, s. 50
40 Takan, s. 50
' Ocal ve Colak, s. 21
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kapsaminda belirli bir kaydi para yaratmaktadirlar. Bankacilik sistemi iginde,
yatirilan belirli bir tutardaki vadesiz mevduatin yaratacagi kaydi para miktari,
karsilik orani ve acgilan kredilerin bankacilik sistemine olan geri doniis orami gibi
faktorlere baghdir.** Kaydi para yaratma fonksiyonunun daha iyi kavranabilmesi

acisindan basit bir 6rnekle a¢iklanmasi faydali olacaktir.

Ornegin, herhangi bir ticari bankaya 200.000 TL yeni bir mevduat yatirilmasi
halinde, banka bu TL’nin tamamin1 kasasinda tutmak istemeyecek, bundan 6rnegin,
% 20 karsilik ayirdiktan sonra geri kalan 160.000 TL’yi kredi olarak miisterisine
aktaracaktir. Bu durumda banka 200.000 TL tutarindaki yeni mevduattan 160.000
TL’yi1 yeni satin alma giicli yaratmis olacaktir. Verilen kredinin hemen veya kisa bir
siire sonra banka hesabina yatirildigini diistinelim. Bu durumda ise 160.000 TL’lik
yeni mevduattan % 20 karsilik ayrildiktan sonra;

160.000-(160.000x0,20)

=160.000-32.000

=128.000 TL kredi olarak verilecektir.

Bankalarm yaratabilecekleri kaydi para tutar1 likidite ve giivence endisesiyle

(cogu kez yasa geregi) tuttuklar1 karsilik oraninda snirlanir.*

Bankalarm tizerine ¢ek c¢ekilmesi ve ¢eklerin 6deme araci olarak kullanilmasi,
verilen 6deme emirleri ile bankalardaki paralarin bir hesaptan baska bir hesaba
aktarilmasi, bankalarin kaydi para ya da banka parasi yaratmasina olanak
vermektedir. Kaydi paranin yaratilabilmesi i¢in 6nceden bankaya para yatirilmas: da
zorunlu degildir. Bankalarm miisterilerine kredi agmasi1 ve bu kredi limitleri i¢inde
banka iizerine ¢ek cekilmesi ya da 6deme emri verilmesi ya da kredi karti 6deme
olanag ile kayitsal para yaratilabilmektedir. Gliniimiizde genis tanimli para arzinin
en Onemli oOgesini, biliyilk boliimiinii kayitsal para olusturmaktadir. Merkez
bankalarinin saptadig1 zorunlu karsilik ve disponibilite oranlari, halkin davranig

bicimi, ¢ekle ya da kartla 6deme aligkanligi, nakit mevcudun bankalara yatirilma

2 Afsar, s. 127
Canbas ve Dogukanl, s. 121
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orani (para mevcudunun bankacilik sistemi disina sizma orani), gelir diizeyi, banknot

tutari, bir ekonomide kaydi para hacmini etkilemektedir.**

2.1.4. Hizmet Fonksiyonu

Ticari bankalar fon saglama, fon kullanma, kaydi para yaratma yaninda

miisterilerine birtakim hizmetler de sunmaktadir.

Ekonomik hayatta ve ozellikle ticari faaliyetlerde meydana gelen gelismelerin
etkisi, bu hizmetlerin boyutlarin1 genisletmis ve bankalar1 6zel servisler kurmak
zorunda birakmistir. Bankalar arasindaki rekabet de hizmet fonksiyonunun
gelismesine neden olmustur. Bu nedenle, ticari bankalar giderek artan bir bigimde
geleneksel bankacilifa zaman zaman oldukga ters diisen alanlarda gelir kaynagi
saglayacak yeni hizmetlere yonelmislerdir. Ticari bankalarm sagladigi baslica
hizmetler asagidaki gibi siralanabilir.*’

= Eldeki paranin muhafaza edilebilecegi giivenli bir yer saglamak,

= Tedaviildeki paranin toplanmasini ve 6denmesi islemlerini yerine getirmek,
= Ticari senetleri iskonto veya tahsil etmek,

» [stiraklerde bulunmak,

= (ek ve akreditif islemleri yapmak,

= Kambiyo islemleri yapmak,

= Havale islemleri yapmak,

= Miisteriler adina menkul kiymet alim satim1 yapmak,

= Kefalet ve teminat mektubu vermek,

= Miisterilere kredi konusunda ve finansal konularda danigsmanlik yapmak,

= Kiralik kasa hizmeti vermek,

= Miisterilere seyahat ¢eki ve kredi kart1 gibi kolayliklar saglamak,

» [sadamlarina banka referans mektubu vermek,

= Bagkur, Sosyal Sigortalar Kurunu pirimi, vergi tahsil ve tediye islemlerini

yapmak,

* Oztin Akgii, Banka Yonetimi ve Performans Analizi, Istanbul: Arayis Basim ve Yaymcilik, 2007,
s. 3
45 Takan, s. 51
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= Elektrik, su, dogalgaz, PTT, ev kiras1 gibi islemlerin tahsil ve tediyesini
yapmak.

Bankalarin sundugu bu hizmetlerden bireyler, isletmeler ve devlet olmak iizere
baslica ii¢ grup yararlanmaktadir. Bankalardan yararlanan bireyler her yastan ve
meslek grubundan olmak iizere genis bir kesimden olusmaktadir. Miisteriler
bankacilik hizmetlerini banka dagitim kanallarindan temin ederler. S6z konusu
dagitim kanallar1 ise en 6nemlisi fiziki subeler olmak iizere, ATM ve telefon olarak

siralanabilir.

2.2. Ticari Bankalarda Fon Yonetimi

Ticari bankalarda fon yOnetimi; bu bankalarin 6zkaynaklarindan, topladigi
mevduatlardan, merkez bankasi, interbank veya diger bazi faaliyetlerden sagladig:
fonlar1 menkul kiymet plasmanlar1 (kisa vadeli) ve kredi veya istirakler yoluyla
(uzun vadeli) kullandirmasi seklinde acgiklanabilir. Fon ydnetiminde; yabanci
kaynaklarm minimum maliyetle saglanmasi, fon kullandirimindan maksimum gelirin
elde edilmesi, eldeki kaynaklarin en iyi sekilde degerlendirilmesi diisiincesi vardir.
Bu diisiince bankalarin fiyatlama politikalar ile ilgilidir. Ticari bankalarda fiyatlama
politikas1 karliligi onemli derecede etkilemektedir. Ancak fiyatlamada, rakip
bankalar, miisterilerin istekleri gibi bircok faktor nedeniyle genellikle bankalar

bagimsiz bir fiyatlama politikasi takip edemezler.*®

2.2.1. Fon Yonetiminin Unsurlari

Ticari bankalarda fon yOnetimi belirlenirken géz Oniinde bulundurulmasi
gereken unsurlar, 6zkaynak yeterliligi, likidite ihtiyacinin karsilanmasi, finansal
yiikiimliiliiklerin kompozisyonu ve aktif- pasif pozisyonlarmnin hedge edilmesi olmak

iizere dort baslik altinda incelenebilir.

46 Takan, s. 54
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2.2.1.1. Ozkaynak Yeterliligi

Banka ozkaynaklarmm amaci mevduat sahiplerini korumaktir.’ Ticari
bankalar, basta mevduatlar olmak {izere biiyiik Ol¢iide yabanci kaynakla calisan
kurumlardir. Bu yoOniiyle diger isletmelere gore, toplam kaynaklar1 icinde
0zkaynaklarinin pay1 disiiktiir. Ancak 6zkaynaklarm, ticaret bankalar1 i¢in dnemi
oldukca biiyiiktlir. Bankalarin sahip oldugu 6zkaynaklarin biiyiikliigli, genellikle

finansal giiciin 6nemli bir gostergesi olarak kabul edilmektedir.*®

Bilindigi gibi 6zkaynaklar, kredi kurumlarmin faaliyetlerini baslatabilmeleri ve
saglikli bir bicimde ytiriitebilmeleri i¢in gereklidir ve yedek akcelerle kapatilamayan
zararlarin  karsilanmasmi dolayisiyla kredi kurumlarinin = siirekliligini  saglar.
Ozkaynaklarin yeterli diizeyde olmasi, tasarruflar1 ve tasarrufcular: koruma ve kredi
kurumlarmin miisterilerine gliven verme yoniinden biiylik 6neme sahiptir. Diger
taraftan, 6zkaynaklarin oransal biiytikliigli, kredi kurumlarmin bor¢ 6deme gii¢lerini
ne Olciide basiretli yonetildiklerini degerlendirirken gézetim ve denetim makamlarina

yardime1 olmaktadir.*

Diger bir ifadeyle 6zkaynaklar, banka tarafindan siirekli olarak kullanilan
fonlarm 6ziinii olusturan ve bankaya finansal agidan gii¢liiliik hissi veren, karsilagilan

giigliiklerin yenilmesinde yardime1 olan bir arag gorevi gormektedir.>

Ozkaynaklarin 6nemli islevlerinden biri de bankanm iflas etmesi ya da tasfiye
yoluna gitme zorunda kalmast durumunda alacaklilarmn, 6zellikle mevduat
sahiplerinin ugrayabilecekleri kaybi en diisiik diizeye indirmektir. Ote yandan bazi
yazarlar banka 6zkaynaklarinin bir bagka islevinin para arzi artisin1 denetim altinda
tutmaya yardim etmek oldugunu ileri siirerler. Bu goriise gore, banka 6zkaynaklari
ile toplanabilecek azami mevduat arasinda belli bir oran bulunmasmin zorunlu
oldugu iilkelerde yetkililer, s6z konusu orani biiylitmek ya da kiigiiltmek yoluyla

mevduattaki, dolayisiyla para arzindaki l¢iide denetim altina alabilirler.”’

*" Dudley G. Luckett, Money and Banking, Singapore: McGraw-Hill Book Company, 1984, s. 204
48
Afsar, s. 128
4 Takan, s. 55
0 Afsar, s. 128
31 Ocal ve Colak, s. 31
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Ozkaynak (yeterlilik) orani kavrammin dnemli bir boyutu ve yarattig1 problem
bizzat oranin kendisinin hesaplanigina iligkindir. Konu bu yoniiyle ele alindiginda
kendi dar konseptinin Otesine tasip varliklarin, borglarin ve 6zkaynaklarin
degerlerinin belirlenmesine Ozetle firma degerlemeye ulagmasi s6z konusudur.
Bilindigi gibi 06zkaynak biiylikliigli batik kredilerden dogabilecek zararlarin
onlenerek mevduat sahiplerinin fonlarmim korunmasi konusunda 6nemli bir sigorta
olarak goriiliir. Gerek {ilkelerin kendi bankacilik sistemlerini disipline etmeye
yonelik onlem ve diizenlemelerde (lilkemizdeki bankacilik kanunu diizenlemeleri ve
BDDK olusumu gibi) gerekse krizlerin bulasiciliginin yarattigir tedirginligin
beraberinde getirdigi uluslararasi ¢aba ve tedbirler arasinda (Basel gibi) 6zkaynak
yeterliligine yer verilmektedir. Fakat bu adimlar ne kadar iyi niyetle atiliyor olsa da,
yeni finansal piyasa ve tirlinlerin ortaya ¢ikisi ve teknolojik gelismeler karsisinda
zamanla yetersiz kalabilmektedirler. Bu da ¢agm gereklerine ve dinamizmine uygun

olacak bi¢imde bu ¢abalarmn siireklilik arz etmesi geregini ortaya koymaktadir.

Ozkaynak yeterliligi ile ilgili alinan uluslararas1 tedbirlerin en dnemlilerinden
olan Basel uygulamalarindan ilki Basel I'de (Ozkaynak Yeterlilik Uzlasisi),
uluslararas1 faaliyet gosteren bankalarm riskli faaliyetleri ile ellerinde tuttuklari
0zkaynak arasinda bir iliski kurulmaya calisilmistir. Buna uygun olarak da Basel I’
de “Cook Rasyosu” diye bilinen bir 6zkaynak yeterliligi tanimi yapilmistir. Basel I’
deki 6zkaynak yeterlilik oranimin ise % 8 olmasi sart1 kabul edilmistir. 1988 yilinda
kabul edilen Basel I standartlarini1 Tiirkiye de bu tarihte kabul edip imzalamis ancak
Tiirkiye bu standardi kademeli bir gecis siireci ile uygulamaya koymustur. Yukarida

bahsedilen Cook Rasyosunu agiklanacak olursa: >

Ozkaynak
Risk Agirlikli Varliklar ve Gayri Nakdi Krediler

Ozkaynak Yeterliligi = =%8

32 Seyfettin Unal, “Bankacilikta Ozkaynak ve Getiri iliskisi: Tiirkiye’deki Ticari Bankalar Uzerine Bir
Uygulama”, Finans Politik Ekonomik Yorumlar, 530, (Nisan, 2009), izmir, s. 19

>Mustafa Atiker, “Basel I ve Basel 117, Konya Ticaret Odas: Etiid Arastirma Servisi Bilgi Raporu,
Konya, 2005, s. 1,2

20



Formiilde 6zkaynak yeterlilik rasyosunun paymnda gegen 6zkaynak bankalarin
tuttuklar1 muhasebesel sermaye miktarindan daha farkli tanimlanmistir. Bu rasyoda
tanimlanan 6zkaynak su sekilde hesaplanabilir:

= Ana 6zkaynak (6denmis 6zkaynak + dagitilmamis karlar)
= Katki 6zkaynak (karsiliklar + rezervler + fonlar)
» Uciincii kusak o6zkaynak (Sadece piyasa riski igin kullanilabilen 6zkaynak
benzeri krediler)
» (Ozkaynaktan indirilen degerler (aktiflestirilmis giderler + mali istirakler)
Burada 6zkaynaklar kalemi ilk {i¢ kalemin toplamindan dordiincii kalem diisiilerek

bulunur.

Finansal piyasalarda meydana gelen gelismeler ve Basel I’ in 6zkaynak
yeterliligi ol¢timiine iliskin eksiklikleri dikkate almarak Haziran 2004’te Basel 11
yayimlanmistir. Basel I’de sadece kredi ve piyasa riskleri i¢in 6zkaynak zorunlulugu
bulunurken, Basel II’de ise bu risklere ilaveten operasyonel risk 0zkaynak
ylkiimliiligl de eklenmistir. Basel II’de operasyonel risk, yetersiz veya aksayan i¢
siirecler, insanlar ya da sistemler ya da harici olaylar sonucu ortaya ¢ikan zarar riski
olarak tanimlanmis (6rnegin, zimmet, deprem, bilgi islem arizasi sonucu ortaya ¢ikan
zararlar) ve bankalardan bu riskleri icin de 6zkaynak bulundurmalar1 istenmistir.
Basel Il icerisinde bankalarin 6zkaynak yeterliliklerini kendilerinin degerlendirmeleri
istenmis ve hem oOzkaynak yeterliligi hem de bankanm kendisini degerlendirme
siirecinin bankacilik denetim otoritesi tarafindan denetlenmesi ve degerlendirilmesi
istenmistir. Ayrica Basel II kapsaminda Basel I'de yer almayan &zkaynak
yeterliligine iliskin olarak Basel II’ye 6zgii detayli bilgilerin kamuya aciklanmasi
zorunlulugu getirilmistir.’*Son yasanan global krizin (2008) ardindan daha once
gelistirilmis ve uygulanmis Basel II uzlasisinin yetersiz kaldig1 fark edilmis ve eksik
yanlarmi1 gidermek, yeni yaklasimlar ve tedbirler ortaya atmak, boylece
yasanabilecek krizleri engelleyebilmeye calismak ya da zarar1 en aza indirgemek
amaciyla Basel Komitesince Basel 111 uzlasis1 hazirlanmistr. Basel III, Basel II’nin
temel felsefesinden ciddi sapmalar gostermeyen ve yiikiimliliikkleri daha da
sikilastiran bir 6zellik gostermektedir. Basel II’de yer alan 6zkaynaklarin kapsami

degistirilmistir. Mevcut diizenlemede yer alan katki 6zkaynagin ana 6zkaynagin

3% Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu, /0 Soruda Yeni Basel Sermaye Uzlasisi (Basel II),
Ocak 2005, s. 2
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% 100’linli gegemeyecegi hiikkmii ve liclincli kusak 6zkaynak (Tier 3) uygulamasi
kaldirilmistir. Ana 6zkaynak (Tier 1) icinde yer alan ve zarar karsilama potansiyeli
yiiksek olan unsurlar ¢ekirdek 6zkaynak (common equity) olarak adlandirilmistir.
Cekirdek 0Ozkaynak, odenmis Ozkaynak, dagitilmamis karlar, kar (zarar), diger
kapsamli gelir tablosu kalemleri ile bu toplamdan diisiilecek degerlerden
olusmaktadir. Finansal kuruluslara yapilan ve esik degeri asan yatirimlari, mortgage
servis hizmetlerini ve ertelenmis vergi aktifini iceren diizenleyici ayarlamalar
(sermayeden indirilen degerler ve ihtiyath filtreler) 1 Ocak 2018’den itibaren
cekirdek 6zkaynakta bir indirim kalemi olarak kullanilacaktir. Bunun i¢in kademeli
olarak 2014’ten baslamak iizere bu unsurlarin % 20°si; 2015°te % 40’1; 2016°da %
60’1; 2017°de % 80’1; 2018°de % 100’1 ¢ekirdek 6zkaynaklardan indirilecektir. Bu
gecis siirecinde kalan kisimlar i¢cin eski uygulamalar gecerli olacaktir. Adi gegen
diizenlemelere tam uyumun saglanmasmin 2013-2019 arasindaki dénemde

gergeklestirilmesi planlanmaktadir.”

2.2.1.2. Likidite Thtiyacimin Karsilanmasi

Likidite, “bir bankamin minimum zararla olasi mevduat c¢ekilislerini

ddeyebilme ve piyasa kredi ihtivacint karsilayabilme giiciidiir”.”°

Likidite yonetimi ticari bankanim finansal yonetiminin en 6nemli unsurlarindan
birisidir. Likidite gilivenle hareket etmek, zarar tehlikelerini simirlandirmak,
kaldirmak veya dagilimmi saglamak yoniinden faydahdir. Likidite yetersizligi;
bankaya olan giliveni sarsar, aynt zamanda bankanm faaliyetlerini olumsuz yonde
etkiler, likiditenin gereginden fazla tutulmasi bankanm karliligmi azaltir. Ticari

bankalarin, likidite ve karlilik arasinda optimum bir birlesimi saglamasi gerekir.57

> Eymen Giirel ve Digerleri, “Basel III Kriterleri”, Bankacilik ve Sigortacilik Arastirmalar Dergisi, 1/
3-4,s. 17,21

%% Sebla Ak, Ticari Bankalarda Fon Yonetimi, Gazi Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek
Lisans Tezi, Ankara: 2006, s. 4

%7 Takan, s. 55,56
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2.2.1.3. Finansal Yiikiimliiliiklerin Kompozisyonu

Ticari banka fon yOnetiminin 6nemli unsurlarindan biri de az sayida para
piyasast fon kaynagina bagimli olmadan bor¢lanma portfoyiinii yaymaktir. Bunu ya
farkli bor¢lanma enstriimanlar1 kullanarak ya da finansal yiikiimliiliikler portfoyiinti
farkli vadelere yayarak yapabilir. Menkul kiymetlerin veya kredilerin vade yapisi
yonetilerek ya da ikincil piyasasi olan aktifler bulundurarak banka fon yonetiminde
esneklik saglayabilirler. Eger menkul kiymetler ya da krediler kisa vadeli ise, bu
durum bankaya kisa araliklarla yeni yatirimlar yapma imkéanini verir. Ancak bunlar1
getirisi diisiik yatirimlardir. Fon yOnetiminde esnekligi saglamanm diger menkul
kiymetlerin zamanlamasini onceden planlayarak bir portfoy olusturmak ve bdylece
getirisi yilksek uzun vadeli aktiflerden vazgegmeden vadeler planli bir sekilde

dagitilarak gerekli fon akisi diizenli bir sekilde saglanabilir.”®

2.2.1.4. Aktif- Pasif Pozisyonlarinin Hedge Edilmesi

Bankalar; faiz geliri, menkul kiymet geliri, hizmet geliri ve istirak geliri elde
ederken faiz gideri, isletme gideri ve personel gideri yaparlar. Bankalarin amaci kisa
vadede bu gelirler ile giderler arasindaki farki maksimum yaparak kéar elde etmek
iken, uzun vadede bilanco biiyiikliigiinii saglamak, genel pozisyon dengesini kurmak
ve likidite yeterliligini saglamaktir. Bankalar her iki amaci gergeklestirmek i¢in hem
aktif kalemlerini hem de pasif kalemlerini en iyi sekilde idare etmek zorundadir.
Aksi halde vade kar amacini gergeklestirmek icin kredi yonetimine agirlik verilmesi,

bankanin uzun vadeli amacmin gerceklesmemesine neden olur.”

Bankalar, faaliyetlerini siirdiiriirken beklenmedik degisikliklere karsi

kendilerini giivence altina almak i¢in hedging islemi uygularlar.

Hedging, “bir tiiccarin herhangi bir a¢ik pozisyona karst aldigi giivenlik agt

sigortasidir”.®® Baska bir ifadeyle, gelecekteki nakit akimlarin bugiinden belirlenen

58 Takan, s. 56

* Altan, s. 271

5 Ephraim Clark ve Dilip K. Ghosh, Arbitrage, Hedging and Speculation The Foreign Exchange
Market, United States Of America: Greenwood Publishing Group Inc. 2004, s. 2
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fiyatlarla sabitlenerek belirsizligin elimine edilmesi hedging mekanizmasinin 6ziini

olusturmaktadir.®’

Gelecekte faiz oranlar1 belirsizlik tagimakta ancak tahmin yapilabilmektedir.
Fakat bu tahminler her zaman i¢in hata payr icermekte ve faiz oranlarinda
beklenmedik degisiklikler bankanin kér ya da zarar etmesiyle sonuglanmaktadir.
Eger banka oranli uzun siireli fonlarla kisa siireli kredilerini finanse ediyorsa faiz
orani diistiigli takdirde zarar edecek faiz oranlarmin tersi yonde gelismesinde ise kar
edecektir. Ticari bankalarda, fon yonetiminde faiz oram riskinin hedge edilebilmesi
icin faiz duyarliligmin boyutlar1 belirlenmelidir. Yani hangi aktifler ve hangi
pasiflerin faiz oranlarina ne kadar duyarli oldugunun bilinmesi gerekir. Piyasa
sartlarinin degismesi ile degisecek faiz oranlarindan etkilenen aktif ve pasifler faize
duyarhdir. Fakat bu duyarlilik dereceleri zamana gore degisir. Ticari bankalar faiz
oranlarmin diisecegini tahmin ediyorlarsa sabit oranli krediler ve kisa siireli
bor¢lanmalar1 tercih etmesi gerekir. Faiz oranlarmin yiikselmesi beklentisi varsa,
degisken oranl1 krediler ve uzun siireli bor¢lanmayi tercih etmelidir. Ornegin, banka
kisa siireli mevduatlarini, kisa siireli krediye doniistiirerek, aktifin vadesi geldiginde

yine ayni vadedeki pasif yiikiimliiliigiinii yerine getirmede kullanabilir.”?

2.3. Banka Mali Tablolarinin Analizi

Bankalarin performanslarint analiz etmede, politikalarin1 izlemede ve
yonetimlerinin degerlendirilmesinde, bankalarin raporlar1 ana bilgi kaynagini
olusturmaktadir.”® Bu nedenle ¢aligmanin bu bdliimiinde bankacilik uygulamalarinda
kullanilan iki temel tablonun, yani bilango ve gelir tablosunun 6zelliklerinden kisaca

bahsedilecektir.

6! Kemalettin Conkar ve H. Ali Ata, “Riskten Korunma Araci Olarak Tiirev Uriinlerin Gelismis
Ulkeler ve Tirkiye’de Kullanimi”, Afyon Kocatepe Universitesi I.1.B.F Dergisi, 2002, S. 2, Afyon, s.
3

% Takan, s. 56,57

8 Akgiic, s. 69
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2.3.1. Banka Bilanc¢olarimin Ozellikleri

Bilango “bir isletmenin belli bir anda sahip oldugu varliklarla, bu varliklarin

saglandigi kaynaklar: bir diizen i¢inde gésteren mali tablodur”.%*

Bilango net deger esasina gore hazirlanir. Bu nedenle, bankanin aktif ve pasif
yapismni diizenleyici nitelikteki hesaplar ilgili bulunduklar1 kalemlerin altinda birer
indirim kalemi olarak gosterilir. Bilangonun aktif ve pasif yapisini yansitan hesaplar
kendi aralarinda mahsup edilemez. Bor¢ bakiyesi veren hesaplarin bilangconun aktif

bdliimiinde, alacak bakiyesi veren hesaplarin pasif boliimiinde yer almasi saglanir.®

Banka bilangolari, aktifteki varliklar1 nakde doniisme cabuklugu, pasifteki
kaynaklarin ise geri 6deme ¢abuklugu kriterine gore siralanmaktadir. Fakat bu
bilancolarda donen varlik duran varlik ayrimi yoktur. Ciinkii banka varlik ve

kaynaklarmim ¢ogu kisa vadeden olusmaktadur.®®

2.3.2. Banka Gelir Tablolarinin Ozellikleri

Bankalarm Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul
Ve Esaslar Hakkinda Yonetmelik’in Faaliyetlerin Muhasebelestirilmesi, Finansal
Tablolar ve Finansal Raporlar baslkli ikinci boliimiin Gelir Tablosu’na iliskin 7.
maddesinde gelir gider hesaplarinin muhasebelestirilmesine iliskin  esaslar

belirlenmistir. Bu madde hiikiimleri asagida belirtilmistir: 67

Gelir tablosu, bankanin belirli bir hesap doneminde elde ettigi tiim hasilat ve
gelirler ile katlandig1 tim maliyet ve giderleri siniflandirilmis olarak gdsteren ve

donem faaliyet sonucglarini kar veya zarar olarak 6zetleyen tablodur.

Biitiin gelir ve giderler, tahakkuk tarihleri itibariyla kayda alinir ve tahakkuk

ettikleri hesap donemine ait gelir tablosunda gosterilir.

6% Adem Cabuk ve ibrahim Lazol, Mali Tablolar Analizi, Bursa:Ekin Basim Yayin Dagitim, 2010, s. 8
% Mesut Yildirim, Banka Muhasebesi, istanbul: Tiirkiye Bankalar Birligi Yaynlar, 2008, s. 36

5 Ozge Senfert, Ticari Bankalarda Aktif-Pasif Yonetimi A¢isindan Mali Tablo Analiz Teknikleri, Gazi
Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, Yiiksek Lisans Tezi, Ankara, 2006, s. 56

®” Bankalarin Muhasebe Uygulamalarina ve Belgelerin Saklanmasina iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Yo6netmelik
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Biitiin gelirler ve giderler, kaynaklar: itibariyla siniflandirilir, her gelir grubu

ilgili oldugu gider grubu ile karsilastirilir ve gayrisafi tutarlari tizerinden gdosterilir.

Giderler, varliklardaki azalis veya yiikiimliiliiklerdeki artisa bagli olarak elde
edilebilir iktisadi faydalarda giivenilir bir sekilde Olgiilebilir bir azalis oldugunda,
gelir tablosunda muhasebelestirilir. Bu muhasebelestirme islemi varliklardaki azalis

veya yukiimliliiklerdeki artisla es zamanli olarak gerceklestirilir.

Gergeklesmemis gelir ve karlar, gerceklesmis gibi veya gerceklesenler gercek
tutarindan fazla veya az gosterilemez. Belirli bir donem veya donemlerin, gercege
uygun faaliyet sonuglarini gostermek icin, ilgili donem veya donemlerin basinda

veya sonunda dogru hesap kesimi veya mutabakati islemleri yapilmalidir.

Gelir, gider, kar ve zarar kayitlari ile ilgili olarak diizeltme kaydi yapilmasmin
gerekmesi, ancak, bu kayitlarin onceki donemlerin mali tablolarinda diizeltme
yapilmasmi gerektirecek bliyiikliik ve nitelikte olmamasi durumunda, yapilan

diizeltmeler donemin gelir tablosunda gosterilir.

2.4. Bankalarda Karhlig Belirleyen Faktorlere iliskin Literatiir Taramasi

Finansal sistemin saglam bir yapiya sahip olmasi sistemin en temel kurumu
olan bankacilik sektoriiniin karlilig1 ile yakindan iliskilidir. Dolayisiyla literatiir
incelendiginde banka karhliklarnin pek ¢ok calismaya konu oldugu gorilmiistiir.
Literatiirde yer alan banka karlilig1 konusunda yapilan ¢alismalarm bir kismi1 asagida

yer almaktadir.

Ho ve Saunders (1981) tarafindan yapilan c¢alismada, banka karliligmin
belirleyicilerini analiz etmek amaglanmistir. Calismanin sonuglarinda, kredi talebi ve
mevduat arzinmn farkli zamanlarda artip azalmasinin bankalar i¢cin belirsizligi
artirdig1 ve bu durumun da ek maliyet yarattig1 belirtilmistir. Ayrica, bu belirsizligin
bankanin karlilig1 tizerinde etkili oldugu sdylenip, banka karliligmnin belirleyicilerinin
riskten kaginma derecesi, piyasa yapisi, operasyon biiyiikliigii ve piyasa faiz oranlari

oldugu ifade edilmistir.
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Molyneux ve Thornton (1992) tarafindan yapilan caligmada, 1986-1989
donemini kapsayan 18 Avrupa tlkesinin verileri kullanilmistir. Calismanin
sonuglarinda, her iilkenin faiz oranlar1 diizeyleri, sektorde yogunlagsma ve kamu
miilkiyeti ile o bankalarn 6zkaynak karliliklar1 arasinda pozitif bir iliski oldugu
belirtilmistir. Ayrica, aktif karlilig1 ile 6zkaynaklar, faiz oranlar1, personel giderleri,
yogunlagma ve kamu miilkiyeti arasinda pozitif; likidite ile negatif iliski oldugu ifade

edilmistir.

Demirgiic-Kunt ve Huizinga (1999) tarafindan yapilan ¢alismada, 80 iilkeden
7900 bankanin 1988-1995 yillar1 arasindaki verileri kullanilarak, net faiz marj1 ve
vergi Oncesi aktif getirisinin {izerinde etkili olan faktorlerin arastirilmasi
amacglanmistir. Calismanin sonuglarinda, 6zkaynaklarin aktiflere oraninin arttikca
karliligm arttig1, faiz getirisi olmayan aktiflerin arttik¢a karlhiligin azaldig; kredilerin
aktiflere orani arttik¢a net faiz marjinin arttig1 ancak karhlhigin azaldigi, mevduatlarin
toplam aktiflere orani arttikca vergi oncesi aktif getirisinin azaldig1 ve genel giderler
arttikga net faiz marjinin arttigr ancak karhlhigin azaldigi belirtilmistir. Ayrica,
calismada finansal gelismenin bankacilik sistemine olan etkisine de dikkat
cekilmistir. Bir {ilkede bankacilik sektdriin gelismesine paralel olarak rekabetin
arttigini bunun da karlilig1 azalttigi sonucuna ulasilmistir. Yabanci bankalarin
gelismis iilkelerde yerli bankalara oranla daha kiiciik bir net faiz marjiyla, gelismekte

olan iilkelerde ise daha biiyiik bir net faiz marjiyla ¢alistiklar1 ortaya konulmustur.

Saunders ve Schumacher (2000) tarafindan yapilan caligmada, 7 gelismis
ekonomide 1988-1995 yillar1 arasindaki veriler kullanilarak 614 bankanin net faiz
marjlarmin belirleyicilerini arastirmak amaclanmistir. Calismalarinda Ho ve
Saunders (1981) calismasini 6rnek almiglardir. Calismanin sonuglarinda, net faiz
marj1 ile faiz getirisi olmayan aktiflerin toplam aktiflere oran1 ve 6zkaynak orani
arasinda pozitif bir iligki oldugu belirtilmistir. Ayrica, faiz orant oynaklig: ile saf faiz

marj1 arasida da pozitif bir iliski oldugu ifade edilmistir.

Abreu ve Mendes (2002) tarafindan yapilan ¢alismada, Avrupa iilkelerindeki
bankalarin faiz marj1 ile karlilik bilesenlerinin analizi amaclanmistir. Calismanin
sonuglarinda, sermaye tabanlar1 giiclii bankalarm beklenen iflas maliyetlerinin daha

diisiik oldugunu ve bunun bankanmn karhligini artrdigim ifade etmislerdir. Ayrica
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bankanin karliligi ile issizlik arasinda negatif, enflasyonla arasinda pozitif bir iliskiye

isaret etmislerdir.

Kaya (2002) tarafindan yapilan ¢alismada Tiirk bankacilik sisteminde 1997-
2000 yillar1 arasindaki net faiz marjmin, aktif getirisinin ve 6zkaynak getirisinin
mikro ve makro belirleyicileri arastirilmistir. Calismanin sonuglarinda, net faiz marji
ile Ozkaynaklar, likit varliklar, personel harcamalar1 ve bankalarin pazar payi
arasinda pozitif; mevduatlarin toplam aktiflere oram1 arasinda negatif iliski
bulundugu belirtilmistir. Aktif karlilig1 ile 6zkaynaklar, likit varliklar ve kredilerin
toplam aktiflere oran1 arasinda pozitif; personel harcamalar1 mevduatlar ve net tahsili
gecikmis alacaklarin toplam aktiflere oran1 arasinda negatif iliski oldugu calismanin
bir diger sonucudur. Ozkaynak karliliginim ise 6zkaynaklar, personel harcamalar1 ve
mevduatlar ile negatif, menkul kiymetler clizdani, likidite, krediler, yabanci para
pozisyonu ve piyasa payi ile pozitif iliski iginde oldugu sonucuna varimstir. Ug
karlilik gostergesi bir arada degerlendirildiginde ise 6zkaynaklar, likidite, personel
harcamalar1 ve mevduatlarin karliligin 6nemli igsel belirleyicileri oldugu ortaya
konulmustur. Ayrica makro degiskenler diizeyinde elde edilen sonuglara gore, reel
faiz oranlarindaki artisin ve konsolide biitge acigmin banka karhligmi artirdigi
belirtilmistir. Ug karhlik gdstergesi bir arada degerlendirildiginde ise enflasyon ve
konsolide biitce agigmin karliligin 6nemli makro belirleyicileri oldugu ifade

edilmistir.

Demirgiic-Kunt, Laeven ve Levine (2004) tarafindan yapilan caligmada,
farkl gelismislik diizeylerinde toplam 72 iilkede faaliyette bulunan 1400°den fazla
bankanin verileri kullanilarak banka diizenlemelerinin, piyasa yapisinm ve ulusal
kurumlarin net faiz marji ve genel giderler iizerindeki etkilerini incelemek
amacglanmistir. Calismanin sonuglarinda faiz marjlar1 ve genel giderler iizerinde
bankacilik diizenlemelerinin, sektdrdeki yogunlasma oranmin faiz marjlarma ve
genel giderlere olan etkisinin rekabet lizerindeki diizenleyici engellemelerin kontrol
edildiginde kayboldugu belirtilmistir. Ayrica, ekonomik Ozgiirlik veya miilkiyet
haklarmin korunmasi ile ilgili degiskenler de modele dahil edildiginde, banka
diizenlemelerinin net faiz marj1 tlizerindeki etkilerinin ortadan kalktig1 sonucuna
varilmistir. Buradan yola ¢ikarak banka diizenlemelerinin net faiz marj1 iizerindeki

etkilerini bagimsiz bir sekilde degerlendirmenin dogru olmadigmmi ve banka
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diizenlemelerinin ilgili {ilkelerdeki miilkiyet hakki ile rekabet konusundaki egilimi

yansittiklarini ifade etmislerdir.

Maudos ve Guevara (2004) tarafindan yapilan ¢alismada, 5 Avrupa iilkesinde
1993-2000 yillar1 arasindaki veriler kullanilarak net faiz marjlarmin belirleyicilerini
incelemek amaclanmistir. Calismanin sonuglarinda, banka sektordeki yogunlasma
oranlarinin marjlar iizerinde pozitif yonde etkili oldugu ancak faiz orani riskinin,
kredi riskinin ve operasyonel maliyetlerin azalmasi nedeniyle bu etkinin bastirildig:
ve net faiz marjlarinin bu nedenle geriledigi ifade edilmistir. Ayrica, banka licret ve
komisyon gelirlerinin toplam gelirler igerisindeki paymin artmasmin net faiz

marjlarimi azalttig1 da ¢alismanin sonuglar1 arasinda belirtilmistir.

Tunay ve Silpar (2006a) tarafindan yapilan caligmada, Tiirkiye’de ticari
bankalarin karliliga dayali performanslarinin ¢esitli istatistik ve ekonometri
yontemleriyle analiz edilmesi amag¢lanmistir. Caligsmada ticari bankalar 6lceklerine
gore gruplara ayrilmis ve belirlenen gruplarin performans modellerine gore
regresyon tahmini yapilmistir. Calismada bagimli degisken olarak aktif karliligi,
0zkaynak karlilig1 ve net faiz marj1 kullanilmistir. Calismanin agiklayict degiskenleri
ise bankanin kontrol edebildikleri bankaciliga 6zgii degiskenler, bankalarin kontrol
edemedikleri makro ekonomik degiskenler ve yine bankalar tarafindan kontrol
edilemeyen finansal yap1 degiskenleri olarak belirtilmistir. Calismanin sonuglarinda,
bagimli degiskenlerin her lg¢iinii de etkileyen unsurlarin; kredilerin toplam aktiflere
orani, toplam aktiflerin logaritmasi, faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere orani,
enflasyon orani, reel milli gelir, mevduatlarin hisse senedi piyasasi kapitalizasyon
degerine orani, hisse senedi kapitalizasyon degerinin milli gelire oran1 ve toplam

aktiflerin milli gelire oran1 oldugu belirtilmistir.

Tunay ve Silpar (2006b) tarafindan yapilan ¢alisma “Tiirk Ticari Bankacilik
Sektoriinde Karliliga Dayali Performans Analizi I” adli ¢alismanin devami
niteligindedir. Bu calismada da Tiirkiye’de faaliyet gosteren ticari bankalarin
karliliga dayali performanslarinin analiz edilmesi amaclanmistir. Calismada, birinci
calismada sozii edilen ikili (biiyiik ve kiiciik olarak) ve ticlii (biiyiik, orta ve kiiciik
olarak) banka gruplar1 temel alinmistir. Calismada ilkinden farkli olarak panel veri

analizi yontemi kullanilmistir. Panel veri analizlerinde, ulusal ve uluslararasi benzer
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bircok ¢alismada da kullanilan sabitlenmis etki ve tesadiifi (rassal) etki teknikleri
birlikte kullanilarak iki boyutlu analizler yapilmistir. Analiz sonuglarmin bir 6nceki
calismanin sonuglariyla tutarlilik gosterdigi belirtilmistir. Calismanin sonuglarinda
bankalarin kontrol edebildikleri i¢csel degiskenlerinin performanslar: tizerinde 6nemli
Olciide etkili oldugu, gelismis ve gelismekte olan bir¢ok iilkenin ticari bankacilik
sistemlerinde gozlendigi gibi digsal degiskenlerin de banka performanslarini 6nemli
olctide etkiledigi belirtilmistir. Ayrica ¢caliymada, enflasyon ve milli gelir gibi makro
ekonomik degiskenlerin ve finansal yap1 degiskenlerinin de karlhilik performansini

onemli Olciide etkiledigi ifade edilmistir.

Din¢ (2006) tarafindan yapilan caligmada, Tirkiye’de 2002-2004 yillari
arasinda faaliyet gosteren ticari bankalarin karliliklarinda makroekonomik faktorlerin
etkisini arastirmak amaclanmistir. Calismanin bagimli degiskenleri aktif karliligi ve
0zkaynak karlilig1 olarak belirtilmistir. Calismada makroekonomik degisken gosterge
olarak; enflasyon, faiz orani, doviz kuru, gsmh, i¢ borg, dis bor¢ ve sanayi iiretim
endeksi kullanilmistir. Calismada en kiiciik kareler yontemi kullanilarak c¢oklu
regresyon analizi yapilmistir. Calismanm sonuglarinda, aktif karliligi ve 6zkaynak
karlilig1 ile enflasyon arasindaki iliskinin anlamli ve iligski yoniiniin dogrusal oldugu,
enflasyon artismin karlilhik tlizerinde pozitif yonli etkisinin oldugu sadece kamu
bankalarinin 6zkaynak karliligini ters yonlii etkiledigi; gsmh ile karlilik arasindaki
iliskinin ters yonlii oldugu; reel faiz oraniyla karlilik arasindaki iliskinin pozitif yonli
oldugu sadece kamu sermayeli bankalarin aktif karliligin1 zayif da olsa ters yonde
etkiledigi; doviz kuru ile bankalarin karlilig1 arasindaki iligkinin ters yonlii oldugu
ancak kamu bankalarinda bu iligkinin dogrusal oldugu; dis borg ile karlilik arasindaki
iligkinin ters yonlii oldugu; i¢ borg ile karlilik arasindaki iligkinin ticari bankalar ile
kamu sermayeli ticari bankalarda dogrusal oldugu, 6zel sermayeli ticari bankalarda
ise ters yonlii bir iligki icinde oldugu belirtilmistir. Son olarak ise sanayi {iretim
endeksi ile ticari banka karhliklar1 arasindaki iligkinin dogrusal yonlii oldugu, kamu

sermayeli bankalarda ise tersine bir durumun s6z konusu oldugu ifade edilmistir.

Atasoy (2007) tarafindan yapilan calismada, Tirkiye’de 1990-2005 donemi
bankacilik sektoriiniin karlilik performansi ile gelir-gider yapisini analiz etmek ve
karlilik performansini etkileyen degiskenleri aciklamak amaglanmistir. Calismanin

bagimli degiskeni net faiz marji ve aktif karliligi olarak belirtilmistir. Calismanin
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bagimsiz degiskenleri ise {i¢ gruba ayrilmustir. Ilk grupta bankalara 6zgii degiskenler
olarak, 6zkaynaklarin, kredilerin, mevduatlarin aktiflere orani, istirak, bagh ortaklik
ve sabit kiymetlerin toplamindan olusan duran aktiflerin toplam aktiflere orani,
takipteki alacaklar 6zel karsilik giderlerinin toplam kredilere orani, faiz dist
giderlerin toplam aktiflere orani, bankalarin toplam aktif biiyiikliigiiniin logaritmasi;
ikinci grupta, makroekonomiye iliskin degiskenler olarak enflasyon orani ve
gayrisafi milli hasila reel biiylime orani; {liglincii grupta finansal sektoriin yapisina
iliskin degiskenler olarak ise aktif biiyiikliigi bakimindan ilk bes bankanm toplam
aktif biiylikligiiniin sektor aktiflerine oraninin toplami, bankacilik sektdriiniin toplam
aktiflerinin gayrisafi milli hasila icindeki payi, IMKB’de islem goren firmalarin
toplam piyasa kapitalizasyonun gayrisafi milli gelire oran1 ve IMKB’de islem goren
firmalarin toplam piyasa kapitalizasyonun bankacilik sektoriiniin toplam aktiflere
orani olarak belirtilmistir. Calismada ekonometrik analiz yontemi olarak panel veri
regresyonu kullanilmistir. Calismanin sonuglarinda, 6zkaynaklarin toplam aktiflere
orani arttik¢a, net faiz marjinin ve aktif karlihiginin arttigi; duran aktiflerin toplam
aktiflere oranmin artmasi, hem net faiz marjmi hem de aktif karliligin1 azalttigs;
bankalarin kredi karsilik giderlerinin toplam kredilere orani arttik¢a, net faiz marjinin
arttigi, aktif karhihigmin ise azaldigi; faiz dis1 giderler arttikca net faiz marjmin
arttig1, aktif karliliginm ise azaldigi; bilango i¢inde mevduatin payi arttikca, net faiz
marjmin daraldigi; yiiksek enflasyonun faiz marjlarmi artirdigi; biliyiime oraninin
arttig1 donemlerde net faiz marjinin daraldigi; bankacilik sektoriinde konsantrasyon
arttikca, net faiz marji ve aktif karliliginin geriledigi; bankacilik sektorii biiylidiikce
aktif karlihgmin geriledigi; Menkul Kiymet Borsasi’nda islem goren firmalarin

piyasa degerlerinin yiikseldik¢e net faiz marjiin geriledigi belirtilmistir.

Erol (2007) tarafindan yapilan c¢alismada, Tirkiye’de 2003-2006 yillari
arasinda bankacilik sektorii net faiz marjlari, marjlar iizerinde etkili oldugu
diistiniilen faktorler ve bu faktorleri etkileyen degiskenler gbz oniine alinarak analiz
edilmeye ¢alisilmistir. Calismada banka piyasa yapisinin, bankalarin riskten kagimma
derecesinin farkli finansal triinlerin sagladig1 cesitlendirme etkisinin, operasyonel
maliyetlerin ve bankalarin maruz kaldigi risklerin net faiz marjlarmi hangi oranda
belirledikleri sektor ve banka gruplar1 bazinda analiz edilmistir. Calismada
bankacilik sektoriiniin yanm1 sira bankalar, 6lgek biytikliigiine ve banka sahipligi
yapilarina gore biiylik 6lgekli ulusal bankalar, kiiclik ve orta dlgekli ulusal bankalar
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ve yabanci bankalar gruplarma ayrilmistir. Calismanin sonuglarinda, piyasa giicii
faktoriiniin net faiz marj lizerinde fazla bir etkisinin olmadigi, riskten kaginma
derecesi faktoriinii temsilen kullanilan 6zkaynak tutarinin banka aktiflerine orani
degiskeninin banka net faiz marjlar1 tizerinde etkili oldugu ve biiyiik 6lgekli ulusal
bankalar grubu disindaki diger banka gruplarinda sermaye oranlarmin banka net faiz
marjint pozitif etkiledigi; operasyonel maliyet faktoriiniin sadece kiiciik ve orta
Olgekli ulusal banka grubunun banka net faiz marjlarin1 pozitif olarak etkiledigi ve
diger banka gruplar1 i¢in ise operasyonel maliyetlerin banka net faiz marj lizerinde
onemli bir etkisinin olmadigi; c¢esitlendirme etkisi faktoriiniin banka net faiz marji
iizerinde dnemli etkisinin oldugu ve bu faktdriin banka net faiz marjinin en 6nemli
belirleyicisi oldugu belirtilmistir. Ozellikle net iicret ve komisyon gelirlerinin banka
toplam aktiflerine orami degiskeninin kiigiik ve orta Olgekli ulusal bankalar ile
yabanci banka net faiz marjlarin1 pozitif etkiledigi; risk faktorii degiskenlerinden
ozellikle faiz orani, kur ve likidite risklerine duyarli oldugu; bankalarin faiz orani
risk primlerini artirmadigt ve bu nedenle faiz orami riski bankaya Ozgii
degiskenlerinden net kisa vadeli aktiflerin toplam aktiflere oraninin banka net faiz
marjimi pozitif etkiledigi; kur riski faktorii degiskenlerinden net bilango ici
pozisyonunun toplam aktiflere oraninin banka net faiz marjint negatif etkiledigi;
yabanci bankalar grubu i¢in doviz kurunun aylik ortalama degerinin banka net faiz
marjlarmi pozitif etkiledigi; kredi riski faktorii degiskenlerinden tahsili gecikmis
alacak degiskeninin banka net faiz marjin1 pozitif etkiledigi; likidite riskinin ise

sadece yabanci banka grubu banka net faiz marjlarmi negatif etkiledigi belirtilmistir.

Serbetli (2008) tarafindan yapilan calismada, Oncelikle banka karlhilig: ile
makroekonomik veriler arasindaki iliskinin boyutunun belirlenmesi ve karliligi
belirleyen en onemli faktorlerin incelenmesi amaclanmistir. Calismanin bagimli
degiskenleri aktif karliligi, 6zkaynak karliligi ve net kar; bagimsiz degiskenleri ise
gecelik faiz orani, mevduat faiz orani, reel kur tiife, altin, vadeli mevduat miktari,
kredi hacmi, kapasite kullanim oranlari, sanayi iiretim endeksi, toptan esya fiyatlar,
ithracat, ithalat, i¢ bor¢ stoku, portfoy yatirimlari, gsyih, toplam rezerv, mevduat
hacmi, 6demeler dengesi, cari agik, dogrudan yatirimlar, kamu harcamalari, gayrisafi
sabit sermaye yatirimi ve petrol fiyatlar1 olarak belirlenmistir. Calismada, veri seti
kriz 6ncesi ve kriz sonrasi olarak iki boliime ayrilip, 2001 krizinin etkilerini ortadan

kaldirmak amaciyla 2000Q4-2001Q4 verileri analize dahil edilmemistir. Calismada
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Philips-Perron ve ADF testleri ve Yapay Sinir Aglar1 modeli kullanilmigtir.
Calismanin sonuglarinda, 1992-2006 donemi boyunca banka karliliginin faiz
oranlarina bagli olarak degistigi, ancak analiz kriz verileri dikkate alinmadan
yapildiginda bankacilik sektorii karlarinin enflasyon oranlarina bagimli oldugu buna
ragmen aktif getirisi iizerinden incelendiginde, ihracat, kamu harcamalar1 ve
gayrisafi sabit sermaye yatirimlarinin etkisi oldugu belirtilmistir. Aktif karliligmi en

cok etkileyen degiskenin ise ihracat oldugu belirtilmistir.

Yildirnm (2008) tarafindan yapilan calismada, Tiirk bankacilik sektoriiniin
karlilik oranlarmin 2002-2007 déneminde, mikro ve makro degiskenlerden nasil
etkilendigini ortaya koymak amaglanmistir. Calismanin bagimli degiskenleri aktif
karliligt ve Ozkaynak karhligi;; bagimsiz degisken olarak kullanilan mikro
degiskenler; o6zkaynaklarin, kredilerin, menkul kiymetlerin, likit varliklarin ve
bilanco dis1 islemlerin toplam varliklara orani; makro degiskenler ise tiiketici
fiyatlar1 enflasyonu, biit¢ce dengesinin sanayi iiretim endeksine oran1 ve sanayi liretim
endeksi olarak belirlenmistir. Bagimli degiskenlerin mikro ve makro belirleyicileri
Coklu Regresyon Yontemiyle arastirilmistir. Calisma sonuclarinda, biitce dengesi,
duragan hale getirilmis aylik sanayi iretim endeksi, O0zkaynaklarm varliklara
oraninin duragan hale getirilmis bicimi ve istatistiki olarak anlamli olmamakla
birlikte kredilerin ve menkul kiymetlerin toplam varliklar icerisindeki payinin
duragan hale getirilmis bi¢imleri aktif karliligim1 pozitif yonde; bilanco dist
islemlerin varliklara oraninin duragan hale getirilmis bi¢imi, aylik tiiketici enflasyon
orani ve istatistiki olarak genel kabul géren seviyede anlamli olmamakla birlikte likit
varliklarmm toplam varliklara oraminin aktif karliligini negatif yonde etkiledigi
belirtilmistir. Calisma sonuclarina gore biitce dengesi, duragan hale getirilmis aylik
sanayi iretim endeksi, 6zkaynaklarin varliklara oraninin duragan hale getirilmis
bicimleri ve istatistiki olmamakla birlikte menkul kiymetlerin ve kredilerin toplam
varliklar igerisindeki paymin duragan hale getirilmis bi¢cimi ile likit varliklarin
toplam varliklara oraninin 6zkaynak karliligini pozitif yonde; bilanco dis1 islemlerin
varliklara oraninin duragan hale getirilmis bi¢imi ile aylik tiiketici enflasyon oraninin

ozkaynak karliligini negatif yonde etkiledigi belirtilmistir.

Bumin (2009) tarafindan yapilan ¢aligmada Tiirk bankacilik sektoriiniin 2002-

2008 donemindeki karlilik performansmin oran analizi yontemiyle incelenmesi
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amaclanmistir. Calismada bankacilik sektOriiniin karlilik analizi i¢in temel karlilik
orani olan 6zkaynak karlilik orani esas alinarak karlilik alt boliimlere ayristirilarak
incelenmistir. Ozkaynak karlilik orani, aktif karlilik oran1 ve sermaye ¢arpani olarak;
aktif karlilik orani, varlik kullanim orani ve net kir marj olarak ayrilmistir. Varlik
kullanim orani da toplam gelirlerin ayristirilmasiyla elde edilen iki alt oranin
toplamindan olusmaktadir. Bu oranlar ise net faiz marj1 olarak da bilinen ve toplam
faiz gelirlerinden toplam faiz giderlerinin c¢ikarimasiyla elde edilen net faiz
gelirleri/aktifler orani ile toplam faiz dis1 gelirler/aktifler seklinde belirtilmistir. Son
olarak net kar marji, diger faaliyet giderleri/toplam gelirler orani, kredi ve diger
alacaklar deger diisiis karsiligi/toplam gelirler oran1 ve vergi karsiligi/toplam gelirler
orami olarak {i¢ alt orana ayrilmistir. Calismanin sonuglarinda, Tiirk bankacilik
sektortiniin 2007 yilma kadar karliliginda artiglar yasandigi, bu artislar kapsaminda
yabanci bankalarin sektore olan ilgisinin arttig1 belirtilmistir. 2008 yilinda ise diinya
ekonomilerinde ve kiiresel finans piyasalarinda yasanan dalgalanmalardan Tiirk
ekonomisinin de etkilenmesi sonucunda sektoriin karliliginda diisiis yasandigi da
calismanin bir diger sonucu olarak belirtilmistir. Ayrica, 2008 yilinin son ¢eyreginde
takipteki alacaklar oraninin artmasi sonucunda sorunlu hale gelen krediler i¢in

ayrilan karsiliklarn sektoriin karliligini 6nemli 6l¢iide diisiirdiigii belirtilmistir.

Dagidir (2010) tarafindan yapilan ¢alismada, Tiirkiye’de makro ekonomik
degiskenlerin banka karliligini nasil etkiledigi ortaya konulmaya ¢aligilmistir. Banka
karliligmn belirleyicisi olarak faiz marj1 degiskeni alinmis, agiklayici temel makro
ekonomik gostergeler olarak ise sanayi tiretim endeksi, tiretici fiyat endeksi ve gayri
safi yurtigi hasila degiskenleri kullanilmistir. Degiskenler arasindaki iliski tam
logaritmik regresyon modelleri ile tahmin edilmis ve modellere ait teshis edici testler
yapilmistir. Ayrica ¢alismada kullanilan serilerin duraganliklar1 Genisletilmis Dickey
Fuller (ADF) Testi ile smnanmis ve Engel Granger 2 asamali esbiitiinlesme analizi ile
uzun donem denge iliskileri analiz edilmistir. Calismanin sonucunda; faiz marji ile
iiretici fiyatlar1 endeksi arasindaki iligki negatif bulunmustur. Calismada kullanilan
donem i¢in gsyih degiskeninin faiz marji1 ilizerinde anlamli bir etkisi olmadigi
sonucuna ulasilmistir. Faiz marj1 ile sanayi liretim endeksi arasinda tahmin edilen
regresyon sonucunda % 4.17’lik bir elastikiyet elde edilmis ve iliskinin yonii negatif
bulunmustur. Modelin agiklama giicii % 87 cikarak sanayi iiretiminin faiz marji

degiskeni lizerinde oldukca etkili bir degisken oldugu sonucuna ulagilmistir. Ayrica
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calismada, faiz marj1 ile sanayi iiretim endeksi, gsyith ve iiretici fiyat endeksi
degiskenlerinin Engel Granger 2 asamali yontemine gore esbiitiinlesik olduklar1 ve

uzun donemde paralel hareket ettikleri sonucuna ulasilmstir.

Alp, Ban Demirgiines ve Kili¢ (2010) tarafindan yapilan ¢alismada, 2002-
2009 yillarim1 kapsayan donemde Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarda karliligin
icsel belirleyicilerinin tespit edilmesi amaglanmistir. Calismada 2002-2009 yillar
arasindaki sekiz yillik donemde Tiirkiye’de faaliyet gésteren mevduat bankalarindan,
kamusal ve 0zel sermayeli bankalarin finansal verilerinden olusan bir 6rneklem
kullanilmistir. Calismanin bagimli degiskeni aktif karliligi, bagimsiz degiskeni;
biiytiklik (banka biyiikligii), risk yonetimi, likidite, yOnetim etkinligi (gider
yonetimi) ve sermaye yeterlili§i (yapisi) olarak belirtilmistir. Calismanin
sonuclarinda ise sermaye yeterliliginin (yapisimin) ve banka biiyiikligliniin Tiirk
bankalarinda karliligi olumlu yonde; faaliyet giderlerinin artmasmin ve likiditenin
artmasinin  karliligi olumsuz yonde etkiledigi belirtilmigtir. Ayrica g¢aligmada
kullanilan diger bagimsiz degisken olan kredi riski ile karlhilik arasinda istatistiksel

acidan anlamli bir iligki bulunamamastir.

Alper ve Anbar (2011) tarafindan yapilan g¢alismada, 2002-2010 yillar1
arasinda Tiirkiye’deki bankalarm karhliklar1 iizerinde etkili olan bankaya ait
degiskenleri ve makroekonomik degiskenleri ortaya koymak amaclanmistir.
Calisgmanin  bagimli degiskenleri aktif karlihigi ve Ozkaynak karliligi olarak
belirtilmistir. Calismanin sonuclarinda, banka karliligini aktif biiylikliigliniin ve faiz
dis1 gelirlerin pozitif yonde etkiledigi, takipteki kredilerin boyutunun ve kredi
portfoyii biiylikliiglinlin negatif yonde etkiledigi belirtilmistir. Makroekonomik
degiskenlerden ise sadece reel faizin karhilig1 pozitif yonde etkiledigi belirtilip,
calisma cercevesinde ele alman diger makroekonomik faktorlerin karlilik tizerinde

etkili olmadig1 ifade edilmistir.

Cergi (2011) tarafindan yapilan ¢alismada, Ocak 2003-Mayis 2010 tarihleri
arasinda, Tiirkiye’de faaliyet goOsteren ticari bankalarm karhiliklarini etkileyen
faktorleri incelemek amaclanmistir. Bu amac¢ dogrultusunda yapilan ekonomik
analizde bankalarin karliligma iliskin aktif karliligi ve net faiz marji temel Ol¢iit

olarak kullanilmistir. Bu iki temel karlilik 6l¢iisiinii belirleyen degiskenler olarak;
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toplam kredilerin toplam mevduata orani, faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere orant,
faiz dis1 giderlerin net kara orani, takipteki alacaklar karsiliginin takipteki alacaklara
orani ve para arzindaki biiylime orani ele alinmistir. Sayilan aciklayic1 degiskenlerin,
aciklanan degiskenler lizerindeki etkisi, ¢oklu regresyon yontemi ile analiz edilmis
ve analizde en kiicik kareler tahmin yontemi kullanilmistir. Calismanin,
sonuclarinda, Tiirk ticari bankalarinin aktif karliligmni, toplam kredilerin toplam
mevduata oraninin ve faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere oraninin olumlu yonde; faiz
dis1 giderlerin net kara orani ise olumsuz yonde etkiledigi belirtilmistir. Takipteki
alacaklar karsiliginin takipteki alacaklara oram1 ve para arzindaki biliylime ile ticari
bankalarin aktif karlilig1 arasinda anlaml bir iliski bulunamadig1 belirtilmistir. Diger
karlilik gostergesi olan net faiz marj1 degiskeninin sonuglarinda ise, toplam kredilerin
toplam mevduata oraninin, faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere oraninin ve takipteki
alacak karsiliklarnin takipteki kredilere oranmin net faiz marjim1 ayni yonde
etkiledigi ifade edilmistir. Faiz dis1 giderlerin net kara orani ve para arzindaki
biiylime ile net faiz marj1 arasinda istatistiksel olarak anlamli bulgulara ulasilamadigi

da arastirmanin bir diger sonucu olarak belirtilmistir.

Taskin (2011) tarafindan yapilan ¢alismada, Tirkiye’deki 1995-2009 yillar1
arasinda faaliyet gdsteren ticari bankalarin performanslarini etkileyen igsel ve digsal
faktorlerin belirlenmesi amaglanmistir. Calismada yontem olarak panel veri analizi
kullanilmis, performans 6lgiitii olarak ise aktif karliligi, net faiz marji ve 6zkaynak
karlihg dikkate alinmistir. Calismanin igsel belirleyicileri, Toplam Krediler/Toplam
Aktifler, Aktif Biiyiikliigii, Ozkaynaklar/Toplam Aktifler, Ozel Karsiliklar/Toplam
Krediler, Personel Giderleri/Toplam Gelirler, Bilanco Dis1 Faaliyetler/Toplam
Aktifler, Yabanci Banka; makro belirleyicileri ise, Kisi Basina Diisen Gayri Safi
Milli Hasila (GSMH), Sanayi Uretim Endeksi, Faiz Orani, Enflasyon Orani, 2001
Krizi olarak belirlenmistir. Calisma sonuglarinda makroekonomik degiskenlerden
sadece lretim endeksinin banka karliligim etkiledigi belirtilmistir. Krizin ise hem
faiz marjlarim1 hem de aktif karhiligin1 olumsuz yonde etkiledigi ifade edilmistir.
Bilango dis1 faaliyetlerin de bankacilik performansini agiklamada etkili bir bilesen
oldugu ifade edilip bu ifadeyi destekler nitelikte olarak bankalarin verdikleri teminat
mektuplarmin agilan akreditiflerin % 1 istatistiksel anlamlilik diizeyinde net faiz
marjmin % 5’ini agikladigi belirtilmistir. Ayrica, faiz oranindaki degisim, enflasyon

ya da gayrisafi yurti¢i hasiladaki de§isimin banka performansina istatistiksel olarak
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anlamli bir etkisi bulunamamistir. Ayrica, ¢aligma sermaye yeterliliginin bankacilik

performansi agisindan 6nemini bir kez daha gostermistir.

Coban ve Sahin (2011) tarafindan yapilan g¢alismada, 1990-2010 yillar1
arasinda Tiirkiye’de Merkez Bankasi tarafindan yiriitiilen para politikasinin
bankalarin karhiliklar1 iizerine etkileri analiz edilmistir. Calismada aciklayict
degisken olarak reeskont orani, banka mevduat faiz orani, disponobilite orani ve
zorunlu karsilik oranlar1 dikkate alinmistir. Calismada ADF birim kok testi, es-
biitlinlesme testi, granger nedensellik testi ve regresyon testlerinden yararlanilmistir.
Ayrica, ¢aligmada bankalar kamu sermayeli banka, 6zel sermayeli banka ve katilim
bankas1 olarak ayr1 ayr1 analiz edilmistir. Calismanin sonuglarinda kamu sermayeli
bankalarda karliligi, zorunlu karsilik oranlarmmin olumlu yonde; disponobilite orani,
banka mevduat faiz oran1 ve reeskont oranmin ise olumsuz yonde etkiledigi
belirtilmistir. Ozel sermayeli bankalarda karliligi, zorunlu karsilik oranlarmin ve
banka mevduat faiz oranlarinin olumlu yonde, disponobilite oraninin ve reeskont
oraninin olumsuz yonde etkiledigi belirtilmistir. Katilim bankalarinda ise karliligi
reeskont oranlarinin ve zorunlu karsilik oranlarinin olumlu ydnde, disponobilite

oraninin ve banka mevduat faiz oraninin olumsuz yonde etkiledigi belirtilmistir.

Dogru (2011) tarafindan yapilan ¢alismada, 6rnek olarak secilen orta 6lgekli
bir bankanin 2005-2010 yillar1 arasinda karliliga dayali performansmnin incelenmesi
ve bdylece bankanin karin1 maksimize edebilmesi i¢in izlemesi gereken stratejilere
151k tutmak ve degerlendirme yapmak amaglanmistir. Calismada karlilik 6lgiitii
olarak aktif karliligi, 6zkaynak karliligi ve net faiz marj1 dikkate alinmistir.
Calismanin bagimsiz degiskenleri ise Toplam Krediler/Toplam Mevduat, Toplam
Ozkaynak/Toplam Aktif, Toplam Krediler/Toplam Aktif, Faiz Dis1 Giderler
Toplami/Toplam Aktif, Likit Varliklar Toplami/Toplam Aktif, Menkul Degerler
Ciizdan1 Toplami/Toplam Aktif, Tahsili Gecikmis Alacaklar (Net)/Toplam Aktif,
Personel Harcamalary/Toplam Aktif, Toplam Mevduat/Toplam Aktif, (YP
Yikiimliiliikler-YP Varliklar)/Toplam Aktif, Log(Aktif), Faiz Dis1 Gelir/Toplam
Aktif, Net Faiz Geliri/Toplam Gelir olarak belirtilmistir. Calismada SAS Programi
ile Coklu Regresyon Analizi ve Regresyon Analizi ile Autoregressive Errors
yontemleri kullanilmistir. Calismanin sonuglarinda, analize konu bankanin aktifteki

biiylimesinin karlilig1 destekledigi faiz disi1 gelirlerin yiliksekliginin bir noktadan
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sonra karlihig1 olumsuz etkiledigi belirtilmistir. Ug farkli karlilk gostergesinde de
personel harcamalarinin belirleyici bir 6zellik oldugu belirtilip bagimh degiskenlerle
iligkisinin pozitif yonlii oldugu ifade edilmistir. Bankanin aktifindeki biliyiimesinin
karliligmi olumlu yonde etkiledigi ancak kredilerindeki biiyiimenin karhiligi1 ve
yiiksek faiz marjin1 ayni oranda desteklemedigi belirtilmistir. Caligmanin
sonuglarinda ayrica Toplam Krediler/Toplam Aktifler aciklayici degiskeni ile
bagimli degiskenler aktif karlilig1 ve 6zkaynak karlilig1 arasinda negatif iliski oldugu
bu yiizden kredilerdeki biiylimenin karliligin ana belirleyicilerinden biri olmadigini
gosterdigi ifade edilmistir. Calismanin diger bir sonucu ise aktif karlilig ile Faiz Dis1
Giderler Toplamy/Toplam Aktif degiskeni arasindaki iliskinin negatif bulunmasidir.
Calismada son olarak ise faiz dis1 gelirlerin artmasmin net faiz marj1 lizerinde

olumsuz bir etki biraktigi olarak belirtilmistir.

Giindogdu ve Aksu (2011) tarafindan yapilan ¢aligmada, Tiirkiye’de 1994-
2008 yillarmni kapsayan donemde ticari bankalar kapsaminda aktif karliligi, 6zkaynak
karlilig1 ve sermaye karlilig1 ile makroekonomik degiskenler (reel faiz, fiyatlar genel
diizeyi, biitce agig1 ve sanayi lretim endeksi) arasindaki uzun ve kisa donemli
iligkilerin incelenmesi amaclanmistir. Calismada Smir Testi yontemi kullanilmastir.
Calismanin sonuglarinda, reel faiz oranlarmin uzun donemde, aktif karliligi
iizerindeki etkisinin pozitif, sermaye karlilig1 tizerindeki etkisinin ise negatif oldugu,
parametrelerin ise istatistiki olarak anlamsiz oldugu; kisa donemde ise aktif karlilig
ve sermaye karlilig1 tizerindeki net etkisinin pozitif yonlii ve istatistiki olarak anlamli
oldugu belirtilmistir. Fiyatlar genel diizeyinin aktif karlilig1 tizerindeki etkisinin uzun
donemde negatif yonlii ve istatistiki olarak oldukg¢a anlamli; kisa donemde cari ve
gecikmeli degerlerinin net etkisi itibariyle negatif yonlii ve istatistiki olarak diisiik
diizeyde anlamli oldugu ifade edilmistir. Sermaye karlilig1 lizerindeki etkisinin ise
uzun donemde negatif yonlii ve istatistiki olarak oldukca anlamli; kisa donemde net
etkisi itibariyle pozitif yonlii ve genel olarak anlamsiz oldugu belirtilmistir.
Konsolide biit¢e acig1 ve sanayi iiretim endeksinin her iki karlilik rasyosu tlizerindeki
etkisinin uzun ve kisa donemde pozitif yonlii, 2001 krizinin ise her iki karlilik
rasyosu iizerindeki etkisinin negatif yonlii oldugu belirtilmistir. Sonuglarda son
olarak ise aktif ve sermaye karlhliklarinin kendi gecikmeli degerlerinden de
etkilendigi belirtilerek, kisa donemde kendi gecikmeli degerlerinin her iki karlilik

rasyosu lizerindeki net etkisinin pozitif yonlii oldugu belirtilmistir.
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Kirkulak-Uludag ve Gokmen (2011) tarafindan yapilan ¢alismada, 1999-
2009 yillar1 arasinda Tiirk bankacilik sektoriinde karliligin belirleyicileri tespit
edilmeye caligilmistir. Calismanin sonuglarinda, aktif biiylkligi fazla olmayan
bankalarin aktiflerini iyi kullanarak yiiksek karlar elde ettigi, 6zkaynagi diisiik olan
bankalarin daha karli oldugu ve yabanci bankalarin personel verimliliklerinin yiiksek
oldugu belirtilmistir. Enflasyon oram ile karlhilik arasinda pozitif iliski oldugu ve
ekonomik biiylimeye paralel olarak bankalarn karlarmmin arttigr ifade edilmistir.
Calismanin sonucglarinda ayrica, banka karlarinin oynak bir yapiya sahip oldugu ve

Tirk bankacilik sektoriinde elde edilen karlarin istikrarli olmadig1 belirtilmistir.

Giilhan ve Uzunlar (2011) tarafindan yapilan ¢aligmada, 1990-2008 yillar:
arasinda Tirkiye’de bankacilik sektoriinde karliligin belirleyicilerini tespit etmek
amacglanmistir. Calismada 1990-2000 arast donem I. Donem ve 2002-2008 arasi
donem II. Donem olarak adlandirilmigtir. Karhlik anlayismin degisebilecegi
gerekgesiyle kamu, yatirim ve kalkinma bankalar1 ¢alismaya dahil edilmemistir.
Ayrica yillar itibariyle Tasarruf Mevduati Sigorta Fonuna (TMSF) devredilen
bankalar da yine calismaya dahil edilmemistir. Calismada Panel Veri Analizi
Yontemi kullanilmis, karlilik olciitii olarak aktif karhiligi dikkate almmastir.
Calismanin agiklayic1 degiskenleri bankalara 6zgli degiskenler, makroekonomik
degiskenler ve sektorle ilgili degiskenler olarak 3 grupta incelenmistir. Calismada
bankalara 6zgii degiskenler, sermaye, faaliyet giderleri, likidite, menkul degerler
clizdany, takipteki krediler, biiytlikliikk; makroekonomik degiskenler enflasyon, gsyih
biiylime oran; sektorle ilgili degiskenler ise sektdr payr ve yogunlagma olarak
belirtilmistir. Caligmanin sonuglarinda, sermaye degiskeni ile karlilik arasindaki
iliskinin her iki donem i¢in pozitif; personel giderleriyle karlilik arasindaki iligkinin
[. donem i¢in pozitif, II. Donem i¢in ise negatif; likidite degiskeniyle karhlik
arasindaki iligkinin I. donem i¢in tiim ve yabanci bankalar modeli i¢in pozitif, yerel
bankalar icin ise negatif, II. Donem i¢in negatif; banka biiylikliigli degiskeni ile
karlhlik arasindaki iliski I. donem i¢in pozitif, II. Donem i¢in ise tiim bankalar modeli
hari¢ diger modellerde pozitif; menkul degerler ciizdani ile karlilik arasindaki iligki 1.
donem icin yabanci bankalar modeli hari¢ diger modeller i¢in pozitif, II. Donem ig¢in
ise tlim ve yabanci banka modellerinde pozitif, yerel bankalar modelinde ise negatif;

takipteki krediler ile karlilik arasindaki iligki I. donem i¢in yabanci bankalar ve tim
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bankalar modeli i¢in negatif, yerel bankalar modeli i¢in pozitif, II. Donem i¢in
takipteki krediler sonuclar1 I. donemle benzerlik gosterdigi belirtilmistir. Enflasyon
orantyla karlilik arasindaki iligkinin I. donemde tiim modeller i¢in pozitif; II. donem
icin yerel bankalar modelinde pozitif, tiim bankalar ve yabanci bankalar modelleri
icin negatif oldugu; GSYIH ile karlilik arasindaki iliskinin 1. donemde yerel bankalar
modelinde pozitif, tiim bankalar modelinde pozitif ve yabanci banka modelinde
negatif, II. donemde ise tiim bankalar ve yerel bankalar modelinde pozitif, yabanci
banka modelinde ise negatif oldugu belirtilmistir. Bankacilik sektoriiniin
ekonomideki paymin karhlikla iliskisinin 1. donemde tiim modellerde pozitif, II.
donemde ise negatif; sektordeki yogunlagmanin karhlikla iligkisinin I. dénem igin
yerel ve yabanci banka modellerinde negatif, II. donem i¢in ise tiim bankalar ve

yabanci1 banka modellerinde pozitif oldugu ifade edilmistir.

Cerci, Kandir ve Onal (2012) tarafindan yapilan ¢alismada Ocak 2003- Mayis
2010 tarihleri arasinda Tiirkiye’de faaliyet gdsteren ticari bankalarmn karliliklarmi
etkileyen faktorleri arastirmak amaclanmistir. Calismanin bagimli degiskenleri aktif
karlihig1 ve net faiz marji olarak belirtilmistir. Calismanin agiklayic1 degiskenleri
olarak ise takipteki alacaklar karsiliginin takipteki kredilere orani, faiz dis1 giderlerin
net kara orani, kredilerin mevduata orani, faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere oran1 ve
makro degisken olarak para arzindaki biiyiime orani kullamilmistir. Degiskenler
coklu regresyon modeliyle analiz edilmis, analizde en kii¢iik kareler yOontemi
kullanilmistir. Caligmanin sonuglarinda, aktif karliligmi, toplam kredilerin toplam
mevduata oraninin ve faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere oraninin olumlu yonde; faiz
dis1 giderlerin net kara oraninin ise olumsuz yonde etkiledigi belirtilmistir. Takipteki
alacaklar karsiligmin takipteki alacaklara orani ve para arzindaki biliytime ile
mevduat bankalarinin aktif karhiligi arasinda 6nemli bir iligki bulunamadigi ifade
edilmistir. Net faiz marjini agiklayan degiskenlere bakildiginda ise toplam kredilerin
toplam mevduata oranmin, faiz dis1 gelirlerin toplam aktiflere oraninin ve takipteki
alacak karsiliklarinin takipteki kredilere oranmnin, net faiz marjin1 aym yonde
etkiledigi goriilmektedir. Faiz dis1 giderlerin net kara orani ve para arzindaki biiylime
ile net faiz marj1 arasinda istatistiksel olarak anlamli sonuglara ulagilamadigi da

calismanin bir diger sonucu olarak belirtilmistir.
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Iskenderoglu, Karadeniz ve Atioglu (2012) tarafindan yapilan ¢alismada
Tiirk bankacilik sektoriinde ticari bankalarda biiyiikliik, biiylime ve sermaye yapist
kararlarmin karhliga etkisi incelenmistir. Calismada Istanbul Menkul Kiymetler
Borsasi’na (IMKB) kote 13 bankanm 2004-2009 yillar1 arasidaki ¢eyrek donemlik
finansal verileri {izerinde Arellano-Bover/ Blundell-Bond sistem Genellestirilmis
Momentler Metodu (GMM) analizi ger¢eklestirilmistir. Calismada bagimli degisken
olarak aktif karlilig1 ve Ozkaynak kéarliligi ayri1 ayr1 analizlere dahil edilmistir.
Karlihigin belirleyicileri olarak sermaye yapisi, biiyiiklik ve biliylime degiskenleri
kullanilmis ayrica analizlere kurumlar vergisi oran1 da dahil edilmistir. Caliymadan
elde edilen sonuclarda, aktif karlilig1 ile 6zkaynak karliliginin gecikmeli degerlerinin
tim modellerde anlamli ve pozitif sonuclar vermesinin elde edilen karlarin
kalicihigint  gosterdigi  belirtilmistir. Sermaye yapisi degiskenlerinden olan
mevduatlarin 6zkaynaklara orani bankalarin aktif karliligi ve o6zkaynak karliligi
tizerinde negatif etkili oldugu belirtilmistir. Aktif biyiikligi ile 6zkaynak
biiylikliigiiniin bankalarin aktif karlihig1 ve 6zkaynak karlilig1 tizerinde pozitif etkisi
oldugu saptanmistir. Fakat aktiflerdeki biiyiime ile 6zkaynaktaki biiylimenin sadece
ozkaynak karliligi {izerinde pozitif etkiye sahip oldugu aktif karliligi {lizerinde
anlaml1 bir etkiye sahip olmadig: tespit edilmistir. Caligmadan elde edilen bir diger
sonu¢ ise kurumlar vergisi oranmin banka karliligi lizerinde anlamli bir etkisinin

olmadigidir.

Jamal, Hamidi ve Karim (2012) tarafindan yapilan ¢alismada Malezya’daki
16 ticari bankanm karhiligini etkileyen makroekonomik faktorlerin incelenmesi
amacglanmistir. Caligmanin bagimh degiskeni aktif karliligi olarak belirtilmistir.
Calismanin bagimsiz degiskenleri ise enflasyon, ekonomik biiylime, faiz orani,
sermaye piyasalarmin gelismislik diizeyi olarak belirtilmistir. Caligmada panel veri
analizi yontemi kullanilmistir. Calismanin sonuglarinda aktif karliligini enflasyon,
ekonomik biiylime, faiz oranmin pozitif yonde; sermaye piyasalarmnin gelismislik

diizeyinin ise negatif yonde etkiledigi ifade edilmistir.

Demirel, Atakisi ve Abacioglu (2013) tarafindan yapilan c¢alismada,
Tirkiye’deki Mart 2002-Haziran 2012 donemindeki bankalarin faaliyet oranlarini ve
karlhilik egilimlerimi analiz etmek amag¢lanmistir. Calismada, 6zel, kamu ve yabanci

ticari bankalarin gruplarinin faaliyet oranlar1 ve karlilik gdstergeleri zaman serisi-
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panel veri analizi yontemiyle karsilastirilmistir. Calismada secilen finansal oranlar
ise aktif karliligi, net faiz marji, 6zkaynak karliligi, 6zel karsiliklar sonrasi net faiz
gelirleri/toplam aktifler, diger faaliyet giderleri/toplam aktifler, Tiirk Parasi (TP)
aktifleri/toplam aktifler, TP pasifleri/toplam pasifler, Yabanc1 Para (YP) aktifleri/YP
pasifleri olarak belirtilmistir. Calismanin sonuglarinda, 6zel karsiliklar sonrasi net
faiz geliri/toplam aktifler oraninda kamu sermayeli ticari bankalarin belirgin bir
bicimde yabanci sermayeli ve 6zel sermayeli ticari bankalardan daha karli oldugu
belirtilmistir. Net donem kar1 (zarari)/toplam aktifler ile net donem kari
(zarar1)/6zkaynaklar 2001 yil1 kriz sonrasi, 2002 donemi icerisinde kamu sermayeli
ticari bankalar ve 6zel sermayeli ticari bankalar yiiksek karlilig1 paylasirken, 2012
yilinda kamu sermayeli ticari bankalarin toplam aktiflere ve 6zkaynaklara gore net
donem karlarin1 belirgin bir sekilde artirdigi belirtilmistir. Net faiz geliri/toplam
aktiflerde yabanci sermayeli bankalarin daha yiliksek karlhilik gostergelerine sahip
oldugu ancak belirtilen yillarda bu durumun azalarak siiregeldigi ise ¢alismanin bir
diger sonucu olarak belirtilmistir. Ayrica ¢calismanin sonuglarinda, bir diger karlilik
Olgiiti olarak kullanilan “personel giderleri/toplam aktif” ve “operasyonel
giderler/toplam aktif” aralarinda kamu bankalarinin daha verimli ¢alistigi, buna
ragmen yabanci sermayeli bankalarin belirtilen oranlarda ytliksek degerler tasidigi;
ayrica kamu sermayeli bankalarin (personel giderleri+tkidem tazminati/toplam
aktiflerde ve diger faaliyet giderleri/toplam aktifler degerlerinde de yiiksek verimlilik

gosterdigi belirtilmistir.

Riaz (2013) tarafindan yapilan ¢calismada Pakistan’da 2006-2010 doneminde
32 ticari bankanin karliligmi etkileyen bankalara 06zgii ve makroekonomik
degiskenlerin incelenmesi amaglanmistir. Calismanin bagimli degiskenleri aktif
karlihg1 ve 6zkaynak karliligi olarak belirtilmistir. Calismanin bagimsiz degiskenleri
ise biiylikliik, kredi riski, mevduat/aktifler, faiz orani, faaliyet verimliligi, toplam
kredi/toplam aktif, gayrisafi yurtici hasila orani, tiiketici fiyat endeksi olarak ifade
edilmistir. Calismada regresyon analizi yontemi kullanilmistir. Calismanin
sonuclarinda aktif karlihigini kredi riski, faaliyet verimliligi, gayrisafi yurtici hasila
oraninin pozitif yonde; tiiketici fiyat endeksi ve faiz oraninin negatif yonde etkiledigi
ifade edilmistir. Ozkaynak karliligini ise toplam kredi/toplam aktif, mevduat/aktifler,
gayrisafi yurti¢ci hasila orani, biiyiiklik degiskenlerinin pozitif yonde; kredi riski,
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faaliyet verimliligi, faiz orani ve tiiketici fiyat endeksinin negatif yonde etkiledigi

ifade edilmistir.

Almumam (2013) tarafindan yapilan ¢alismada Amman Menkul Kiymetler
Borsasi’'nda yer alan Jordanian ticari bankalarmm 2005-2011 doéneminde
karhiliklarimi belirleyen kontrol edilebilir degiskenlerin incelenmesi amag¢lanmstir.
Calismanin bagimmli degiskenleri aktif karlihigi olarak belirtilmistir. Calismanin
bagimsiz degiskenleri maliyet etkinligi, likidite, kredi portfoyiiniin yapisi, kredi riski,
sermaye yeterliligi ve banka biiyiikliigii olarak ifade edilmistir. Calismada regresyon
analizi yontemi kullanilmistir. ¢calismanin sonuglarinda aktif karhihigmi likidite ve
krdi riskinin pozitif yonde; maliyet etkinligi, kredi portfOyiiniin yapisi, sermaye

yeterliligi ile banka biiytlikliigliniin negatif yonde etkiledigi ifade edilmistir.

Onuonga (2014) tarafindan yapilan calismada Kenya’da 2008- 2013
doneminde alt1 biiyiik ticari bankanin karhiligmi belirleyen icsel faktorlerin
incelenmesi amaclanmistir. Calismanin bagimli degiskeni aktif karlilig1 olarak
belirtilmistir. Calismanin bagimsiz degiskenleri ise faiz dis1 gelirler/toplam faaliyet
gelirleri, toplam faaliyet giderleri/toplam aktifler, toplam krediler/toplam aktifler,
miilkiyet (sahiplik), aktif logaritmasi, 6zkaynaklar/aktifler olarak ifade edilmistir.
Calismada  genellestirilmis en  kiigiik kareler yontemi kullanilimis  ve
degerlendirmeler bu yonteme gore yapilmistir. Calismanin sonuglarinda ise aktif
karhiligm faiz dis1 gelirler/toplam faaliyet gelirleri, toplam krediler/toplam aktifler,
miilkiyet (sahiplik), aktif logaritmasi, O6zkaynaklar/aktifler degiskenlerinin pozitif
yonde; toplam faaliyet giderleri/toplam aktifler degiskenin ise negatif yonde
etkiledigi ifade edilmistir.

Pan ve Pan (2014) tarafindan yapilan ¢alismada Cin’de 1998-2012
doneminde yer alan 10 ticari bankanmn karliligmi belirleyen dissal faktorlerin
incelenmesi amaclanmistir. Calismanin bagimli degiskeni aktif karlilig1 olarak
belirtilmistir. Calismanin bagimsiz degiskenleri ise ekonomik biiylime, para
poltikasi, enflasyon, finansal pazardaki gelismeler olarak belirtilmistir. Calismada
panel veri analizi yontemi kullanilmistir. ¢aligmanin sonuglarinda aktif karliligini
ekonomik biiylime, enflasyon ve para politikalarinin pozitif yonde; finansal

pazardaki gelismelerin ise negatif yonde etkiledigi ifade edilmistir.
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Kiganda (2014)

tarafindan yapilan calismada Kenya’da 2008-2012

doneminde banka karlilig1 iizerinde etkili olan makroekonomik degiskenlerin

incelenmesi amaglanmistir. Calismanin bagimli degiskeni aktif karliligi olarak

belirtilmistir. C.alismanm bagimsiz degiskenleri gayrisafi yurtici hasila, enflasyon,

doviz kuru olarak belirtilmistir. Calismada siradan en kiigiik kareler yOontemi

kullanilmistir. Calismanin sonuglarinda gayrisafi yurtici hasila, enflasyon ve doviz

kurunun 2008-2012 doneminde yer alan Ozkaynakla smirlanmis bankalarin

karliliklar1 izerinde 6nemli bir etkisinin olmadigi ifade edilmistir.

Tablo 1. Banka Karhiligi1 Uzerine Yapilan Calismalarda Kullanilan Degiskenler

Bagimh
Bagimsiz Degiskenler Yazarlar
Degisken(ler)
Ho ve Saunder(1981)
ROA, ROE reel faiz, yogunlagsma orani, kamu miilkiyeti | Molyneux ve
Ozkaynak, personel gideri, likidite Thornton (1992)
NIM, ROA duran aktif, kredi, mevduat, faiz dis1 gider, | Demirglig-Kunt ~ ve

yabanci miilkiyeti, reel faiz, enflasyon, | Huizinga (1999)
bliylime orami, zorunlu karsilik orani, vergi
orani, mevduat sigorta sisteminin varligi,
yogunlasma, borsa piyasa kapitalizasyon
NIM net faiz dis1 gider, faiz getirisi olmayan | Saunders ve
aktifler, 6zkaynaklar, faiz oran1 oynaklig Schumacher (2000)
ROA, ROE, NIM Ozkaynak, igsizlik orani, enflasyon, personel | Abreu ve Mendes
gideri, kredi piyasa pay1 (2002)
ROA, ROE, NIM Ozkaynak, likidite, personel gideri, piyasa | Kaya (2002)

payi, mevduat, net takipteki alacak, menkul
kiymet, yabanci para pozisyonu

NIM, GENEL GID

banka diizenlemeleri, piyasa yapisi, ulusal

Demirgiig-Kunt,

kurumlar, sektordeki yogunlasma orani, | Laeven ve Levine
ekonomik 6zgiirliik, miilkiyet haklar (2003)

NIM banka sektordeki yogunlagma, banka iicret | Maudos ve Guevara
ve komiyon gelirleri (2004)

ROA, ROE, NIM faiz dis1 gider, 6zkaynak, kredi, faiz disi | Tunay ve  Silpar
gelir, banka biiyilikliigli, enflasyon, biiyiime | (2006a)
orani, konsantrasyon, bankacilik sektor
biiyiikliigii, borsa piyasa kapitalizasyon.

ROA, ROE, NIM faiz dis1 gider, 6zkaynak, kredi, faiz disi | Tunay ve  Silpar
gelir, banka blyiikliigii, enflasyon, biiyiime | (2006b)
orani, konsantrasyon, bankacilik sektor
biiyiikliigii, borsa piyasa kapitalizasyon.

ROA, ROE enflasyon, sanayi liretim endeksi, i¢ borg, dis | Ding (2006)
borg, faiz oram déviz kuru ve gsmh

ROA, NIM faiz gelirleri, 6zkaynaklar, krediler, takipteki | Atasoy (2007)
alacaklar, faiz dis1 gelirler, biyiiklik,
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enflasyon, gsmh, reel biiylime orani

NIM

faiz gelirleri, yogunlasma, bilyiikliik, borsa
piyasa kapitalizasyon, net iicret ve komisyon
gelirleri, 6zkaynaklar, operasyonel maliyet

Erol (2007)

ROA,ROE, Net Kar

gecelik faiz orani, mevduat faiz orani, reel
kur tiife, altin, vadeli mevduat miktari, kredi
hacmi, kapasite kullanim oranlari, sanayi
iiretim endeksi, toptan esya fiyatlari, ihracat,
ithalat, i¢ bor¢ stoku, portféy yatirimlari,
gsyih, toplam rezerv, mevduat hacmi,
O0demeler dengesi, cari agik, dogrudan
yatirimlar, kamu harcamalari, gayrisafi sabit
sermaye yatirimi ve petrol fiyatlari

Serbetli (2008)

ROA, ROE

(6zkaynaklar, krediler, menkul kiymetler,
likit varliklar ve bilango dis1
islemler)/toplam aktifler, tiiketici fiyatlari
enflasyonu, biitce dengesinin sanayi iiretim
endeksine orani ve sanayi iiretim endeksi

Yildirim (2008)

ROE

Bumin (2009)

NIM

faiz marji, sanayi Uretim endeksi, gsyih,
enflasyon

Dagidir (2010)

ROA

biyiikliik, risk, likidite, faaliyet giderleri,
ozkaynaklar

Alp, Ban,
Demirgiines ve Kilig
(2009)

ROA, ROE

biiyiikliik, 6zkaynaklar, likidite, krediler ve
takipteki krediler, mevduat, gelir-gider
yapisi, reel gsyih artig orani, enflasyon, reel
faiz

Alper ve  Anbar

(2011)

ROA, NIM

Toplam krediler/ toplam mevduat, faiz disi
gelir/toplam aktifler, faiz dis1 giderler/net
kar, takipteki alacaklar karsiligi/takipteki
alacaklar,

para arzindaki biiyiime

Cerci (2011)

ROA, ROE, NIM

enflasyon, faiz orani, 2001 krizi, biiyiikliik,
kredi, mevduat, faiz dis1 gider, yabanci
miilkiyeti, personel giderleri, kisi bagina
gsmh, sanayi Uretim endeksi

Taskin (2011)

reeskont orani, banka mevduat faiz orani,
disponobilite orani ve zorunlu karsilik orani

Coban ve  Sahin

(2011)

ROA, ROE, NIM

kredi, Ozkaynak, faiz dis1 gider, likit
varliklar, menkul degerler, tahsili gecikmis
alacaklar, personel harcamalari, net faiz
geliri

Dogru (2011)

ROA, ROE, | reel faiz, fiyatlar genel diizeyi, biitce acgigi, | Giindogdu ve Aksu

SERMAYE sanayi liretim endeksi (2011)

KARLILIGI

ROA Ozkaynaklar,kredi riski, personel verimliligi, | Kirkulak-Uludag ve
biiyiikliik, faiz dis1 giderler, sahiplik yapisi, | Gokmen (2011)
yogunlasma, enflasyon, biiylime

ROA sermaye, faaliyet giderleri, likidite, menkul | Giilhan ve Uzunlar

degerler  ciizdani,  takipteki  krediler,
biiyiikliik, enflasyon, gsyih biiyiime orani,
sektdr pay1 yogunlagma

(2011)
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ROA, NIM takipteki alacaklar kargiligi/takipteki | Cer¢i, Kandir ve
krediler, faiz  dist  gider/net  kar, | Onal (2012)
krediler/mevduatlar, faiz dis1 gelir/toplam
aktif, para arzindaki biiylime oranm

ROA, ROE sermaye  yapisi,  biyiiklik, biiyiime, | Iskenderoglu,
kurumlar vergisi orani Karadeniz ve Atioglu

(2012)

ROA enflasyon, ekonomik biiylime, faiz orani, | Jamal, Hamidi ve
sermaye piyasalarinin gelismislik diizeyi Karim (2012)

ROA, ROE, NIM (6zel karsiliklar sonrasi net faiz gelirleri, | Demirel, Atakisi ve
diger faaliyet giderleri, Tiirk Parasi (TP) | Abacioglu (2013)
aktifleri)/ toplam aktifler, TP
pasifleri/toplam pasifler, Yabanci Para (YP)
aktifleri /YP Pasifleri

ROA maliyet etkinligi, likidite, kredi portfoyiiniin | Almumani (2013)
yapisi, kredi riski, sermaye yeterliligi, banka
biiyiikliigi

ROA, ROE biiyiikliik, kredi riski, mevduat/aktifler, faiz | Riaz (2013)
oram, faaliyet verimliligi, kredi/aktifler,
gsyih, tiife

ROA faiz dis1 gelir/faaliyet gelirleri, Onuonga (2014)
faaliyet giderleri/aktifler, krediler/aktifler,

Ozkaynaklar/aktifler,  aktif = logaritmasi,

miilkiyet
ROA gsyih, enflasyon, doviz kuru Kiganda (2014)
ROA ekonomik  biiyiime, para  politikasi, | Pan ve Pan (2014)

enflasyon, finansal pazardaki gelismeler
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UCUNCU BOLUM
TiCARIi BANKALARDA KARLILIGI BELIRLEYEN FAKTORLER: TURK
TICARI BANKACILIK SEKTORU UZERINE BiR UYGULAMA

Bu boliimde Oncelikle ¢alismanin amaci ve onemi agiklanmaya calisilmistir.
Daha sonra analizde kullanilan veriler ve bu verilerin saglandig1 kaynaklar, caliyma
esnasinda karsilasilan kisitlar belirtilip, degiskenler ile ilgili bilgiler verilmeye
calisiimistir. Son olarak ise c¢alismada kullanilan analiz yontemi agiklanip,

calismadan elde edilen bulgular ve bu bulgularin degerlendirilmesine yer verilmistir.
3.1. Cahsmanin Amaci ve Onemi

Finansal sistem, tasarruf sahiplerindeki fon fazlaligni fon ihtiyaci olan birey
ya da kurumlara aktarmada koprii gorevi gormektedir. Bir lilkede finansal sistemin
iyi veya kotli islemesi o iilkenin finansal pazarindaki karhiligi dogrudan
etkilemektedir. Sistemin 1yi iglemesi durumunda tasarruf sahiplerinden fon ihtiyaci
olan birimlere aktarilan fon miktar1 artacaktir. Bu sayede, finansal sistem icerisinde
hizmet veren finansal araci kuruluslari verimliligi artacak ve bu artis tiiketicilere de
olumlu bir sekilde yansiyacaktir. Sistemin kotii islemesi durumunda ise belirtilen
durumlarin tam tersi gerceklesecektir. Finansal sistem igerisinde finansal aracilik
gorevini iistlenen en onemli kurulus bankalardir. Ozellikle banka bazli finansal
sisteme sahip olan iilkelerde toplanan mevduatlarm verimli bir sekilde
degerlendirilmesi gorevi ile bankalarin tasidigi hayati onem tartisilmazdir. Bu
calismada Tiirkiye’de ticari bankacilik sektoriiniin Aralik 2002-Aralik 2013 yillar1
arasinda karliligin1 etkileyen faktorlerin neler oldugunu belirlemek amacglanmstir.
Diinya’da ve Tirkiye’de banka karliligma iliskin literatiir olduk¢a genis olmakla
birlikte, bu calismanin kapsadigi donem ve verilerin frekansiyla giincel literatiire
katkida bulunabilecegi diisliniilmektedir. Calismanin diger caligmalardan ayrilan
yonii sadece konsolide mali tablo diizenleyen ticari bankalarin tliger aylik verileriyle
calisilmis olmasidir. Literatiirdeki calismalar incelendiginde bankalarm karlilik
gostergeleri sadece makroekonomik degiskenler ile sadece bankalara Ozgii

degiskenler ya da hem makroekonomik degiskenler hem de bankalara 6zgi
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degiskenlerin birlikte yer aldigi modeller ile tahmin edilmeye c¢alisilmistir. Bu
calismada, ticari bankalarmn aktif karhiliklari, 6zkaynak karhliklar1 ve net faiz
marjlar;; hem makroekonomik degiskenler hem de bankalara 6zgii degiskenler

kullanilarak degerlendirilmeye ¢alisilmistir.

3.2. Calisma Kisitlar

Tirk bankacilik sisteminde faaliyet gdsteren ticari bankalarin karliliklarini
belirlemeye yonelik yapilan bu c¢alisma siirecinde bir takim kisitlarla karsilagiimistir.
Karsilasilan kisitlar asagidaki gibidir:

= (Calismaya sadece Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren kamu, 6zel ve
yabanci1 sermayeli ticari bankalar dahil edilmistir. Merkez bankasi, yatirim ve
kalkinma bankalar1 ile katilim bankalar1 calismaya dahil edilmemistir.

= Tasarruf Mevduat1 Sigorta Fonuna dahil edilen bankalar ¢aligmaya dahil
edilmemistir.

= Tiirkiye’de sadece subesi bulunan yabanci sermayeli bankalar ¢alismada yer
almamaktadir.

= Calismada kullanilan ticari bankalar mali tablolarmi konsolide olarak
diizenleyen ticari bankalardan olusmaktadir.

= Aralik 2002 yili Oncesindeki ticari bankalara ait mali tablolara
ulasilamadigindan ticari bankalarda karlilig1 etkileyen faktorler Aralik 2002

yilindan itibaren analiz edilebilmistir.

3.3. Calisma Verileri

Bu bolimde, Tiirk ticari bankalarmm karhiligmi etkileyen faktorleri
arastirmada uygulanan ekonometrik analizde yer alan verilerin kaynaklar1 a¢iklanip,

degiskenler hakkinda bilgi verilecektir.

Tirk ticari bankalarin karhiligin1 etkileyen faktorlerin arastirildigi  bu
calismanm verilerini  Aralik 2002-Aralik 2013 doneminde Tiirk bankacilik
sektoriinde faaliyet gosteren 19 bankanin finansal tablolarinda yer alan veriler
olusturmaktadir. Bu verilerin saglanmasinda TBB’nin resmi sitesinde, sayisal veriler

boliimiinde yer alan bilango ve gelir tablolar1 bilgilerinden, TUIK ve TCMB
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adresindeki verilerden yararlanilmistir. Calismada yer alan bankalar asagida tablo

halinde belirtilmistir.

Tablo 2. Calismada Yer Alan Bankalar

Sira No Bankalar Sermaye Kaynagi Acisindan
1 T.C. Ziraat Bankas1 A.S. Kamusal Sermayeli
2 Tirkiye Halk Bankasi A.S. Kamusal Sermayeli
3 Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Kamusal Sermayeli
4 Akbank T.A.S Ozel Sermayeli
5 Anadolubank A.S. Ozel Sermayeli
6 Sekerbank T.A.S. Ozel Sermayeli
7 Tekstil Bankas1 A.S Ozel sermayeli
8 Turkish Bank A.S. Ozel Sermayeli
9 Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. Ozel Sermayeli

10 Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Ozel Sermayeli

11 Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. Ozel Sermayeli

12 Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. Ozel Sermayeli

13 Alternatifbank A.S. Yabanci Sermayeli
14 Arap Tiirk Bankas1 A.S. Yabanci Sermayeli
15 Burgan Bank A.S. Yabanci Sermayeli
16 Denizbank A.S. Yabanci Sermayeli
17 Finans Bank A.S. Yabanci Sermayeli
18 HSBC Bank A.S. Yabanc1 Sermayeli
19 ING Bank A.S. Yabanci Sermayeli

3.3.1. Cahismanin Bagimh Degiskenleri

Calismada, banka karliliginin gostergesi olarak ii¢ degisken kullanilmaktadir.
Bunlar; aktif karlilig1 (roa), 6zkaynak karliligi (roe), net faiz marji (nim)’dir. Bu
karlilik gostergelerinin hepsi de ayr1 ayr1 ya da bir arada daha once bu konuyla ilgili

yapilmis caligmalarda kullanilmistir.
Caligmanin bagimli degiskenleri olan aktif karliligi, 6zkaynak karliligi1 ve net
faiz marj1 Olgiitlerinden her biri, bankanin operasyonel basarisinin farkli bir

gostergesidir. Faiz marji; gelir getiren aktiflerden saglanan faiz gelirleriyle pasiflere
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Odenecek faiz giderleri arasindaki fark olarak tanimlanir. Ancak faiz marjinin
yonetsel anlamda yeterli bir analiz araci oldugu sdylenemez. Performansa iliskin
daha dogru fikir edinilebilmesi icin, gelir-gider performansmin aktifler temelinde
arastirilmasi gerekmektedir. Bunun 6l¢iitii net faiz marjidir. Net faiz marj1 (nim), faiz
gelirleri ile faiz giderleri arasindaki farkin aktiflere bolinmesiyle hesaplanabilir.®®
Aktif karlilig1 (roa), donem net kérmin toplam aktiflere oranlanmasiyla, 6zkaynak
karliligt  (roe) 1ise donem net karmm 6z kaynaklara oranlanmasiyla
hesaplanmaktadir.®” Net faiz marjmmn artmasmimn, bankanin karliligmimn da artmasma
yol acacagi aciktir. Bu ylizden, banka yonetimleri net faiz marjlarimi arttirmaya
ugrasirlar. Kredi fiyatlamasinda 6nem tasiyan net faiz marji, planlamada kullanilan
bir olgiittiir. Dolayisiyla, banka yoneticileri planlamalarinda net faiz marj1
beklentilerini dikkate alirlar ve beklenen net faiz marjmi bulmakta aktif karlilig:
beklentilerinden yararlanirlar. Aktif karliligi, bankanin her 1 TL’lik aktifine karsilik
elde ettigi kar1 gosterirken, 6zkaynak karlili§1 banka hissedarlarinin yatirdiklar: her 1
TL’ ye kars1 ne kadar getiri sagladiklarini ifade etmektedir. Diger bir ifade ile roa ve
roe banka hissedarlarmin yatirimlarindan sagladiklar1 verimi ortaya koymaktadir.
Karhlik bu calismada net faiz marj1 (nim), aktif karlilig1 (roa) ve 6zkaynak karliligi
(roe) seklinde tanimlanmis, olusturulan model her tli¢ karlilik degiskeni icin de ayr1

tahmin edilmistir.

Tablo 3. Calismanin Bagimli Degiskenleri

Aktif Karliligi1 (ROA) Net Donem Karv/Toplam Aktifler
Ozkaynak Karlihigi (ROE) Net Dénem KaryToplam Ozkaynaklar
Net Faiz Marj1 (NIM) Net Faiz Geliri/Toplam Aktifler

3.3.2. Calismamin Bagimsiz Degiskenleri

Bu c¢aligmada aktif karlihigi, 6zkaynak karlhilig1 ve net faiz marjimni acgiklamak
iizere bankalara 0zgii ve makro degiskenler kullanilacaktir. Calismada bankalara
0zgii degisken olarak krediler/aktifler, 6zkaynak/aktifler, mevduat/aktifler, personel

giderleri/aktifler, net faiz geliri/ toplam gelirler, faiz dis1 gelirler/aktifler, takipteki

8 R.W. KOLB ve R.J. RODRIGUEZ (1996), Financial Institutions, Cambridge-Massachusetts:
Blockwell Publishers
% Demirel, Atakisi ve Abacioglu, 2013, s.105
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krediler/krediler, likit varliklar/aktifler, aktif logaritmasi; makro degisken olarak ise
tikketici fiyatlar1 endeksi (tiife), gayrisafi yurti¢i hasila (gsyih), ihracatin ithalati

karsilama orani kullanilmastir.

Krediler/Aktifler: Genel ifadeyle mevduatlar krediye doniistiiriildiigii siirece
net faiz marj1 ve karlihk daha da yiikselecektir. Ne var ki bir banka toplam kredi
toplam aktif oranmi arttirirken daha cok risk aliyorsa, bu bankanin karlarinin

diismesi beklenir.”

Ozkaynaklar/Aktifler: Bu oran sermaye yeterliligi olgiitiidiir. Sermaye

yeterliligi ise bankanin karsilasabilecegi olasi olumsuz durumlarin iistesinden

gelmesi i¢in yeterli olan 6zkaynak miktarini temsil eder.

Mevduat/Aktifler: Bankanmn mevduat sahiplerinden aldigi borcunun ne

kadarm aktifleriyle karsilayabildigini temsil eder.

Personel Giderleri/Aktifler: Personel i¢in yapilan giderlerin karliligi1 ne

diizeyde etkiledigini temsil etmektedir.

Net Faiz Gelirleri/Toplam Gelir: Elde edilen gelirlerin ne kadarinin faizlerden

elde edildigi ya da faiz artismin gelirleri ne diizeyde etkiledigini temsil etmektedir.

Faiz Dis1 Gelirler/Aktifler: Bu oran bankalarin faaliyet cesitliligini temsil

etmektedir.

Takipteki Krediler/ Krediler: Verilen kredilerin ne kadarinin takibe diistiigiinii
ve takibe diisen kredilerin verilen toplam krediler ig¢indeki paymnm karlhiligi ne

diizeyde etkiledigini temsil etmektedir.

Likit Varhklar/Aktifler: Bankalarin  ylkiimliiliklerini ve bor¢larmnin

istenildiginde 6deyip 6deyememesini temsil eder.

Aktif Logaritmas:: Olgek ekonomisini degerlendirmeyi temsil eder.

7 Tagkin, s. 204
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Tiketici Fiyatlar1 Endeksi: Enflasyonun faiz oranlarinin artmasma neden

olarak banka karliligina pozitif etki edebilmektedir. Bu durumu temsilen enflasyon

verisi olarak tiiketici fiyat endeksi kullanilmistir.

Gayri Safi Yurti¢i Hasila: Gayri safi yurti¢i hasila oranlarmin kredilerin arz ve

talebine etki ettigi diisiiniilmektedir ve bu durumu temsilen kullanilmustir.

Ihracatin Ithalati Karsilama Orani: Kredilerin arz ve talebine etki ettigi

disiiniilerek degiskenler arasina dahil edilmistir.

Tablo 4. Calismanin Bagimsiz Degiskenleri

Bankalara Ozgii Degiskenler

Kred /Aktf Krediler/Aktifler
Ozkynk /Aktf Ozkaynaklar/Aktifler
Mevdt/Aktf Mevduat/Aktifler
Per Gid /Aktf Personel Giderleri/Aktifler
Net Fz Gel / Top Gel Net Faiz Geliri/Toplam Gelir
Fz Dis Gel / Aktf Faiz Dis1 Gelirler/Aktifler
Takp Kred / Top Kred Takipteki Krediler/ Krediler
Lik Var / Aktf Likit Varliklar/ Aktifler
Aktf Log Aktif Logaritmast

Makro Degiskenler
Tiife Tiiketici Fiyatlar1 Endeksi
Gsyih Gayri Safi Yurti¢i Hasila
ihr ith Kars Oran Ihracatin Ithalat1 Karsilama Orani

3.4. Cahsmanin Veri Seti Ve Degiskenleri

Aralik 2013 tarihi itibariyle Tiirkiye’de faaliyette bulunan 19 ticari bankanin
verileri calismanin veri setini olusturmaktadir. Calismada 2002:Q04-2013:Q4
tarihleri arasindaki tiger aylik veriler incelenmistir. 19 bankaya ait 45 donemlik 769

gozlemlik panel yontemlerle incelenecektir. Calismada, belirlenen amaca uygun
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olarak secilen degiskenlerin banka karliligi {izerindeki etkisi ortaya konulmaya

calisilacaktir. Caligmada kullanilan modeller agsagidaki gibidir:

ROA; = a + Bi[Kred/Aktf]i; + B2[Ozkynk/Aktf]i + Bs[Mevdt/Aktf]i, + B4[Per
Gid/Aktf]i; + BS[Net Fz Gel/Top Gel]i. + B6[Fz D1s Gel/Aktf]i; + B7[Lik Var/Aktf];, +
B8[Takp Kred/Top Kred];; + Bo[Aktf Log]ii + ProTufe; + B11Gsyihi + Pioihr Ith Kars
Oran + g;

i= 1., N t=1.....,T (1)

ROE; = a + Bi[Kred/Aktf]i + Bo[Ozkynk/Aktf]i + Bs[Mevdt/Aktf]i + B4[Per
Gid/Aktf]i; + BS[Net Fz Gel/Top Gel]i. + B6[Fz D1s Gel/Aktf];; + B7[Lik Var/Aktf];; +
B8[Takp Kred/Top Kred];; + Bo[Aktf Log]ii + ProTufei + B11Gsyihi + Pioihr Ith Kars
Oran + g;

i= 1., N t=1.....,T 2)

NIM; = a + Bi[Kred/Aktf]i + B2[Ozkynk/Aktf]i + Bs[Mevdt/Aktf]; + B4[Per
Gid/Aktf]i; + BS[Net Fz Gel/Top Gel]i. + B6[Fz D1s Gel/Aktf];; + B7[Lik Var/Aktf]; +
B8[Takp Kred/Top Kred];; + Bo[Aktf Log]ii + ProTufei + B11Gsyihi + Pioihr Ith Kars
Oran + g;

i=1..., N t=1.....,T 3)

[Ik modelde yer alan “ROA” aktif karlihgini ifade etmektedir ve donem net
karinmn aktiflere orani seklinde hesaplanmaktadir. Ikinci modelde yer alan “ROE”
O0zkaynak karliligin1 ifade etmektedir ve donem net karmin 6zkaynaklara orani
seklinde hesaplanmaktadir. Ugiincii modelde yer alan “NIM” ise net faiz marjimn1
ifade etmektedir ve net faiz gelirinin aktiflere oranlanmasiyla hesaplanir. Modellerde
“” bankayi, “t” ise donemleri temsil etmektedir. “N” toplam banka sayisini
gosterirken, “T” toplam donem sayisini gostermektedir. Modelde “a” sabit terimi,

“Bi, P2...P12” aciklayici degiskenlerin katsayilarini, “e” ise hata terimini ifade

etmektedir.

Calismanin veri setini olusturan gozlemlere ait tanimlayici istatistiklere Tablo
5’te yer verilmistir. Tablo 6’da “varyans biiylitme faktori” (vif) diger bir deyisle,

aciklayic1 degiskenler arasinda coklu baglanti sorunu olup olmadigmi ifade eden
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istatistiki hesaplamalara yer verilmistir. Vif icin kritik deger literatiirde genelde 5
olarak kabul edilmektedir ve bulunan deger 5’ten biiylikse ¢coklu baglant1 sorunun var

olduguna karar verilmektedir.”"

Tablo 5. Degiskenlere Ait Tanimlayici Istatistik Tablosu

Gozlem Standart
Degiskenler Sayisi Ortalama | Sapma Minimum | Maximum
Roa 769 0.0107 0.0090 (0.1021) 0.0544
Roe 769 0.0951 0.0957 (1.4213) 0.6285
Nim 769 0.0301 0.0181 (0.0369) 0.1371
Kred/Aktf 769 0.5005 0.1654 0.0373 0.7964
Ozkynk/Aktf 769 0.1221 0.0441 0.0098 0.4100
Mevdt/Aktf 769 0.6022 0.1234 0.0992 0.8591
Per Gid/Aktf 769 0.0223 0.0245 (0.1312) 0.1747
Net Fz Gel/Top Gel 769 0.6448 0.1860 (0.3424) 1.5023
Fz Dis Gel/Aktf 769 0.0185 0.0188 (0.0193) 0.1490
Lik Var/Aktf 769 0.0615 0.0349 0.0015 0.1829
Takp Kred/Top Kred 769 0.0542 0.0653 0.0030 0.5163
Aktf Log 769 7.1304 0.7632 2.6373 8.3831
Tufe 769 0.0221 0.0161 (0.0032) 0.0804
Gsyih 769 0.0340 0.0871 (0.1113) 0.2157
Ihr ith Kars Oran 769 3.4273 0.4565 2.6275 5.3376

Tablo 6. Bagimsiz Degiskenler Arasinda Coklu Baglant1 Testi

Degiskenler VIF 1/VIF

Fz Dis Gel/Aktf 3.55 0.282062
Fz Dis Gel/Aktf 2.35 0.426070
Per Gid/Aktf 1.91 0.523701
Kred/Aktf 1.70 0.588635
Gsyih 1.66 0.602603
Ozkynk/Aktf 1.63 0.612788
Mevdt/Aktf 1.56 0.640040
Lik Var/Aktf 1.51 0.662665
Tufe 1.47 0.681215
Ihr ith Kars Oran 1.41 0.706733
Aktf Log 1.40 0.714618
Takp Kred/Top Kred 1.36 0.736200
Mean VIF 1.79

7 Recep Tar1, Ekonometri, Kocaeli: Umuttepe Yayinlari, 2010, s. 162
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3.5. Calismada Model Secimi ve Tahmin Sonuclan

Panel veri yontemi kullanilarak yapilan uygulamali ¢aligmalarda genel olarak
sabit etki (fixed effects) ve rassal etki (random effects) modeli olmak {izere iki model
kullanilmaktadir. Analizde bos hipotez altinda etkin tahminci ortak regresyon iken,
alternatif hipotez altindaki etkin tahminci sabit etki modelidir. Calismada konuyla
ilgili bulgularn sunuldugu Tablo 7’nin 1. , 3. ve 5. kolonunda sirasiyla yer alan
“8.017, “6.02” ve “3.43” F-testi sonuclarmma gore elde edilen test istatistigi degerleri
yilizde 1 anlamlilik diizeyinde istatistiki olarak anlamli bulunmustur. Bu durumda bos

hipotez reddedilmistir ve ilgili iki model arasinda sabit etki modeli tercih edilmistir.

Panel veri ile yapilan ¢alismalarda rassal etki modeli de kullanilabilir. Rassal
etki modelinde tesadiifi etkinin sifir olup olmadigi Breusch-Pagan testi ile test
edilmektedir. Bos hipotezin reddedilmesi tesadiifi etki modelinin ortak regresyon
modeline kars1 tercih edilmesi gerektigini ifade eder. Calismada konuyla ilgili
bulgularin sunuldugu Tablo 7’in 2. , 4. ve 6.kolonunda sirasiyla yer alan “196.28”,
“100.09” ve “30.15” Breusch-Pagan test sonuclarina gore test istatistigi degerleri
ylizde 1 anlamlilik diizeyinde istatistiki olarak anlamli bulunmustur. Bu durumda,

“sifir” rassal etki bos hipotezi reddedilir.

Tablo 7’de sunulan ¢alisma bulgular1 her ne kadar asir1 derecede degiskenlik
gostermese de sabit etki ve rassal etki modelleri arasinda se¢im yapabilmek amaciyla
modeller yuvalanmis (non-nested) formatta ya da modellerden biri digerinin sinirl
hali olmadig1 i¢in “Hausman” spesifikasyon testi kullanilmaktadir. Bu testte, bos
hipotez sabit etki modeli ile rassal etki modelinin parametreleri arasindaki farkliligin
sistematik olmadigi seklinde ifade edilmektedir. Bos hipotezin reddedilmesi ise sabit
etki modelinin rassal etki modeline tercih edilmesi gerektigini belirtmektedir.”?
Calisma bulgularinin yer aldig1 Tablo 7°de 2. , 4. ve 6. kolonunda sirasiyla yer alan
“118.897, “88.96” ve “17.75” Hausman test sonucglarmna gore rassal etki modeli

reddedilip sabit etki modeli tercih edilmistir.

7 Berke, Burcu, “Avrupa Parasal Birliginde Kamu Borg Stoku Ve Enflasyon liskisi: Panel Veri
Analizi”, Istanbul Universitesi Iktisat Fakiiltesi Ekonometri ve Istatistik Dergisi, 9, (2009), Istanbul, s.
41.
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Tablo 7. Ticari Bankalarda Karlilig1 Belirleyen Faktorler

Bagimh Bagimh Bagimh
Degisken: Degisken: Degisken:N
AKktif Ozkaynak et Faiz
Kéarhhg Kéarhhg Marji
(ROA) (ROE) (NIM)
Sabit Etki Rassal Etki Sabit Etki Rassal Sabit Etki Rassal
Modeli Modeli Modeli Etki Modeli Etki
Modeli Modeli
Kred/Aktf 0.0010 (0.0015) (0.0193) (0.0540) 0.0035 0.0041
[0.0027] [0.0025] [0.0305] [0.0258] [0.0047] [0.0040]
Ozkynk/Aktf 0.0500%** 0.0494 (0.1458) (0.2077) | 0.0833** 0.0805
[0.0091] [0.0086] [0.1007] [0.0915] [0.0155] [0.0141]
Mevdt/Aktf 0.0143%** 0.0110 0.1418%** 0.0956 0.0173%%* 0.0172
[0.0035] [0.0032] [0.0393] [0.0333] [0.0060] [0.0052]
Per Gid/Aktf 0.1469%%** 0.1408 1.7805%%* 1.6537 0.1906%** 0.1821
[0.0158] [0.0155] [0.1755] [0.1690] [0.0269] [0.0257]
Net Fz Gel/Top Gel 0.0101*** 0.0107 0.0689%** 0.0793 0.0782%** 0.0760
[0.0023] [0.0022] [0.0254] [0.0244] [0.0039] [0.0037]
0.1103%** 0.1063 0.3274 0.2906 0.4913%%* 0.4957
¥z Dis Gel/Aktf [0.0270] [0.0268] [0.2997] | [0.2950] | [0.0460] | [0.0447]
. (0.0240)** (0.0220) 0.1953)* 0.1675 0.0205 0.0301
Lik Var/Ake [0.0105] [0.0100] ([0.1 166)] E0.1071% Eo.m 79% Eo.m 64%
Takp Kred/Top Kred (0.0306)*** (0.0306) | (0.2922)*** | (0.2787) 0.0025 0.0047
[0.0048] [0.0048] [0.0534] [0.0530] [0.0082] [0.0080]
AKktf Log 0.0044 % 0.0043 0.0354%%* 0.0332 (0.0022)* 0,0001
[0.0008] [0.0006] [0.0086] [0.0057] [0.0013] [0.0009]
Tufe 0.0404** 0.0409 0.5855%%* 0.5709 0.2002%** 0.2072
[0.0193] [0.0195] [0.2137] [0.2175] [0.0328] [0.0328]
Gsyih 0.0064* 0.0066 0.0563 0.0575 0.0182%** 0.0194
[0.0037] [0.0038] [0.0416] [0.0425] [0.0064] [0.0064]
ihr ith Kars Oran 0.0003 0.0002 0.0046 0.0040 (0.0011) (0.0007)
[0.0007] [0.0007] [0.0074] [0.0075] [0.0011] [0.0011]
F-Test Pool 8.01%** 6.02%%* 3.43%%%
Hausman Testi 118.89%** 88.96%** 17.75%**
Breusch-Pagan 196.28%** 100.09%** 30.15%**
R 0.2964 0.3057 0.2652 0.2749 0.5352 0.5494
Wald Ki Kare 350.62%** 272.43%%* 904.31%**
F degeri 29.33% % 21.72% %% 73.63%%*
Gozlem Sayisi 769 769 769 769 769 769
Banka Sayisi 19 19 19 19 19 19

(Not: * % 10anlamlilif1, ** % 5 anlamlilig1 ve *** % 1 anlamlilig1 ifade etmektedir. [ ] igindeki
degerler ise standart hatalardir.)

Hesaplamalardan elde edilen sonuglar incelendiginde aktif karliligini, sermaye
yeterliligi oranindaki (6zkaynaklar/aktifler) artisin, bankalarin mevduat sahiplerinden
aldig1 borcunun aktifleriyle karsilayabilme oraninin (mevduat/aktifler) artmasinin,
personel icin yapilan giderlerin (personel giderleri/aktifler) artmasinin, toplam gelir
icindeki faiz gelirlerinin oranmin (net faiz gelirleri/toplam gelir) artmasimnin,
bankalarin faaliyet c¢esitliliginin (faiz dis1 gelir/aktifler) artmasmin, o6lgek
ekonomisinin (aktiflerin logaritmasi) artmasinin, tiiketici fiyat endeksi (tiife) ve
gayrisafi yurtigi hasila (gsyith) oranmnin artmasmin pozitif yonde; bankalarin

yiikiimliiliiklerini ve borg¢larmni istenildiginde 6deme giictliniin (likit varliklar/aktifler)
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artmasmin, krediler icindeki takibe diisen kredi paymin (takipteki krediler/toplam

krediler) artmasimin ise negatif yonde etkiledigi goriilmiistiir.

Ozkaynak karhiligin1 bankalarin mevduat sahiplerinden aldigi borcunun
aktifleriyle karsilayabilme oranmin (mevduat/aktifler) artmasmin, personel i¢in
yapilan giderlerin (personel giderleri/aktifler) artmasinin, toplam gelir i¢indeki faiz
gelirlerinin oranmin (net faiz gelirleri/toplam gelir) artmasinin, 6l¢cek ekonomisinin
(aktiflerin logaritmasi) artmasinin pozitif yonde; bankalarin yiikiimliiliiklerini ve
borglarmni istenildiginde 6deme giictliniin (likit varliklar/aktifler) artmasinin, krediler
icindeki takibe diisen kredi paymin (takipteki krediler/toplam krediler) artmasinin ise
negatif  yonde  etkiledigi  goriilmiistiir.  Sermaye  yeterliligi  oraninin
(6zkaynaklar/aktifler) bankalarin faaliyet cesitliliginin (faiz dis1 gelir/aktifler),
gayrisafi yurtigi hasila (gsyih) oranmin ise 6zkaynak karlilig1 iizerinde istatistiki

olarak anlaml1 bir etkisi bulunamamustir.

Net faiz marjin1 sermaye yeterliligi oranindaki (6zkaynaklar/aktifler) artigin,
bankalarin mevduat sahiplerinden aldig1 borcunun aktifleriyle karsilayabilme
oranmnin (mevduat/aktifler) artmasinin, personel i¢in yapilan giderlerin (personel
giderleri/aktifler) artmasinin, toplam gelir i¢cindeki faiz gelirlerinin oraninin (net faiz
gelirleri/toplam gelir) artmasinin, bankalarin faaliyet c¢esitliliginin (faiz dist
gelir/aktifler) artmasmin, tiiketici fiyat endeksi (tiife) ve gayrisafi yurtici hasila
(gsyih) oranmin artmasinin pozitif yonde; 6l¢ek ekonomisinin (aktiflerin logaritmasi)
artmasmin negatif yonde etkiledigi goriilmektedir. Bankalarin yiikiimliiliikklerini ve
borglarm istenildiginde 6deme giictiniin (likit varliklar/aktifler) artmasinin, krediler
icindeki takibe diisen kredi paymin (takipteki krediler/toplam krediler) artmasimin ise

net faiz marj1 lizerinde istatistiki olarak anlamli bir etkisi bulunamamistir.
Ayrica kredi riskinin (krediler/aktifler) ve ihracatin ithalati karsilama oraninin

(ihr ith kars oran) kredi arz ve talebi etkilemesinin her ii¢ karlilik gostergesi tizerinde

de istatistiki olarak anlamli bir etkisi bulunamamistir.
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Finansal sistem, tasarruf sahiplerindeki fon fazlaligini fon ihtiyaci olan birey ya
da kurumlara aktarmada koprii gorevi gormektedir. Sistemin sorunsuz bir sekilde
islemesi durumunda tasarruf sahiplerinden fon ihtiyaci olan birimlere aktarilan fon
miktar1 artacaktir. Sistemin islemesinde sorunlarla karsilasiimasi halinde ise
belirtilen durumun tam tersi gergeklesecektir. Finansal sistem igerisinde finansal
aracilik gorevini tistlenen en 6nemli kurulus bankalardir. Bankalarin finansal sistem
icerisinde Ustlendigi bu onemli goérev bankalar1 adeta ekonominin vazgegilmezi
haline getirmistir. Dolayisiyla finansal sistemin sorunsuz bir sekilde isleyebilmesi
icin bankalarin varliklarmi devam ettirmeleri, varliklarmi devam ettirebilmeleri i¢in
de karlarmi1 maksimize etmeleri gerekmektedir. Bankalarm karlarin1 maksimize
etmeleri sektordeki rekabet giiclerinin ve aktiflerinin yonetim kalitesinin bir
gostergesi, risk tasima kapasitesinin ve sermaye yapisin giiclendirebilme ihtimalinin
belirleyicisidir. Bu nedenle bankacilik sektoriinde karliligi belirleyen faktorlerin

neler oldugu, konuyla ilgilenen arastirmacilarin ilgisini hep ¢ekmistir.

Bu caligmanin amac1 Tirkiye’de ticari bankacilik sektoriiniin Aralik 2002-
Aralik 2013 yillar1 arasinda karliligmi etkileyen faktorlerin neler oldugunu
incelemektir. Bu amagla gergeklestirilen ekonometrik analizde aktif karlhiligi,
0zkaynak karlilig1 ve net faiz marj1 olmak {izere lic bagiml degisken kullanilmistir.
Bu calismada aktif karliligi, 6zkaynak karlilig1 ve net faiz marjini acgiklamak iizere
bankalara 6zgii ve makro degiskenler kullanilmistir. Calismada bankalara 6zgii
degisken olarak krediler/aktifler, ©Ozkaynak/aktifler, mevduat/aktifler, personel
giderleri/aktifler, net faiz geliri/ toplam gelirler, faiz dis1 gelirler/aktifler, takipteki
krediler/krediler, likit varliklar/aktifler, aktif logaritmasi; makro degiskenler olarak
ise tiiketici fiyatlar1 endeksi (tiife), gayri safi yurti¢i hasila (gsyih), ihracatin ithalati
karsilama oran1 kullanilmistir.Calismanin  verilerini  Aralik 2002-Aralik 2013
doneminde Tiirk bankacilik sektdriinde faaliyet gdsteren 19 ticari bankanin finansal
tablolarinda yer alan veriler olusturmaktadir. Bu verilerin saglanmasinda TBB’nin
resmi sitesinde, sayisal veriler bolimiinde yer alan bilango ve gelir tablolari
bilgilerinden, TUIK ve TCMB adresindeki verilerden yararlamilmistir. Bagimsiz
degiskenlerin bagiml degiskenler iizerindeki etkisini incelemede panel veri analizi

yontemi kullanilmistir.
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Elde edilen analiz sonuclar incelendiginde Aralik 2002-Aralik 2013 doneminde
Tirk ticari bankalarin aktif karliliginda bankalarin sermaye yeterlilik orani arttikca
aktif karhiligmin da arttigi goriilmektedir. Bankalarin yeterli sermayeye sahip
olmalarinin miisteriler iizerinde bankalarmm karsilagsabilecegi olast olumsuz
durumlarin iistesinden kolayca gelebilecegi izlenimi verdigini boylelikle bankalara
olan giiveni artirdi§ini ve bu durumun kara olumlu bir sekilde yansidigi
diistiniilmektedir. Bankalarin mevduat sahiplerinden aldiklar1 borcu aktifleriyle
karsilayabilme oraninin artmasinin da aktif karliligin1 artirdigr goériilmektedir. Bu
durumun mevduat sahiplerinin yatirdiklar1 mevduat1 istediklerinde sorunsuz bir
sekilde tahsil edebilme agisindan bankalara olan giivenin artmasimdan ve bunun
karliliga olumlu bir sekilde yansidig: diistiniilmektedir. Personel i¢in yapilan giderin
aktif karliligmi artirdigi bu durumun personelin motive olma derecesi ne kadar
yliksek olursa bankaya saglayacagi hizmetin de o kadar verimli olacagi
varsayimindan kaynaklandigir diisiiniilmektedir. Faiz gelirlerinin toplam gelirler
icerisindeki paymnmn artmasinm aktif karliligmi artirdigi goriilmektedir. Bankalarin
faaliyet cesitliligi (sigortacilik hizmeti v.b.) arttikga aktif karliliginin da arttigi
goriilmektedir. Bankalarin dlgek ekonomisinin artmasinin aktif karliligni artirdigi
goriilmekte ve bu durumun 6lgegin artmasmnin maliyet azaltic1 tasarruflarin ortaya
cikmasimdan kaynaklandigi diisiintilmektedir. Tiiketici fiyat endeksindeki artigin aktif
karhiligmi artrdigr goriilmektedir. Enflasyonun faiz oranlarinin artmasina neden
oldugu bu durumun da bankalarin karliligina olumlu bir sekilde yansidigindan
kaynaklandig1 disiintilmektedir. Gayrisafi yurti¢i hasila oraninin artmasmin aktif
karlihgm artirdigr goriilmektedir. Bu durumun da gayrisafi yurti¢i hasila oraninin
artmasmin kredi arz ve talebini artirdigindan kaynaklandigi diisiiniilmektedir.
Bankalarm yiikiimliiliiklerini ve borglarini istenildiginde 6deme giiciinii artirmak i¢in
aktif i¢indeki likit varlik paymni artirmasiim aktif karhiligini azalttigr goriilmektedir.
Bu durumun bankalarin gereginden fazla likit varlik bulundurarak yatirimlarini
azalttigindan kaynaklandig1 diistiniilmektedir. Krediler i¢indeki takibe diisen kredi
oranmnin artmasinin aktif karliligimi azalttig1 goriilmektedir. Bu durumun bankalarin
verdigi krediyi tahsil edememesinin gerceklestirecegi yeni yatirimlarimi azalttigindan

kaynaklandig diistiniilmektedir.

Aktif karliliginda oldugu gibi motive oldugunda bankaya sagladig1 verimin de

artmas1 sebebiyle personel i¢in yapilan giderlerin, bankalarin mevduat sahiplerinden

59



aldig1 borcu aktifleriyle karsilayabilme oraninin artmasmin 6zkaynak karlhiligini
artirdig1 goriilmektedir. Bankalar genellikle fonlar1 6zkaynaklar ve yabanci kaynaklar
olmak iizere iki kaynaktan saglamaktadirlar. Ozkaynaklar kendi biinyelerinden
sagladiklar1 kaynaklar, yabanci kaynaklar ise {licilincii kisilerden borglanma yoluyla
sagladiklar1 kaynaklardir. Bankalar fon kaynaklarmim biiylik bir kismimni yabanci
kaynaklardan saglamaktadir.”> Yabanci kaynaklarini ise genellikle mevduatlardan
saglamaktadir. Mevduatlarin, mevduat sahipleri tarafindan sorunsuz bir sekilde tahsil
edilebilmesi izleniminin bankaya yatirilan mevduat oranmni artirdigr ve bu durumun
kara olumlu bir sekilde yansidigindan 6zkaynak karliligini artirdig: diistiniilmektedir.
Gelirler i¢indeki faiz gelirlerinin artmasmin O6zkaynak karhiligini artirdigi
goriilmektedir. Bankalarmm 0Olgek ekonomisinin artmasmin 6zkaynak karliligmi
artirdig1 goriilmektedir. Bu durumun 6lgegin artmasiin maliyet azaltici tasarruflarin
ortaya c¢ikmasmdan kaynaklandigi diisiiniilmektedir. Son olarak ise tiiketici fiyat
endeksinin de 6zkaynak karliligini artirdigr goriilmektedir. Bu durumun enflasyonun
artmasimin faiz oranlarinin artmasina neden oldugu bu bunun karliliga olumlu yonde
yansidigindan kaynaklandigi diisiintilmektedir. Bankalarin ytikiimliliiklerini ve
bor¢larini istenildiginde 6deme giiciinii artirmak i¢in aktif i¢indeki likit varlik paymi
artrmasinin  aktif karhihigini azalttigir goriilmektedir. Bu durumun bankalarin
gereginden fazla likit varlik bulundurarak yatmrimlarmi azalttigindan kaynaklandigi
diistiniilmektedir. Krediler icindeki takibe diisen kredi oraninin artmasinin aktif
karlihgmi azalttigr goriilmektedir. Bu durumun bankalarin verdigi krediyi tahsil
edememesinin gergeklestirecegi yeni yatmrimlarini azalttigindan kaynaklandigi
disiiniilmektedir. Sermaye yeterliligi 6l¢iitiiniin, bankalarin faaliyet cesitliliginin ve
gayrisafi yurti¢i hasilanin 6zkaynak karlilig1 iizerinde istatistiki olarak anlamli mbir

etkisi bulunamamastir.

Aktif ve 6zkaynak karliliginda oldugu gibi bankalarin mevduat sahiplerinden
aldig1 borcu aktifleriyle karsilayabilme oranmin artmasmin net faiz marjim1 da
artirdig1 goriilmektedir. Bu durumun mevduat sahiplerinin bankaya duyduklari
gliveni artrmasindan ve bunun bankaya daha ¢ok mevduat kazandirdigindan
kaynaklandig1 diisiiniilmektedir. Personel i¢in yapilan giderlerin net faiz marjini

artirdig1 goriilmektedir. Bu durumun personele yapilan harcamalarin personelin

73 Takan, s. 50
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motivasyonunu artirdigit ve boylelikle personelin banka i¢cin daha verimli
calistigindan kaynaklandigi diisiiniilmektedir. Sermaye yeterlilik oranin artmasinin
da net faiz marjmi artirdig1 goriilmektedir. Bu durumun bankalarin karsilasabilecegi
olast1 olumsuz durumlarin tistesinden kolayca gelebilecegi izlenimi verdigini
boylelikle bankalara olan giiveni artirdigini ve bu durumun kara olumlu bir sekilde
yansidigindan kaynaklandigi diisiiniilmektedir. Faiz gelirlerinin toplam gelirler
icerisindeki payinin artmasi ve bankanin faaliyet cesitliliginin artmasmin da net faiz
marjimi artirdi§1 goriilmektedir. Son olarak ise gayrisafi yurtici hasila oraninin
artmasimin net faiz marjin1 artirdigi sonucuna ulasilmistir. Bu durumun ise gayrisafi
yurtigi hasiladaki artigin kredi arz ve talebini artirdigindan kaynaklandigi
diistiniilmektedir. Bankalarin 6l¢ek ekonomisinin ise net faiz marji ile ters orantilt
oldugu goriilmiistiir. Bagka bir deyisle bankalar dlcek ekonomisini artirdiginda net
faiz marj1 diisecek, Olgek ekonomisini azalttiginda ise net faiz marj1 artacaktir.
Bankalarm yiikiimliilikklerini ve borglarini istenildiginde 6deme giiciiniin ve krediler
icindeki takibe diisen kredi oranmin net faiz marj1 lizerinde istatistiki olarak anlamli

bir etkisi bulunamamastir.

Calismadan elde edilen diger bir sonug ise kredi riskinin ve ihracatin ithalati
karsilama oranmin kredi arz ve talebi etkilemesinin her {i¢ karlilik gostergesi

iizerinde de istatistiki olarak anlamli bir etkisi bulunamamustir.

Sonuglara genel olarak bakildiginda gayrisafi yurti¢i hasila oranmin istatistiki
olarak % 10 anlamlilik diizeyiyle aktif karhilig1 {zerinde, bankalarin
yiikiimliiliiklerini ve borclarini istenildiginde 6deme giiciiniin % 10 anlamlilik
diizeyiyle 6zkaynak karlilig1 iizerinde, Olgek ekonomisinin ise % 10 anlamlilik
diizeyiyle net faiz marj1 lizerinde belirleyici bir degisken oldugu tespit edilmistir. Bu
sonuclara ek olarak ticari bankalarin karliliklarinda kendi finansal biinyelerinin ve
operasyonel basarilarinin biiylik 6nem arz ettigi goriilmektedir. Bankalarm karlarmi
maksimize etmek i¢in gere§inden fazla likit varlik bulundurmak yerine bunlari
yatirima  doniistiirmelerinin, faaliyet cesitliliklerini ve mevduat oranlarini

artirmalarinin faydali olacag: diisiintilmektedir.

Yapilan caligmadan elde edilen sonuglar Molyneux ve Thornton (1992), Abreu
ve Mendes (2002), Kaya (2002), Tunay ve Silpar (2006a ), Ding (2006), Atasoy
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(2007), Yildirim (2008), Taskin (2011), Dogru (2011), Kirkulak-Uludag ve Gokmen
(2011), Alper ve Anbar (2011), Giilhan ve Uzunlar (2012), Cer¢i, Kandir ve Onal’in
(2012),Jamal, Hamidi ve Karim (2012), Onuonga (2014), Pan ve Pan (2014)
yaptiklar1 caligmalar ile benzerlik gostermektedir. Ayrica literatiire ters bazi sonuglar
da bulunmaktadir. Bu farkliliklarin ¢aligmanin konusunu olusturan donemlerin farkl
olmasindan ve calismalarin yapildig1 ilkelerin kendine has kosullarindan

kaynaklandig: diistiniilmektedir.

Bu calismanin uygulama kisminda birtakim kisitlarla karsilasildigindan
Tiirkiye’de sadece subesi bulunan yabanci sermayeli bankalar calismaya dahil
edilmemistir. Bu ¢alismanin ardindan yapilacak olan ¢alismalarda Tiirkiye’de sadece
subesi bulunan yabanci sermayeli bankalarin da ¢alismaya dahil edilmesi, daha fazla
aciklayici degisken kullanilmasi, bilango dis1 islemlerin de ¢calismaya dahil edilmesi
ve incelenen zaman araliginin daha da genisletilmesi gelecekte yapilacak c¢aligmalar

icin temel olusturabilir.
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