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ONSOZz

Enflasyon, mal ve hizmetlerin belirli bir periyot veya uzun bir dénemi
kapsayan, hizmet ve mal fiyatlarindaki genel artis1 ifade etmektedir. Enflasyon
bircok acidan isletmeler ve iilke ekonomileri i¢in sorun yaratan ve kimi zaman hem
tilke hem de vatandaslari i¢in geri doniilemez sorunlar ortaya ¢ikaran bir durumdur
ve kontrol edilmeyi gerektir. Bu acgidan bakildiginda enflasyonun kontroliini
amaclayan birtakim politikalar benimsenir. Enflasyonun vergi sistemi Uzerindeki
olumsuz etkilerini ortadan kaldirmak amaciyla birgok iilke vergi kanunlarinda
enflasyonun diizeltilmesine iligkin diizenlemeler benimsemistir. Hiikiimetler, vergi
sisteminin enflasyon nedeniyle bozulmasini 6nlemek amaciyla vergi kanununda
enflasyon diizeltmesine iliskin diizenlemeler de yapmustir. Ancak yapilan
diizenlemeler kapsamli ve yeterli degildir. Bu kapsam ve yeterlilik, Tiirkiye

baglaminda degerlendirildiginde Vergi Usul Kanunu ¢ercevesinde degerlendirilebilir.

Bu baglamda bu c¢alismanin amact Tiirk Vergi Hukuku baglaminda, Vergi
Usul Kanunundaki diizenlemeler baz alinarak enflasyonun etkisini 6nlemeye yonelik
Vergi Usul Kanununda yer alan diizenlemelerin degerlendirilmesidir. Bu dogrultuda
konu, vergi hukuku cergevesinde hem teorik hem de uygulama ydniiyle ele alinmis
ve enflasyon diizeltmesi miiessesesinin Onem arz eden vergisel sonuglarina

deginilmeye calisilmistir.

Calismamin her asamasinda bana yardimci olan ve sabir ve hosgoriisii ile
tamamlamami saglayan danisman hocam Sayin Dog¢. Dr. Mutlu YORULDU basta
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hayatim boyunca bilgilerini ve desteklerini esirgemeyen Saymn SMMM Siikrii
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OZET

ENFLASYON ETKISINi AZALTMAYA YONELIK VERGI USUL
KANUNUNDA YER ALAN DUZENLEMELERIN DEGERLENDIRILMESI

DURAN, Sibel
Yiiksek Lisans, Maliye Anabilim Dal
Tez Damismani: Dog. Dr. Mutlu YORULDU
2024, 107 Sayfa

Enflasyon etkisini azaltmaya yonelik Vergi Usul Kanununda yer alan
diizenlemelerin degerlendirilmesi amaciyla hazirlanan bu ¢alismada literatlir tarama
yontemi kullanilmistir. Bu kapsamda literatiirdeki ¢aligmalar incelenmis ve
degerlendirilmistir. Calismada evren ve G6rneklemi, konu cergevesinde hazirlanan
makale ve tezler olusturmaktadir. Bu kapsamda yapilan inceleme ve
degerlendirmeler sonucunda; enflasyonun etkisini azaltmak igin Vergi Usul
Kanunu'ndaki diizenlemelerin degerlendirilmesi, vergi sistemi i¢indeki enflasyonist
baskilar1 yonetmenin karmasikliklar: ve niianslar1 hakkinda 6nemli ¢iktilar sagladigi
diigiiniilmektedir. Calisma kapsaminda ulagilan en temel yargt; Tlrkiye'deki yliksek
ve kalici enflasyon oranlari, iilkenin vergi sistemine 6nemli zorluklar getirdigi, vergi
gelirlerinin gercek degerini asindirdigr ve vergi rejiminin adaletini ve verimliligini
bozdugudur. Calisma sonuglar1 ayrica Tlrkiye'nin enflasyon sorununu ele almak igin
Vergi Usul Kanunu'nda c¢esitli mekanizmalar uyguladigini gostermektedir. Birincil
onlemlerden biri, hiikiimet tarafindan belirlenen yeniden degerleme oranlarina dayali
olarak gelir vergisi dilimleri, muafiyet sinirlar1 ve diistilebilir giderler gibi belirli
vergiyle ilgili rakamlarin periyodik olarak ayarlanmasidir. Bu yeniden degerleme
stireci, vergi miikelleflerinin nominal gelirlerindeki enflasyon kaynakli artislardan
asir1 derecede etkilenmemesini saglamayr amaglamaktadir. Ayrica, Vergi Usul
Kanunu, cezalar, gecikme faizi ve belirli vergiler icin vergi matrah1 tutarlar1 dahil
olmak Uzere belirli vergi yukimldliklerinin endekslenmesine izin verir. Bu
endeksleme mekanizmasi, bu vergi yiikiimliliiklerini enflasyon oranlarina
baglayarak gergek degerlerinin zamanla asinmasini onler. Ancak arastirma bulgulari,

bu dnlemlerin bir miktar rahatlama saglamasina ragmen, enflasyonun vergi sistemi
\Y%



tizerindeki etkilerini tamamen nétralize etmekte yetersiz kaldigimi gostermistir.
Yeniden degerleme oranlar1 ve endeksleme faktorleri genellikle gercek enflasyon
oranlarindan daha diisiik seviyelerde belirlenmekte ve bu da vergi gelirlerinin gercek
degerinin kademeli olarak asinmasina ve farkli gelir gruplar1 arasinda vergi yiikiinde
bir kaymaya neden olmaktadir. Ayrica, c¢alismada bu enflasyon ayarlama
mekanizmalarinin farkli vergi tiirleri ve hiikiimleri arasinda uygulanmasindaki
karmasikli§i ve tutarsizli§i vurgulanmisti. Bu noktada ¢alismada tartisilan
mekanizmalari, kavramlari ve modelleri anlayarak, politika yapicilar ve vergi
otoriteleri enflasyonun getirdigi zorluklarla daha iyi basa cikabilir ve vergi

yonetiminde adalet, verimlilik ve seffaflik ilkelerini koruyabilir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, Vergi Usul Kanunu, Vergi



ABSTRACT

EVALUATION OF THE REGULATIONS IN THE TAX PROCEDURE LAW
TO REDUCES THE EFFECT OF INFLATION

DURAN, Sibel
Master Thesis, Department of Finance
Advisor: Assoc. Prof. Dr. Mutlu YORULDU
2024, 107 Pages

In this study, which is prepared to evaluate the regulations in the tax
procedure law in order to reduce the inflation effect, the literature review method is
used. In this context, the studies in the literature were examined and evaluated. The
population and sample of the study consist of articles and theses prepared within the
framework of the subject. As a result of the review and evaluations made in this
context; it is thought that the evaluation of the regulations in the Tax Procedure Law
to reduce the impact of inflation provides important outputs about the complexities
and nuances of managing inflationary pressures within the tax system. The main
conclusion of the study is that Turkey's high and persistent inflation rates pose
significant challenges to the country's tax system, eroding the real value of tax
revenues and distorting the fairness and efficiency of the tax regime. The study
results also show that Turkey has implemented several mechanisms in the Tax
Procedure Law to address the problem of inflation. One of the primary measures is
the periodic adjustment of certain tax-related figures such as income tax brackets,
exemption limits and deductible expenses based on revaluation rates set by the
government. This revaluation process aims to ensure that taxpayers are not unduly
affected by inflation-driven increases in their nominal income. Furthermore, the Tax
Procedural Code allows for the indexation of certain tax liabilities, including
penalties, late payment interest and tax base amounts for certain taxes. This
indexation mechanism links these tax liabilities to inflation rates, preventing their
real value from eroding over time. However, research findings have shown that while
these measures provide some relief, they fall short of fully neutralizing the effects of

inflation on the tax system. Revaluation rates and indexation factors are often set at
Vi



levels lower than real inflation rates, leading to a gradual erosion of the real value of
tax revenues and a shift in the tax burden across different income groups. Moreover,
the paper highlights the complexity and inconsistency in the application of these
inflation adjustment mechanisms across different tax types and provisions. By
understanding the mechanisms, concepts and models discussed in the paper,
policymakers and tax authorities can better cope with the challenges of inflation and

maintain the principles of fairness, efficiency and transparency in tax administration.

Keywords: Inflation, Tax Procedure Law, Tax
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1. GIRIS

Para ve degis-tokus islemleri tarih 6ncesine kadar uzanan, bugiin ise parasal
islemlerin son derece kritik oldugu bir donemdeyiz. Enflasyon, bir¢ok iilkenin en
blylk endiselerinden biri haline gelmis olup, bir iilke ekonomisinde toplam talebin
toplam arzi1 agsmasi durumu olarak agiklanabilir. Bu durum, fiyatlar genel seviyesinde
onemli ve siirekli artislar seklinde kendini gdsterir ve bu artisglar, paranin satin alma
giicliniin diigmesi anlamina gelir. Ancak, siirekli olmayan fiyat artiglar1 enflasyon
olarak kabul edilmez (Dogan, 2023, s. 190-209). Enflasyon, 6zellikle gelismekte olan
ve az gelismis iilkeler i¢in ciddi bir sorundur. Bu ekonomik fenomen, fiyatlarin genel
diizeyinin hizla ve siirekli olarak yiikselmesi seklinde tanimlanabilir. Fiyatlar genel
seviyesinin yiikselmesi, toplam talebin toplam arza gore fazla olmasindan
kaynaklanir. Talebin bu siirekliligi, fiyatlarin artisini tetikleyen ana faktordiir (Bilici,
2003, s. 1-2).

Enflasyon, yillar boyunca bir¢ok iilkenin siyasi iktidarlarinin ekonomik
politikalarin1  sekillendiren bir kavram olmustur. Bu konuda bir¢cok politika
gelistirilmis, cesitli ¢6ziim yollar1 aranmistir. Ancak, bu politikalarin basarist biiytik
olgiide o iilkenin ekonomik, sosyal ve siyasi yapisina baglidir (Celik, 2011, s. 41-56).
Kiiresellesme, iilkeler arasindaki etkilesimi artirarak hem olumlu hem de olumsuz
ekonomik sonuclar dogurabilir. Enflasyon da bu kiiresel etkilesimlerden etkilenerek

bazen ekonomilere siirekli bir sekilde zarar verebilir (Haberal, 2021, s. 329-344).

Tiirkiye Cumbhuriyeti, kurulusundan giinlimiize kadar dis etkilerden c¢esitli
derecelerde etkilenmistir. Enflasyonla miicadelede bazen basarili olunsa da ylksek
enflasyon donemleri de yaganmistir. Tirkiye'de yasanan kronik enflasyon, zaman
zaman hiperenflasyona doniisse de genellikle kontrol altinda tutulmustur. Enflasyon,
ekonomik gelir dagilimin1 bozarak, sosyal barisin ve huzurun saglanmasini
zorlastirir. Bu etkiler hem mikro diizeyde isletmeleri hem de makro diizeyde genel
ekonomiyi ve devlet gelirlerini etkiler (Ozulucan, 2002, s. 127-152; Yiice, 1999, s. 5-
11).



Isletmeler ve diger ekonomik birimler acisindan, enflasyonun yarattig
olumsuz etkilerin baslangi¢ noktasi, mali tablolardaki bozulmalardir. Mali tablolarda
meydana gelen bu bozulmalar, elde edilen verilerin ve sonuglarin dogrulugunu
etkileyerek, yaniltici sonuglara yol acar. Bu yaniltici sonuglar, ekonomik kararlar
alan birimlerin hatali kararlar almasina neden olur. Bu durum, ekonominin geneline

yayilarak etkilerini daha da artirir (Ozdogan, 2002, s. 70-81).

Enflasyon, makroekonomik istikrarin stirdiiriilebilirligi acisindan énemli bir
tehdit olusturmakta ve ekonomik karar alma siireclerini dogrudan etkilemektedir.
Ozellikle yiiksek enflasyon oranlari, hane halki gelirlerini ve isletme maliyetlerini
olumsuz yonde etkileyerek ekonomik biiyiime iizerinde baski yaratmaktadir. Bu
baglamda, Vergi Usul Kanunu'nda (VUK) yer alan diizenlemeler, enflasyonun mali
sistem iizerindeki etkilerini hafifletme amaci giitmektedir. Ornegin, yeniden
degerleme oranlarmin belirlenmesi ve maliyet hesaplamalarinda enflasyon
diizeltmelerinin yapilmasi, vergilendirme esnasinda gercek degerlerin korunmasini

saglamaktadir (Bilici, 2003, s.1-2; Riistem, 1997, s. 97-118).

Bu diizenlemelerin amaci, enflasyonun vergilendirme iizerindeki bozucu
etkisini azaltmak ve miikelleflerin gercek kazanglarmin daha adil bir sekilde
vergilendirilmesini saglamaktir. Enflasyon diizeltmesi yapilmadan hesaplanan vergi
matrahlari, miikelleflerin ekonomik gercekligini yansitmayacak ve bu da vergi
adaletsizligine yol acacaktir. Bu nedenle, Vergi Usul Kanunu'nda yapilan
dizenlemeler hem miikellef haklarini korumakta hem de devletin vergi gelirlerinin
enflasyon karsisinda erimesini Onlemekte biiyiik &nem tasimaktadir. Ozellikle
Tiirkiye gibi yiiksek enflasyon oranlarina sahip tilkelerde, Vergi Usul Kanunu'ndaki
bu tiir diizenlemelerin ekonomik etkinlikleri agisindan degerlendirilmesi, politika

yapicilar i¢in dnemli bir aractir (Yiikcii ve Ozkan, 2004, s. 10-20).

Calismanin bu boliimiinde; arastirmanin problemi tanimlanmis, amag ve
Oonemine deginilmis, varsayimlari ve smirliliklart ortaya konulmustur. Bununla
birlikte ilgili kavramsal tanimlara odaklanilmistir. ikinci béliimde alanyazin
calismalarma ve kuramsal cerceveye yer verilmistir. Ugiincii béliimde arastirmanin
yontemi ve dordiincii boliimde bulgular ve yorumlar ele alinmistir. Besinci boliimde

ise tiim ¢aligma bulgularina yonelik sonug ve onerilere yer verilmistir.



1.1. Arastirmanin Problemi

Enflasyon, tlkelerin ekonomilerini etkileyen en 6nemli konulardan biridir.
Mal ve hizmetlerin genel fiyat seviyesindeki siirekli artisi ifade eden enflasyon,
ekonomideki hem bireyler hem de kuruluslar iizerinde 6nemli etkilere sahiptir. Satin
alma giicii tizerindeki etkisi nedeniyle enflasyon, {ilke ekonomilerini karsilagtirmak
icin kullanilan temel gostergelerden biridir. Bu nedenle, enflasyonu kontrol etmeyi

amagclayan politikalar biiyiik 6nem tasimaktadir.

Yiiksek enflasyon oranlar1 vergi sistemini de olumsuz etkilemektedir. Paranin
degeri distiikce vergi gelirleri reel olarak azalmaktadir. Miikelleflerin vergi yiikdi,
reel gelirleri degismese de artmaktadir. Ayrica, amortisman kesintileri (yani
isletmelerin aktiflerinin kullanim siireleri boyunca deger kaybini vergi matrahindan
diisebilmeleri) ve diger vergi indirimlerinin, deger kazanci yerine zaman i¢inde deger

kaybetmeleri nedeniyle isletmelerin vergi yiikii artmaktadir.

Enflasyonun vergi sistemi ilizerindeki olumsuz etkilerini ortadan kaldirmak
amactyla bircok {lilke vergi kanunlarinda enflasyonun diizeltilmesine iliskin
diizenlemeler benimsemistir. Hiikiimetler, vergi sisteminin enflasyon nedeniyle
bozulmasin1 Onlemek amaciyla vergi kanununda enflasyon diizeltmesine iligskin

diizenlemeler de yapmistir. Ancak yapilan diizenlemeler kapsamli ve yeterli degildir.

Aragtirmanin temel problemi, Vergi Usul Kanununda yer alan diizenlemelerin
enflasyonun olumsuz etkilerini azaltmada etkin ve yeterli olup olmadiginin
belirlenmesidir. Yiiksek enflasyon oranlari, vergi sistemini olumsuz etkileyerek,
paranin degeri diistiikce vergi gelirlerinin reel olarak azalmasina ve miikelleflerin
vergi yiiklinlin artmasina neden olmaktadir. Ayrica, amortisman kesintileri ve diger
vergi indirimlerinin zaman i¢inde deger kaybetmesi isletmelerin vergi yiikiinii daha

da artirmaktadir.
Bu baglamda arastirmanin asil problemini,

-Vergi Usul Kanununda yer alan diizenlemelerin etkin ve yeterli olmayisi,

olusturmaktadir.

Bu baglamda bu ¢alisma bu sorulari irdeleyerek s6z konusu diizenlemelerin
Tiirk vergi sistemi {izerindeki etkilerinin genel bir degerlendirmesini, mevcut literatir
caligmalar1 baz almarak yapmaktadir. Bu arastirma problemi, yiiriirliikteki

diizenlemelerin etkinligine dair fikir vermesi ve politika yapicilarin vergi
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diizenlemeleri ve enflasyonun dnlenmesine iliskin gelecekteki kararlar1 almalaria

yardimci olabilmesi agisindan 6nemlidir.

1.2. Arastirmanin Amaci

Bu c¢aligmanin amaci Turk \ergi Hukuku baglaminda, Vergi Usul
Kanunundaki diizenlemeler baz alinarak enflasyonun etkisini 6nlemeye yonelik Vergi
Usul Kanununda yer alan diizenlemelerin degerlendirilmesidir. Bu dogrultuda konu,
vergi hukuku c¢ercevesinde hem teorik hem de uygulama yoéniiyle ele alinmis ve
enflasyon diizeltmesi miiessesesinin onem arz eden vergisel sonuglarina deginilmeye

calisilmigtir.

1.3. Arastirmanin Onemi

Ilgili alanyazinda, Tiirk Vergi Hukuku cercevesinde Vergi Usul Kanunundaki
diizenlemelere yonelik spesifik konular ¢ercevesinde degerlendirmeler siklikla
yapilmistir. Finansal raporlama standartlar1 baglaminda enflasyon diizeltmesi {izerine
bazi arastirmalar yapilmig olsa da o6zellikle Tirkiye'de vergi kanunlarina iligkin
spesifik uygulamalar yeterince arastirllmamistir. Bu galisma, Tirk Vergi Kanunu’nda
enflasyonun etkisini dnleme yonelik Vergi Usul Kanununda yer alan diizenlemelerin
nasil igledigine dair hem teorik hem de pratik ¢ikarimlar saglayarak literaturdeki bu
boslugu doldurmaya yardimci olmaktadir. Calismada, vergiye tabi gelir
hesaplamalari, kesinti tutarlari, varlik degerlemeleri ve vergi oranlar {izerindeki
etkileri de dahil olmak iizere, enflasyon diizeltmesi kurallarinin temel vergi sonuglari
tartisilmaktadir. Bu yapilirken genel olarak Vergi Usul Kanunundaki mevcut
uygulamalar g6z Oniinde bulundurulmus ve ilgili parametreler ¢ercevesinde

degerlendirmeler yapilmistir.

Genel olarak bu calismanin literatiire ¢esitli katkilar1 bulunmaktadir. Ilk
olarak, Tirk vergi hukukunun yeterince arastirilmamis bir alanina odaklanmis bir
analiz sunmaktadir. Ikincisi, yiiksek enflasyon donemlerinde adil ve verimli vergi
sonuclarina ulagmak i¢in enflasyon diizeltmesinin 6nemini vurgulamaktadir. Son
olarak, Tiirk vergi sisteminin bu yoniinii daha iy1 anlamak isteyen politika yapicilar,

akademisyenler ve vergi uygulayicilari i¢in yararli bir referans kilavuzu sunmaktadir.



Ozetle bu caligma, Tiirk vergi hukukuna iliskin arastirma literatiire katki
sunmay1 amaglamaktadir. Enflasyon diizeltmesi diizenlemelerine ve bunlarin
sonuglarina kapsamli bir bakis saglayarak, bu énemli ancak yeterince c¢alisilmamis
alanin daha net bir sekilde odaga alinmasina yardimci olur. Bu ¢alismadaki bulgular
ve tartigmalar, ciddi fiyat istikrarsizligi karsisinda bile dayanikli vergi yasalarinin
nasil tasarlanacagi konusunda akademik ve politik tartismalarin ilerletilmesine

yardime1 olacaktir.

1.4. Arastirmanin Varsayimlari

Aragtirma sirasinda alinti yapilan ve incelenen tiim kaynaklarin giivenilir

oldugu ve yeterli diizeyde bilgi verdigine inanilmaktadir.

1.5. Arastirmanin Simirhliklar

Turk Vergi Hukukunda enflasyonun etkisini 6nleme yonelik Vergi Usul
Kanunu’nda yer alan diizenlemeler ve uygulamalari ile sinirlandirilmistir. Tiirk vergi
mevzuatinda bulunan diger vergilerin ile maliye politikasinin vergi disindaki diger
araglarinin enflasyon etkisini 6nlemeye yonelik diizenlemeleri, zaman ve konu

kisitlarindan dolay1 arastirma kapsami disinda tutulmustur.

1.6. Tanimlar

Calisma boyunca asagidaki kavramlar ve tanimlar siklikla kullanilmis ve

stirece dahil edilmistir:

Enflasyon: Bir iilkenin para biriminin zaman i¢inde degerinin diismesidir. Bu
diisiis lilkede mal ve hizmetlerin genel fiyat diizeyinin artmasina yol agmaktadir

(Aydogan, 2004, s. 92).

Deflasyon: Deflasyon ya da para kisitlamasi, genel olarak piyasada fiyatlarin
belirli bir zaman araliginda siirekli diisiis gdstermesi durumudur. Enflasyonun tersidir.
Bunun yaninda enflasyon durumundan fiyat yiikselisini durdurmayir ya da
yavaglatmay1 veya enflasyon egilimi karsisinda fiyatlar1 diigiirmeyi ongoren iktisat

siyasetidir.



Fiyat Enflasyonu: Piyasadaki rekabetin bozulmasi sonucu olusan, sirketlerin
fiyatlar1 yiikselterek kar paylarini artirmalarina neden olan enflasyondur (Kurumlu,
2014, s. 196). Bu ekonomik durumda fiyatlar1 sonlu gecikmelerle maliyetlerden

etkilenen arz ve talep dengesi dnemli 6l¢iide bozulmaktadir.

Hiperenflasyon: Hiperenflasyon oranlarinin disiiriilmesi genellikle para
politikas1 yontemleri (faiz oranlarinin ¢ok yliksege ¢ikarilmasi gibi) ve mal ve hizmet
4 arzimin arttirilmasi yoluyla saglanir. Ancak hiperenflasyonu azaltma siireci ¢ok zor
olabilir ve ekonomik biiyiimede hizli bir yavaslamaya yol agabilir (Kurumlu, 2014, s.
196).

Vergi Usul Kanunu: Tirkiye'de vergilendirme ile ilgili usul ve esaslar
duzenleyen yasal cerceve olarak bilinen bu kanun, mikelleflerin vergi ile ilgili
yiikiimliiliiklerini, haklarin1 ve vergi idaresinin yetkilerini belirler (G6zler ve Demir,
2015, 5.28-41).

Amortisman: Isletmelerin sabit kiymetlerinin (bina, makine, arag¢ gibi)
ekonomik Omiirleri boyunca maliyetlerinin sistematik bir sekilde gider olarak
dagitilmas1 islemidir. Vergi kanunlar1 c¢ergevesinde, amortisman giderleri,
isletmelerin vergi matrahlarin1 diigiirerek vergi yiikiinii azaltmada kullanilir (Recber,

1996, s. 121-125).

Mukellef: Vergi kanunlarina gore vergi 6deme yiikiimliiliigii bulunan gergek

ya da tiizel kisileri ifade etmektedir (Ding ve Atabay, 2018, s. 67-91).

Reeskont: Thracat veya ithalat islemleri gibi doviz kazandirici faaliyetler
sonucu elde edilen dovizlerin, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)

tarafindan belirlenen kur {izerinden TL'ye ¢evrilmesi islemidir ((")rten, 2011, s. 213).

Kur Farki: Doviz kurlarindaki degisiklikler sonucu olusan fark. isletmeler,
doviz cinsinden olan varlik ve yiikiimliiliiklerini TL cinsine ¢evirirken meydana
gelen kur degisimlerinden kaynaklanan gelir veya giderleri bu kapsamda
muhasebelestirir. Vergi usulii acisindan, kur farklar1 bazen vergilendirilebilir gelir

veya indirilebilir gider olarak degerlendirilebilir (Mert vd., 2019, s. 43-57).

Yeniden Degerleme: Enflasyonun etkilerini dikkate alarak varlik degerlerinin
giincellenmesidir. Vergi kanunlar cercevesinde, miikelleflere belirli varliklarin
piyasa degerlerini yeniden hesaplama ve bu degerler iizerinden vergilendirme yapma

olanag1 sunmaktadir (Saglam, 2000, s. 105-127).
6



2. iILGILI ALANYAZIN

2.1. Kuramsal Cerceve

Calismanin bu boliimiinde, c¢alismamizin degiskenlerinden olan enflasyon
kavramu, tiirleri, enflasyonun vergi ile iligkisi detayli sekilde incelenmis ve literatlr
perspektifinde kavram, tanim, uygulama ve degerlendirmelere yer verilmistir. Bu
baglamda kuramsal ¢erceve kisminda ilk olarak enflasyon kavrami ve tiirlerine yer
verilmistir. ikinci olarak enflasyonun mali tablolar ve muhasebe sistemi {izerinde
etkilerine odaklanilmustir. Uciincii olarak enflasyonun gelir ve servet (izerindeki

etkilerine deginilmistir.

2.1.1. Enflasyon Kavram ve Tiirleri

Enflasyon, zaman i¢inde fiyatlardaki genel artisi ve paranin satin alma
degerinin diismesini ifade eder (Berber ve Artan, 2004, s.2). Bir llkenin para
biriminin satin alma giiclindeki diislisii yansitan onemli bir ekonomik gostergedir
(Berument, 2002, s. 14). Enflasyon genellikle bir mal ve hizmet sepetinin zaman
icindeki ortalama fiyatlarin1 karsilastiran enflasyon orani hesaplanarak ol¢iiliir
(Akdugan, 2020, s. 2249). Ekonomileri ¢esitli sekillerde etkileyen enflasyonun
birkag farkli tiirii ve nedeni vardir (Tatliyer, 2016, s. 14). Bu kapsamda ¢alismanin bu
bolimiinde c¢alismanin 6nemli bir degiskeni olan enflasyon kavrami literatlr

cergevesinde agiklanmig ve tlrleri degerlendirilmistir.

Enflasyon temelde bir para biriminin ge¢miste oldugundan daha az mal ve
hizmet satin aldigin1 gosterir (Hasanov, 2008, s. 193). Satin alma giiclindeki bu kayip,
mevcut para  biriminin, mallarin  bulunabilirligine  gére  artmasindan
kaynaklanmaktadir (Oksiizler ve Ipek, 2011, s. 47). Cok az mala talebin cok fazla
para oldugu durumlarda saticilar daha yiiksek fiyatlar talep edebilir. Bu nedenle
enflasyon, bir ekonomideki para arzi ile mal ve hizmetlerin reel {liretimi arasindaki

dengesizligi yansitir (Kilig, 2018, s. 22).



Tatliyer (2016)’e gore ise enflasyon, bir ekonomide mal ve hizmetlerin genel
fiyat diizeyinde belirli bir siire boyunca meydana gelen siirekli artis1 ifade etmektedir.
Fiyat diizeyi yiikseldiginde her para birimi daha az mal ve hizmet satin alir.

Enflasyon genellikle paranin satin alma giiciiniin azalmasi olarak tanimlanir.

Enflasyon kavrami 6zelinde literatlr incelendiginde; kavramin 1) Nedenlerine,
2) Fiyat seviyesine gore farkli tiirleri oldugu belirlenmistir. Bu hususta asagida

enflasyonun tiirleri verilmistir:
1) Fiyat Seviyesine Gore

a. Hiperenflasyon: Hiperenflasyon, fiyatlarin kisa siirede ¢ok hizli
artmastyla ortaya c¢ikar. Asirt  durumlarda, hiperenflasyon bir ekonomiyi
istikrarsizlastirabilir. Hiperenflasyon genellikle savaslarla, sosyal calkantilarla veya

diger krizlerle iliskilendirilir (Yenisu, 2022, s. 722).

b. Inmh enflasyon: Ilimli enflasyon, politika yapicilar tarafindan belirlenen
hedeflenen seviyelerde, fiyat artislarimi ifade eder. Ilimli enflasyon ekonomik

biiytime igin saglikli kabul edilmektedir (Yerli, 2008, s.48-50).

c. Yuksek Enflasyon: Asirt durumlarda hiperenflasyon olarak da bilinen
yuksek enflasyon, nispeten kisa bir zaman diliminde fiyatlarda hizli ve 6nemli bir
artig anlamina gelmektedir. Bu tir enflasyon ciddi ekonomik bozulmalara yol agabilir,
tiiketicilerin satin alma giiciinii asindirabilir ve finans piyasalarinda belirsizlige neden
olabilir. Yuksek enflasyon genellikle fiyatlarda ¢ift veya hatta ¢ haneli yuzdelik
artislarla karakterize edilir ve politika yapicilar i¢cin ekonomiyi istikrara kavusturma
ve parasal sisteme olan giiveni yeniden saglama konusunda zorluklar yaratir (Yenisu,

2022, s. 722; Yerli, 2008, s. 48-50).
2) Nedenlerine Gore

a. Talep Enflasyonu: Talep enflasyonu, mal ve hizmetlere yonelik genel
talebin ekonominin bunlar1 tedarik etme kapasitesini agsmasi durumunda ortaya ¢ikar.
Talep ve arz arasindaki bu dengesizlik fiyatlar {izerinde yukar1 yonlii baski
olusturarak enflasyonist egilimlere yol acar. Artan tiiketici harcamalari, genisleyici
mali veya parasal politikalar veya dig talep soklar1 gibi faktorler talep kaynakli
enflasyona katkida bulunabilir. Talep enflasyonunu yonetmek genellikle parasal

politikay sikilastirmak veya iiretim kapasitelerini artirmak i¢in arz yanlisi reformlar



uygulamak gibi tiiketici harcamalarini 1limli hale getirmek i¢in 6nlemler uygulamay1

icerir (Birinci, 1989, s. 20-21, Karluk, 1973, s. 203-205).

Klasik ekonomi teorisine gore, fiyatlar genellikle para arzinin genislemesi,
paranin dolagim hizinin artmasi ya da her iki durumun birlesik etkisiyle yiikselir.
Genel fiyat seviyelerindeki artig, toplam talebin toplam arza gore fazla olmasi
durumunda talep kaynakli enflasyon olarak tanimlanir. Uriinlere olan talebin arzi
asmasi, fiyatlarin genel olarak yilikselmesine sebep olabilir. Benzer sekilde, isgiiciine
olan talebin artmasi da isglicii maliyetlerinin yiikselmesine neden olur. Talep
kaynakli enflasyon, ekonomide dolasimdaki para miktar ile dogrudan iligkilidir. Bu
tiir enflasyonun ana nedenleri arasinda, genellikle II. Diinya Savasi sonrasi Avrupa'da
artan refah harcamalari, sendikalarin giliclenmesi ve Keynesyen ekonomi

politikalarinin talebi artirici etkileri bulunur (Arda, 2023, s.23-32).

b. Maliyet Enflasyonu: Maliyet enflasyonu, mal ve hizmetlerin dretim
maliyetleri arttiginda ortaya cikar ve iireticileri bu yliksek maliyetleri fiyat artiglari
yoluyla tiiketicilere yansitmaya tesvik eder. Artan {icretler, hammadde fiyatlari, enerji
maliyetleri veya diizenleyici yiikler gibi faktorler {iretim giderlerini artirabilir ve
maliyet enflasyonuna yol acabilir. Bu tiir enflasyon, isletmeler, karlilik ve genel
ekonomik istikrar Uzerinde olumsuz etkilere sahip olabilir ve verimlilik
tyilestirmeleri, teknolojik ilerlemeler veya hedefli politika miidahaleleri yoluyla
maliyet baskilarini sinirlamak igin stratejiler gerektirir (Kaygusuz, 2001, s. 1; Karluk,
1973, s. 203-205).

Tiirkiye'de maliyet enflasyonu, girdi maliyetlerindeki artiglarin nihai
tirtinlerin fiyatlarina yansitilmasi ile karakterize edilir. Ancak bu tiir bir fiyat artisinin
gerceklesebilmesi i¢in s6z konusu mallara yonelik bir talebin olmas1 gerekir. Maliyet
enflasyonu ayni zamanda piyasa kosullariyla da siki bir sekilde baglantilidir. Tam
rekabet kosullarinda, firmalarin fiyatlar1 serbestce belirleme yetkileri sinirlidir; ancak,
oligopol veya monopol gibi eksik rekabet piyasalarinda firmalar, maliyet artiglarini
daha rahat fiyatlara yansitabilirler. Tiirk ekonomisinde, iiretim siirecinin herhangi bir
asamasinda maliyet enflasyonu ya da benzer durumlarla karsilasmak miimkiindiir

(Karagor, 2014, s.143-150).

c. Yapisal Enflasyon: Yapisal enflasyon, isgiici piyasalarindaki

verimsizlikler, tedarik zinciri kesintileri veya piyasalarin diizgiin isleyisini



engelleyen diizenleyici kisitlamalar gibi bir ekonomideki temel yapisal
dengesizliklerden kaynaklanir. Dongiisel veya gegici enflasyonist baskilarin aksine,
yapisal enflasyon uzun vadede devam eden koklii sorunlar1 yansitir ve temel
zayifliklar1 gidermek ve siirdiiriilebilir ekonomik biiylimeyi tesvik etmek icin
kapsamli yapisal reformlar gerektirir. Yapisal enflasyonla miicadele, yapisal
ayarlamalar, insan sermayesine yatirimlar, altyapr gelistirme ve ekonominin
dayanikliligini ve rekabet gliciinii artirmak igin kurumsal reformlar gerektirir (Birinci,

1989, s. 20-21; Karluk, 1973, s. 203-205).

Fiyat seviyelerine ve nedenlere dayali enflasyon tiirlerinin ayrintili bir sekilde
anlasilmasi, politika yapicilar, ekonomistler ve paydaslarin enflasyonist baskilari
yonetmek, fiyat istikrarin1 korumak ve siirdiiriilebilir ekonomik kalkinmay1 tesvik
etmek icin etkili stratejiler formule etmeleri i¢cin 6nemli bir bilesendir. Yiksek
enflasyon, talep enflasyonu, maliyet enflasyonu ve yapisal enflasyonun belirgin
ozelliklerini ve itici gliglerini ayirt ederek, paydaslar enflasyonun olumsuz etkilerini
azaltmak ve ekonomik refahi tesvik etmek i¢in uygun politika yanitlarinin
uyarlanabilmesi miimkiindiir, seklinde agiklanabilir (Birinci, 1989, s. 20-21; Karluk,
1973, s. 204).

Enflasyonun temel nedenlerini belirlemek, politika yapicilarin enflasyon
etkilerini yonetmek ic¢in uygun parasal ve mali miidahaleleri se¢gmeleri agisindan
onemlidir (Akdugan, 2020, s. 2249). Bir baska deyisle enflasyon kavramlarini ve
kategorilerini anlamak, enflasyonun ekonomik kosullar {izerindeki etkilerini analiz

etmek icin yararl bir baglam saglar, seklinde ifade edilebilir.

Enflasyon, artan fiyatlar1 ve azalan satin alma giiclinii yansitan énemli bir
ekonomik gostergedir (Yerli, 2008, s. 38). Ilimli enflasyon saglikli ekonomik
faaliyetin igaretiyken, hiperenflasyon ekonomilere zarar vermektedir. Enflasyonun
ana tiirler1 talep c¢ekme, maliyet ¢ekme, ithal ve wvarlik enflasyonunu igerir.
Enflasyonun nedenleri ve davranisi, ekonomik sonuclarini kontrol etmek igin
gereken politika eylemlerini belirler. Farkli enflasyon dinamiklerini takip etmek,
istikrarli fiyatlar1 ve siirdiiriilebilir biiyiimeyi tesvik etmek i¢in ¢ok onemlidir (Bal,

2019, s. 475-477).

Farkli enflasyon tiirlerini anlamak, politika yapicilarin ekonomik istikrari

etkili bir sekilde yonetebilmeleri ve bireylerin bilingli finansal kararlar alabilmeleri
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icin gereklidir. Paydaslar, enflasyonun altinda yatan nedenleri ve dinamikleri
tantyarak, modern ekonominin karmasikliklarin1 daha iyi yonetebilir ve olumsuz

etkilerini azaltabilir.

2.1.2. Enflasyonun Mali Tablolar ve Muhasebe Sistemi Uzerindeki
Etkileri

Calismanin onceki boliimiinde de verildigi tizere, enflasyon; bir ekonomide
mal ve hizmetlerin fiyat dizeyinde belirli bir sire boyunca meydana gelen genel
artig1 ifade etmektedir. Enflasyon genellikle saglikli ve biiyiiyen bir ekonominin
isareti olsa da isletmeleri olumsuz yonde etkileyebilir ve mali tablolar1 bozabilir
(Cirik ve Dogan, 2001, s. 282). Muhasebe ilkeleri ve finansal raporlama
standartlarinin enflasyonun etkilerini hesaba katacak mekanizmalar1 vardir ancak
isletmelerin yine de enflasyonun finansallarini nasil etkilediginin farkinda olmalar
gerekmektedir (Ciiriik ve Dogan, 2001, s. 283-284; Karasioglu ve Erdemir, 2005, s.
147). Bu hususta enflasyonun mali tablolar ve muhasebe sistemi Uzerinde etkileri

oldugu ifade edilebilir.

Enflasyon zamanla paranin satin alma giiclinii azaltir (Ulusoy ve Erdem, 2014,
Ss. 123). Enflasyon nedeniyle mal ve hizmet fiyatlar1 arttikca Tiirk Lirasi deger
kaybetmektedir. Bu, bir igletmenin elinde bulunan nakit bakiyelerinin gergek
anlamda azaldig1 anlamina gelmektedir. Isletme aym mal ve hizmetleri satin almak
icin daha fazla harcama yapacaktir. Bu, satilan mallarin masraflarint ve maliyetini

etkiler ve dolayisiyla karlar1 ve nakit akislarini azaltmaktadir (Bal, 2019, s. 474).

Borg verenler Tiirk Lirasinin satin alma giiciindeki kaybi hesaba katmak i¢in
daha yiiksek getiri talep ettiginden enflasyon aynmi zamanda daha yliksek faiz
oranlarma da yol agmaktadir. Isletmeler kredi veya tahvil gibi bor¢lanmalara daha
yiiksek faiz oranlar1 6demek zorundadir. Bu, faiz giderini artirir ve net geliri azaltir.
Tahvil gibi sabit faizli borglarin faiz oranlar1 yiikseldik¢e piyasa degeri de diiser

(Y1ilmaz, 2023, s. 932-935).

Muhasebedeki maliyet ilkesi, varliklar1 orijinal maliyetleriyle kaydeder ancak
enflasyonla birlikte varliklarin mevcut yenileme maliyeti zamanla artar. Bilangoda
gosterilen varliklarin tarihi maliyeti, bu varliklarin ekonomik degerini oldugundan

daha az gostermektedir. Bu durum mali tablolarin karar vericiler i¢in daha az yararl
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olmasini saglar. Bazi muhasebe standartlari, envanter ve maddi duran varliklar,
fabrika ve ekipman gibi belirli varliklarin enflasyona gore yeniden degerlenmesini

gerektirmektedir (Ozdemir ve Vanci, 2015, s. 165-168).

Yenisu (2022)’e gére enflasyon, bir ekonomide mal ve hizmetlerin genel fiyat
diizeyinin artmasiyla ortaya ¢ikan bir olgudur. Arastirmada enflasyonun bir girketin
mali tablolart ve muhasebe sistemi Tlizerindeki etkisi Onemli olabileceginden
bahsedilmis ve isletmelerin dogru mali kayitlar tutabilmek i¢in enflasyonun nasil

hesaplanacagini anlamasinin 6énemli bir bilesen oldugu acgiklanmustir.

Enflasyonun mali tablolar iizerindeki baslica etkilerinden biri paranin
degerindeki erozyondur. Mal ve hizmetlerin maliyeti arttikca sirketin varlik ve
ylkiimliiliklerinin satin alma giicii azalir. Bu da ge¢miste belirli bir tutarla
degerlenen  varlblk ve  yiikiimliliklerin  glinimiizde  ger¢gek  degerini

yansitmayabilecegi anlamina gelmektedir (llter, 2012, s. 1).

Enflasyonun mali tablolar tlizerindeki etkilerini hesaba katmak i¢in girketler
cesitli muhasebe teknikleri kullanir. En yaygin yontemlerden biri, zaman i¢inde genel
fiyat seviyesindeki degisiklikleri hesaba katan enflasyona gore diizeltilmis mali
tablolarin kullanilmasidir. Bu ifadeler, gegmis rakamlar1 paranin mevcut satin alma
giiciinii yansitacak sekilde ayarlayarak bir sirketin mali durumunun daha dogru bir
sekilde temsil edilmesini saglar (Dogan ve Ozulucan, 2017, s. 50-53; Norby, 1979, s.
50-52).

Enflasyon ayn1 zamanda bir sirketin muhasebe sistemini ve finansal
raporlamasin1 da etkileyebilir (Karasioglu ve Erdemir, 2005, s. 152). Ornegin
enflasyon bir sirketin kazancini bozabilir ve gercek karliliginin degerlendirilmesini
zorlagtirabilir. Ayn1 zamanda bir sirketin mali durumunu analiz etmek i¢in kullanilan
mali oranlarin dogrulugunu da etkileyerek bilingli yatirim kararlar1 almay1 daha da

zorlastirabilir.

Enflasyon ayni zamanda bir sirketin vergi yiikiimliiliiklerini de etkileyebilir.
Paranin degeri diistiikce, varliklarinin ve gelirlerinin degerindeki enflasyonist artiglar
nedeniyle sirketler daha yiiksek vergi faturalariyla karsilagabilirler. Bu nedenle
sirketlerin mali tablolarin1 hazirlarken enflasyonun vergi yiikiimliiliikleri iizerindeki

etkilerini dikkate almalar1 6nemlidir (Tetik, 1997, s. 2-5).
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Sonu¢ olarak enflasyon, bir sirketin mali tablolar1 ve muhasebe sistemi
lizerinde 6nemli bir etkiye sahip olabilir. Isletmelerin net ve seffaf mali kayitlar
tutabilmeleri i¢in enflasyonu dogru bir sekilde hesaplamalar1 ¢ok énemlidir (Yilmaz,
2023, s. 935-936). Sirketler, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolar1 kullanarak,
enflasyonun kazanglar ve vergi yukumlalukleri tzerindeki etkilerini hesaba katarak
ve enflasyonun mali oranlar iizerindeki etkisini anlayarak, mali tablolarinin dogru ve

giivenilir kalmasini saglayabilirler (Mouzarine ve Berbri, 2018, s. 59-60).

Onceki paragraflarda verilen bilgilerden hareketle; enflasyonun bir sirketin
mali tablolar1 ve muhasebe sistemleri iizerinde onemli bir etkisi olabilecegi ifade
edilebilir. Enflasyon nedeniyle fiyatlar arttik¢a gelirler ve giderler artmaktadir; ancak
gelir ve giderlerdeki artig bir isletmenin gercek faaliyet performansini tam olarak
yansitmayabilir. Bu hususta literatiir incelendiginde enflasyonun yaratabilecegi temel
etkilerden bazilar1 asagida siralanmistir (Ciirlik ve Dogan, 2001; Yenisu, 2022;
Yilmaz, 2022; Siegel, 1981; Norby, 1979; Mouzarine ve Berbri, 2018):

e Gelirlerin Fazla Gosterimi: Enflasyonla birlikte Tirk Lirasi gelirleri
artmaktadir ancak satislarin gergek fiziki hacmi degismemis olabilir. Artan gelirler

satiglarin iyilestigi izlenimini verebilir, oysa aslinda sadece fiyatlar artmistir.

o Giderlerin Eksik Gosterimi: Gelirlere benzer sekilde gider tutarlari da
enflasyonla birlikte artmaktadir ve bu durum da maliyetlerin hizla arttigim
gostermektedir. Buna karsin harcamalarin gercek fiziksel miktar1 degismemis olabilir.
Satilan mallarin maliyeti, amortisman ve diger giderler, gelirlere gore eksik

gosterilebilir, seklinde agiklanabilir.

e Varlik Degerlerinde Diisiis: Enflasyon, paranin satin alma giiciiniin
zamanla azalmasina neden olmaktadir. Agiklanan durumun sonucunda &nceki
yillarda satin alinan varliklarin Tiirk Lirasi cinsinden degeri reel olarak azalmaktadir.
Varlik degerlerindeki bu gercek diislisii mali tablolar yansitmamaktadir, seklinde

agiklanabilir.

e Gelirin Fazla Bildirilmesi: Gelirlerin giderlerden daha hizli artmasiyla,
bildirilen gelir rakamlar1 gergek isletme gelirinden daha yiiksek olabilir. Farkl
donemlerdeki para birimi degeri tutarlarinin karsilastirilmasi, performans hakkinda

yanlig sonuglara varilmasina yol agabilir.
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Yukarida verilen etkileri hesaba katmak icin bazi ayarlamalar yapilmasi
gerekebilir. Fiyat seviyesine gore diizeltilmis mali tablolar, tutarlart sabit Tiirk Lirasi
cinsinden yeniden ifade etmeye ¢alisir (YUrada, 1999, s. 45). Ayrica briit kar marji
gibi faydali oranlar, enflasyondan bagimsiz olarak temel egilimleri gosterebilir
(Karasioglu ve Erdemir, 2005, s. 151). Genel olarak, mali tablo kullanicilarinin hatali
yorum ve kararlardan ka¢inmak i¢in enflasyonun etkilerinin farkinda olmasi gerekir
(Siegel, 1981, s. 271). Bir sirketin ger¢ek performansini anlamak igin dikkatli bir
analiz gereklidir (Tetik, 1997, s. 2).

Verilen bilgilerden hareketle enflasyon, paranin gercek degerini diisiiriir ve
kar ve nakit akiglarindan varlik ve yiikiimliiliikk degerlerine kadar bir igletmenin mali
durumunun c¢ogunlugunu ve tiim yonlerini etkilemektedir. Varliklarin yeniden
degerlenmesi gibi muhasebe mekanizmalar1 bir miktar rahatlama saglar ancak
isletmelerin enflasyonun finansal raporlamalarini ve karar alma mekanizmalarini
nasil etkiledigini her zaman dikkate almas1 gerekmektedir. Enflasyonu izlemek ve
finansal tahminlerde ve planlarda ayarlamalar yapmak, isletmelerin enflasyon
donemlerinde daha etkin calismasina yardimci olan Onemli faktorler olarak

agiklanabilir.

2.1.2.1. Enflasyonun Bilanco Yapisina Gore Etkileri

Enflasyon ekonomileri ve toplumlar1 bir¢ok yonden etkilerken, etkiledigi en
onemli alanlardan biri de igletme bilangolaridir (Altinisik, 2004, s. 121). Bilangolar,
bir sirketin belirli bir andaki mali durumunun anlik goriintiistinii saglar. Varliklari,
borglar1 ve 6zsermayeyi listelerler. Enflasyon donemlerinde bu bilesenlerin degerleri
degisir ve bu da sirketin mali durumunu 6nemli 6lciide etkileyebilir (Altinisik, 2004,

s. 122; Gurblzer, 1997, s. 8).

Enflasyon, toplumun farkli yonlerini ¢esitli sekillerde etkileyen karmasik bir
ekonomik olgudur (Kogak vd., 2023, s. 1526). Enflasyondan dnemli 6l¢tide etkilenen
alanlardan biri de bilango yapisidir (Cardoso vd., 2022, s. 176). Bilanco, bir
kurulusun belirli bir andaki varliklarmi, yilikiimliiliiklerini ve 6zsermayesini
ozetleyen bir mali tablodur (Yildiz, 2018, s. 205). Ozdogan (2022)’ye gore ise bir

kurulusun mali saglig1 hakkinda bilgi saglar ve karar vermede yardimci olmaktadir.

14



Enflasyonun bilango yapisi ilizerindeki baslica etkilerinden biri varliklarin
degerindeki artistir. Enflasyon oldugunda maddi duran varliklar ve stoklar gibi
varliklarin degeri artma egilimindedir. Varlik degerindeki bu artis, bir kurulusun net
degerinde bir artisa yol acgabilir ve bu da bilangonun 6zsermaye bdliimiine yansir
(Cildir, 2022, s. 45-47). Varliklarin degerindeki artis ayn1 zamanda kurulusun defter
degerinde de artiga yol acabilir ve bu da mali saglig1 izerinde olumlu bir etkiye sahip

olabilir (Cildir, 2022, s. 45-47; Kocak vd., 2023, s. 1528).

Varlik degerleri enflasyondan dogrudan etkilenir. Mal ve hizmetlerin
maliyetleri arttik¢a envanter, ekipman ve miilk gibi varliklarin degeri de artar ancak,
daha yiiksek varlik degerleri mutlaka daha yiiksek kar veya nakit akisi anlamina
gelmemektedir. Varliklar bilangoda deger kazanirken sirket bunlardan daha fazla
gelir elde edememistir. Bu, sirketin asir1 degerli goriinmesine neden olabilir.
Enflasyon sirasinda bor¢larin degeri de artar. Krediler, 6denecek tahviller ve diger
yikiimliiliikler sigirilmis maliyetler lizerinden degerlenir. Bu da sirketlerin mali

durumlarini daha da zayiflatmaktadir (Cildir, 2022, s. 46; Ozdogan, 2022, s. 45-47).

Ote yandan enflasyon, yiikiimliiliiklerin degerinin artmasina da neden olabilir.
Bunun nedeni enflasyonun mal ve hizmet maliyetlerinde artisa yol agmast ve bunun
da bor¢glanma maliyetinin artmasina neden olabilmesidir. Bor¢lanmanin maliyeti
arttiginda tahvil ve kredi gibi uzun vadeli yiikiimliiliiklerin degeri de artma
egilimindedir. Yikiimliliiklerin degerindeki bu artig, bir kurulusun mali saglig
Uzerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir (Aydin vd., 2022, s. 66; Van den End vd.,
2017, s. 501).

Enflasyonun bilango yapisina bir diger etkisi ise nakit ve nakde esdeger
varliklarin degerindeki diisiistiir. Enflasyon paranin satin alma giiciiniin azalmasina
yol acar; bu da bir kurulusun elinde bulundurdugu nakit miktarinin daha az mal ve
hizmet satin alabilecegi anlamina gelir. Nakit ve nakit benzerlerinin degerindeki bu
diisiis, bir kurulusun likiditesinde azalmaya neden olabilir ve bu da kurulusun kisa
vadeli yiikiimliiliklerini yerine getirme yetenegini olumsuz yonde etkileyebilir

(Cildir, 2022, s. 46; Ozdogan, 2022, s. 55-57).

Sonug olarak enflasyonun bir kurulusun bilango yapisi iizerinde Onemli
etkileri olabilmektedir (Gulrbiizer, 1997, s. 7). Varliklarin degerindeki artis bir

kurulusun finansal saglhigi lizerinde olumlu etki yaratabilirken, yiikiimliiliiklerin
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degerindeki artis ve nakit ve nakit benzerlerinin degerindeki azalma olumsuz etki
yaratabilmektedir (Moessner, 2015, s. 484-485). Bu nedenle kuruluslarin
enflasyonun bilango yapilar lizerindeki etkilerini anlamalar1 ve olumsuz sonuglarini
hafifletmek i¢in uygun onlemleri almalar biiylik 6nem tasimaktadir. Bu onlemler
arasinda enflasyona karsi korunmak, enflasyon sirasinda deger kazanan varliklara
yatirnm yapmak ve yiikiimliilikkleri etkin bir sekilde yonetmek yer alabilir (Cildir,
2002, 34; Dominguez vd., 2023, s. 946-948; Ozdogan, 2002, s. 18).

2.1.2.1.1. Enflasyonun Parasal Kalemlere Etkisi

Enflasyon, bir ekonomide mal ve hizmetlerin genel fiyat diizeyinde belirli bir
stire boyunca meydana gelen siirekli artis olarak tanimlanmaktadir. Genel fiyat
diizeyi yiikseldiginde her bir para birimi daha az mal ve hizmet satin alir, dolayisiyla
enflasyon paranin satin alma giiciinde bir azalmay: yansitir. Enflasyonun, parasal
acidan sabit olan varlik ve ylikiimliiliikkler olan parasal kalemler iizerinde 6nemli
etkileri olabilecegi arastirmalarca kanitlanmistir (bkz. Arzova ve Sahin, 2022;
Haciriistemoglu, 1992; Yenisu, 2022). Bu kapsamda calismanin bu boliimiinde
enflasyonun  parasal kalemler  Uzerindeki etkisi literatir  gergevesinde

degerlendirilmistir.

Bir ekonomide mal ve hizmetlerin genel fiyat diizeyindeki siirekli artis olarak
tanimlanan enflasyon, parasal kalemler iizerinde Onemli bir etkiye sahip
olabilmektedir (Aydin vd., 2022, s. 66). Enflasyon nedeniyle paranin satin alma giicii
azaldikca, nakit ve benzeri varliklarin gergcek degeri de diismektedir (Keles, 2015, s.
32).

Enflasyonun nakit veya banka mevduatlarina etkisi vardir. Bu kapsamda
nakde herhangi bir faiz veya temettii 6demesi saglanmamaktadir. Enflasyonist bir
ortamda nakdin satin alma giicii zaman icinde istikrarli bir sekilde azalir. Satin alma
giiclindeki diisiis, fiyatlarin nakit bakiyelerinin nominal degerinden daha hizli artmasi
nedeniyle meydana gelmektedir (Agik, 2006, s. 345-347). Benzer sekilde tasarruf
hesaplar1 gibi banka mevduatlar1 da enflasyon sirasinda gergek degerini
kaybetmektedir ¢linkii mevduat faiz oranlar1 genel olarak enflasyon oranlarindan

diigiiktlir. Paranin satin alma giiclinliin kaybi, enflasyonun bu parasal kalemler
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Uzerindeki etkilerinden birisi olarak agiklanabilir (Agik, 2006, s. 345-347; Yu vd.,
2010, s. 438-439).

Enflasyonun etkilerinden biri paranin degeri iizerindeki etkisidir. Enflasyon
arttikca bir para biriminin satin alma giicli azalir. Deger erozyonu olarak bilinen bu
olgu, bireylerin ayni parayla daha az mal ve hizmet satin alabilmesi anlamina
gelmektedir. Bu durumda merkez bankalar1 genellikle enflasyonu kontrol etmek ve
para biriminin degerini istikrara kavusturmak icin para politikalar1 kullanmaktadir

(Dalimunthe ve Lestari, 2019, s. 43).

Jaggi vd. (2016)’ya gore enflasyon, gelecekteki finansal ihtiyaglarini
kargilamak i¢in tasarrufa yatirim yapan bireyler i¢in ¢esitli olumsuzluklar teskil
etmektedir. Enflasyon orami tasarruf hesaplarindan kazanilan faiz oranini astiginda
tasarruflarin  gercek degeri zamanla azalmaktadir. Satin alma giiciindeki bu
olumsuzluk, uzun vadeli mali hedefleri ve emeklilik planlarini olumsuz yonde
etkileyebilir. Arastirmada bu durumda yatirimeilar, tasarruflarinin degerini korumak
icin en uygun yatirnm araglarini belirlerken enflasyonu da dikkate almalidirlar,

seklinde agiklanmustir.

Enflasyon ayni zamanda yatirim getirilerini ve varlik degerlerini de
etkilemektedir. Enflasyonist bir ortamda, nominal getiriler enflasyona gore
ayarlandiginda mutlaka ger¢ek kazanimlara doniismeyebilir. Bu durumda yatirimeilar,
yatirim portfoylerinin performansini degerlendirirken enflasyonu hesaba katmali ve
gayrimenkul veya emtia gibi enflasyonu geride birakma egiliminde olan varliklara
yatirim yapmak gibi enflasyondan korunma stratejilerini dikkate almalidirlar,

seklinde agiklanmistir (Kogak vd., 2023, s. 1528-1531; Yenisu, 2022, s. 7).

Enflasyon parasal varliklarin degerini olumsuz yonde etkileyebildigi gibi
zamanla borcun gercek degerini azaltarak borglulara da fayda saglayabilir ancak
yiiksek enflasyon oranlari finansal piyasalarda belirsizlige yol agarak borglanma

maliyetlerini ve kredi kullanilabilirligini etkileyebilir (Arzova ve Sahin, 2022, s. 2).

Arastirmalar enflasyonun parasal kalemler Gzerindeki etkisini azaltmak igin
bireyler ve yatirnmcilar cesitli stratejiler uygulanabilecegini ifade etmektedir
(Haciriistemoglu, 1992, s. 85-88; Arzova ve Sahin, 2022, s. 2; Keles 2015, s. 33).
Yatirim portfdylerinin ¢esitlendirilmesi, enflasyona karsi korunan menkul kiymetlere

yatirim yapilmasi ve enflasyon donemlerinde degerini koruyan alternatif varliklarin
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degerlendirilmesi, servetin enflasyonist baskilara karst korunmasina yonelik
yaklagimlardan birkagi olarak agiklanmistir. Bu duruma ek olarak, uzun vadeli bir
perspektifi stirdiirmek ve enflasyona uyum saglamak i¢in mali planlar1 diizenli olarak
gozden gecirmek, bireylerin enflasyonun yarattigi zorluklarla basa ¢ikmalarina
yardimci olabilen bir faktor olarak agiklanabilir (Hacuriistemoglu, 1992, s. 85-88;
Arzova ve Sahin, 2022, s.3-5; Jaggi vd., 2016, s. 270-272).

Tahviller sabit nominal kupon Odemeleri ve anapara geri 0demesi vaat
etmektedir. Bununla birlikte, bir tahvilin reel faiz orani, nominal faiz oranindan
enflasyonun ¢ikarilmasiyla bulunan degere esittir. Tahvil ihracindan sonra
enflasyonun beklenmedik bir sekilde yiikselmesi durumunda, sabit faizli kredilerde
oldugu gibi tahvil sahiplerine reel getiri azalir. Ek olarak, enflasyon arttiginda
yatirimcilarin daha diisiik reel getiriler i¢in daha az O6demeye istekli olmalar
nedeniyle 6denmemis tahvillerin piyasa degeri diiser. Tahvil fiyatlarindaki diistis
mevcut tahvil sahipleri i¢in sermaye kaybi anlamina gelmektedir (Dalimunthe ve
Lestari, 2019, s. 44-47; Yu vd., 2010, s. 439-440).

Calismanin bu bélimiinde verilen bilgilerden hareketle enflasyonun, nakit,
mevduat, kredi ve tahvil gibi endeksli olmayan parasal kalemlerin satin alma giiciinii
etkiledigi ifade edilebilir. Enflasyonun para biriminin, tasarruflarin, yatirimlarin ve
bor¢larin degerini nasil etkiledigini anlayarak paydaslar, enflasyonist bir ortamda
finansal refahlarim korumak icin bilingli kararlar alabilirler. Ihtiyatli finansal
stratejiler uygulamak ve ekonomik gostergelere uyum saglamak, enflasyonun parasal
varliklar {izerindeki olumsuz etkilerini azaltmaya yardimci olarak uzun vadeli

finansal istikrar ve dayaniklilik saglayabilir.

2.1.2.1.1.1. Enflasyonun Parasal Varhk Kalemleri Uzerine Etkileri

Enflasyon, bir ekonomide mal ve hizmet fiyatlarinda zaman i¢inde meydana
gelen genel artis1 ifade etmektedir. Genellikle zaman iginde tiketici fiyat endeksini
(TUFE) Kkarsilastiran enflasyon orani hesaplanarak 6lciilmektedir. Arastirmalar
enflasyonun, nakit, tahvil ve diger sabit getirili yatirimlar gibi parasal varliklarin
satin alma giiclinii de etkilemekte oldugunu gostermektedir (bkz. Agik, 2006; Ata,
2023; Keles, 2015; Arzova ve Sahin, 2022). Bu kapsamda c¢alismanin bu béliimiinde
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enflasyonun cesitli parasal varliklar iizerindeki etkileri incelenmis ve satin alma

giicliniin enflasyona karsi korunmasina yonelik literatlr bilgileri verilmistir.

Enflasyonun en dogrudan etkilerinden biri nakdin satin alma giicii tizerindeki
etkisidir (Arzova ve Sahin, 2022, s. 2). Genel fiyat diizeyi yiikseldik¢e nakdin degeri
azalir, bu da reel servetin azalmasina yol acar. Enflasyonun yiiksek oldugu
donemlerde nakit tutmak, satin alma giiclinii asindirabilir ve bu da onu diger varlik
siiflarina gore daha az g¢ekici bir yatirim segenegi haline getirebilir. Yatirimcilar,
servetlerini enflasyonun etkilerine kars1 korumak i¢in siklikla nakit yerine enflasyon
korumali menkul kiymetler gibi alternatiflere bagvurabilmektedir (Boyd vd., 2001, s.
223-225).

Devlet ve sirketler tarafindan ihrac¢ edilen borglanma senetleri olan tahviller
de enflasyonun etkilerine kars1 hassastir. Sagladiklar1 faiz 6demeleri artan fiyatlara
ayak uyduramayabileceginden, enflasyon sabit getirili menkul kiymetlerin gercek
getirilerini etkileyebilir. Tahvil yatirimcilari, enflasyonun yatirimlarin getirisini
asmast durumunda satin alma giiciinii kaybetme riskiyle kars1 karsiya kalmaktadir

(Ata, 2023, s. 530-532).

Hisse senetleri genellikle enflasyona karst korunma araci olarak goriilse de
enflasyonun hisse senetleri tizerindeki etkileri sektore ve ekonomik kosullara bagh
olarak degisiklik gosterebilir (Altinisik, 2004, s. 122-124). Enflasyon, sirketlerin
karliligini, girdi maliyetlerini ve tiiketici talebini etkileyerek hisse senedi fiyatlarini
ve getirilerini etkileyebilir. Fiyatlandirma giici giiglii olan ve tiiketicilere daha
yiiksek maliyetler yansitabilen sirketler, enflasyon donemlerinde daha iyi performans
gosterebilir. Yatirimeilar, artan fiyatlarin yatinm portfoyleri lizerindeki etkilerini
azaltmak i¢in kamu hizmetleri ve saglik hizmetleri gibi enflasyona daha az duyarh

sektorlere de yonelebilirler (Boyd vd., 2001, s. 222-223; Kalubi, 2017, s. 75-77).

Sonug olarak, enflasyonun parasal varlik kalemleri tizerindeki etkileri ¢ok
yonlii olup, yatirimcilar ve politika yapicilar tarafindan dikkatle degerlendirilmesi
gerekmektedir. Enflasyonun farkli parasal varlik tiirlerini nasil etkiledigini anlayarak
bireyler, enflasyonlu bir ortamda servetlerini korumak ve buyutmek igin bilingli
kararlar alabilirler. Caligmanin bu boliimiinde enflasyonun parasal varlik kalemleri

tizerinde olusturdugu zorluklarin iistesinden gelmek ic¢in g¢esitlendirmenin, risk
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yonetiminin ve ekonomik egilimler hakkinda bilgi sahibi olmanin O6nemi

vurgulamaktadir.

2.1.2.1.1.2. Enflasyonun Parasal Kaynak Kalemleri Uzerine Etkileri

Enflasyon meydana geldiginde paranin satin alma giicliniin azalmasina yol
acar. Enflasyon nedeniyle fiyatlar arttikga paranin degeri diiser. Bunun nakit, banka
mevduatlari, tahviller ve diger finansal araglar dahil olmak iizere parasal kaynaklar
tizerinde 6nemli etkileri vardir (Agik, 2006, s. 346-347; Gokten vd., 2023, s. 720).
Bu hususta c¢aligmanin bu bolimiinde enflasyonun parasal kaynak kalemleri

tizerindeki etkileri degerlendirilmekte ve konu literatir gergevesinde agiklanmaktadir.

Enflasyon nakit ve banka mevduatlarini etkilemektedir (Kogsoy, 1999, s. 14).
Bu kapsamda enflasyon arttikga paranin satin alma giicii diismektedir. Bu, ayn
miktarda parayla daha az mal ve hizmet satin alinmasi anlamina gelmektedir.
Ellerinde biiyiik miktarda nakit ve tasarruf hesabi gibi nakit esdegeri bulunduran

kisiler satin alma giicii kaybina ugramaktadir (Mustapha ve Khalid, 2013, s. 10-11).

Tahvil ve sabit getirili menkul kiymetler de enflasyondan olumsuz
etkilenmektedir. Tahvillerin sabit faiz oranlar1 vardir, dolayisiyla faiz 6demeleri ana
yatirimin azalan satin alma giiciine ayak uyduramaz. Enflasyon arttikca mevcut
tahvillerin piyasa degeri diiser. Yatirimcilar ancak faiz oranlarmin yiiksek enflasyon
oranina uygun hale getirilmesi durumunda yeni tahvil satin almaktadirlar. Bu durum,
tahvil ihraggilarinin yatirimeilart ¢gekmek i¢in daha yiiksek faiz oranlar1 sunmasi
gerektigi anlamina gelir ve karlarini azaltir, seklinde agiklanmistir (Webster vd., 1980,
s. 12-14).

Enflasyon ayn1 zamanda ekonominin genelini de etkilemektedir. Enflasyonun
beklenmedik bir sekilde yilikselmesi piyasa belirsizligine ve yliksek faiz oranlarma
yol acar. Bu, ticari yatirnmlar1 ve tiiketici harcamalarini azaltarak ekonomik
bliylimeyi yavaglatabilir. Kontrolsiiz yiiksek enflasyon, son derece zararli olan
hiperenflasyona bile yol acabilir. Bu kapsamda ¢ogu hiikiimetin, saglikli bir
ekonomiyi ve yasam standardini tesvik etmek ic¢in istikrarli diisiik enflasyon
oranlarin1 hedeflemekte olduklari ifade edilebilir (Altinigik, 2004, s. 122-125; Keles,
2015, s. 33-35).
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Enflasyonun yatirnm portfdyleri iizerinde varlik tahsisi ve yatirim
performansini etkileyen derin bir etkisi olabilir. Hisse senetleri, gayrimenkuller ve
emtialar, artan fiyatlara tepki olarak degerleri deger kazanabileceginden genellikle
enflasyondan korunma amagli olarak goriilmektedir. Varlik simiflar1 arasindaki
cesitlendirme, enflasyonun yatirim portfoyleri iizerindeki etkilerini hafifletmeye
yardimci olabilir ve satin alma giicii erozyonuna karst bir dereceye kadar koruma

saglayabilir (Boyd vd., 2001, s. 230-233).

Emekliler ve emeklilik fonu sahipleri icin enflasyon, uzun vadeli finansal
giivenlik acisindan 6nemli bir tehdit olusturmaktadir. Fiyatlar arttik¢a sabit emeklilik
O0demeleri ve emeklilik tasarruflari reel olarak deger kaybedebilir. Emeklilik
planlayan bireylerin gelecekteki harcamalari ve gelir ihtiyaglarin1 tahmin ederken
enflasyonu da hesaba katmalar1 gerekir. Enflasyona karsi1 korumali menkul
kiymetlere yatirim yapmak ve para ¢ekme oranlarimi ayarlamak gibi stratejiler,
emeklilik fonlarmin enflasyonun asindirict etkilerine karsi korunmasina yardimeti

olabilir (A¢ik, 2006, s. 346-350; Kocgsoy, 1999, s. 47-51).

Ozetle enflasyonun parasal kaynaklar ve genel ekonomi Uzerinde onemli
olumsuz etkileri bulunmaktadir (bkz; Agik, 2006; Altinisik, 2004; Mustapha ve
Khalid, 2013). Nakit, tahvil ve diger sabit getirili varliklar satin alma giiciinii ve
degerini kaybetmektedir. Faiz oranlarinin artmasi gerekiyor, bu da harcamalar1 ve
bliylimeyi yavaslatmaktadir. Enflasyonun kontrol altina alinmasi, istikrarlt bir
finansal sistem ve ekonominin saglanmasi agisindan biiylik 6nem tagimaktadir (Keles,
2015, s. 33-35). Genel olarak enflasyon, genel fiyat seviyesindeki siirekli artis
yoluyla zaman i¢inde paranin ve parasal kaynaklarin degerini agindirir, seklinde ifade
edilebilir. Enflasyonun parasal kaynak kalemleri Uzerindeki etkileri ¢cok yonli ve
genis kapsamlidir (Webster vd., 1980, s. 10). Enflasyonun nakit varliklarini,
tasarruflari, yatirimlar1 ve emeklilik fonlarini nasil etkiledigini anlayarak bireyler,
servetlerini artan fiyatlarin asindirict etkilerinden korumak igin bilingli finansal
kararlar alabilirler. Cesitlendirme, enflasyon riskinden korunma ve ihtiyath finansal
planlama gibi proaktif énlemler, enflasyonun parasal kaynaklar tGzerindeki olumsuz
sonuglarini hafifletmeye ve uzun vadeli finansal istikrar ve gilivenligi saglamaya

yardimci olabilir (Webster, 1980, s. 11-13; Gokten vd., 2023, s. 722-724).
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2.1.2.1.2. Enflasyonun Parasal Olmayan Kalemlere Etkisi

Enflasyon, bir ekonomide mal ve hizmetlerin genel fiyat diizeyinde belirli bir
siire boyunca meydana gelen stirekli artis olarak tanimlanmaktadir. Genel fiyat
diizeyi yiikseldiginde her para birimi daha az mal ve hizmet satin alir. Enflasyon hem
nakit, mevduat, kredi ve tahvil gibi parasal kalemleri hem de gayrimenkul, emtia ve
tiiketim mallar1 gibi parasal olmayan kalemleri etkilemektedir (Haciriistemoglu, 1992,
s. 85-88). Bu ¢alismada enflasyonun ozellikle parasal olmayan kalemler tizerindeki

etkileri incelenmistir.

Gayrimenkul degerleri uzun vadede enflasyonla birlikte artma egiliminde
oldugundan, gayrimenkul genellikle enflasyondan korunma araci olarak kabul edilir.
Enflasyon nedeniyle mal ve hizmetlerin fiyatlar1 arttik¢a, miilk insa etme ve bakim
maliyetleri de artmaktadir. Bu, daha yiiksek kira ve miilk degerlerine yol acar
(Aydinvd., 2022, s. 66). Arastirmalar, konut amagli gayrimenkul degerleri ile zaman
icindeki enflasyon oranlari arasinda giiglii bir korelasyon oldugunu gostermektedir
ancak kisa vadede gayrimenkul yiiksek enflasyona iliskin ¢esitli olumsuz ciktilar

saglayabilir (bkz, Fielding, 2010; Bokaca ve Abakumova, 2017).

Parasal olmayan varliklar arasinda gayrimenkul, emtia ve dayanikli tiiketim
mallar gibi fiziksel varliklar yer almaktadir. Enflasyon yiikseldik¢e ev, altin, araba
gibi parasal olmayan varliklarin fiyatlar1 da artma egilimindedir ancak parasal
olmayan kalemlerin fiyatlarindaki artiy tam anlamiyla enflasyona ayak
uyduramayabilir. Bu, parasal olmayan kalemlerin elde tutulmasinda enflasyona gore
diizeltilmis veya 'gergek' kayiplara neden olur (Arzova ve Sahin, 2022; s. 2-4;
Fielding, 2010, s. 113-115).

Gayrimenkul, hane halkinin sahip oldugu parasal olmayan varliklarin énemli
bir bilesenidir. Yiikselen enflasyon, ingaat malzemeleri, is¢ilik ve arazi maliyetleri
artttkca ev ve diger gayrimenkul fiyatlarinin da yilikselmesine neden olmaktadir.
Buna karsin enflasyona gore diizeltilmis veya 'gercek' kazanglar, fiyat artisinin
enflasyon oranini asip asmadigina baglidir. Enflasyonun yiiksek olmasi durumunda
gayrimenkul sahipleri ellerinde gergek kayiplar yasayabilir. Bu durum enflasyonun
yiiksek oldugu doénemlerde gayrimenkul yatirimi yapma tesvikini azaltan bir unsur
olarak agiklanabilir (Bokava ve Abakumova, 2017, s. 52-54).
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Altin, petrol ve tarim f{riinleri gibi emtialar, artan girdi maliyetleri ve artan
kiiresel talep nedeniyle artan enflasyonla birlikte daha degerli hale gelmektedir.
Enflasyonun yiiksek oldugu déonemlerde emtia fiyatlar1 genel enflasyondan daha hizhi
yukselme egilimindedir ancak emtialarin gercek getirisi, emtia fiyatlarindaki artig
oraninin genel enflasyonu asip asmamasina baglidir. Ayrica emtia fiyatlarinda yiiksek
dalgalanmalar vardir ve bu da onlara enflasyondan korunma aract olarak risk

katmaktadir (Fielding, 2010, s. 113-116; Kihangire ve Mugyenyi, 2005, s. 13-15).

Tiiketim mallar1, otomobil ve ev aletleri gibi dayanikli mallarin yani sira gida
ve giyim gibi dayaniksiz mallar1 da kapsamaktadir. Tiiketim mallar {ireticileri,
yiiksek enflasyon donemlerinde artan girdi maliyetleriyle karsi karstya kalir ve bu
maliyetler, daha yiiksek perakende fiyatlar1 seklinde tiiketicilere yansir. Bazi
tireticiler tiretkenligi artirarak fiyat artislarini sinirlayabilir ancak enflasyonla birlikte
tiketicilerin satin alma giicii azalmakta ve bu da tiiketici harcamalarini olumsuz
etkilemektedir. Tiketiciler ihtiyari satin alimlar1 geciktirebilir veya azaltabilir, bu da
Ureticilere zarar verebilir, seklinde agiklanabilir (Haciristemoglu, 1992, s. 85-88;
Yenisu, 2022, s. 720-722).

Enflasyon zamanla satin alma giiciinii asindirir ve gergek getiriyi korumak
i¢cin parasal olmayan varliklar ve tiiketim mallarinda daha yiiksek fiyatlara ihtiyag
duyulur. Ancak enflasyon parasal olmayan kalemlerdeki fiyat artislarini gegerse
gercek kayiplar ortaya ¢ikar (Arzova ve Sahin, 2022, s. 7). Enflasyondaki belirsizlik
ve oynaklik da yatirnm ve tiiketici faaliyetlerini engellemektedir ve bu nedenle
enflasyonun ekonomideki parasal olmayan kalemler izerinde genel olarak olumsuz

etkisi bulunmaktadir (Kihangire ve Mugyenyi, 2005, s. 14-15).

2.1.2.1.2.1. Enflasyonun Parasal Olmayan Varhk Kalemleri Uzerine
Etkileri

Calismanin 6nceki boliimlerinde de verilen bilgilerden hareketle; enflasyonun
ekonomi iizerinde tiiketici satin alma giiclinden faiz oranlarina kadar genis kapsaml
etkileri olabilecegi ifade edilebilir. Enflasyondan 6zellikle etkilenen alanlardan biri
parasal olmayan varliklardir. Bunlar, dogal degeri olan ancak sabit bir para birimi
tutarn1 temsil etmeyen kalemlerdir. Ornekler arasinda gayrimenkul, emtia,

koleksiyon ve dayanikli tiiketim mallar1 yer almaktadir. Bu kapsamda ¢aligmanin bu
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bolumiinde enflasyonun farkli parasal olmayan varlik tiirlerini nasil etkiledigine dair

literatiir cergevesinde genel bir degerlendirme yapilmaktadir.

Tiiketicilerin sahip oldugu en Onemli parasal olmayan varliklardan biri
gayrimenkuldiir. Buna konutlarin yani sira ticari miilkler de dahildir. Gayrimenkul,
deger saklama araci olarak hareket eden ve genellikle zaman i¢inde deger kazanan
somut bir varlik olarak kabul edilir. Ancak gayrimenkul degerleri ayni oranda
artmamaktadir. Enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde gayrimenkuliin piyasa
degeri hizla artma egilimindedir. Bunun nedeni arazi ve miilkiin yenilenmesinin daha
pahali hale gelmesidir. Ayrica enflasyon donemlerinde kira gelirleri artarak kiralik
miilklere yapilan yatirimin getirisi de artirmaktadir (Akdogan vd., 2009, s. 47,
Deaconu, 2012, s. 50-53).

Enflasyon ayni zamanda emlak vergileri, bakim maliyetleri ve ipotek faiz
oranlart da dahil olmak iizere gayrimenkul sahipligiyle ilgili masraflar1 da
artirmaktadir (Agik, 2006, s. 349-350; Ata, 2023, s. 530; Fielding, 2010, s. 114). Bu,
ev sahiplerinin karlarini azaltabilir ve ozellikle sabit faizli ipotek sahibi olanlar
olmak iizere ev sahipleri tizerinde baski olusturabilir (Ata, 2023, 531). Genel olarak,
emlak yatirimeilar 1limli enflasyondan faydalanma egilimindedir ancak enflasyonun
cok hizli bir sekilde artmasi durumunda zorluklarla karsilasabilirler. Esit olmayan
etkiler, gayrimenkul yatirnm kararlarim1 ve miilk degerlerini degerlendirirken

enflasyonu 6énemli bir husus haline getirmektedir (Fielding, 2010, s. 115).

Emtialar, tarim tirtinleri, yakitlar ve metaller gibi ayni tiirden bagkalariyla
degistirilebilen fiziksel mallari ifade eder (Aydin vd., 2022, s. 66; Ata, 2023, s. 530).
Emtia fiyatlar1 ¢esitli nedenlerden dolay1 enflasyona olduk¢a duyarhidir. Birincisi,
nihai mallarin artan fiyatlari, hammadde olarak kullanilan emtialarin {iretim
maliyetlerini artirmaktadir ve bu durum da temel mallara olan talebi ve fiyatlari
artirir. Ayn1 zamanda, metalar sabit bir degisim birimi olmaktan ziyade fiziksel
Ozelliklerine dayali olarak igsel degere sahiptir. Bu somut deger enflasyonla
senkronize olarak artma egilimindedir. Para birimlerinin satin alma giicii diistiikce
emtia fiyatlar1 bunu telafi etmek i¢in artmaktadir, seklinde agiklanabilir (Aydin vd.,
2022, s. 66; Ata, 2023, s. 531-533; Deaconu, 2012, s. 50-52).

Altin gibi baz1 emtialar, maddi degerlerine dayali olarak enflasyona kars1 bir

koruma olarak gorulmektedir; ancak emtia fiyatlari degisken olabilir ve
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spekiilasyonlara karsi savunmasiz olabilir. Yatirimcilarin  6zellikle enflasyon
endigeleri nedeniyle emtialart portfoylerine dahil ederken dikkatli olunmasi
gerekmektedir. Emtia yatirimlari uzun vadede enflasyondan korunma saglayabilir
ancak fiyatlar diistiiglinde veya iiretim maliyetleri diistiiglinde de diisiislere maruz
kalabilir. Bu karmagik dinamikleri anlamak, emtia riskine sahip yatirimcilar igin
oldukga 6nemli faktorlerden birisidir (Deaconu, 2012, s. 51-53; Fielding, 2010, s.
113-115).

Koleksiyon pargalari, nadirliklerine, durumlarina veya tarihsel 6nemlerine
gore deger verilen 0geleri temsil eder. Buna sanat eserleri, antikalar, madeni paralar,
pullar, kaliteli saraplar ve diger nis triinler dahildir. Genel olarak koleksiyonlar
enflasyondan korunma araci olarak iyi performans gosterir. Degerleri sadece parasal
degerin  Otesindeki niteliklerden kaynaklanmaktadir, dolayisiyla enflasyon
donemlerinde degerlendirilen degerde artis egilimi gostermektedirler ancak bazi
koleksiyon tiirleri enflasyona digerlerine gore daha duyarlidir, seklinde agiklanabilir.
Ornegin birgok antika ve sanat eseri, enflasyondan bagimsiz olarak zamanla daha
degerli hale gelmektedir. Yaslari, degerlendirilen degerlerine katkida bulunur. Ote
yandan, ticaret kartlar1 gibi modern koleksiyon iiriinlerinin fiyatlar1 enflasyondan
dogrudan etkilenmektedir. Mallarin fiyatlar1 arttik¢a harcanabilir gelirler diisme
egiliminde olmakta ve bu da insanlarin temel olmayan koleksiyonlar igin ddeyecegi
tutar1 azaltmaktadir. Ek olarak, yeni koleksiyon parcalarimin iiretim maliyetleri

enflasyonla birlikte artarak fiyatlar1 ylikseltmektedir (Balasaki, 2018, s. 3-14).

Dayanikli tiiketim mallari, bir kullanimdan sonra tamamen tiikenmek yerine,
uzun siire fayda saglayan mallardir. Ornekler arasinda arabalar, mobilyalar, aletler,
elektronik cihazlar ve giysiler yer alir. Enflasyon, artan iiretim maliyetleri yoluyla
dayanikl tiiketim mallar fiyatlar tizerinde yukar1 yonlii baski olusturmaktadir ancak
bu kalemlere olan talep de enflasyona duyarli olabilir (Altimigik, 2004, s. 125-126;
Akdogan vd., 2009, s. 47).

Enflasyon ylikseldiginde tiiketiciler istege bagli alimlar1 azaltma egiliminde
olmaktadir ve bu da dayanikl1 tiikketim mallarinin satislarina zarar vermektedir. Ote
yandan, enflasyonun yiikselmesinden hemen once, tiiketicilerin dayanikli tiiketim
mallarina olan harcamalar1 genellikle artarken, tiiketiciler bu tirtinleri fiyatlar daha da
artmadan satin almaya caligmaktadir. Esit olmayan talep etkileri, dayanikli tiikketim

mallar1 satan sirketlerin kazanglarin1 degisken hale getirmektedir. Bireyler icin
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dayanikli tiiketim mallar1 satin almak, mevcut fiyatlar1 sabitledigi i¢in enflasyonun
sigramasindan hemen Once akillica bir hareket olabilir. Ancak yiiksek enflasyon
sirasinda kullanilmis dayanikli mallara olan talep ve yeniden satis degeri diismektedir.
Bu etkileri degerlendirmek, dayanikli tiiketim mallarin1 enflasyona duyarli bir
yatirim veya harcama stratejisine dahil ederken dikkatli bir analiz gerektiren énemli
bir bilesendir (Altinisik, 2004, s. 125-127; Balasaki, 2018, s. 14-15; Deaconu, 2012,
s. 52-54).

Calismanin bu boliimiinde verilen bilgilerden hareketle, enflasyonun bir
ekonomi lizerinde yaygin etkileri olabilir ancak etkileri 6zellikle parasal olmayan
varliklar lizerinde belirgindir. Gayrimenkul, emtia, koleksiyon ve dayanikli tiikketim
mallarinin tiimii karmasik fiyat dinamikleri ve enflasyon donemlerinde degisen
yatirimet talebiyle karsi karsiyadir. Bu varliklar, uzun vadede enflasyondan korunma
saglayan dogal bir degere sahip olsa da performanslari dengesizdir ve tiiketici
davranisi ve tretim maliyetlerindeki degisikliklere karsi hassastir. Dayanikli bir
yatirim portfoyii gelistirmek, farkli parasal olmayan varliklarin enflasyondan nasil
etkilendiginin dikkatli bir sekilde degerlendirilmesini gerektirir. Bu 6nemli etkileri
anlamak, enflasyonun zaman i¢inde dalgalanmasi nedeniyle saglam kararlar igin bir

temel saglar, seklinde belirtilebilir.

2.1.2.1.2.2. Enflasyonun Parasal Olmayan Bor¢c ve Yukumluluk
Kalemleri Uzerine Etkileri

Enflasyon, bir ekonomideki fiyat seviyelerinin surekli olarak yukselmesi
anlamina geldiginden bu durum parasal olmayan bor¢ ve yiikiimliilik kalemleri
Uzerinde de onemli etkiler yaratir. Parasal olmayan borg ve yiikiimliilikkler genellikle
ticari isletmelerin ticari alacaklari, sigorta yiikiimliiliikleri, kidem tazminatlar1 gibi
nakit olmayan unsurlarini igerir. Bu tiir kalemler, enflasyonist baskilar nedeniyle
zamanla deger kaybedebilir veya yikiimliiliklerin reel maliyeti artabilir.
Enflasyonun parasal olmayan kalemler iizerindeki etkileri, ekonomik kosullara,
isletmenin faaliyet gosterdigi sektdre ve borglanma politikalarina bagli olarak

degiskenlik gosterebilir (Yenisu, 2019, s. 43-58; Arslan ve Bayer, 2008, s. 88-103).

Enflasyon, bor¢ yiikiimliiliiklerinin nominal degerini etkilemese de reel

degerinde onemli degisikliklere yol acabilir. Ornegin, enflasyon yiikseldiginde,
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gecmiste sabit bir nominal degerle belirlenen borglar, reel anlamda bor¢lunun
yikiimliiliigiinii hafifletebilir. Ancak bu durum, bor¢ verenler agisindan, tahsil
edilecek borglarin reel degerinin diigmesi anlamina gelir. Ayni1 zamanda, ticari
isletmelerde enflasyon, ¢alisanlara 6denen kidem tazminatlar1 gibi yiikiimliiliiklerin
maliyetini artirarak isletmelerin iizerindeki yiikii artirabilir. Ozellikle enflasyonun
yiiksek oldugu donemlerde, isletmeler bu yiikiimliiliikkleri karsilayabilmek i¢in daha
fazla finansman bulma zorunlulugu ile kars1 karsiya kalabilirler. Bu durum, likidite
sorunlarina yol agabilecegi gibi, isletmelerin mali yapisin1 da zayiflatabilir (Yigiter

ve Tanyildizi, 2021, s. 67-76).

Sigorta yukdmlalikleri de enflasyonist ortamlardan etkilenir. Sigorta
sirketleri, gelecekteki tazminat 6demelerini enflasyona gore ayarlamak zorunda kalir,
bu da rezervlerinin deger kaybetmesine ve primlerin artirilmasina neden olabilir.
Sigorta policelerinin nominal degerleri sabit kalirken, enflasyon bu poligelerin satin
alma gliciinii asindirabilir. Bu durum, sigorta sirketlerinin mali dengesini bozabilir ve
sigorta primlerinde Onemli artislara yol acabilir. Enflasyonun kontrol altina

allmamamasi1 durumunda, sigorta sektorii genelinde yaygin sorunlar ortaya ¢ikabilir

(Okka, 2010, s. 109-111).

Ticari alacaklar da enflasyon karsisinda deger kaybedebilir. Ticari
isletmelerin enflasyon donemlerinde, vadeli alacaklarinin reel degerini korumak igin
cesitli stratejiler gelistirmesi gerekmektedir (Ceylan ve Korkmaz, 2013, s. 1-10;
Asuquo vd., 2017, s. 1886-1894). Uzun vadeli alacaklarin tahsili enflasyon
donemlerinde daha zor hale gelebilir, ¢iinkii alacaklarin nominal degeri zamanla reel
degerini kaybedebilir. Ayrica, enflasyonist beklentilerin artmasi, ticari iligkilerde
giiveni zedeleyebilir ve Odemelerin zamaninda yapilmast konusunda riskleri
artirabilir. Bu durum, isletmelerin finansal planlamalarini zorlastirarak borg
yiikiimliiliiklerini yerine getirmede ek zorluklar yaratabilir. Bu baglamda; enflasyon
parasal olmayan bor¢ ve yiikiimliilik kalemleri tizerinde ¢ok yonlii ve karmasik
etkiler yaratir. Isletmeler, bu etkileri yonetebilmek icin stratejik kararlar almak
zorunda kalabilirler. Enflasyonun yarattigi belirsizlik ortaminda, bor¢ ve
yukiimliliiklerin =~ dogru  bir  sekilde  yonetilmesi, isletmelerin  finansal

siirdiiriilebilirligi agisindan kritik bir dSneme sahiptir (izmirli Ata, 2023, s. 526-546).
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2.1.2.2. Enflasyonun Gelir Tablosu ve Gelir Tablosu Kalemleri
Uzerindeki Etkileri

Enflasyonun bir isletmenin mali tablolari, 6zellikle de gelir tablosu iizerinde
onemli bir etkisi vardir (Giilmez ve Altintas, 2015, s. 5). Gelir tablosu, bir sirketin
belirli bir donemdeki gelir ve giderlerini gosteren bir mali tablodur (Agik, 2006, s.
347-350). Bu kapsamda c¢aligmanin bu bolimiinde gelirleri, giderleri ve genel
karlhilig1 nasil etkiledigi de dahil olmak {izere enflasyonun gelir tablosu tlizerindeki

etkilerinin literatiir ¢cergevesinde degerlendirmesi yapilmaktadir.

Enflasyonun, isin niteligine bagl olarak sirketin geliri iizerinde olumlu ya da
olumsuz etkisi olabilir. Ornegin enflasyon dénemlerinde yiiksek talep goren mal ve
hizmetleri satan isletmelerin gelirlerinde artis yasanabilir. Bunun nedeni tiiketicilerin
ihtiyag duyduklari mal ve hizmetler icin daha yiiksek fiyatlar 6demeye istekli
olmalaridir (Ilter, 2012, s. 2-3). Ote yandan enflasyon dénemlerinde hayati 6nem
tasimayan mal ve hizmet satis1 yapan isletmelerin gelirlerinde diisiis yasanabilir.
Bunun nedeni tiiketicilerin ge¢imini saglamak icin istege bagli harcamalar1 kisacak

olmasidir (Riordan ve Riordan, 2009, s. 176-178).

Enflasyon ayni zamanda enflasyon muhasebesinin kullanilmast yoluyla bir
sirketin gelirini de etkileyebilir. Enflasyon muhasebesi, finansal tablolarin
enflasyonun etkilerini hesaba katacak sekilde ayarlanmasi siirecidir. Bu, sirketin
satiglar1 artmasa bile daha yiiksek rapor edilen gelirle sonuglanabilir (Aydemir, 1995,
s. 47-51).

Enflasyonun bir sirketin giderleri {izerinde Onemli bir etkisi olabilir.
Enflasyondan etkilenen en énemli giderlerden biri satilan malin maliyetidir. Satilan
malin maliyeti, bir sirketin sattigt mal veya hizmetleri iretmenin dogrudan
maliyetidir. Enflasyon donemlerinde hammadde ve diger girdi fiyatlar1 arttikca
satilan malin maliyeti de artmaktadir. Bu durum briit kdr marjinin daha diisiik

olmasina neden olmaktadir (Aydemir, 1995, s. 47-51).

Enflasyon ayn1 zamanda bir sirketin isletme giderlerini de etkileyebilir.
Isletme giderleri kira, kamu hizmetleri ve maaslar gibi genel giderleri igerir.
Enflasyon donemlerinde bu maliyetler artma egilimi gosterir ve bu da daha diisiik

isletme marjlar1 ve daha diistik karlilik ile sonuglanabilir (Cildir, 2002, s. 33-38).
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Enflasyonun bir sirketin karlilig1 iizerinde onemli bir etkisi olabilir. Daha
once de belirtildigi gibi enflasyon, isletme giderlerini artirabilir, bu da briit kar
marjlarinin ve isletme marjlarinin diismesine neden olabilir. Bu sonucta daha diisiik

karliliga yol agabilir (Cildir, 2002, s. 33-38).

Enflasyon ayni zamanda enflasyon muhasebesinin kullanilmasi yoluyla bir
sitketin karliligim1 da etkileyebilir. Enflasyon muhasebesi, sirketin gercek kari
artmamis olsa bile, daha yiiksek rapor edilen karlarla sonuglanabilir. Bu durum,
yatirim kararlar1 verirken dogru mali tablolara giivenen yatirimcilar1 ve paydaglar

yaniltici olabilir (Asuquo vd., 2017, s. 1889-1890).

Sonug olarak enflasyonun bir girketin mali tablolari, 6zellikle de gelir tablosu
tizerinde 6nemli bir etkisi vardir. Enflasyon bir sirketin gelirini, giderlerini ve genel
karliligini etkileyebilir. Isletmelerin enflasyonun gelir tablolar: {izerindeki etkilerini
anlamas1 ve enflasyonun mali tablolara etkisini dogru yansitabilmek i¢in uygun

muhasebe yontemlerini kullanmasi esastir, seklinde agiklanabilir.

Enflasyon, isletmeler i¢in, 6zellikle de mali tablolar iizerinde 6nemli etkileri
olabilecek dnemli bir ekonomik olgudur. Calismanin bu boliimiinde, enflasyonun
gelir tablosu kalemleri Uzerindeki etkileri incelenmis ve artan fiyatlarin finansal

performans ol¢iimlerini ve karar alma siireclerini nasil bozabilecegi agiklanmistir.

Genel fiyat diizeyinin zaman iginde siirekli olarak artmasi olarak tanimlanan
enflasyonun, isletmeler agisindan genis kapsamli sonuglart bulunmaktadir (Emek,
2020, s. 47). Enflasyonun etkisini gosterdigi kritik alanlardan biride, bir sirketin
belirli bir donemdeki gelirlerini, giderlerini ve karliligim1 6zetleyen bir mali tablo
olan gelir tablosudur (Cildir, 2002, s. 25-27). Fiyatlar yiikseldikge paranin satin alma
giicli azalmakta, bu da gelir tablosu kalemlerinin degerlemesinde degisikliklere yol

agmaktadir (Aydemir, 1995, s. 52).

Enflasyonist bir ortamda sirketler, paranin degerindeki degisiklikler nedeniyle
geliri dogru bir sekilde 6lgcmede zorluklarla karsilasabilir. Fiyatlar arttikca nominal
gelirler daha yiiksek goriinebilir ve potansiyel olarak isin tirettigi gercek ekonomik
degeri oldugundan fazla gosterebilir. Bu bozulma, performans degerlendirmesini ve
onceki donemlerle karsilagtirilabilirligi etkileyebilir (Asuquo vd., 2017, s. 1888-
1890).
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Enflasyon, satilan mallarin maliyet yapisini etkileyebilir ve gelir tablosunda
satilan malin maliyetinin hesaplanmasini etkileyebilir. Hammadde ve is¢ilik gibi
artan girdi maliyetleri, briit kar marjlarin1 ve karlilig1 azaltabilir. Bu durumda
sirketlerin rekabet gliciinli ve finansal sagligin1 korumak i¢in maliyet enflasyonunu
dikkatli bir sekilde yonetmesi gerekmektedir (Cildir, 2002, s. 27; Unal ve Dogan,
2021, s. 310).

Isletme giderleri, maaslar, kira, kamu hizmetleri ve pazarlama giderleri dahil
olmak tizere bir isletmenin yiiriitiilmesi sirasinda ortaya ¢ikan cesitli maliyetleri
kapsar. Enflasyon bu maliyetleri artirabilir, kar marjlarin1 daraltabilir ve stratejik
maliyet yonetimi girisimlerini gerektirebilir. Sirketlerin faaliyetlerini siirdiiriilebilir
kilmak i¢in enflasyonun isletme giderleri iizerindeki etkisini degerlendirmeleri

gerekmektedir (Aydemir, 1995, s. 37; Giilmez ve Altintas, 2015, s. 31).

Enflasyon, uzun vadeli varliklarin degerlemesini etkileyebilir ve gelir
tablosundaki amortisman ve itfa giderlerini etkileyebilir. Enflasyona bagli olarak
varlik degerlerinde meydana gelen degisiklikler, amortisman planlarinda ayarlamalar
yapilmasini1 gerektirebilir, bu da raporlanan karlilig1 ve varlik kullanim dl¢timlerini

etkileyebilir (Celik ve Erkisi, 2022, s. 55-57).

Genel olarak, enflasyonun gelir tablosu kalemleri Uzerindeki kimiulatif
etkileri, bir sirketin karliligin1 ve hisse basina kazancin1 énemli dlciide etkileyebilir.
Gelir, maliyet ve harcamalarda enflasyonun neden oldugu bozulmalar, bir isletmenin
gercek finansal performansini gélgeleyebilir, yatirimcilarin ve paydaslarin isletmenin
gercek degerini degerlendirmesini zorlastirabilir (Riordan ve Riordan, 2009, s. 177-
179).

Sonug olarak, enflasyonun gelir tablosu kalemleri Uzerindeki etkileri ¢ok
yonlii olup, finansal raporlama ve performans degerlendirmede isletmeler i¢in 6nemli
zorluklar olusturabilmektedir. Sirketler, enflasyonun gelir tablolar1 iizerindeki
etkisini azaltmak, dogru ve seffaf mali agiklamalar saglamak icin saglam stratejiler
benimsemelidir. Enflasyonun gelir tablosu kalemleri lizerindeki etkisinin niianslarini
anlayarak kuruluslar, enflasyonlu bir ortamin karmagikliklarini yonetebilir ve

stirdiiriilebilir bliylime ve karlilik i¢in bilingli kararlar alabilir.
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2.1.2.2.1. Enflasyonun Satislar Uzerindeki Etkileri

Literatiir incelendiginde enflasyon; azalan talep, daralan kar marjlar1 ve
tilketici davranisindaki degisiklikler yoluyla satislar1 etkilemektedir (bkz. Tuncsiper
ve Koroglu, 2006; Acik, 2006; Yenisu, 2022). Bu kapsamda calismanin bu

boliimiinde belirtilen etkiler degerlendirilmistir.

Enflasyonist bir ortamda, mal ve hizmetlerin ortalama fiyat seviyesi
yiikseldik¢e paranin satin alma giicii zamanla azalir (Gurblzer, 1997, s. 7). Enflasyon
yuksek oldugunda tiiketiciler ayn1 mal ve hizmetlere daha fazla para 6demek zorunda
kalmaktadir. Satin alma giiclindeki bu erozyon, insanlarin ayn1 miktarda parayla ayni
miktarda satin alamamalar1 anlamina gelmektedir. Bu durum sirketlerin satig hacmi
yiiksek enflasyon donemlerinde siklikla diismektedir. Tiiketiciler istege bagh
Ogelerin satin alimmi ertelemekte veya azaltmakta ve harcamalarmi ihtiyaclara

odaklamaktadirlar (Gurblzer, 1997, s. 7-8; Tunay ve Tunay, 2023, s. 61-62).

Enflasyonun satislart etkilemesinin en dogrudan yollarindan biri tiiketici
talebini azaltmaktir. Fiyatlar arttikca tliketicilerin harcayacaklar1 daha az harcanabilir
geliri olur. Bu da onlar 6zellikle ihtiyari mal ve hizmet alimlarinda kesinti yapmaya
zorlamaktadir. Talep diistiiglinde sirketler satis hacminde ve gelirde buna karsilik
gelen bir diisiis gormektedir. Yiiksek enflasyon dénemleri genellikle talep diisiislerini
siddetlendiren ekonomik gerilemelerle birlikte gelisen bir olgudur (Yenisu, 2022, s.
721-723).

Sirketler enflasyon donemlerinde satis hacmini koruyabilseler bile kar
marjlarinin  daralmas1 muhtemeldir. Isletmelerin yiiksek toptan satis ve iiretim
maliyetlerini dengelemek icin fiyatlar1 artirmasi, gercek gelirleri diisiiriir ve tiiketici
talebini azaltir. Fiyat artislarindan kacinmak icin sirketler genellikle maliyet
artiglariin - tim  yiikiinii miisterilere  yansitmaktan kag¢inmaktadirlar.  Artan
maliyetlerin bir kisminin karsilanmasi, birim basina karliligin azalmasina neden olur.
Kuruluslar diger alanlardaki harcamalar1 kismadik¢a enflasyon net kazanglar1 azalma

egiliminde olacaktir (Chifuirira vd., 2014, s. 203-205).

Enflasyon, talebi azaltmanin yani sira tliketici davranigini da satis gelirini
etkileyecek sekilde degistirir (Tungsiper ve Koroglu, 2006, s. 26). Alisveris yapanlar
fiyata daha duyarl hale gelmekte; indirimler, jenerik triinler ve diigiik maliyetli iiriin

alternatifleri ortaya cikmaktadir. Bu, harcamalar1 diisiik marjli mallara kaydirir.
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Tiiketiciler ayrica enflasyon donemlerinde daha az yiiksek fiyath biiylik ekran TV,
liks mal ve diger ertelenebilir iiriinleri satin alma egiliminde olmaktadir. Enflasyon,
satin alma davranisim1 degistirmenin Otesinde, sirketlerin sundugu iirtinleri de
etkilemektedir (Chifurira vd., 2017, s. 202; Girbiizer, 1997, s. 7-9). isletmeler
genellikle fiyatlarin  artmasini  Onlemek i¢in paketlenmis {irlinleri yeniden
boyutlandirmakta veya yeniden formile etmektedir. Bu degisiklikler tiiketici
tepkisine bagl olarak satislar1 etkileyebilir, seklinde agiklanmistir (Chifurira vd.,
2014, s. 201).

Azalan talep, daralan marjlar ve tiiketici davranisindaki degisikliklerin bir
araya gelmesiyle enflasyon, sirketler i¢in zorlu bir satis ortami1 yaratmaktadir (Yenisu,
2022, s. 721). Isletmelerin enflasyonun satis etkilerini en aza indirmek igin
maliyetleri diisiirmenin, verimliligi artirmanin ve daha fazla deger sunmanin yollarin
bulmast gerekmektedir. Kuruluslar, diisiinceli stratejilerle enflasyonun acisini
azaltabilir ve fiyatlarin yiikseldigi donemlerde karliligi koruyabilir, seklinde

aciklanabilir (Altinisik, 2004, s. 122-123; Keles, 2015, s. 35-36).

Arastirmalar incelendiginde enflasyonun etkilerine karsi koymak igin
sirketlerin ¢esitli Onlemler alabilecegi aciklanmistir. Bu Onlemler asagida
siralanmistir (Agik, 2006; Altimisik, 2004; Diler, 2020; Tunay ve Tunay, 2023;
Chifurira vd., 2014):

» Satiglarda bir miktar diislis riski olsa bile kar marjlarin1 korumak igin

fiyatlar1 enflasyonla ayn1 veya daha yiiksek oranda artirmak.

* Verimlilik 1yilestirmeleri, atiklarin azaltilmasi, tedarik sézlesmelerinin
yeniden miizakere edilmesi ve isletme giderlerinin kontrol edilmesi yoluyla

maliyetlerin azaltilmasi.
* Miisterilere daha fazla deger saglayan yeni iiriin ve hizmetler gelistirmek.

» Enflasyondan daha az etkilenen yeni pazarlara veya pazar bolimlerine

dogru gesitlendirmekte.

Sonug olarak, enflasyon, yiiksek maliyetler, diisiik satiglar ve marj daralmasi
nedeniyle isletmeler i¢in zorluklar yaratirken, sirketler olumsuz etkileri hafifletmek
icin stratejik adimlar atabilir. Enflasyonun etkilerinin anlasilmas1 ve proaktif bir
yonetim yaklasimi ile firmalar, enflasyonist ortamlarda bile satislarini artirmaya ve

blyltmeye devam edebilirler, seklinde agiklanabilir.
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2.1.2.2.2. Enflasyonun Satislarin Maliyeti Uzerine Etkileri

Enflasyonun bir sirketin satis maliyeti {izerinde Onemli etkileri olabilir
(Ozkara, 1989, s. 37). Bu kapsamda calismanin bu boliimiinde enflasyonun
hammadde maliyetlerini, is¢ilik maliyetlerini, nakliye maliyetlerini ve satis

maliyetinin diger bilesenlerini nasil etkiledigi agiklanmaktadir.

Enflasyon, zaman i¢inde bir ekonominin tamaminda fiyatlarin genel artigin
ifade eder (Glrbiizer, 1997, s. 7). Enflasyon arttikga belirli bir para biriminin satin
alma giicii azalir (Agik, 2006, s. 347). Sirketler i¢in yiiksek enflasyon genellikle
hammadde, iscilik, nakliye, tesisler ve satig maliyetine katkida bulunan diger girdiler
icin daha yuksek harcamalara yol agar ancak etkinin biiyiikliigii enflasyon oranina,
enflasyon donemlerinin siiresine, sozlesme yapilarina ve fiyatlama giiciine baghdir

(Agik, 2006, s. 346; Altinisik, 2004, s. 121).

Enflasyonun satiglarin maliyeti lizerindeki ilk biiyiik etkisi, hammadde ve
tiretim girdilerinin yiiksek maliyetleri yoluyla ortaya ¢ikar. Petrol, misir ve bakir gibi
emtialardan mamul bilesenlere kadar fiyatlar enflasyon doénemlerinde yiikselme
egilimindedir. Girdi olarak agirlikli olarak emtialara dayanan sirketler, enflasyonun
etkileri ortaya ¢ikmaktadir. Ornegin, gida iireticileri tarrmsal emtia maliyetlerinde
dogrudan iretim maliyetlerini artiran ani artiglar goriilmektedir. Tedarikgilerin
fiyatlar1 artirmasi nedeniyle mikrogip gibi tretilmis girdiler kullanan sirketler de
daha ytiksek maliyetlerle karsi karsiya kalmaktadir. Temel etkenler arasinda hem
enflasyonun hammadde {iretim maliyetleri lizerindeki dogrudan etkileri hem de
emtialarin taginmasi ic¢in artan nakliye ticretleri gibi dolayli etkiler yer almaktadir.
Firmalar bir miktar stok tutmanin faydasin1 gorse de strekli enflasyon sonucta daha
yuksek yenileme maliyetleriyle sonucglanmaktadir. Firmalar, beklenen etkileri
modellemek icin tedarik¢i sozlesmelerine ve fiyatlandirma egilimlerine ¢ok dikkat
etmelidir. Enflasyonu piyasa endekslerine gore otomatik olarak ayarlayan enflasyon
hiikiimleri, risklerden korunma saglayabilir. Genel olarak bakildiginda, hammadde
maliyetleri enflasyonu satig maliyetine baglayan en biiyiik faktorlerden biri oldugunu
kanitlamaktadir (Dangizer, 2001, s. 1609-1615; Chifurira vd., 2014, s. 202-203; Agik,
2006, s. 347-348).

Enflasyonun 6nemli etki kanali ise enflasyon donemlerinde daha yiiksek

isglicii maliyetlerini icermektedir. Tiiketim mallarinin fiyatlar arttikca is¢iler gercek
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gelirlerini korumak icin daha yiksek Ucret talep etmektedir. Bu dogrudan iiretim,
dagitim ve hizmet sunumuyla ilgili iscilik maliyetlerini artiran bir unsurdur. Ek
olarak, bircok firma maaglar1 enflasyona gore otomatik olarak artiran yasam maliyeti
ayarlamalar1 sunmaktadir. Isverenler icin artan saglik hizmetleri maliyetleri de daha
yiiksek isgiicli harcamalarina katkida bulunmaktadir. Etkiler, issizligin yiiksek oldugu
zay1f isgiicli piyasalarinda daha az belirgin olabilir, bu da is¢ilerin pazarlik giiciinii
azaltir ancak siki ig piyasalarinda enflasyona bagli isgiicli maliyetleri olduk¢a yiiksek
olabiliyor. Ucret etkilerinin otesinde, calisanlarin daha iyi iicret arayisindan
kaynaklanan yiiksek devir hizi da ise alma ve egitim maliyetlerini artirmaktadir.
Artan isgiicli maliyetleri imalat, lojistik, perakende ve hizmet firmalar1 i¢in dogrudan
satis maliyetlerine akmaktadir. Isgiicii etkilerinin ydnetilmesi, kar marjlarin1 korumak
icin caligsanlarin elde tutulmasi ile giderlerin kontrol edilmesi arasinda denge
kurulmasini igerir (Dangizer, 2001, s. 1610-1613; Chifurira vd., 2014, s. 200-202;
Acik, 2006, s. 347-348).

Enflasyon ayni1 zamanda sisirilmis nakliye maliyetleri yoluyla satig
maliyetlerine de yansimaktadir. Hammaddelerin iiretim tesislerine taginmasi ve
bitmig drlinlerin miisterilere nakliyesi maliyetleri enflasyonla birlikte artma
egilimindedir. Enflasyonun dizel, benzin, jet yakiti ve ulasimla ilgili diger enerji
girdilerinin maliyetlerini artirmasi nedeniyle yakit fiyatlar1 onemli bir etkendir.
Ornegin, havayollar1 ve kamyon tasimacihig sirketleri, ekonomi genelinde
enflasyonun yiiksek oldugu donemlerde belirgin sekilde daha yiiksek yakit
harcamalarina maruz kalmaktadir. Kamyon soforleri gibi ulastirma sektorii
calisanlarinin maaglar1 da artarak nakliye maliyetlerinin artmasina katkida
bulunmaktadir. Ugak, gemi, kamyon, vagon gibi ulasim ekipmanlarinin bakim ve
kiralama maliyetleri de artmaktadir. Yakit ek dcretleri ve sozlesmeli yiiriiyen
merdivenler bir miktar tampon gorevi gorse de ulasim maliyetleri kaginilmaz olarak
enflasyonla birlikte artmakta ve c¢ogu sirket igin satis maliyetlerini dogrudan
artirmaktadir. Tedarik zincirlerinin cografyasi ve bilesimi etkinin biiytikliigline
katkida bulunmaktadir (Dangizer, 2001, s. 1610-1612; Chifurira vd., 2014, s. 202,
Acik, 2006, s. 347-349; Ozdogan, 2002, s. 27-31).

Dogrudan iiretim girdilerinin 6tesinde enflasyon, yiiksek tesis giderleri ve
diger genel giderler yoluyla satis maliyetlerini de artirmaktadir. Uretim ve depolama

tesislerindeki kira, kamu hizmetleri, ekipman bakimi ve sigorta maliyetleri enflasyon
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donemlerinde artarak satis maliyetlerini besleyen genel giderlere katkida
bulunmaktadir. Ek olarak, merkez bankalarinin enflasyonu sogutmak icin baglattig
artan faiz oranlari, envanter, ekipman ve operasyonlara iliskin finansman
maliyetlerini artirmaktadir. Vergi maliyetleri enflasyon ayarlamalar1 ve artan gelir
nedeniyle de artabilir. Diger kanallara gére daha az dogrudan olmakla birlikte, bu
tesis ve genel gider maliyetleri birikerek toplam satis maliyetini etkileyebilir. Akilli
finansal yoOnetim, bu etkileri azaltmak ig¢in verimlilik firsatlarini belirleyebilir
(Dangizer, 2001, s. 1609; Chifurira vd., 2014, s 202; A¢ik, 2006; Ozdogan, 2002, s.
27-31).

Enflasyon ¢ogu durumda satiglarin maliyetini kaginilmaz olarak artirsa da
yoneticilerin etkinin biiylikligiinii azaltacak stratejileri vardir (Bilici, 2003, s. 1-2).
Envanter optimizasyonu, c¢alisanlar1 elde tutma tesvikleri, tedarik zinciri
diizenlemeleri, enerji korumalar1 ve yalin operasyon iyilestirmeleri maliyet
artiglarinin kontrol altina alinmasina yardimci olabilir. Miisterilere yonelik fiyatlarin
artirlmas1 da yiiksek maliyetleri dengeleyebilir ancak giiclii talep ve rekabetei
kosullar gereklidir (Diler, 2020, s.533). Firmalar ayrica emtia fiyatlarindan ve
enflasyonun neden oldugu dalgalanmalarindan kaynaklanan riskleri sinirlamak igin

finansal riskten korunma 6nlemlerini kullanmaktadir (Gurbuzer, 1997, s. 17).

Calismanin bu boliimiinde verilen bilgilerden hareketle, enflasyonun,
ozellikle yiiksek enflasyonlu ortamlarda, satis maliyeti artislarinin 6nemli bir etkeni
oldugu aragtirmalarca kanitlanmistir. Etkiler artan hammadde maliyetleri, artan
iscilik  giderleri, artan nakliye Tcretleri ve yiiksek genel giderlerden
kaynaklanmaktadir. Enflasyonun maliyetlerle iliskisi sektor kosullari, sozlesme
yapilar1 ve stok pozisyonlart nedeniyle karmagiklagirken, etkinin genel yonii
genellikle tutarlidir. Yoneticiler enflasyonun karlilik tizerindeki etkisini kontrol etme
konusunda onemli zorluklarla karsi karsiyadir. Enflasyonu maliyet bilesenlerine
baglayan mekanizmalar1 tam olarak inceleyerek sirketler, maliyet artislarini
Onleyecek stratejiler gelistirebilirler. Enflasyonun itici giiclerinin tam olarak
anlasilmasiyla yoneticiler enflasyonun kaginilmaz etkilerini kismen dengeleyebilirler,

seklinde agiklanabilir.
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2.1.2.2.3. Enflasyonun Faaliyet Giderleri Uzerine Etkileri

Enflasyon, mal ve hizmet fiyatlarinda zaman icinde meydana gelen genel
artis1 ifade eder (Yenisu, 2022, s. 718). Tuketici Fiyat Endeksi gibi bir fiyat
endeksindeki yiizde degisimi izleyen enflasyon oraniyla Olgiliir. Arastirmalar
enflasyonun ticari faaliyetler ve giderler Gzerinde o6nemli etkileri olabilecegini
gostermektedir (bkz. Aydin, 2019; Demirel vd., 2013; Suciu vd., 2012). Bu kapsamda
calismanin bu boliimiinde enflasyonun faaliyet giderleri {izerindeki etkileri literatiir

cercevesinde degerlendirilmistir.

Enflasyonun en dogrudan etkilerinden biri hammadde ve stok maliyetleri
uzerindedir (Gulhan ve Uzunlar, 2011, s. 2; Keles, 2015, s. 32). Enflasyon yuksek
oldugunda tedarikg¢ilerin hammadde ve parca fiyatlar1 artmaktadir. Bu, isletmelerin
liretim veya satis i¢in mal stoklarini satin almak ve korumak i¢in daha fazla 6deme
yapmak zorunda kalmasi nedeniyle envanter maliyetlerinin artmasina neden olur
(Gulhan ve Uzunlar, 2011, s. 1-2). Malzeme maliyetleri gelirlerden daha hizl
arttigindan, isletmeler briit kar marjlarin1 korumak icin fiyatlar1 artirma baskisiyla
kars1 karsiya kalabilir. Ancak fiyatlarin ¢ok hizli artmasi talebin azalmasi riskini
tagimaktadir. Envanter ve tedarik zincirlerini verimli bir sekilde yonetmek, bu
enflasyonist etkilerin bir kisminin hafifletilmesine yardimei olabilir (Gulhan ve

Uzunlar, 2011, s. 1-2; Keles, 2015, s. 33).

Ucret enflasyonu genellikle genel enflasyonun gerisinde kalmakta ancak
isglicii piyasast sikilastikca siklikla hizlanmaktadir. Artan tcretler isletme giderleri
tizerinde yukar1 yonlii baski olusturmaktadir. Calisanlar, genel yasam maliyeti
artttkga satin alma giiglerini korumak i¢in daha yiiksek {icret talebi ortaya
¢ikmaktadir. Bu durumda isletmeler, yetenekleri elde tutmak igin iicretlendirmeyi
rekabet¢i tutmakla personel maliyetlerini kontrol etmek arasinda bir denge kurmalidir.
Otomasyon, dig kaynak kullanimi ve {iretkenlik iyilestirmeleri gibi stratejiler
potansiyel olarak iicret enflasyonunu bir dereceye kadar dengeleyebilir. Ancak ¢cogu
durumda isletmeler en azindan isgiicli maliyetindeki artiglarin bir kismini1 miisterilere

aktarir (Aydin, 2019, s. 182-185; Naumoski ve Juhasz, 2018, s. 3-6).

Enflasyonun isletmeler lizerindeki bir diger 6nemli etkisi, vergi takozu olarak
adlandirilan, igletmelerin lizerindeki vergi yikiiniin, enflasyon nedeniyle artmasidir

(Ozcan, 2020, s.119-141). Vergi takozu, isletmeler acisindan Gnemli bir maliyet
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unsurudur (Yoruldu, 2024, s. 141-142). Enflasyon, nominal gelirleri artirarak
isletmeleri daha yiiksek vergi dilimlerine tasiyabilir. Bu durum, isletmelerin net
karlarim1 azaltir ve yatirnm yapma kapasitesini olumsuz yonde etkileyebilir
(Kiligaslan ve Yavas, 2017, s. 41-45). Vergi takozunun artmasi, isletmelerin
faaliyetlerini genisletmek i¢in kullanabilecegi sermayeyi azaltir ve ekonomik
biliylimeyi baskilar. Bu nedenle, vergi politikalarinin enflasyonist ortamlarda esnek
olmast ve isletmelerin iizerindeki vergi ylkiinii hafifletecek sekilde ayarlanmasi

O6nem kazanmaktadir (Cadirci ve Tekdere, 2023, s. 787-822).

Enflasyon emlak fiyatlarint ve kiralar1 artirarak isletmelerin emlak
maliyetlerini artirmaktadir. Elektrik, gaz ve su gibi hizmet maliyetleri de enflasyonla
birlikte artmaktadir ¢iinkii kamu hizmetleri sirketleri kendi girdileri igin daha fazla
ucret ddenmektedir. Yiikleniciler daha fazla {icret talep ettikge tesis bakim ve
yenileme maliyetleri de artirmaktadir. Teknolojideki gelismeler ve verimlilik
girisimleri maliyet artiglarini sinirlayabilirken, tesisler ve kamu hizmetleri enflasyona
kars1 hassas olan 6nemli bir isletme gideri kategorisi olmaya devam etmektedir.
Firmalar maliyetleri optimize etmek icin alan ihtiyaclarin1 ve konumlarini yeniden
degerlendirebilir, seklinde ifade edilebilir (Turan, 2022, s. 886-888; Yenisu, 2020, s.
7-8; Demirel vd., 2013, s. 105).

Ekipman bakimi, sigorta, seyahat ve profesyonel hizmetler gibi diger genel
giderler de enflasyondan etkilenmektedir. Hizmet saglayicilar, kendi yiiksek
masraflarin1  karsilamak i¢in tcretleri artirmaktadir. Ugak bileti, otel fiyatlar,
yiyecek-icecek ve eglence gibi konulardaki enflasyon nedeniyle seyahat, konaklama
ve etkinlikler daha maliyetlidir. Faaliyet kaldiracin1 yonetmek ve genel giderleri
makul bir sekilde Olgeklendirmek, enflasyonun diger giderler lizerindeki etkisini
azaltmaya yardimet olabilir (Turan, 2022, s. 886-888; Yenisu, 2020, s. 5; Demirel vd.,
2013, s. 105; Suciu vd, 2012, s. 791).

Enflasyon, hammaddeler, ticretler, tesisler, kamu hizmetleri ve diger genel
giderler dahil olmak iizere isletmelerin temel isletme giderlerini 6nemli OGlgiide
artirabilir (Yenisu, 2022, s. 5). Giderlerin, iiretkenligin, tedarik zincirlerinin ve
finansmanin stratejik yonetimi, sirketlerin enflasyonlu ortamlara uyum saglamasina
yardimci olabilir ancak kalict ve yiiksek enflasyon, marj erozyonunu dnlemek i¢in
fiyat artiglarinin daha genis ekonomik sonuglara yol acacak sekilde dengelenmesini

gerektirecektir. Bu karmasik dinamikleri anlamak, enflasyon kosullarinda saglam
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ekonomik kararlar almak isteyen is diinyasi liderleri ve politika yapicilar i¢in hayati

onem tasimaktadir (Aydin, 2019, s. 182-183; Gulhan ve Uzunlar, 2011, s. 3-5).

Literatiir incelendiginde enflasyonun isletme giderleri ilizerindeki etkilerini
dengelemek icin isletmelerin  kullanabilecegi ¢esitli  stratejilerin  oldugu
gozlemlenmektedir. Bu stratejiler asagida siralanmistir (Naumoski ve Juhasz, 2018;
Yenisu, 2020; Demirel vd., 2013; Giilhan ve Uzunlar, 2011; Suciu vd, 2012):

Fiyatlarin artiridmasi: Enflasyon sirasinda kar marjlarini korumanin en
dogrudan yolu mal ve hizmet fiyatlarinin artirilmasidir. Ancak sirketlerin, talebi ve
geliri azaltabilecegi i¢in fiyatlari cok hizli artirmamaya dikkat etmesi gerekmektedir.
Enflasyonun hizina uygun, ilimli, artan fiyat artiglarinin miisterileri caydirmasi daha

az olasidur.

Isletme giderlerinin azaltilmasi: Sirketler, enflasyonun etkisini dengelemek
icin diger alanlardaki maliyetleri diislirebilir. Bu, verimliligi artirmak i¢in siireglerin
kolaylastirilmasini, tedarik ve hizmet sdzlesmelerinin yeniden miizakere edilmesini,
daha diisiik maliyetli malzemelerin degistirilmesini veya personelin gegici olarak
azaltilmasimi icerebilir. Bu maliyet diisiiriicii onlemler etkili olabilir ancak uzun
vadede siirdiiriilmesi zor olabilir. Ayrica, vergiler de isletmeler acisindan énemli bir
gider unsuru oldugundan, isletmeler karlarin1 artirmak ve vergi yiikiinli azaltmak
amactyla vergi matrahlarm asindirici stratejiler uygulayabilir. Ornegin, amortisman
hizlarim1 ayarlamak, giderleri maksimize etmek veya vergi tesviklerinden
faydalanmak gibi yontemler, vergi matrahini diistirerek sirketlerin daha fazla kar elde

etmelerine yardimci olabilir.

Yatirim getirilerinin artirtlmasi: Yatirnmlardan daha yiiksek getiri elde etmek,
enflasyondan kaynaklanan satin alma giiclindeki kaybin telafi edilmesine yardime1
olabilir. Isletmeler, gesitli yontemlerle enflasyona kars1 korumali menkul kiymetlere
yatirim yapabilir veya gayrimenkul veya emtia gibi geleneksel olarak enflasyonu

geride birakan varlik siniflarina yonelebilir.

Borg para: Enflasyon sirasinda bor¢ almak mantiklidir ¢iinkii bor¢lu olunan
para zamanla deger kaybederken, satin alinan varlik degerini korur. Ancak borglanma
maliyetleri de genellikle enflasyonla birlikte arttifindan, faiz oranlarinin net fayda

yaratacak kadar diisiik olmas1 gerekir.
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Sonug olarak enflasyon, isletmeler ve faaliyet giderleri agisindan bir tehdit
olustururken, sirketlerin bu etkileri hafifletmek icin alabilecekleri aksiyonlar da
mevcuttur. Secici fiyat artislari, maliyetlerin diisiiriilmesi, enflasyona duyarh
yatirimlar ve disiik faizli bor¢lanma gibi stratejiler, karlarin ve nakit akisinin
enflasyonun hizina ayak uydurmasini saglamaya yardimeci olabilir. Proaktif yonetim
ile igletmeler, enflasyonist bir ortamda faaliyet gdstermenin zorluklarinin iistesinden

gelebilir, seklinde agiklanabilir.

2.1.2.2.4. Enflasyonun Faaliyet Dis1 Gelir ve Gider Kalemlerine Etkileri

Arastirmalar enflasyonun bir sirketin faaliyet dis1 gelir ve giderleri iizerinde
onemli bir etkisi oldugunu gostermektedir (bkz. Cildir, 2002; Ozkara, 1989;
Trihardianto ve Hartanti, 2022). Calismanin bu béliimiinde enflasyonun, faiz gelir ve
giderleri, yatirim kazan¢ ve kayiplari, doviz kuru kazan¢ ve kayiplart gibi temel
faaliyet dist gelir ve gider kalemlerini nasil etkiledigi literatr cercevesinde

incelenmistir.

Faaliyet dis1 gelir ve giderler, bir isletmenin merkezi faaliyetleriyle dogrudan
ilgili olmayan gelir ve gider kalemleridir. Yaygin ornekler arasinda faiz geliri ve
gideri, yatinmlardan elde edilen kazancglar ve kayiplar, varliklarin elden
c¢ikarilmasindan kaynaklanan kazanglar ve kayiplar ve doviz kazanglar1 ve kayiplar
yer alir (Ali vd., 2020, s. 47-49). Bu kalemler igletme gelirinin diginda tutulsa da bir
isletmenin genel karlilig1 tizerinde hala 6nemli bir etkiye sahip olabilirler (Ali vd.,
2020, s. 49-50). Enflasyon donemlerinde faaliyet dis1 gelir ve giderler iizerindeki
etkiler belirginlesebilmektedir (Altinigik, 2004, s. 122).

Enflasyon, bir ekonomideki fiyat seviyelerindeki genel artis1 ifade eder.
Enflasyon arttik¢a paranin satin alma giicii digmektedir. Bu, aynt miktarda mal veya
hizmeti satin almak i¢in daha fazla para birimi gerektigi anlamina gelir. Finansal
analiz ve raporlama amaciyla faaliyet disi gelir ve giderler degerlendirilirken
enflasyonun dikkate alinmasi gerekmektedir (Trihadianto ve Hartanti, 2022, s. 427-
429).

Faiz geliri, bir isletmenin nakit, nakit benzerleri ve yatirimlarindan kazandigi

faiz miktarin1 ifade etmektedir. Faiz gideri, bor¢ yikimldliklerine 6denen faizi ifade
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eder. Enflasyon, faiz gelirlerini ve giderlerini ¢esitli sekillerde etkileyebilir (Yurdakul,
2005, s. 51).

Enflasyonist donemlerde merkez bankalar1 para politikasini sikilagtirmak ve
ekonomik biiyliimeyi yavaslatmak icin siklikla faiz oranlarini artirmaktadir. Bu da
piyasa faiz oranlarinin genel olarak yiikselmesine neden olmaktadir. Degisken faiz
oranlt mevcut borg yiikiimliiliikleri, faiz giderlerinde ani artiglar gérmektedir. Yeni
ihra¢ edilen borglar ayn1 zamanda daha yiiksek kupon oranlarina da sahip olacaktir.
Ayn1 zamanda isletmeler nakit ve yatirnm bakiyelerinden daha yiiksek getiri oranlari
elde edebilirler. Onemli olan, faiz gelirinin yilksek faiz gideri maliyetlerini
dengelemeye yetecek kadar artip artmadigidir (Anantharaman vd., 2023, s. 3-5;
Kiritoglu, 2006, s. 7-9).

Enflasyon ayn1 zamanda kazanilan faiz gelirlerinin gercek satin alma giiclinii
de azaltir. Finansal analizde bu etkinin dikkate alinmasi gerekir. Ayrica isletmeler
genellikle nakit yonetimi veya stratejik amaglar icin hem kisa vadeli hem de uzun
vadeli yatirimlari elinde tutar. Enflasyon, bu yatirim varliklarinda muhasebelestirilen

kazang ve kayiplar etkileyebilir (Kiritoglu, 2006, s. 7-9).

Borg¢ yatirimlart i¢in enflasyon piyasa faiz oranlarinin yiikselmesine neden
olmaktadir. Bu, yatirimcilarin yeni bor¢ ihraglarindan daha yiiksek oranlar
kazanabilmesi nedeniyle, elde tutulan mevcut bor¢lanma senetlerinin rayi¢ degerinde
bir diisiise neden olur. Ger¢ege uygun degerdeki azalma, yatirnmlarda taninan
zararlara yol agmaktadir. Ek olarak, yiiksek enflasyon genellikle sirket tahvillerinde
daha yiiksek temerrtit riskine yol agar ve bu da degerlerini olumsuz etkilemektedir

(Altimsik, 2004, s. 122; Cildir, 2002, s. 28-30).

Etkileri daha karmasik olmasina ragmen, hisse senedi yatirimlar1 da artan
enflasyondan etkilenebilir. Faiz oranlarinin yiikselecegi ve ekonomik biiylimenin
yavaslayacagi beklentileri nedeniyle hisse senedi degerleri diisebilir ancak uzun
vadede 0zsermaye getirileri daha ¢ok kurumsal kazang biiylimesine baglidir. Sirketler
enflasyonist maliyetleri basarili bir sekilde karsilayabilirlerse, 6zsermaye getirileri
zaman i¢inde enflasyona ayak uydurabilir. Yatirim kazanglar1 ve kayiplari tizerindeki
net etki, belirli holdinglere ve piyasa kosullarina baghdir (Kiritoglu, 2006, s. 3-4;
Yurdakul, 2005, s. 28).
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Cok uluslu sirketler i¢in doviz kuru dalgalanmalarinin faaliyet dist gelirler
tizerinde Onemli bir etkisi olabilir. Doviz kurlari, kiiresel olarak para birimlerinin
goreceli arz ve talebine bagli olarak giinliik olarak degisir. Zaman igerisinde llkeler
arasindaki enflasyon farkliliklar1 doviz kurlarmi etkileyecektir. Bir sirketin yurtigi
enflasyon orani yabanci enflasyonu asarsa, para biriminin yabanci para birimlerine

kars1 deger kaybetmesi muhtemeldir (Trihardianto ve Hartanti, 2022, s. 428-430).

Yerli paranin deger kaybetmesi, yabanci para cinsinden yapilan islemlerde
doviz zararina yol agmaktadir. Buna doviz borcunun geri 6denmesinden, dis
satiglardan ve yabanci varlik ve yikiimliliklerin yeniden o&lgiilmesinden
kaynaklanan zararlar da dahildir. Tersine, deger kazanan bir yerel para birimi doviz
kazanciyla sonuclanir. Enflasyon farkliliklarinin etkisini anlamak, beklenen doviz
kuru hareketlerini ve bunlarin finansal raporlama {lizerindeki etkilerini modellemenin

onemli bir bilesenidir (Altimisik, 2004, s. 120-122; Ozkara, 1989, s. 31-33).

Enflasyon, faaliyet dis1 gelir tablosu kalemlerinin raporlama ddnemleri
arasindaki karsilagtirmalarin1 bozabilir. Faiz geliri daha yiiksek olabilir ama gercek
satin alma giicli diismiistlir. Yatirim kazanglar1 yalnizca enflasyon etkilerine bagli
olarak zarara doniismiis olabilir. Bu faktorler trend ve karsilagtirmali analizde dikkate

almmalidir (Ozkara, 1989, s. 31-33).

Faaliyet dis1 kalemlerin enflasyona goére ayarlanmasi, bunlarin ekonomik
etkilerine iligkin daha iyi bir anlayis saglar. Birgok merkez bankasi, mali tablo
tutarlarin1 enflasyona gore ayarlamak ic¢in kullanilabilecek enflasyon endeksleri
yayinlamaktadir. Analistler daha sonra degisimin ne kadarinin enflasyona ve diger
ekonomik faktorlere atfedilebilecegini ayirt edebilirler. Bu, genel fiyat seviyesi
degisiklikleri hari¢ tutulduktan sonra performansin degerlendirilmesine olanak tanir

(Anantharaman vd., 2023, s. 7-8; Kiritoglu, 2006, s. 47-49).

Enflasyon diizeltmesi, o0zellikle, diizeltilmemis raporlamanin gercek
ekonomik performansi yanlis ifade edebilecegi yiiksek enflasyon ortamlarinda
onemlidir. Ancak 1limli enflasyon bile trendleri bozabilir ve analistler enflasyonun
tim faaliyet dis1 gelir ve giderler iizerindeki etkilerini dikkate almalidir

(Anantharaman vd., 2023, s. 4).

Enflasyon, faaliyet dis1 gelir ve giderlerin ger¢ek ekonomik performansim

gizleyebilecek bircok etkiyi beraberinde getirir. Faiz oranlari, yatirnm getirileri ve
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doviz kurlarinin tiimii, zaman i¢inde ylikselen veya diisen fiyat seviyelerinden
etkilenir. Dogru finansal analiz yapabilmek icin bu kalemlerin genel enflasyon
etkilerini dislayacak sekilde ayarlanmasi gerekir. Bu dinamikleri anlamak,
analistlerin donemden déneme performansi daha iyi degerlendirmesine ve gelecekte
beklenen sonuglart modellemesine olanak tanir (Altinisik, 2004, s. 122; Cildir, 2002,
s. 17).

2.1.2.2.5. Enflasyonun Donem Kéarimna Etkileri

Enflasyon, mal ve hizmet fiyatlarinda zaman i¢inde meydana gelen genel
artis1 ifade eder (Ozdogan, 2002, s. 17). Isletme karlilig1 iizerinde 6nemli etKileri
olan énemli bir ekonomik gostergedir (Aktas, 2015, s. 2). Arastirmalar enflasyonun
donem karina etkileri olabilecegini gostermektedir (bkz. Bilici, 2003; Keles, 2015;
Ozkara, 1989). Bu kapsamda calismanin bu béliimiinde enflasyonun dénem kari

Uzerindeki etkileri incelenmektedir.

Enflasyon, zaman icinde mal ve hizmet fiyatlarinda genel bir artigla
karakterize edilen kalict bir ekonomik olgudur. Iliml1 enflasyonun ekonomik biiyiime
icin faydali oldugu diisiiniiliirken, yiiksek ve degisken enflasyon oranlari, 6zellikle
maliyetlerin yonetimi, fiyatlandirma stratejileri ve genel karlilik agisindan isletmeler
icin 6nemli zorluklar olusturabilir. Bir sirketin finansal performansinin enflasyondan
dogrudan etkilenen en énemli yonlerinden biri, donem karidir; yani belirli bir zaman
dilimindeki gelir ve giderler arasindaki farktir (Aydin vd., 2022, s. 66; Nugraha vd.,
2021, s. 65-67).

Donem kari, bir isletmenin belirli bir donemdeki kazancini ifade eder ve
genellikle ii¢ ayda bir veya yillik olarak odlgiiliir. O doneme ait gelirlerden giderlerin
cikarilmasiyla hesaplanir. Donem kar1 rakami, bir igletmenin finansal performansi ve

sagligi hakkinda 6nemli ¢iktilar saglamaktadir (Bilici, 2003, s. 2; Keles, 2015, s. 34).

Literatiir incelendiginde, arastirmalarda enflasyonun donem karini ¢esitli
yollarla etkiledigi ifade edilmektedir. Bu yollar asagida siralanmistir (Aktas, 2015;
Bilici, 2003; Illes, 2010; Nugraha vd., 2021; Day1, 2020; Bayer, 2018, 5.101-136):

e Artan Maliyetler: Enflasyonla birlikte hammadde, iscilik, nakliye ve diger

isletme giderlerinin maliyetleri artar. Bu dogrudan kar marjlarmi azaltir. Bir
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isletmenin girdiler i¢in daha fazla 6deme yapmasi gerekir ancak fiyatlar1 orantili

olarak artiramayabilir.

e Azalan Tiiketici Satin Alma Giicii: Enflasyon, tiiketicilerin satin alma
giiclinii ve harcanabilir gelirini azaltir. Bu, birgok istege bagl iirline olan talebin

azalmasina yol agarak satiglar1 ve geliri olumsuz yonde etkiler.

e FEnvanter Degerleme Etkileri: Bir¢ok isletme “ilk giren ilk ¢ikar” envanter
degerlemesini kullanir. Enflasyonla birlikte stok yenileme maliyeti mali tablolardaki

defter degerinden daha yiiksektir. Bu, daha diisiik rapor edilen karlarla sonuglanabilir.

o Daha Yiiksek Faiz Oranlari: Enflasyonu frenlemek i¢in merkez bankalari
siklikla faiz oranlarini artirir. Bu, igletmelerin bor¢glanma maliyetlerini artirarak

karlilig1 azaltir.

o Vergi Bozulmalari: Enflasyon, vergi mikelleflerini daha yuksek vergi
dilimlerine tasiyabilir, vergi giderlerini artirabilir ve vergi sonrasi kar1 azaltabilir.
Amortisman vergisi kalkanlar1 da enflasyonla birlikte deger kaybetmektedir. Ayrica,
devletin artan kaynak ihtiyact nedeniyle, yeni vergiler getirme (6rnegin, asgari
kurumlar ve gelir vergisi gibi konusulanlar) veya mevcut vergilerin oranlarimi
arttirma yoluna gidebilir. Bu durum, vergi miikellefleri agisindan artan bir vergi yiikii
anlamina gelmekte ve piyasadaki dengeleri bozucu etkiler yaratabilmektedir.
Ozellikle isletmeler {izerindeki mali yiikiin artmasi, yatinm ve isletme kararlarini

olumsuz etkileyebilir, bu da genel piyasa kosullarinda istikrarsizliklara neden olabilir.

e Maliyete Dayali Enflasyon: Hammadde, iscilik ve enerji gibi artan girdi
maliyetleri nedeniyle iiretim maliyetinin artmasiyla ortaya ¢ikar. Bu tiir bir enflasyon,
sirketin giderleri iizerinde dogrudan etki yaratarak kar marjlarinin diismesine neden
olabilir. Isletmeler daha yiiksek iiretim maliyetleriyle kars1 karsiya kaldik¢a karlilig:
korumak ig¢in fiyatlar1 artirmak zorunda kalabilirler. Ancak rekabet¢i bir pazar
ortaminda, bu maliyet artiglarinin tiiketicilere yansitilmasi her zaman miimkiin

olmayabilir ve bu da kar marjlarinin daralmasina yol acabilir.

e Talep Cekme Enflasyonu: Talep enflasyonu, toplam talebin toplam arzi
asmas1 durumunda ortaya ¢ikar ve fiyatlarda artisa neden olmaktadir. BOyle bir
senaryoda igletmeler artan tliketici harcamalar1 nedeniyle daha yiiksek gelir elde
edebilir. Bu baglangigta donem kar1 agisindan faydali gibi goriinse de isletmelerin

enflasyonun maliyet yapilar1 lizerindeki etkisini de dikkate almasi gerekir. Fiyatlar
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genel olarak yiikseldikge, sirketler daha yiiksek isletme giderleriyle karsi karsiya

kalabilir ve bu da artan satislardan elde edilen kazanglar1 asindirabilir.

e Fiyatlandirma Stratejileri Uzerindeki Etki: Isletmelerin rekabet giiciinii
korumak ve kar marjlarin1 korumak arasinda hassas bir denge kurmasi gerektiginden,
enflasyon bir sirketin fiyatlandirma stratejilerini de etkileyebilir. Enflasyonist bir
ortamda, sirketlerin hem maliyet baskilarin1 hem de tiiketici satin alma giiciinii
hesaba katmasi gerektiginden fiyatlar1 belirlemek zorlu bir gorev haline geliyor.
Fiyatlarin enflasyona uygun sekilde ayarlanmamasi, sirketlerin artan maliyetlerini

karsilamakta zorlanmasi nedeniyle karliligin azalmasina neden olabilir.

e Finansal Raporlama ve Analiz: Enflasyon, finansal raporlama ve analizleri
bozabilir ve isletmelerin donem karlarim1 dogru bir sekilde degerlendirmesini
zorlagtirabilir. Paranin degeri zamanla azaldik¢a, tarihsel maliyet muhasebesi
yontemleri bir sirketin mali performansinin gercek ekonomik gergekligini
yansitmayabilir. Bu nedenle isletmeler, donem kar rakamlarinin farkli zaman
dilimleri arasinda anlamli ve karsilastirilabilir olmasin1 saglamak i¢in enflasyona

gore diizeltilmis muhasebe teknikleri kullanmalidir.

e Giderleri etkili bir sekilde yonetmek i¢in maliyet kontrol tedbirlerinin

uygulanmas.

e Artan girdi maliyetlerinin etkisini azaltmak icin kaynak bulma

stratejilerinin ¢esitlendirilmesi.

e Fiyatlandirma stratejilerinin enflasyon dinamikleri ve rekabet baskilarina

uygun olarak ayarlanmas.

e Operasyonel verimliligi ve tiretkenligi artirmak i¢in teknolojiye ve yenilige

yatirim yapmak.

e Satin alma giicii erozyonuna karst koruma saglamak i¢in enflasyona

endeksli menkul kiymetler gibi enflasyon riskinden korunma araglarinin kullanilmasi.

Sonug¢ olarak, enflasyonun donem kar1 iizerindeki etkileri ¢ok yonli ve
karmasik olup, igletmelerin artan fiyatlarin yarattig1 zorluklarin istesinden gelmek
icin proaktif stratejiler benimsemesini gerektirmektedir (Dayi, 2020, s. 63).
Enflasyonun finansal performansi etkileyebilecegi cesitli yollar1 anlayarak sirketler,

enflasyonlu bir ortamda karliliklarin1 korumak i¢in bilingli kararlar alabilirler
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(Ozkara, 1989). Isletmeler, etkin maliyet ydnetimi, fiyatlama stratejileri ve finansal
raporlama uygulamalar1 sayesinde enflasyonun donem karlar1 {izerindeki olumsuz
etkilerini azaltabilir ve uzun vadede siirdiiriilebilir biiyiime ve basari i¢in kendilerini

konumlandirabilirler (Ozkara, 1989, s. 32; Keles, 2015, s. 37-39).

2.1.3. Enflasyonun Gelir ve Servet Uzerindeki Etkileri

Enflasyon, ayn1t mal ve hizmetleri satin almak i¢in daha fazla paraya ihtiyag
duyulmasi nedeniyle paranin satin alma giiciinii asindirir. Arastirmalar gelir ve
servetin gercek degerini olumsuz etkiledigini gostermektedir (bkz.Gllmez ve
Altintag, 2015; Giirbiizer, 1997; Celik, 2021). Bu kapsamda g¢aligmanin bu

bélumunde enflasyonun gelir ve servet etkileri incelenmektedir.

2.1.3.1. Gelir Uzerindeki Etkisi

Enflasyon bireylerin reel gelirini ve nominal gelirini farkli sekilde
etkilemektedir (Glilmez ve Altintas, 2015, s. 31). Nominal gelir, cari fiyatlarla
olcuilen geliri, reel gelir ise sabit fiyatlarla 6lgtilen geliri ifade eder (Unal ve Dogan,
2021, s. 310-311). Enflasyon sirasinda, ticret ve karlarin artmasi nedeniyle nominal
gelir artabilir ancak nominal gelirdeki artisin genel fiyat diizeyindeki artistan az
olmast durumunda reel gelir azalir. Reel gelirdeki diisiis yasam standardindaki

diisiise isaret etmektedir (Giilmez ve Altintas, 2015, s. 10-11).

Reel gelir, gelirin enflasyona gore diizeltilmis satin alma giiciinii ifade eder.
Enflasyon nedeniyle fiyatlar yiikseldik¢e gelirin gercek degeri azalmakta ve bu da
satin alma giicliniin azalmasina yol agmaktadir (Celik, 2021, s. 1991; Celik ve Erkisi,
2022, s. 55). Reel gelirdeki bu etkilenme bireyler ve hane halki iizerinde, 6zellikle de
sabit gelirli olanlar veya iicret ayarlamalarim1 miizakere etme konusunda siirh
yetenekleri olanlar iizerinde zararl etkiler yaratabilir. Sonug olarak enflasyon, bir¢cok
kisinin yasam standardinda diisiise ve finansal sikintiya neden olabilir (Celik ve

Erkisi, 2022, s. 55-57).

Enflasyon aym1 zamanda vergi oranlarinda veya harcama seviyelerinde
herhangi bir degisiklik olmaksizin vergi gelirlerinde ve hiikiimet harcamalarinda

enflasyona bagli olarak mali etkilenmeye de yol agmaktadir. Hiikiimetler vergi
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oranlarini ve harcamalar1 enflasyona gore ayarlamadiginda mali etkilenme meydana
gelir. Hiikiimet politikasinda bir degisiklik olmamasina ragmen, hiikiimet biitce
acigmin veya fazlasinin boyutunun artmasina neden olur. Mali siiriiklenme,
hiikiimetlerin temel mali giicliniin belirlenmesini zorlastirmaktadir (Siami-Namini ve

Hudson, 2019, s. 615-617).

Enflasyon ekonomik verileri bozar ve zaman icinde gelir ve mali
istatistiklerin karsilagtirilmasini zorlastirir. Verilerin fiyat diizeyindeki degisikliklere
gore diizeltilmemesi durumunda, iki donem arasindaki gelir ve kar karsilagtirmalar
yaniltict olabilir. Fiyat seviyeleri iilkeler arasinda O6nemli Olglide farklilik
gosterdiginde enflasyon, gelir ve yasam standartlarinin uluslararasi karsilasgtirmasini

da karmasik hale getirmektedir (Law ve Soon, 2020, s. 1736-1737).

Sonug olarak enflasyon, reel geliri azaltarak, mali striiklenmeye neden olarak
ve ekonomik verileri ¢arpitarak gelir iizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Hiikiimetler
ve politika yapicilar, enflasyon donemlerinde uygun maliye ve para politikalar
gelistirmek icin bu etkileri hesaba katmalidir. Enflasyonla miicadele insanlarin gelir

ve yasam standartlarini korumak agisindan kritik 6nem tagimaktadir.

2.1.3.2. Servet Uzerindeki Etkiler

Enflasyonun, servet birikimi ve dagilimi iizerinde genis kapsamli etkileri
vardir. Calismanin bu boliimiinde enflasyonun iki 6nemli varlik (gayrimenkul ve
motorlu tasitlar) tizerindeki etkileri literatiir ¢ercevesinde incelenmistir. Bu
sektorlerde yasanan olumlu ve olumsuz sorunlari inceleyerek ve deger artislarinin

ozellikle enflasyondan nasil etkilendigi agiklanmaktadir.

Enflasyon, servet birikiminin ve korunmasmin ¢esitli yonlerini etkileyen
onemli bir ekonomik gostergedir (Girblzer, 1997, s. 7). Gayrimenkul ve motorlu
tagitlar, degerleri piyasa kosullarma ve ekonomik egilimlere bagli olarak
dalgalanmalara maruz kaldigindan enflasyondan derin etkilenen iki temel varliktir
(Budd ve Seiders, 1971, s. 130). Enflasyonun bu varliklari nasil etkiledigini anlamak,
finansal kararlar1 ve stratejileri Onemli oOlciide etkileyebileceginden bireyler,

yatirimcilar ve politika yapicilar i¢in ¢ok 6nemlidir (Schnorpfeil vd., 2023, s. 2-3).

Enflasyonun gayrimenkul (izerindeki olumlu etkilerinden en 6nemlilerinden

biri, gayrimenkul deger artis potansiyelidir. Enflasyonun oldugu bir ortamda,
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gayrimenkul fiyatlar1 zamanla artma egiliminde olup, miilk sahiplerinin 6zsermaye
olusturmasina ve potansiyel olarak sermaye kazanci elde etmesine olanak tanir. Bu,
miilk sahipligi ve yatirim yoluyla servetlerini artirmak isteyen kisiler icin ozellikle
faydali olabilir. Ek olarak, ev sahipleri artan fiyatlar1 hesaba katarak kira oranlarini
ayarlayabildiginden, enflasyon daha yiiksek kira gelirlerine yol agabilir, boylece

nakit akigi ve genel yatirim getirisi artar (Schnorpfeil vd., 2023, s. 2-3).

Deger artis1 potansiyeline ragmen enflasyonun gayrimenkul iizerinde
olumsuz etkileri de olabilmektedir. Onemli konulardan biri enflasyonun borglanma
maliyetleri lizerindeki etkisidir. Enflasyon ytikseldik¢e faiz oranlari da artabilir ve
ipotek ve diger finansman daha pahali hale gelebilir. Bu, potansiyel alicilar1 ve
yatirimcilart caydirarak emlak piyasasinda yavaslamaya yol acabilir. Ek olarak
enflasyon, bireylerin satin alma giiciinii agindirarak, ev sahibi olma veya miilk bakim
masraflarini karsilayabilmelerini daha da zorlastirabilir (Bach ve Stephenson, 1974, s.
7-8; Tungsiper ve Koroglu, 2006, s. 45).

Enflasyon, gayrimenkulden farkli olsa da motorlu tasitlarin degerini de
onemli 6l¢iide etkileyebilir. Zamanla deger kazanma egilimi gosteren gayrimenkuliin
aksine, araclar yaslandik¢a deger kaybeden, deger kaybeden varliklardir. Bununla
birlikte, ham madde, is¢ilik ve tliretim girdilerindeki artan fiyatlar yeni arabalar icin
daha yiiksek etiket fiyatlarina yol agabileceginden, enflasyon bir ara¢ satin almanin
ilk maliyetini etkileyebilir. Bu, tiiketicilerin yeni ara¢ satin almasin1 daha pahali hale
getirebilir, satin alma giiclerini smirlayabilir ve potansiyel olarak satin alma

islemlerini geciktirebilir veya caydirabilir (Bach ve Stephenson, 1974, s. 6-9).

Hem gayrimenkul hem de motorlu tasitlardaki deger artislar1 enflasyonist
baskilarla yakindan baglantilidir (Kapcakve Ozdemir, 2023, s. 245-246). Enflasyon,
gayrimenkul fiyatlarini artirabilir, piyasa degerlerini artirabilir ve potansiyel olarak
miilk sahipleri i¢in sermaye kazancina yol agabilir (Tungsiper ve Koroglu, 2006, s.
45). Benzer sekilde enflasyon, arag liretme maliyetini, satis fiyatlarini ve piyasadaki
genel degerini etkileyebilir. Enflasyonun deger artislarini nasil etkiledigini anlamak,
servet yonetimi ve varlik tahsisi konusunda bilingli kararlar almak isteyen bireyler ve

yatirimcilar i¢in olduk¢a 6nemli bir husustur (Bach ve Stephenson, 1974, s. 7-8).

Sonug olarak, enflasyonun 6zellikle gayrimenkul ve motorlu tasitlarla ilgili

olarak servet lizerindeki etkileri cok yonlii ve karmagiktir. Enflasyon gayrimenkulde
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deger artisina neden olabilir ve motorlu tasit satin alma maliyetini etkileyebilirken,
aynt zamanda daha yiiksek borglanma maliyetleri ve azalan satin alma giicii gibi
zorluklar1 da beraberinde getirir. Bireyler ve yatirimcilar, bu sektorlerde yasanan
olumlu ve olumsuz sorunlar dikkate alarak ve deger artislarinin enflasyondan nasil
etkilendigini anlayarak, enflasyonist bir ortamda varlik yonetiminin karmagikliklarini

etkili bir sekilde yonetebilirler.

2.2. Ilgili Arastirmalar

Literatirde enflasyonun vergi politikast ve yonetimi {izerinde 6nemli etkilere
sahip olabilecegine yonelik farkli yaklagimlar s6z konusudur. Genel olarak; yiksek
ve degisken enflasyonun, vergi tabanlarinin ve yikiimliiliikklerinin o6l¢iilmesini
carpitarak vergi sistemlerinin esitligini ve verimliligini zayiflattigt sonucu s6z
konusudur (6rn: Barda, 2012, s.90-98; Tanzi, 1992). Bu nedenle, Ulkeler vergi
politikalarii1 enflasyona endekslemek ve etkilerini en aza indirmek igin ¢esitli
duzenlemeler ve mekanizmalar benimsemistir. Enflasyon, ekonomik sistemler
tizerinde derin etkiler birakan karmagsik bir fenomendir. Bu etkilerden biri, vergi
sistemleri iizerindeki baskidir. Tiirkiye'de, enflasyon vergi miikelleflerinin reel
gelirlerini azaltarak, dolayli olarak vergi yiiklerini artirabilir (Yilmaz, 2015).
Ozellikle, vergi dilimleri sabit kaldiginda, enflasyon miikellefleri daha yiiksek

oranlarda vergilendirilen dilimlere itebilir (Gokce, 2018).

Amortisman gibi vergi kredileri ve indirimler, enflasyonun etkisiyle eriyebilir.
Bu durum, isletmelerin yatirim kararlarin1 olumsuz etkileyebilir ¢iinkii amortisman
avantajlarinin azalmasi, yeni yatirimlarin maliyetini artirir (Demir, 2020). Tiirk Vergi
Hukuku cercevesinde yapilan diizenlemeler, enflasyonun vergilendirme {iizerindeki
etkilerini hafifletmeyi amaglamakta ancak bu diizenlemelerin etkinligi zamanla
degiskenlik gosterebilmektedir (Kara, 2017, s5.321-340). Turkiye'de enflasyon
diizeltmesi uygulamalari, 1980'lerden itibaren donemsel olarak giindeme gelmistir.
Ozellikle yiiksek enflasyon donemlerinde, bu diizeltmeler vergi adaletini saglama ve
miikelleflerin aleyhine olusabilecek durumlar1 6nleme amach olarak devreye
almmistir (Incedren, 2019, s.19-29). Enflasyon diizeltmesi, nominal degerler
tizerinden yapilan hesaplamalarin reel degerlere doniistiiriilmesi suretiyle

gerceklestirilir. Bu baglamda, Tiirk Vergi Sistemi {izerinde yapilan ¢aligmalar, vergi
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mevzuatini siirekli giincellenmesi gerektigini ortaya koymaktadir. Ozellikle global
ekonomik krizler ve pandemi gibi olaganiistii durumlar, mevcut vergi sistemlerinin
yetersiz kalabilecegini gostermektedir. Bu tiir donemlerde, vergi politikalarinin esnek

olmasi1 ve hizla adapte olabilmesi gerekmektedir (Eroglu, 2021).

Auerbach ve Feenberg (2000) tarafindan hazirlanan ¢alismada vergi usul
hukukunda enflasyonu ele alan temel diizenlemeleri incelenmis iki ana diizenleme,
vergi dilimlerinin, muafiyetlerin ve kesintilerin endekslenmesi ve amortisman
indirimlerinin enflasyon ayarlamasi olarak ag¢iklanmistir. Arastirmacilara gore
literatiir incelemesinde tartisildig1 gibi, endeksleme vergi parametrelerinin gergek
degerini korumaya yardimci olur ve aksi takdirde vergi ylklerini artiracak dilim
kaymasimi oOnlemektedir. Feldstein (1999)’a goére ise amortisman indirimlerinin
enflasyon ayarlamasi ayrica isletmelerin sermaye yatirimlarinda yeterli kesintiler
talep edebilmesini saglar ve varlik yenileme icin kullanilan gelirin asir
vergilendirilmesini  onler. Calismada yapilan analizler, bu diizenlemelerin
enflasyonist bozulmalar1 ve vergi ylikiimliiliiklerinin asinmasin1 azaltmada 6nemli
bir rol oynadigim1 gostermistir. Endeksli vergi dilimleri ve muafiyetler dilim
kaymasint sinirlamig ve ortalama vergi oranlarinin enflasyonla birlikte artmasini
engellemistir. Aym1 sekilde, ayarlanmis amortisman kurallar1 isletmelerin yeterli
yatirrm tesviklerini siirdiirmesine yardimct oldugu ortaya c¢ikmustir. Bu,
endekslemenin vergi canliligin1 ve enflasyona kars1 dayaniklilig: iyilestirdigine dair
kanitlarla oOrtiismektedir (Feldstein, 1999; Prest, 1962). Ancak arastirma bazi
sinirlamalar ve iyilestirme alanlar1 da belirlemistir. Bazi vergi parametrelerinin kismi
endekslenmesi hala bazi gercek vergi artislarina izin verebilir. Literatiir, tam ve
sistematik endekslemenin en uygun oldugunu ileri siirmektedir (Auerbach ve
Feenberg, 2000). Degisken enflasyonu hesaba katmak i¢in amortisman
ayarlamalarinin daha hizli yanit vermesi gerekebilir. Sik ayarlama gecikmeleri asir
veya yetersiz tazminata yol acabilir. Bu nedenle endeksleme sisteminde daha fazla

tyilestirme, dayaniklilig1 gii¢lendirebilir.

Riordan ve Riordan'in (2009, s.174-187) arastirmasinda, 6grencilere finansal
tablolarda enflasyonun etkisini anlatmak icin pratik Ornekler sunulmustur. Bu
ornekler, ilgili mevzuat dikkate alinarak hazirlanmis ve egitim siireglerinde
kullanilmak iizere pratik uygulamalar gelistirilmistir. Ilter'in (2012, s.80-91) yaptig

calisma, hatta diisiik enflasyon oranlarinin bile isletmelerin finansal durumlarini nasil
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etkiledigini gostermekte, enflasyon orani arttik¢a bu etkinin boyutunun da arttiginm
vurgulamaktadir. Bu durum, belirli bir isletmenin finansal kayitlar1 {izerinden
gelistirilen bir model ile analiz edilmistir. Keles (2015), enflasyonun finansal tablolar
tizerindeki olumsuz etkilerini azaltma yontemlerini incelemistir. TMS 29 standardi
cergevesinde yapilan diizeltmeler sonucunda, finansal tablolarda goriilen
degisiklikler ve isletmeler iizerindeki etkiler finansal analizlerle belirlenmistir. ilter
(2019, s.49-61), enflasyonun ve devaluasyonun hem yerli hem de yabanci istirakler
tizerindeki etkilerini ele alarak, farkli raporlama ydntemlerinin bu siirecteki

zorluklarini ortaya koymustur.

Arzova ve Sahin (2022, s.13-31) ise enflasyon muhasebesi tekniklerinin
finansal raporlara olan etkilerini, Vergi Usul Kanunu ve diger yasal cerceveler
1s1ginda degerlendirmislerdir. Caligsmalarinda, mali raporlamada enflasyon etkisini
minimize etmek i¢in yapilan diizenlemelerin etkinligi vurgulanmistir. Yenisu (2022, s.
717-741), enflasyon muhasebesinin genel olarak incelendigi ¢alismasinda,
Tiirkiye'deki uygulanabilirlik sorunlarima deginmis ve pratik bir uygulama Ornegi
sunmustur. Kocak, Kisakiirek ve Babacan (2023, s. 1525-1546) tarafindan yiiriitiilen
calismada ise BIST 100 endeksine dahil tekstil isletmelerinin 2021 yili finansal
durum ve gelir tablolar1 analiz edilerek, enflasyon diizeltme islemlerinin isletme
performansina olan etkileri incelenmistir. Gokten, Gokten ve Mollaoglullar1 (2023,
5.718-731) ise BIST 30'daki imalat sanayi isletmelerinin finansal raporlarinda, stok
kalemleri tiizerinde yapilabilecek enflasyon diizeltmelerinin sonuglarin1 ortaya

koyarak, finansal durum ve gelir tablolarindaki muhtemel degisimleri ele almislardir.

Ozulucan (2002, s.127-152) calismasinda, enflasyonun muhasebe verileri
tizerindeki etkilerine odaklanmis, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS) ve Vergi
Usul Kanunu tebliglerini analiz ederek, Fiyatlar Genel Seviyesi Muhasebesi modelini
ayrmtili bir sekilde anlatmistir. Bilici (2003, s.1-2) ise, enflasyon etkilerini azaltma
amacli yapilan diizenlemeleri ve bu diizenlemelerin muhasebe kayitlarina nasil

yansitildigini pratik orneklerle ele alarak agiklamistir.

Karasioglu ve Erdemir (2005, $.145-167) tarafindan yapilan c¢aligsma,
enflasyon muhasebesi yoOntemlerinin bir isletmenin finansal tablolarina nasil
uygulanacagini detayli drneklerle gdstermistir. Ileri ve Altmisik (2004, $.39-52) ile
Acar ve Tugay (2005, s.81-94) ise, enflasyon muhasebesine iligkin yasal

duzenlemeleri ve muhasebe profesyonellerinin bu konudaki bilgi duizeyleri ile
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yaklagimlarini incelemislerdir. Arastirmalar, muhasebe profesyonellerinin genel
olarak bu alandaki bilgi eksikliklerini ve ge¢mise doniik veri yetersizliklerinin
uygulamada sorunlara yol agabilecegini vurgulamistir. Bu eksikliklerin giderilmesi,
saglikll finansal raporlamalar i¢in biiylik 6nem tasimaktadir ve bu alanda daha fazla

calisma yapilmasi gerektigi sonucuna varilmaistir.

Ozkan (2005), enflasyon diizeltmesinin finansal kalemler tizerindeki etkilerini
rasyo analizleri yardimiyla incelemis ve Net Bugiinkii Deger yontemiyle
hesaplamalar yaparak kabul edilebilir finansal raporlama degerlerine ulasilmasini
saglamistir. Aktas (2006, s.111-117) ise, Vergi Usul Kanunu kapsaminda yapilan
enflasyon diizeltme islemlerini uygulayan isletmelerin finansal tablolarini incelemis,
ozellikle metal esya ve makine sektoriiniin enflasyon diizeltmelerinden olumsuz

etkilendigini, gida ve i¢cecek sektoriiniin ise olumlu etkilendigini tespit etmistir.

Acik (2006), enflasyon muhasebesi ve diger yasal diizenlemeler (SPK,
BDDK gibi) ile mali tablolarin enflasyon etkilerinden armdirilmasi {izerine
odaklanmistir. Chamisa (2007, s.57-79), enflasyon muhasebesi yodntemleri ile
geleneksel muhasebe uygulamalarinin benzerliklerini ve farklarimi karsilastirmistir.
Ozdemir ve Arslan (2007, s.87-104), kurumlarm Vergi Usul Kanunu'na gore
diizeltilmis mali tablolarinin, yatirnm uzmanlarinin karar verme siireclerine olan
etkisini incelemis ve hisse senedi yatirimlariin enflasyon diizeltmelerinden diisiik

diizeyde etkilendigi sonucuna ulagmistir.

Genel olarak, literatiirdeki ¢alismalardan elde edilen bulgular vergi prosediri
diizenlemelerinin  enflasyonist etkileri ©6nemli Olgiide dengeledigini ancak
optimizasyon i¢in devam eden reformlara ihtiya¢ duydugunu gostermektedir. Bu
aragtirma, vergi politikasinda endeksleme mekanizmalarimi degerlendirmek ve
tyilestirmek i¢in ¢iktilar saglamaktadir. Ek anti-enflasyon onlemleri ve uluslararasi

karsilastirmalar iizerine daha fazla ¢alisma da faydali olabilir.
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3.YONTEM

3.1. Arastirmanin Modeli

Bu calismada Tiirk vergi hukukunda enflasyon etkisini onlemeye yonelik
diizenlemelerin incelenmesi amaciyla arastirma yoOntemlerinden tarama modeli
kullanilmistir. Tarama modeli genellikle literatiir tarama, anketler veya gozlemler
gibi veri toplama yoOntemlerinin birlestirilmesidir. Arastirmacilar, genis bir {iriin
yelpazesini kapsayan verileri analiz ederek genel durumlari, desenleri veya iliskileri

belirlemeye ¢aligirlar.

3.2. Evren ve Orneklem

Calismanin evreni; Enflasyonun etkisini azaltmaya yonelik olarak Tirk vergi
mevzuatinda yer alan tiim diizenlemelerdir. Zira aragtirmanin sinirliliklar1 kisminda
belirtilen nedenlerden dolayr evrenin tamamini degerlendirebilmek miimkiin
olmadigindan, vergi mevzuatinin temel diizenlemelerinden olan VUK’da yer alan

diizenlemeler 6rneklem olarak secilmistir.

3.3. Veri Toplama Arag ve Teknikleri

Literatiir taramasi, belirli bir konu veya arastirma sorunuyla ilgili mevcut
literatlirii toplama, gdzden gecirme, analiz etme ve sentezleme sirecidir. Bu sirec,
arastirmacilarin bilgi sahibi olmalarini, mevcut bilgi birikimini anlamalarin1 ve
arastirma konulartyla ilgili mevcut bilgi bosluklarini tanimlamalarini saglamaktadir.
Literatiir taramasi1 yaparken, aragtirmacilar genellikle akademik dergilerde
yaymlanmig makaleler, kitaplar, tezler, konferans bildirileri ve diger bilimsel
kaynaklar1 inceleyerek bilgi toplamaktadir. Bu siiregte, arastirmacilar belirli anahtar
kelimeler ve kavramlar kullanarak veri tabanlarinda arama yaparlar, ilgili makaleleri
bulurlar ve bu makaleleri kapsamli bir sekilde degerlendirmektedir. Literatiir

taramasi, arastirmacilarin arastirma konulartyla ilgili mevcut bilgiyi anlamalarini ve

52



arastirmalarin1 daha ileri bir seviyeye tasimak icin temel bir adimdir. Bu siireg,
arastirmacilarin daha Once yapilan g¢alismalardan 6grenmelerini, mevcut bilgiye
katkida bulunabilecek potansiyel bosluklar1 tanimlamalarini ve arastirma tasarimini
ve metodolojisini gelistirmelerini saglamaktadir. Bu ¢alisma literatiir tarama modeli

ile hazirlanmistir.

3.4. Verilerin Toplanma Stireci

Bilgi toplama, farkli amaglar i¢in ¢esitli kaynaklardan yapilan bilgi edinme
stirecidir. Bilgi toplamanin temel amaci, belirli bir konu hakkinda bilgi sahibi olmak,
aragtirma yapmak veya karar verme siireglerini desteklemektir. Bu ¢aligmada bilgi
toplamak icin internet (WEB siteleri; Elektronik veri tabanlari, Online kituphaneler,
elektronik arastirma raporlari), basili materyaller; (kitaplar, dergiler, gazeteler,
brosiirler, raporlar), gozlem (alan arastirmalari, triin ve hizmet deneyimi),

yayilanan ¢alismalar (tez, makaleler) kaynak olarak kullanilmistir.

3.5. Verilerin Analizi

Verilerin analiz edilmesi stireci kapsamindaki ¢alismada, calismalarin 6ziine
bagli kalinarak tez konusu ile ilgili arastirmalar yapilarak enflasyon etkisini
azaltmaya yonelik Vergi Usul Kanununda yer alan diizenlemelerin degerlendirilmesi
incelenerek, literatiirde yer alan bulgu ve verilere yer verilmistir. Analiz siirecinde

karsilastirmalar yapilmis, sonug¢ ve Onerilerle irdelenmistir.
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4. BULGULAR VE YORUMLAR

Calismanin bu boliimiinde, ilgili literatiir calismalar1 baz alinarak elde edilen

bulgulara ve bu bulgulara yonelik yorumlara yer verilmektedir.

4.1. Vergi Usul Kanununda Enflasyonun Etkisini Azaltmaya YoOnelik

Dizenlemeler

Enflasyon, Turkiye de dahil olmak iizere birgok gelismekte olan ekonomide
onemli bir problemdir (Demir ve Cetin, 2020, s. 38). Yiiksek enflasyon oranlari,
zamanla paranin degerini diisliriir ve tiiketicilerin satin alma giiciinii azaltir (Yavuz,
2018, s. 82-83). Enflasyonun olumsuz etkilerini dengelemek ve ekonomik istikrari
artirmak icin hiikiimetler genellikle mali ve parasal politikalara yonelir (Ozker ve
Binis, 2009, s. 12). Turkiye'de, vergi duzenlemeleri  enflasyonu

diistirmek/yiikselmesini 6nlemek i¢in bir arag¢ olarak kullanilmastir.

Calismanin 6nceki boliimlerinde verilen bilgilerden hareketle 6zellikle son
yillarda Tirkiye ekonomisinde ve vergi sisteminde, enflasyonun, gesitli zorluklari
ortaya cikardig: ifade edilebilir. Bu baglamda enflasyonun vergilendirme iizerindeki
etkilerini azaltmak i¢in Tirkiye’de, enflasyona gore vergi ayarlamayir amaglayan

¢esitli diizenlemelere bagvurulmustur.

Bu boliimde, enflasyonun etkilerini azaltma amaci giiden vergi diizenlemeleri
ele almmaktadir. Ik olarak, amortismana tabi varliklarin yeniden degerlemesi gibi
parasal diizeltme ve enflasyon muhasebesi uygulamalari incelenir. Mevcut veriler
151g¢inda, bu diizenlemelerin vergi diliminin asilmasii Onledigi ve enflasyondan
kaynaklanan isletme vergilendirmesindeki bozulmalar1 azalttigi goriilmektedir.
Ancak, vergi sisteminin tamamen enflasyona endekslenmesi surecinde devam eden
zorluklar bulunmaktadir. Ayrica, vergi gelirlerinin istikrarimi artirmak, ekonomik
verimliligi yiikseltmek ve esitsizlikleri azaltmak amaciyla enflasyon diizeltmelerinin

genisletilmesine yonelik yeni diizenlemeler yapilmustir.
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Yaklasik son yirmi yilda, diinya ¢apinda vergi politikas1 ve yonetimi icin
stirekli zorluklar yaratan yiikselen enflasyon, ozellikle pandemi sonrasi kiiresel
piyasa dengelerinin bozulmasiyla daha da belirginlesmistir. Fiyatlarin artmasi, statik
nominal degerlere dayali vergi sistemlerini bozarak beklenen gelirleri saglayamaz
hale getirmektedir. Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerde, son yillarda sik sik
yiiksek enflasyon ve hiperenflasyonla karakterize edilen ciddi zorluklar yasanmistir.
Bu zorluklar azaltmak i¢in vergi politikalarinin enflasyona duyarl hale getirilmesi,
gelir istikrari, isletme maliyetlerinin geri kazanilmasi, adil gelir dagilimi ve genel
ekonomik performans i¢in temel bilesenler haline gelmistir (Ates, 2021, s.6-26;

Cengiz ve Surucu, 2021, s.366-380).

Tiirkiye’de, 1970'lerden 2000'lerin basina kadar kronik yiiksek enflasyon
yasanmig ve bircok yil ii¢c haneli enflasyon goriilmiistiir. Bu donemlerde vergi
gelirlerini ve adaleti korumak amaciyla birgok kez diizenleme yapildig: bilinmektedir.
2000'lerin basindaki kapsamli reformlara kadar Tiirkiye kalici bir dezenflasyona
ulasamamig, ancak 2010'larda cift haneli enflasyona geri doniilmiis ve bu durum
daha fazla vergi politikas1 adaptasyonunu gerektirmistir (Tunay, 2022, s. 876-878).
Bu kapsamda, yeni kanunlar olusturulmus ve mevcut kanunlarda revizelere
gidilmistir. Ilk olarak, Vergi Usul Kanunu; vergi dilimlerinin ve muafiyet siirlarmin
enflasyon oranina gore yillik olarak ayarlanmasina izin vermektedir. Bu diizenleme,
miikelleflerin yalnizca enflasyon nedeniyle daha yiiksek vergiler 6demesine neden
olmaktadir. ikinci olarak, aymi kanun, asgari iicret destek kesintisi gibi belirli
kesintilerin de her yil enflasyona gore ayarlanmasini 6ngormektedir, bu sayede
miikellefler yalmizca fiyat artiglar1 nedeniyle daha yiiksek vergiler 6demekten
korunmaktadir. Son olarak ve en Onemlisi, yapilan diizenlemelerle sermaye
kazanglar i¢in enflasyon ayarlamalar1 yasalastirilmistir. Varliklar satildiginda, satis
ve satin alma fiyat1 arasindaki fark lizerinden hesaplanan sermaye kazanci vergileri,
enflasyon nedeniyle zaman i¢inde para degerindeki azalmay1 hesaba katmak iizere,
satin alma fiyatinin enflasyon oranina gore yukar1 dogru ayarlanmasiyla hesaplanur.
Bu ayarlama, sermaye kazancini ve dolayisiyla miikellef tizerindeki vergi yiikiinii
azaltir. Vergi Usul Kanunu'ndaki bu enflasyon karsit1 hiikiimler, daha adil bir vergi
sistemi olusturmayr ve Tiirkiye'deki genel ekonomik istikrar1 desteklemeyi

amaclamaktadir.
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Sonug olarak, enflasyon Tiirk ekonomisi i¢in risk olusturmaya devam ederken,
enflasyona endekslenen ve artan fiyatlara gore ayarlanan vergi dizenlemeleri vergi
miikellefleri i¢in rahatlama saglamakta ve enflasyonun bazi olumsuz sonuglarini
hafifletmek amaciyla uygulanmaktadir. Bu hususta Tiirkiye’de, vergi yasalar1 da
dahil olmak (izere maliye politikalar1 enflasyonu kontrol etme ve ekonomik
bliylimeyi tesvik etme mekanizmasi olarak kullanimimin devam etmesinin ¢esitli

olumlu sonuglar saglayacag diisiiniilmektedir.

4.1.1. Yeniden Degerleme Uygulamasi

Yeniden degerleme uygulamasi, Tirkiye'deki vergi miikelleflerinin
enflasyonun etkilerini telafi etmek icin belirli varliklar1 yeniden degerlemesine
olanak tanir. Daha spesifik olarak, sabit kiymetlerin ve menkul kiymetlere yapilan
yatirimlarin yeniden degerlemesini saglamaktadir (Ege, 2011, s. 36). Yeniden
degerleme uygulamasinin amaci, bu varliklarin defter degerini 6nceki yillardaki
enflasyondan kaynaklanan deger kaybini hesaba katacak sekilde ayarlamaktir. Bu,
artan bir vergi tabani ve dolayisiyla sonraki yillarda amortisman giderleri i¢in daha

yiiksek vergi indirimleriyle sonu¢lanmaktadir.

Yeniden degerleme uygulamasi, enflasyonist ortamlarda vergi indirimi
saglamak i¢in dnemli bir arag¢ olarak ortaya ¢ikmustir. Sirketlerin sabit kiymetleri ve
menkul kiymetleri i¢in tek seferlik yeniden degerleme yapmalarina izin verilmektedir.
Uygulama istege baghdir ve firmalar belirli bir mali yilda yeniden degerlemeyi
sirdiiriip stirdiirmemeyi segebilirler. Kotliye kullanimi 6nlemek i¢in yeniden
degerleme stirecini siki prosediirler ve dokiimantasyon gereklilikleri yonetir. Giincel
adil piyasa degerlerini belirlemek i¢in bagimsiz degerlendirmeler gereklidir (Ege,

2011, s. 36-38).

Yeniden degerleme uygulamasi, yiikksek enflasyon donemlerinde
mukelleflerin vergi yukuni azaltan 06nemli bir duzenlemedir. Mukelleflerin
varliklarii enflasyona goére yeniden degerlemelerine izin vererek, varliklarin gergek
degerini korumaya ve enflasyonist kazanclarin vergilendirilmesini Onlemeye
yardimer olur. Yeniden degerleme uygulamasi, ekonomideki artan fiyat seviyeleri
karsisinda bile adil ve esit bir vergi sistemi kurmak i¢in Tiirkiye'de benimsenen

mekanizmalardan biridir (Shamsadini vd., 2022, s. 55-57).
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Tiirkiye’de, vergi esitligini tesvik etme agik hedefiyle yeniden degerleme
uygulamasi baglatilmistir.  Vergi miikelleflerinin varlik defter degerlerini enflasyona
gore ayarlamasini saglayarak, vergi yukiimliiliikleri ger¢ek gelir ve kazanglar1 daha
dogru bir sekilde yansitir (Ege, 2011, s. 37). Bu, isletmelerin zaman i¢inde enflasyon
nedeniyle degerin aginmasindan kaynaklanan yapay vergi yiiklerine maruz kalmasini

Onler.

Arastirmalar, yeniden degerleme uygulamasinin son yirmi yilda birgok Tiirk
sirketine onemli vergi tasarruflar1 ve enflasyon indirimi sagladigini gostermektedir.
Ozellikle enflasyonun sonuglarini hedefleyen yaratici bir vergi diizenlemesinin
Ornegi olarak hizmet etmektedir. Tiirkiye'nin yiiksek ve degisken enflasyon oranlari
geemisi goz Oniine alindiginda, yeniden degerleme uygulamasi gibi politikalar adil
ve verimli bir vergi sistemini siirdiirmek ic¢in krittk Oneme sahip oldugu

g6zlemlenmektedir.

Yeniden degerleme uygulamasi, vergi miikelleflerinin sahip oldugu
amortismana tabi ve amortismana tabi olmayan varliklar i¢in gecerlidir.
Amortismana tabi varliklar, ekipman gibi faydali dmiirleri boyunca degeri azalan
varliklart ifade ederken, arazi gibi amortismana tabi olmayan varliklar degerlerini
korur. Vergi miikellefleri, varliklarmi Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan
yaymmlanan fiyat endekslerine gore yeniden degerleyebilirler. Yeniden degerlenen
tutarlar, vergi amagli amortisman giderlerini ve sermaye kazanglarini hesaplamak

i¢in kullanilir (Reyes ve Haniyah, 2020, s. 95-96).

Varliklarin yeniden degerlenmesi, vergi miikellefleri i¢in Onemli vergi
avantajlar1 saglar (Shamsadini vd., 2022, s. 55). Daha yiiksek amortisman giderleri
talep etmelerine ve varliklarin satisindan daha diisik sermaye kazanglar
bildirmelerine olanak tanir. Artan amortisman giderleri, vergiye tabi gelirden
diisiilebilir ve bu da daha diisiik gelir vergisi yiikiimliiliikkleriyle sonuclanir. Daha
diisiik sermaye kazanglari, daha diisiik sermaye kazanglar1 vergi 6demeleri anlamina
da gelir. Bu vergi avantajlari, enflasyonun vergi miikelleflerinin varliklarinin ve
gelirlerinin gergek degeri ve satin alma giicli lizerindeki etkilerini hafifletmeye

yardimci olur (Reyes ve Haniyah, 2020, s. 95-96).

Sonu¢ olarak, Yeniden degerleme uygulamasi, enflasyonun vergi

degerlendirmeleri iizerindeki olumsuz etkilerini azaltmayir amaglayan onemli bir
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mekanizma olarak ortaya ¢ikmaktadir. Varliklarin cari piyasa degerlerini yansitacak
sekilde yeniden degerlenmesini kolaylastirarak, bu diizenleme vergi hesaplamalarinin
dogrulugunu ve adaletini artirarak vergi uyumu ve ekonomik istikrar icin elverisli bir
ortam yaratmaktadir. Ileriye déniik olarak, Yeniden degerleme uygulamasi ilkelerine
stirekli baghlik, Tiirkiye'de dayanikli ve adil bir vergi sisteminin siirdiiriilmesinde

esas bilesenlerden birisi olarak agiklanabilir.

4.1.2. Stoklarin LIFO (Son Giren ilk Cikar)’a Gore Degerlendirilmesi

Yiiksek enflasyon oranlarina sahip lilkelerde, hisse senetlerinin degerlemesi
isletmeler i¢in Onemli bir konudur. Tirkiye'de, enflasyonun isletmeler iizerindeki
olumsuz etkilerini azaltmak icin hisse senetlerinin LIFO (Son Giren ilk Cikar)

yontemiyle degerlemesini diizenlemektedir.

LIFO, en son satin alinan stoklarin ilk dnce satildig1 seklinde kaydedildigi bir
envanter degerleme yontemidir. Bagka bir deyisle, en son satin alinan mallarin ilk
once satildigi varsayilir. LIFO'ya gore, donem sonunda kalan stoklar en eski
stoklardir. LIFO yontemiyle, satilan mallarin maliyeti en son satin alma maliyetlerine
gore hesaplanir. Bu nedenle, kar gercek satis geliri degil, en son maliyetlere gore
hesaplanir. Bu, enflasyon nedeniyle kardaki azalmay1 onler, seklinde agiklanabilir

(Orhaner vd., 2016, s. 92-93).

LIFO yontemindeki amag, enflasyon nedeniyle kérlarin azalmasini1 6nleyerek
isletmeler tizerindeki vergi yikiinii azaltmaktir. LIFO yontemi Tiirkiye'de birgok
iirlinlin vergilendirilmesinde, 6zellikle petrol iirtinleri gibi degisken maliyetlere sahip

mallar i¢in uygulanmaktadir.

LIFO yonteminin dezavantajlart da yok degildir. Deflasyon donemlerinde
veya istikrarli fiyatlarda daha yliksek vergi ddemelerine yol acabilir. Ayrica, eski
stoklar depolarda uzun siireler boyunca satilmadan kalabileceginden, gergek stok
akisii yansitmaz. Ancak, yiiksek enflasyonlu iilkelerde, LIFO, enflasyonun karlar ve
vergi 6demeleri lizerindeki olumsuz etkilerini azaltarak igletmelere 6nemli avantajlar
saglayabilir. Genel olarak, LIFO ydntemi, enflasyonist kosullar altinda stoklarin adil
bir degerlemesini iiretmeyi amaglar (Uyar, 2009, s. 139; Orhaner vd., 2016, s. 92-93,;
Sen ve Ding, 2022, s. 256).
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Tiirkiye'de, LIFO yontemi envanter degerleme amaglart icin izin
verilmektedir. LIFO yontemini kullanmay1 tercih eden isletmeler, tutarlilik ve
uyumlulugu saglamak i¢in vergi makamlar1 tarafindan belirtilen belirli yonergelere
uymalidir. Tiirkiye'deki sirketler, stoklarin1 LIFO yontemini kullanarak degerleyerek,
daha yuksek envanter maliyetlerini hesaba katarak vergiye tabi gelirlerini azaltabilir
ve boylece vergi yiikiimliiliiklerini diistirebilirler (Uyar, 2009, s. 139; Orhaner vd.,
2016, s. 92-93; Sen ve Ding, 2022, s. 256).

Tirkiye'de LIFO yoOnteminin benimsenmesinin isletmeler ve daha genis
ekonomi i¢in 6nemli sonuclari vardir. Finansal raporlama agisindan, LIFO kullanan
sirketler FIFO kullananlara kiyasla daha diisiik vergiye tabi gelir rakamlari sunabilir
ve bu da potansiyel olarak karlarin1 ve nakit akislarini iyilestirebilir. Dahasi,
enflasyonun envanter degerlemesi tiizerindeki etkisini azaltarak, LIFO yontemi
isletmelerin degisken bir ekonomik ortamda rekabet giiciinii ve finansal istikrarin
korumasina yardimci olabilir, seklinde agiklanabilir (Uyar, 2009, s. 139; Orhaner vd.,
2016, s. 92-93; Sen ve Ding, 2022, s. 256).

Sonug olarak, hisse senetlerinin Son Giren Ilk Cikar (LIFO) ydéntemine gore
degerlendirilmesi, Tirkiye'de enflasyonun olusturdugu zorluklarin ele alinmasinda
onemli bir rol oynamaktadir. Isletmelerin envanter degerlemelerinde cari piyasa
fiyatlarin1 yansitmalarina olanak saglayarak, LIFO yontemi yalnizca finansal
seffafligt ve dogrulugu artirmakla kalmaz, ayni zamanda enflasyonu azaltma
cabalarina da katkida bulunur. ileriye déniik olarak, LIFO ydnteminin isletmeler,
vergi uyumu ve TUrkiye'deki genel ekonomik istikrar tizerindeki uzun vadeli etkisini
degerlendirmek i¢in daha fazla aragtirma ve analize ihtiyag duyuldugu

g6zlemlenmektedir.

4.1.3. Sabit Kiymetler Yenileme Fonu

Enflasyon, isletmeler ve vergi politikast yapicilari i¢in 6nemli zorluklar
yaratir. Fiyatlar hizla yiikseldiginde, varliklarin degeri gercek anlamda diiser ve
yatirrmcilarin getirilerini azaltir. Bu, sermayeyi korumak ve sermaye yatirimini
tesvik etmek i¢in karst onlemler gerektirir. Tiirk hiikiimeti, enflasyonun etkilerini
azaltmak i¢in cesitli dnlemler alindig1 ifade edilebilir. Bu onlemlerden biri sabit

varliklar yenileme fonudur.
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Sabit varlik yenileme fonu, enflasyondan kaynaklanan sabit varliklarin
amortismanint ele almak i¢in stratejik bir ara¢ olarak faaliyet gostermektedir.
Hiikiimet, isletmelerin karlarinin bir kismini bu fona tahsis etmelerine izin vererek,
tiretken varliklarin siirekli yenilenmesini ve modernizasyonunu saglamayi, bdylece
rekabeti desteklemeyi ve enflasyonist baskilarin etkilerini azaltmay1 amaglamaktadir

(Kiictik, 2015, s. 156-157).

Calismanin bu boliimiinde sabit varliklar yenileme fonunun vergi miikellefleri
tizerindeki etkisinin ayrintili bir incelemesi yoluyla, fona katilimla iligkili tegvikleri
ve caydiricilar1 vurgulanmaktadir. Isletmeleri sabit varliklarmi yiikseltmeye yatirim
yapmaya tesvik ederek, fon yalnizca uzun vadeli ekonomik biiyiimeyi desteklemekle
kalmaz, ayn1 zamanda ekonominin enflasyon kaynakli soklara kars1 dayanikliligim

da artirir.

Sabit varliklar yenileme fonu enflasyonu ydnetmeye yonelik proaktif bir
yaklagimi temsil etse de uyum sorunlar1 ve idari karmasikliklar gibi zorluklar devam
etmektedir. Bu zorluklarin Gistesinden gelmek igin olas1 ¢6zum yollar: ele alinmali ve
bu yollar denenirken fonun enflasyonist baskilar1 azaltmadaki etkinligini optimize

etmek igin gelecekteki hususlari géz 6niine alinmalidir, seklinde agiklanmustir.

Genel olarak, sabit varliklar yenileme fonu c¢esitli faydalar saglamstir.
Sirketler, yiiksek enflasyon donemindeki vergi indirimlerinden maddi varliklarini
yiikseltmek i¢in yararlanmislardir. Fon, 6zel sektdriin sermaye stokunu ve iiretim
kapasitelerini korumada rol oynamistir ancak Tirkiye'nin 2000'lerden bu yana diisiik
enflasyona gecisinden sonra etkinligi azalmistir. Su anda, sabit varliklar yenileme

fonu sermaye yogun endiistrilerdeki az sayida sirkete fayda saglamaktadir.

[leriye bakildiginda, sabit varliklar yenileme fonu hedeflemeyi iyilestirmek ve
kotiiye kullanimi 6nlemek igin daha fazla reforma ihtiyaci vardir. Indirilebilir
tutarlar1 varhiga 6zgli enflasyon endekslerine baglamak yardimci olabilir. Fonun
kapsam1 patentler ve yazilimlar gibi maddi olmayan varliklar1 kapsayacak sekilde
genisletilebilir. Kusurlara ragmen, sabit varliklar yenileme fonu enflasyona karsi
koymak icin vergi politikasini yenilik¢i bir sekilde kullanmanin dikkate deger bir
ornegi olmaya devam etmektedir. Yiikselen fiyatlarla miicadele eden gelismekte olan

ekonomiler i¢in 6nemli ¢iktilar saglamaktadir.
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Sonu¢ olarak, sabit varliklar yenileme fonu, sabit varliklar {izerindeki
enflasyon etkisini azaltmayr amaglayan Tiirkiye'nin diizenleyici ¢ercevesinin kritik
bir bileseni olarak ortaya ¢ikmaktadir. Varlik yenileme ve modernizasyonuna yatirimi
tesvik ederek, fon ekonomik istikrar1 ve dayanikliligi desteklemede 6nemli bir rol
oynamaktadir.  Politika  yapicilar ve paydaslar enflasyon  yOnetiminin
karmagikliklariyla bas etmeye devam ederken, sabit varliklar yenileme fonu, Tiirkiye
ekonomisinde siirdiiriilebilir biiyiime ve kalkinmay1 tesvik etmede 6nemli bir arag

olarak one ¢ikmaktadir.

4.1.4. Alacak ve Borg Senetlerin Reeskontu

Tiirkiye, gilinlimiize gelene kadar yiiksek ve degisken enflasyon oranlari
yasamistir. Bu durum, vergi miikelleflerinin enflasyona gore ayarlanmis bir temelde
vergi yukdmluliklerini yerine getirmeleri konusunda o6nemli bir belirsizlik
yaratmistir. Tiirkiye, rahatlama saglamak i¢in vergi amacl alacak ve borglarin

iskonto edilmesine izin veren gesitli diizenlemeler getirmistir (Ding ve Kablan, 2020,
s. 82-83).

Iskonto, enflasyonun vergi yiikiimliiliikleri iizerindeki etkisini azaltmay1
amaglar. Vergi miikelleflerinin, senet ihra¢ edildigi andan vadesi geldigi ana kadar
enflasyonu hesaba katmak i¢in alacak ve bor¢ senetlerinin nominal degerini iskonto
etmelerine olanak tanir. Daha sonra iskonto edilen deger, tam nominal deger yerine
vergi amacli kullanilir. Bu ayarlama, enflasyon nedeniyle zaman i¢inde satin alma
giiciindeki diisiis goz oniine alindiginda, senetlerin gercek ekonomik degerini daha

iyi yansitir (Sahan, 2018, s. 6-24).

Alacaklar ve borclar tahvillerinin iskontosu dizenlemesi, Tirk finansal
cercevesinde onemli bir 6neme sahiptir. Isletmelerin alacaklarmi ve borglarimi
onceden belirlenmis bir oranda iskonto etmelerine izin vererek, diizenleme likidite
yonetimini ve nakit akist optimizasyonunu kolaylastirir. Bu durum yalnizca
isletmelerin finansal saghgim giiclendirmekle kalmaz, ayni zamanda enflasyonist
baskilar arasinda daha sorunsuz islemler saglayarak piyasaya dinamizm de katar,

seklinde ifade edilebilir.

Bu diizenlemenin etkinliginin merkezinde titiz uygulama mekanizmalar1 yer

almaktadir. Indirimden yararlanmak isteyen isletmelerin, seffaflig1 ve diizenleyici
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zorunluluklara uyumu garanti eden siki dokiimantasyon ve raporlama standartlarina
uymalar1 gerekmektedir. Ayrica, Tiirk vergi makamlar1 bu diizenlemenin
uygulanmasini denetlemede 6nemli bir rol oynayarak hesap verebilirligi tesvik

etmekte ve finansal islemlerin biitiinligiinii korumaktadir (Sahan, 2018, s. 6-24).

Verilen bilgiler ve incelenen galismalardan hareketle; alacaklar ve ddenecek
senetler iskontosu diizenlemesi, Tiirkiye'de faaliyet gosteren igletmeler i¢in derin
sonuglar dogurmaktadir. Sirketlerin alacaklarin1 ve Odenecek senetlerini iskonto
etmelerini saglayarak, diizenleme enflasyonun zorluklariyla bogusan isletmeler icin
onemli ¢iktilar sunmaktadir. Bu mekanizma, isletmelerin sikismig sermayeyi serbest
birakmalarina olanak saglar. Bu durumda 6nemli bir ¢ikti, iskonto diizenlemesinin
vergiler lizerindeki enflasyonist etkileri azaltma temel amacina ulagsmada ne kadar
etkili oldugudur. Genel olarak, hiikiim, alacak ve borg¢ senetleri tutan miikellefler i¢in
anlamli bir fayda saglamaktadir. Indirim hiikmii enflasyonist etkileri azaltmaya
yardimci olurken, kurallar iyilestirmek i¢in firsatlar da vardir. Olasi iyilestirmeler

sunlar1 igerir:

e Uygunlugun sadece ticari faaliyetlerde bulunanlara degil, tiim vergi

miikelleflerine genisletilmesi,
e Indirim talep etmek icin kolaylastirilms bir siire¢ gelistirme,

e Senetler digindaki diger varliklar/yiikiimliiliikler i¢in indirimlere izin

verilmesi,

e Degisen enflasyonu yansitacak sekilde iskonto oranlarinin periyodik

olarak ayarlanmasi, olarak sinirlanabilir.

Turkiye'deki senet iskonto diizenlemesi, alacak ve borg senetleri tutan belirli
miikellefler icin 6nemli bir enflasyon ayarlama mekanizmasi saglar (Akbas, 1998, s.
24). Diizenleme enflasyonist etkileri azaltmaya yardimci olurken, uygunlugu
genisletme ve esnekligi artirma gibi Onlemlerle rahatlamasini genisletme firsatlar
vardir. Genel olarak, iskonto kurallari, enflasyonist bir ortamda miikellefler i¢in vergi
yukamluliklerini ekonomik gergeklikle uyumlu hale getirmede 6nemli bir rol oynar,

seklinde agiklanabilir.

Sonug¢ olarak, alacaklar ve 0Odenecek senetler iskontosu diizenlemesi,

Tiirkiye'nin enflasyonun ekonomi tizerindeki yikict etkileriyle miicadele ¢abalarinin
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temel tasidir. Stratejik uygulamasi ve kapsaml etkileriyle, bu diizenleme yalnizca
isletmeleri finansal istikrarsizliktan korumakla kalmaz, ayn1 zamanda siirdiirtilebilir
bliylime icin elverigli bir ortam da yaratir. Tirkiye ekonomik dalgalanmalarin
karmasikliklariyla bas etmeye devam ederken enflasyonist baskilar karsisinda

dayaniklilik ve uyum saglamanin bir isareti olarak ortaya ¢ikmaktadir.

4.1.5. Hizlandinlmis (Azalan Bakiyeler Usulii Tle) Amortisman

Uygulamasi

Enflasyon, Tiirkiye ekonomisi i¢in devam eden bir zorluk teskil etmektedir.
Yiksek ve degisken enflasyon, finansal raporlamayi bozar, varlik degerlerini
asindirir ve gercek vergi gelirlerini azaltir. Bu tiir etkileri azaltmak amaciyla, Vergi
Usul Kanunu cesitli enflasyon ayarlama hiikiimleri icermektedir. Bu Onemli
uygulamalardan biri, sirketlerin yiiksek enflasyon donemlerinde varliklarini daha

hizli degersizlestirmelerine olanak taniyan hizlandirilmis amortisman uygulamasidir.

Vergi alaninda amortisman, varliklarin zaman icindeki asinma ve
yipranmasini yansitmada 6nemli bir rol oynar. Tiirkiye'de, azalan bakiye yontemini
kullanan hizlandirilmig amortisman uygulamasi, enflasyonun isletmeler tizerindeki
etkisini hafifletmeyi amaglayan stratejik bir ara¢ olarak one ¢ikmaktadir (TUrk ve
Ertag, 2018, s. 68-69). Hizlandirilmis amortisman uygulamasi, ayni zamanda

isletmeler agisindan bir vergi tesviki niteligine sahiptir (Yoruldu, 2021, s. 72).

Hizlandirilmis amortisman uygulamasinda uygulanan azalan bakiye yontemi,
isletmelerin varliklarim1 geleneksel diiz ¢izgi amortismana kiyasla daha hizli bir
oranda amortisman etmelerine olanak tanir. Sirketler, amortisman giderlerini dnceden
yiikleyerek, bir varligin faydali Omriiniin ilk yillarinda daha yiiksek vergi
indirimlerinden yararlanabilirler (Tiirk ve Ertas, 2018, s. 68-70). Bu, yalnizca daha
hizli varlik bozulmasinin ekonomik gercekligiyle uyumlu olmakla kalmaz, aym
zamanda enflasyonist baskilarla kars1 karsiya kalan isletmelere aninda vergi indirimi

saglar, seklinde agiklanabilir.

Hizlandirilmis amortisman yaklagiminin temel faydalarindan biri, isletmeler
i¢in nakit akisini iyilestirme yetenegidir. Hizlandirilmis amortisman yoluyla vergiye
tabi geliri azaltarak, sirketler yeniden yatirim veya operasyonel ihtiyaclar i¢in daha

fazla kazang elde edebilirler. Dahasi, bu yontem vergi tesvikleri sunarak sermaye
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yatirrmini tesvik eder ve bdylece ekonomik biiylimeyi ve iretkenligi tesvik eder

(Tugay, 2013, s. 168-169).

Hizlandirilmis amortisman agik avantajlar sunarken, ayni zamanda vergi
miikelleflerinin asmas1 gereken zorluklar da sunar. Azalan bakiye yontemine gore
amortisman1 hesaplamanin karmasikligi, vergi diizenlemeleri ve muhasebe ilkeleri
hakkinda saglam bir anlayis gerektirir. Ayrica, enflasyon oranlarindaki ve varlik
degerlerindeki dalgalanmalar bu yaklasimin etkinligini etkileyebilir ve diizenli

ayarlamalar ve izleme gerektirebilir.

Azalan bakiye yontemini kullanan Tiirkiye'deki hizlandirilmis amortisman
uygulamasi, enflasyonun isletmeler iizerindeki etkilerini azaltmada 6nemli bir gorev
gormektedir. Verimli varlik yonetimini tesvik ederek, vergi avantajlarini optimize
ederek ve ekonomik biiylimeyi destekleyerek, bu diizenleme hiikiimetin elverigli bir
is ortami yaratma taahhiidiinii vurgulamaktadir (Tugay, 2013, s. 168-169; Tirk ve
Ertas, 2018, s. 68-70). Ileriye doniik olarak, hizlandirilmis amortisman gergevesinin
stirekli izlenmesi ve degerlendirilmesi, Tiirkiye'nin gelisen ekonomik manzarasinda

etkinligini ve alaka diizeyini saglamak i¢in elzem olacaktir.

Hizlandirilmis amortisman, sirketlerin amortisman giderlerini 6nceden
yuklemesine ve vergiye tabi geliri azaltmasina olanak tanir. Amortisman, tiim
maliyeti 6nceden giderlestirmek yerine varlik maliyetlerini zamana yayar (Ozolgun,

2019, s. 4-6).

Hizlandirilmis amortismanin  amaci  sirketlere enflasyon rahatlamasi
saglamaktir. Enflasyon sirasinda gelirler ve karlar sisirilir ancak karlardan diisiilen
amortisman giderleri tarihi varlik maliyetlerini yansitir (Ozolgun, 2019, s. 4-6). Bu,
gercek amortisman kesintilerinin azalmasi ve gercek vergi yiiklerinin artmasi
anlamina gelir. Hizlandirilmis amortisman, enflasyon donemlerinde amortisman
kesintilerini artirarak bunu telafi eder. Bu, kesintileri sisirilmis gelirlerle daha iyi

uyumlu hale getirir.

Arttirilmis amortisman vergi faturalarini diisiirerek daha fazla yatirim igin
nakit akigini serbest birakir. Firmalar bu vergi indirimini hissedarlara 6demek yerine
yatirim yapmali1 ve tesvik edici etkiyi en iist diizeye ¢ikarmalidir. Bu, hizlandirilmig
amortismani1 potansiyel bir karsi-dongiisel mali politika araci yapar (Tarakci ve

Yilmaz, 2019, s. 38-39).
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Firmalar i¢in hizlandirilmis amortisman, enflasyonist ortamlarda degerli vergi
indirimi ve nakit akisi avantajlar1 saglar. Daha diisiik vergi faturalari, azalan gercek
varlik degerlemelerinin ve karlarin telafi edilmesine yardimei olur. Ekstra nakit akisi,
devam eden yatirimlar1 ve genislemeyi destekler (Taraker ve Yilmaz, 2019, s. 38-39).
Bu vergi indirimi, normal is operasyonlarinin siirdiiriilmesine ve enflasyondan

kaynaklanan ekonomik bozulmalarin en aza indirilmesine yardimci olur.

Tiirkiye'nin hizlandirilmis amortisman politikast 6nemli bir karsi-dongusel
mali ara¢ temsil eder. Amortisman 6deneklerini artirarak, isletmelere enflasyonist
etkileri telafi eden vergi indirimi saglar. Bu, kisa vadeli vergi gelirlerine bir maliyet
getirir ancak devam eden kurumsal yatirimlari tesvik etme avantajina sahiptir.
Enflasyonun etkilerini ortadan kaldirmasa da hizlandirilmig amortisman, Tiirkiye'nin
vergi kanununda en zararh etkilerden bazilarini hafifletmek icin iyi tasarlanmis bir
uygulama olarak ortaya c¢ikmaktadir. Makroekonomik ve sirket diizeyindeki
etkilerinin daha fazla analizi, bu politikanin siirekli etkili kullanimin1 destekleyebilir,

seklinde agiklanabilir.

4.2. Enflasyon Diizeltmesi Kavram

Enflasyon ayarlamasi, enflasyonun zaman iginde parasal degerler iizerindeki
etkisinin muhasebelestirilmesi siirecini ifade eder. Enflasyon ayarlamasinin amaci,
ekonomik degerleri enflasyonun etkisinden arindirilmis gergek terimlerle ifade
etmektir. Bu, farkli zaman dilimlerindeki degerlerin daha dogru bir sekilde

karsilagtiritlmasini saglar (Acar ve Tugay, 2005, s. 84-85).

Enflasyon ayarlamasi, enflasyon nedeniyle genel fiyat diizeyindeki
degisiklikleri yansitmak i¢in iicretler, fiyatlar, faiz oranlar1 ve hiikiimet yardimlar
gibi ekonomik degigkenleri degistirme siirecini ifade eder. Bu ayarlama genellikle
Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) veya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) gibi bir enflasyon
endeksi kullanilarak yapilir ve bu endeks zaman icinde bir mal ve hizmet sepetinin

ortalama fiyat degisikliklerini izler (Akgay, 2024, s. 108-109).

Enflasyon ayarlamasinin birincil amaci, enflasyonist baskilar karsisinda
ekonomik degiskenlerin gergek degerini korumaktir. Politika yapicilar, iicretleri,
emekli maaslarini, vergi dilimlerini ve diger finansal metrikleri enflasyona

endeksleyerek, bireylerin ve igletmelerin artan fiyatlardan dezavantajli olmamasinm
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saglamay1 amaclar. Ayrica, enflasyon ayarlamasi finansal piyasalardaki belirsizligi ve

oynaklig1 azaltarak ekonomik istikrari tesvik etmeye yardimet1 olur.

Enflasyon ayarlamasimmin en yaygin uygulamasi, ge¢mis yillardaki dolar
degerlerini gliniimiiz dolar esdegerlerine giincellemektir. Bu, ge¢cmis dolar
miktarlarinin, o zaman diliminde ortalama olarak fiyatlarin ne kadar arttigini
gosteren bir enflasyon endeksiyle ¢arpilmasiyla yapilir (Cavollo ve Rigobon, 2016, s.
157). Bu durum enflasyon nedeniyle dolarin zaman iginde azalan satin alma giiciinii

agiklar.

Enflasyon ayarlamasi, zaman i¢inde ekonomik verilerin anlamh
karsilagtirmalarin1 saglamak i¢in ekonomi ve finans alaninda yaygin olarak kullanilir.
Temel uygulamalar arasinda gergek GSYIH biiyiime oranlarmin hesaplanmasi, {icret
ve gelir rakamlarinin ayarlanmasi, vergi dilimlerinin ve sosyal giivenlik
yardimlarinin endekslenmesi ve yatirimlarin gergek getiri oranlarmin tahmin
edilmesi yer alir (Akyaz1 ve Ekinci, 2009, s. 5-7). Uygun enflasyon ayarlamasi
yapilmadan, analizler enflasyonun etkilerini hesaba katmayarak carpitilabilir ancak,
enflasyon ayarlamasinin da bazi smirlamalar1 ve potansiyel dezavantajlar1 vardir.
Ortalama enflasyona gore ayarlama, belirli fiyatlar Uzerindeki etkileri tam olarak
yakalayamayabilir. Ayrica, psikolojik ve politik etkileri olabilecek nominal miktarlar
da azaltir. Ornegin, GSYIH'yi veya iicretleri enflasyona gére ayarlanmus terimlerle
ifade etmek sayilar1 daha kiigiik gdsterir. Ayrica, dogru enflasyon endeksini segme ve
mallarin  kalitesindeki degisiklikleri uygun sekilde hesaba katma konusunda

metodolojik zorluklar da vardir.

Enflasyon ayarlamasi, satin alma giiciinii koruma ve ekonomik istikrar1 tegvik
etme acisindan ¢esitli faydalar sunarken, ayn1 zamanda beklenmeyen sonuclara da
yol acabilir. Olas1 bir dezavantaji, bireylerin ve isletmelerin gelecekteki fiyat
artiglarin1 tahmin edip davraniglarin1 buna gore ayarlamasi durumunda enflasyon
beklentileri yaratma riskidir. Bu, ylikselen fiyatlar ve iicretler seklinde kendini
giiclendiren bir dongliye yol acabilir ve nihayetinde enflasyonist baskilari
koriikleyebilir. Ayrica, enflasyon ayarlamasi her zaman enflasyonun niifusun farkl
kesimleri iizerindeki cesitli etkilerini tam olarak yakalayamaya bilir (Akyaz1 ve
Ekinci, 2009, s. 5-7; Erdogan, 2008, s. 4). Diisiik gelirli haneler veya emekliler gibi
belirli gruplar, ayarlamalar yerinde olsa bile enflasyondan orantisiz bir sekilde

etkilenebilir. Bu, enflasyon ayarlamasi politikalarinin dagitimsal etkilerinin dikkate
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alinmasimnin  ve potansiyel esitsizlikleri gidermek i¢in hedefli Onlemlerin

uygulanmasinin 6nemini vurgular.

Sonug olarak, enflasyon ayarlamasi, stirekli degisen fiyat seviyeleri karsisinda
zaman i¢inde gecgerli karsilagtirmalar yapmak i¢in hayati bir ekonomik aractir. Ancak,
metodoloji dikkatli bir uygulama gerektirir ve gercek degerler ile nominal degerler
arasindaki etkiler dikkate alinmayir hak eder. Enflasyon ayarlamasi, ekonomik
istatistikler ve politika yapiminda aktif bir arastirma alan1 olmaya devam etmektedir.
Enflasyon ayarlamasi kavramini, hedeflerini ve olasi sonug¢larim1 anlayarak,
paydaslar daha bilingli kararlar alabilir ve enflasyonun ekonomik refah {izerindeki
asindirict etkilerine karsi daha iyi koruma saglayabilir. Bu alanda devam eden
arastirma ve analiz, enflasyon dinamiklerine iliskin anlayisimizi gelistirmek ve
sirdiiriilebilir ekonomik biliylime ve refaha wulagsmada enflasyon ayarlama

mekanizmalarmin etkinligini artirmak i¢in 6nemlidir, seklinde agiklanabilir.

4.3. Enflasyon Diizeltmesinin Yapilmasiin Gerekliligi

Enflasyon ayarlamasi, enflasyon endekslemesi olarak da bilinir, ekonomi ve
finans alaninda 6nemli bir kavramdir. Enflasyonun zaman i¢inde paranin degeri
tizerindeki etkisinin muhasebelestirilmesi uygulamasini ifade eder. Bu ayarlama
cesitli nedenlerle onemlidir ve ekonomik gdstergelerin, finansal raporlamanin ve
yatirim kararlarinin dogrulugunu ve giivenilirligini saglamada 6nemli bir rol oynar

(Aktas, 2006, s. 53-55).

Enflasyon ayarlamasinin gerekliliginin temel nedenlerinden biri paranin satin
alma giiclinii korumaktir. Enflasyon, paranin degerini zamanla asindirir ve paranin
gercek degerinde bir azalmaya yol acar. Enflasyona gore ayarlama yaparak gayri safi
yurtici hasila (GSYIH), iicretler ve fiyatlar gibi ekonomik gostergeler sabit,
enflasyona gore ayarlanmis terimlerle ifade edilebilir ve ekonomik performans ve
egilimlerin daha dogru bir temsilini saglar. Ayrica, enflasyon ayarlamasi cesitli
finansal islemlerde ve sozlesmelerde adalet ve esitligi saglamak icin ¢ok onemlidir.
Ornegin, ipotekler veya emeklilik planlari gibi uzun vadeli sézlesmelerde enflasyonu
hesaba katmamak, zaman i¢inde beklenen ve gergek 6deme degerleri arasinda 6nemli
tutarsizliklara yol acabilir. Enflasyona gore ayarlama yaparak, bu sodzlesmeler

paranin degisen degerini hesaba katacak sekilde yapilandirilabilir ve boylece ilgili
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taraflarin ¢ikarlar1 korunabilir (Karapinar ve Ayanoglu, 2005, s. 2-3; Aktas, 2006, s.
53-55; Yurdakul, 2005, s. 94-98).

Enflasyon ayarlamasi yatirnm karar alma siirecinde de onemli bir rol oynar.
Yatirimcilar, enflasyonun yatirimlarinin gergek getirileri lizerindeki etkisini goz
onlinde bulundurmalidir.  Yatirimcilar, enflasyona gore ayarlama yaparak,
getirilerinin gercek satin alma giiciinii hesaba katarak fonlarin1 nereye tahsis
edecekleri konusunda daha bilingli kararlar alabilirler. Ayrica, enflasyon ayarlamasi
hiikiimet politika yapimi ve mali planlama i¢in 6nemli bir bilesendir. Enflasyonu
dogru bir sekilde dlgmek ve etkilerine gore ayarlama yapmak, para politikasin
belirlemek, vergi oranlarini belirlemek ve biit¢e tahsislerini formiile etmek i¢in ¢ok
onemlidir. Uygun enflasyon ayarlamas1 olmadan, politika yapicilar yaniltic1 verilere
dayali kararlar alabilir ve bu da ekonominin tamami i¢in en uygun olmayan

sonuclara yol acabilir (Yurdakul, 2005, s. 94-98).

Bu kapsamda; enflasyon ayarlamasinin gerekliligi ekonomi ve finans
alanlarinda 6nemli bir bilesendir. Enflasyonun etkisini hesaba katarak, ekonomik
gostergelerin dogrulugunu saglayabilir, finansal islemlerde adaleti tesvik edebilir,
bilgili yatinm kararlarin1 destekleyebilir ve etkili hiikiimet politikas1 yapimini
kolaylastirabilir. ~ Enflasyon ayarlamasi, dinamik bir ekonomik ortamin
karmasikliklarinda gezinmemizi ve gergek, enflasyona gore ayarlanmis verilere
dayali saglam finansal kararlar almamizi saglayan temel bir aragtir, seklinde

agiklanabilir.

Enflasyon ayarlamasinin ekonomide hayati ve gerekli bir siire¢ olmasinin
birka¢ temel nedeni vardir (Karapinar ve Ayanoglu, 2005, s. 2-3; Aktas, 2006, s. 53-
55; Yurdakul, 2005, s. 94-98):

e Ekonomik verilerin zaman i¢inde dogru bir sekilde karsilastirilmasina ve
analizine olanak tanir. Enflasyona gére ayarlama yapilmadan, ekonomik verilerin

uzun vadeli karsilastirmalar carpitilmis ve giivenilmez sonuclara yol agabilir.

o Gergek ekonomik buyume ile enflasyondan kaynaklanan buyime
arasindaki farkin anlagilmasini saglar. Enflasyon ayarlamasi, ekonomik faaliyetin
gercek genislemesi ile yiikselen fiyatlardan kaynaklanan biiylime arasindaki farki

ayirt etmeye yardimcei olur.
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e Nominal degerler yerine gergek degerleri kullanarak bilgilendirilmis is ve
politika kararlarim1 kolaylastirir. Enflasyon ayarlamasi karar vericilere satin alma

giicli ve gercek maliyetler/gelirler hakkinda net ¢iktilar saglayabilir.

e Zaman i¢inde adil vergilendirme ve devlet yardimlariin siirdiiriilmesine
yardimct olur. Vergi dilimlerinin, sosyal gilivenligin vb. enflasyona endekslenmesi

gercek degerin asinmamasini saglar.

e Tahminlerden enflasyonist giiriiltiiyli kaldirarak daha iyi ekonomik tahmin

ve modellemeye yol acar.

Ozetle, enflasyon ayarlamasi, enflasyonun neden oldugu ¢arpitmalar1 ortadan
kaldirarak dogru uzun vadeli analiz ve bilgili karar almaya olanak tanityan ekonomide
onemli bir istatistiksel siiregtir. Zaman iginde gercek makroekonomik performansi
anlamak i¢in gerekli olan gercek degerleri saglar. Ekonomide enflasyon

ayarlamasinin gerekliligi 6nemlidir, seklinde agiklanabilir.

4.4. Enflasyon Duzeltmesi Modelleri

Enflasyon, dogru finansal raporlama ve performans o6l¢iimii i¢in Onemli
zorluklar ortaya cikarir. Genel fiyat seviyesi zamanla degistikge, geleneksel tarihsel
maliyet muhasebesi temel metrikleri ¢arpitabilir ve bir sirketin finansal durumu ve
sonuglart hakkinda gergekci bir bakis agis1 saglamada basarisiz olabilir. Buna karsilik,

enflasyonun etkilerini hesaba katmak i¢in ¢esitli muhasebe modelleri gelistirilmistir.

Genel fiyat seviyesi muhasebesi, para biriminin genel satin alma giiciindeki
degisikliklere gore tarihi maliyetleri ayarlar. Genel fiyat seviyesi muhasebesi,
maliyetleri ve parasal varliklar1 enflasyona gore yeniden belirleyerek, mevcut
ekonomik gercekligi daha iyi temsil eden veriler saglamay1 amaglar. Ancak, genel
enflasyon oranindan 6nemli dl¢lide farkli olabilen belirli fiyatlardaki degisiklikleri

hesaba katmaz.

Cari maliyet muhasebesi, varliklar cari degistirme maliyetlerine gére yeniden
degerlendirerek bir organizasyona sunulan kaynaklarin giincel bir dl¢iisiinii saglar.
Cari maliyet muhasebesi, varliklari kullanmanin firsat maliyetinin daha dogru bir
Ol¢iistinti saglarken, gegmis maliyetleri yeniden belirtmez ve uygulanmasi karmagik

olabilir.

69



Karma veya entegre model, genel fiyat seviyesi muhasebesi ve cari maliyet
muhasebesinin unsurlarin1 birlestirir. Genel fiyat seviyesindeki degisiklikler i¢in
tarihi maliyetler yeniden belirtilir ve cari maliyetler de ek bilgi olarak biiyiik varliklar
i¢cin saglanir. Bu model, orijinal tarihi maliyete baglantiy1 korurken enflasyona gore

ayarlanmig verilerin faydalarin1 saglamay1 amaglar.

Ozetle, ylksek enflasyonlu ortamlarda tarini maliyet muhasebesinin
sinirlamalarini ele almayr amaglayan birkag muhasebe modeli vardir. Genel fiyat
seviyesi muhasebesi, cari maliyet muhasebesi ve karma modeller arasinda se¢im
yapmak, tarihi maliyetleri yeniden belirtmenin cari firsat maliyetlerini 6lgmeye gore
goreceli onemine baghidir. Cogu amag i¢in, karma model en kapsamli enflasyona
gbre ayarlanmis perspektifi saglar. Bu kapsamda ¢aligmanin sonraki boliimiinde bu

muhasebe modelleri agiklanmakta ve degerlendirilmektedir.

4.4.1. Fiyatlar Genel Diizeyi Muhasebesi

Enflasyon, zamanla paranin satin alma giicilinii azaltir ve finansal raporlamay1
etkiler. Genel fiyat seviyesi muhasebesi, enflasyon muhasebesi olarak da bilinir,
enflasyonun etkilerini hesaba katmak i¢in finansal tablolar1 ayarlamayi amaclar. Bu
muhasebe yontemi, bir organizasyonun finansal pozisyonu ve performansinin daha
dogru degerlendirilmesini saglamak i¢in genis tabanli bir fiyat endeksi uygulayarak

tarihi maliyet finansal tablolarin1 yeniden 6lger (Yurdakul, 2005, s. 102-104).

Genel fiyat seviyesi muhasebesi, finansal tablolardaki parasal tutarlar1 genel
fiyat seviyesindeki degisikliklere gore ayarlar. Gelir tablosu ve bilangodaki tiim
kalemler ayni satin alma giicline sahip birimlerde yeniden ifade edilir. Sonug olarak,
finansal tablolar ekonomik karar alma i¢in daha alakali ve yararli bilgiler sunar.
Yeniden ifade edilen finansal bilgiler, enflasyon dénemlerinde bir organizasyonun
karlilig1 ve finansal durumu hakkinda daha realist bir bakis agis1 saglayabilir (Celik,
2003, s. 31; Yurdakul, 2005, s. 102-104).

Genel fiyat seviyesi muhasebesine yonelik iki yaygin yaklagim vardir. Bunlar:
(1) Cari satin alma giicli muhasebesi ve (2) Tarihi maliyet/sabit dolar muhasebesi
olarak agiklanabilir. Cari satin alma gilicii muhasebesi, tarthi maliyetleri ve nominal
parasal kalemleri cari satin alma giicii birimleriyle yeniden 6lcer. Buna karsilik, tarihi

maliyet/sabit dolar muhasebesi, tarihi maliyetleri ve nominal parasal kalemleri segili
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bir temel yilda satin alma giicli birimleriyle yeniden ifade eder. Cari satin alma giicii
muhasebesi, finansal tablo kalemlerini cari dolar cinsinden Olgmeyi hedeflerken,
tarihi maliyet/sabit dolar muhasebesi finansal tablo kalemlerini sabit dolar cinsinden

olcer.

Genel fiyat seviyesi muhasebesi ¢ogu muhasebe standardi altinda gerekli
degildir ve karmasikligi nedeniyle pratikte nadiren uygulanir ancak dzellikle yuksek
enflasyonlu ekonomilerdeki baz1 kurulusglar i¢in, genel fiyat seviyesi ayarli finansal
tablolar kullanicilara daha fazla karar verme agisindan yararli bilgi saglayabilir.
Genel olarak, genel fiyat seviyesi muhasebesi, bir kurulusun zaman i¢indeki mali
saglig1 ve performansinin daha iyi degerlendirilmesini saglamak i¢in enflasyonun

etkilerini hesaba katmay1 amaclayan alternatif bir muhasebe yontemidir.

Genel fiyat seviyesi muhasebesi, finansal tablolar1 ortak bir 6lglim birimi
acisindan yeniden diizenleyerek, genel fiyat seviyesi muhasebesi kullanicilarin farkli
zaman dilimleri arasinda anlamli karsilastirmalar yapmasini saglar. Bu ayarlama,
enflasyonist ekonomilerde finansal bilgilerin alaka diizeyini ve giivenilirligini

korumak igin dzellikle 6nemlidir (Karasioglu ve Erdemir, 2005, s. 147-148).

Genel fiyat seviyesi muhasebesinin uygulanmasi, finansal tablolar1 yeniden
ifade etmek i¢in bir dizi adim igerir. Yaygin bir yaklasim, her donem i¢in ayarlama
faktoriinii  hesaplamak i¢in fiyat endekslerinin kullanilmasidir. Bu ayarlama
faktorlinlii gegmis finansal verilere uygulayarak, kuruluglar finansal bilgilerini para
biriminin cari satin alma giicii agisindan sunabilir ve bdylece enflasyonun bozucu

etkilerini azaltabilirler (Celik, 2003, s. 31; Karasioglu ve Erdemir, 2005, s. 147-148).

Genel fiyat seviyesi muhasebesinin benimsenmesinin finansal raporlama ve
karar alma agisindan genis kapsamli sonuclar1 vardir. Kullanicilara enflasyona gore
ayarlanmis  finansal bilgiler saglayarak, bu model finansal tablolarin
karsilastirilabilirligini ve anlasilabilirligini artirir (Yurdakul, 2005, s. 102-104). Ek
olarak, genel fiyat seviyesi muhasebesi bir kurulusun gercek ekonomik
performansini ve finansal konumunu degerlendirmeye yardimei olur ve bu da daha

bilgili yatirim ve yonetim kararlarina yol agabilir, seklinde agiklanabilir.

Sonu¢ olarak, genel fiyat seviyesi muhasebesi, enflasyonun finansal
raporlama iizerindeki etkisini azaltmada onemli bir ara¢ olarak durmaktadir. Genel

fiyat seviyesi muhasebesi gibi enflasyon ayarlama modellerini dahil ederek,
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isletmeler paydaslara daha seffaf ve giivenilir finansal bilgiler sunabilir. Kiiresel
ekonomi enflasyonist baskilarla olumsuz yonde etkilenmeye devam ederken, genel
fiyat seviyesi muhasebesini anlamak ve uygulamak, finansal tablolarin dogrulugunu

ve alakaliligini saglamak i¢in 6nemli olmaya devam etmektedir.

4.4.2. Cari Maliyet Muhasebesi

Gliniimiiziin dinamik ve siirekli degisen is ortaminda, dogru maliyet
muhasebesinin 6nemi yeterince vurgulanamaz. Enflasyon ayarlama modellerinden
biri olan cari maliyet muhasebesi, isletmelerin maliyetlerini etkili bir sekilde
yonetmeleri ve bilingli finansal kararlar almalari i¢in 6nemli bir ara¢ olarak ortaya

¢ikmustir.

Maliyet muhasebesi, isletmelerin giderlerini anlamalarina, karliligi analiz
etmelerine ve stratejik kararlar almalarina yardimeci olmakta onemli bir rol oynar.
Zaman i¢inde mal ve hizmet fiyatlarindaki genel artis olan enflasyon, varliklarin ve
yikiimliiliklerin ger¢cek ekonomik degerini carpitarak maliyet muhasebesi
uygulamalarint 6nemli 6l¢iide etkileyebilir. Cari maliyet muhasebesi, ayn1 zamanda
ikame maliyet muhasebesi olarak da bilinir, finansal tablolar1 varliklarin ve
yiikiimliiliiklerin cari piyasa degerini yansitacak sekilde ayarlayabilir (Yurdakul,
2005, s. 104-107).

Cari maliyet muhasebesinin temel avantajlarindan biri, enflasyonist
ortamlarda bir sirketin mali pozisyonunun daha dogru bir temsilini saglama
yetenegidir. Varliklarin ve yiikiimliiliiklerin tarihi maliyetini cari piyasa degerlerine
gore ayarlayarak, isletmeler gercek degerlerini daha iyi degerlendirebilir ve
yatirimlar, fiyatlandirma stratejileri ve kaynak tahsisi konusunda bilingli kararlar

alabil (Keles, 2015, s. 37; Yurdakul, 2005, s. 104-107)

Ekonomik kosullarin siirekli degistigi giiniimiiziin hizli tempolu is ortaminda,
mevcut maliyet muhasebesinin kullanim1 giderek daha 6nemli hale gelmistir.
Isletmeler, enflasyona gore ayarlanmis degerleri finansal raporlamaya dahil ederek
finansal tablolarinin seffafligini ve giivenilirligini artirabilir, boylece paydas glivenini
artirabilir ve daha iyi karar almayi kolaylastirabilirler. Ayrica, cari maliyet
muhasebesi, sirketlerin enflasyonun bilangolar1 iizerindeki etkisini azaltmasini

saglayarak daha dogru biitceleme, tahmin ve performans degerlendirmesine yol agar.
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Bu model ayrica sirketlerin mali durumlarinin daha gergek¢i bir degerlendirmesini
saglayarak diizenleyici gerekliliklere ve muhasebe standartlarina uymalarina

yardimei olur.

Sonug olarak, mevcut maliyet muhasebesi, enflasyonun karmasik ¢iktilarinda
ve finansal raporlamalarinin dogrulugunu saglamak isteyen igletmeler i¢in degerli bir
ara¢ gorevi gormektedir. Sirketler, maliyet muhasebesi uygulamalarina enflasyona
gore ayarlanmis degerleri dahil ederek karar alma yeteneklerini gelistirebilir, finansal
seffafligi iyilestirebilir ve siirekli degisen ekonomik manzaraya uyum saglayabilirler.
Isletmeler enflasyon ve piyasa oynaklig1 zorluklariyla karsilasmaya devam ettikce,
mevcut maliyet muhasebesinin benimsenmesi kiiresel pazarda finansal istikrar1 ve

rekabet guiclnl korumak icin énemli olmaya devam edecektir.

4.4.3. Karma (Entegre) Model

Karma (entegre) model, ekonomik analizde enflasyonu ayarlamak igin
popller bir yontemdir. Bu model hem zaman serisinin hem de enflasyon
ayarlamasina yonelik kesitsel yaklasimlarin unsurlarimi birlestirerek, paranin
degerindeki degisiklikleri zaman icinde Olgmek i¢in daha saglam ve dogru bir

yontemle sonuglanir (Korun ve Oktar, 2005, s. 33-36).

Karma model, enflasyonu tahmin etmek i¢in fiyat endeksleri, doviz kurlar1 ve
faiz oranlar1 gibi c¢esitli veri kaynaklarini kullanir. Bu yaklasim, paranin degerini
etkileyebilecek hem yerel hem de uluslararast faktorleri hesaba kattig1 icin

enflasyonun daha kapsamli bir analizine olanak tanir (Yurdakul, 2005, s. 107-108).

Karma modelin 6nemli avantajlarindan biri eksik verileri ele alma yetenegidir.
Bu, verilerin eksik veya gilivenilmez olabilecegi ekonomik analizde ozellikle
onemlidir. Karma model, birden fazla veri kaynagini birlestirerek bosluklar
doldurabilir ve zaman i¢inde enflasyonun daha 6nemli ¢iktilarini ortaya koyabilir ve
bu paralelde degerlendirme imkani sunabilir. Karma modelin bir diger avantaji da
enflasyondaki hem kisa vadeli hem de uzun vadeli degisiklikleri yakalama
yetenegidir. Bu, enflasyon egilimlerinin daha ayrintili bir analizine olanak taniyan
farkli zaman ufuklar1 ve agirliklandirma yontemlerinin kullanimiyla elde edilir.
Avantajlarina ragmen, karma modelin sinirlamalar1 da yok degildir. Zorluklardan biri,

baz1 durumlarda elde edilmesi zor olabilen dogru ve giivenilir veri kaynaklarma
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duyulan ihtiyagtir. Ayrica, karma modelin uygulanmasi diger enflasyon ayarlama

modellerinden daha karmasik ve zaman alici olabilir.

Genel olarak, karma (entegre) model ekonomik analizde enflasyonu 6l¢gmek
icin 6onemli bir aragtir. Birden fazla veri kaynagini birlestirme ve enflasyondaki hem
kisa hem de uzun vadeli degisiklikleri yakalama yetenegi, onu bir¢ok ekonomist ve

politika yapici i¢in tercih edilen bir yontem haline getirir, seklinde aciklanabilir.

4.5. Vergi Usul Kanununda Enflasyon Etkisini Azaltmaya Yo6nelik Vergi

Diizenlemelerinin Anayasal Vergilendirme ilkeleri Acisindan Degerlendirilmesi

Vergilerin  kanuniligi ilkesi, vergilerin yasal bir temel olmadan
alinamayacagini belirtir. Bu ilkeye gore, bir vergi ancak bir yasa ile konulabilir.
Ancak, bu diizenlemelerde yapilan degisikliklerin siklig1, yasallik ilkesine aykiri olan

belirsizlige yol agmaktadir (Afsar, 2019, s. 90-91).

Esitlik ilkesi, esit 0deme yetenegine sahip olanlara esit vergi yiikii yiiklemeyi
ifade eder. Enflasyon ayarlamasi, enflasyon nedeniyle satin alma giiciinlin asinmasini
onlemeyi ve esitligi saglamayir amaglar ancak, ayarlamaya iliskin istisnalar ve
muafiyetler ve farkli vergi tiirleri i¢in farkli ayarlama oranlar esitligi etkilemektedir

(Tekbas, 2010, s. 123-191).

Sosyal devlet ilkesi, vergi yasalarinin sosyal adaleti ve ekonomik kosullar
hesaba katmasin1 gerektirir. Enflasyon ayarlamasi, vergi miikelleflerini enflasyondan
koruyarak adaleti saglamay1 amaglar. Ancak sabit ayarlama oranlari, farkli gelir
gruplarindaki vergi miikelleflerinin gergek enflasyon deneyimlerini yansitamaz. Bazi
vergiler icin ayarlama eksikligi de sosyal devlet ilkesiyle ¢elisir (Durmus, 2018, s. 1-
19).

Sonug olarak, Tiirkiye'deki enflasyon ayarlamasi mevzuati anayasal ilkeleri
desteklemeyi amagclasa da uygulamada bu durumun yetersiz kaldigi sOylenebilir
clinkii hukuki belirsizlik, esitsiz muamele ve farkli sosyal gruplarin ekonomik
gerceklerini yansitmada basarisizlik gibi sorunlar vardir. Bu sorunlari ele alan
reformlar, mevzuatin vergilendirme ilkelerine uyumunu iyilestirmeye yardimci
olabilir. Bu kapsamda bu ilkeler ¢alismanin ilerleyen bdliimlerinde detayli olarak

incelenmektedir (Senyiiz, 2017, s. 1-11).
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4.5.1. Vergilerin Kanuniligi Tlkesi

Vergilerin kanuniligi ilkesi, demokratik tarih boyunca elde edilen 6nemli
kazanimlardan biri olarak, bugiin anayasal bir konuma sahiptir. Zamanla, kabul
gormis belgeler ve anayasalar araciligiyla, vergilendirmede keyfilik ve adaletsizligin
Oniline gegilmistir. Bir verginin yasallig1 i¢in, kanun temelli olmas1 zorunludur; yani
herhangi bir vergi, yasal temele dayanmadan alinamaz. Modern anayasalarda bu ilke
tam anlamiyla yerini bulmusken, bu ilkenin uygulama diizeyindeki etkinligi ise bagh
basina bir arastirma konusudur. Vergilerin kanuniligi ilkesi, devletin vergilendirme
yetkisinin genel, soyut ve kisisel olmayan, vergiye dair temel unsurlari igeren,
yasama organi tarafindan anayasal prosediirlere uygun olarak ¢ikarilan kanunlarla

belirlenmesi anlamina gelir (Ayaz, 1996, s. 181).

Vergilerin kanuniligi ilkesi, vergilerin yalnizca yasayla konulabilecegi ve
vergi miktarinin yasayla belirlenmesi gerektigi fikrini ifade eder. Bu ilke, vergi
yasalarinin agik, belirli ve Ongorilebilir olmasini saglar; bu, miikelleflerin
yiikiimliiliiklerini anlamalar1 ve vergi idarelerinin yasayi adil bir sekilde yonetmeleri
ve uygulamalarn i¢in kritik 6neme sahiptir (Eroglu, 2013, s. 159; Erdem, 2023, s.
180-182).

Kanun koyucunun, vergilerin kanuniligi ilkesi ¢ergcevesinde, sadece mali
yilikiimliiliiglin konusunu tanimlamakla kalmamasi; matrah, oran, tahsilat yontemleri
gibi diger énemli unsurlarin tiiziik ya da benzeri yasal metinlerle diizenlenmesi de
gerekir. Ornegin Tiirkiye'de, tek partinin hakim oldugu donemlerde, meclis
cogunlugunun da destegiyle vergi kanunlari, neredeyse bir genelge hizinda kabul
edilmektedir. Bu, verginin kanuniligi ilkesinin beklenen hukuksal giivenceleri
saglamasindan uzak bir durumdur. Bu ilkenin degerini korumasi, Anayasa
Mahkemesi gibi yargi organlarinin etkin ¢aligmasiyla ve Hazine ve Maliye Bakanlig1
tebliglerine uygunlugunun saglanmasiyla miimkiindiir. Hukuk devletinde kanuniligin
istiin bir konuma sahip olmasi, devletin bireylerin temel hak ve 6zgiirliiklerine keyfi

mudahalelerini de 6nler (Karakog, 2013, s. 1259-1308).

Demokratik bir toplumda, ekonomik degisimlere hizli yanit verebilmek i¢in
vergilendirme yetkisinin ylriitme organina devredilmesi gerekebilir; ancak, bu yetki
devrinin Anayasa tarafindan belirlenen sinirlar ve sartlar dahilinde olmasi sarttir

(Kumrulu, 1981, s. 147-162). Kanunilige aykir1 bu tiir bir devir, yasama ve yiiriitme

75



arasinda dengesizlik yaratir ve keyfi uygulamalara zemin hazirlayabilir. Bu nedenle,
hukuk devletinde, kanuniligin sadece mevzuatta yer almasi degil, ayn1 zamanda
uygulamada da gozetilmesi esastir. Cilinkii 6nemli olan, sadece vergi kanunlarinin var
olmas1 degil, bu kanunlarin dogru ve adil bir sekilde uygulanmasidir. Bu sekilde,
tarihi siire¢ i¢inde verilen miicadelelerle elde edilen haklarin sadece kagit Uzerinde

kalmadigindan emin olunur (Gokbunar, 1998, s. 1-23).

Vergilerin kanuniligi, bir¢ok farkli parametre ile iliskilendirilebilir. Bu
parametrelerin basinda Egilmez (2011)’e gore, gelir dagilimi adaletsizliginin
¢ozlimiine yonelik hukuki zeminin saglanmasidir. Verginin kanuniligi, gelir
dagilimini dolayli ya da dolaysiz olarak etkileyebilir ve vergiler arasindaki ¢arpikligi
giderebilir. Bunun i¢in 6zellikle kayit disiligin ortadan kaldirilmasi gerekir. Vergi dist
kalarak rekabeti bozan kisi ya da kurumlarin keyfi durumlarini ortadan kaldirmak
icin yapisal reformlarin yapilmasi ve bu siirecin 6zellikle kamunun goézetiminde
profesyonel yoneticilerce takip edilmesi son derece Onemlidir. Bu durum,
enflasyonist baski, hane halki gelirlerinde gerileme, ekonomik bozulma ve birgok

kotii ekonomik ve sosyal senaryolarin 6niine gecebilir (Egilmez, 2011).

Enflasyonun etkisini azaltmayir amaglayan vergi diizenlemelerini
degerlendirirken, bunlarin vergilerin kanuniligi ilkesiyle uyumlu oldugundan emin
olmak 6nemlidir. Ornegin, diizenlemeler agik¢a tanimlanmis ve spesifik olmali ve
vergileri hesaplamak i¢in kullanilan yontemler seffaf ve Ongoriilebilir olmalidir.
Ayrica, diizenlemeler vergi miikelleflerine hiikiimetin mali hedeflerine ulagmak i¢in
gerekenin Otesinde haksiz bir yiik yiiklememelidir. Bu, o6zellikle enflasyon
durumunda onemlidir, ¢ilinkii vergilerin ekonomideki degisiklikleri yansitacak

sekilde ayarlanmasi gerekebilir (Eroglu, 2013, s. 159; Erdem, 2023, s. 180-182).

Sonu¢  olarak, enflasyonun etkisini azaltmayr amaclayan vergi
diizenlemelerini degerlendirirken, anayasal vergilendirme ilkelerini, 06zellikle
vergilerin kanuniligi ilkesini dikkate almak esastir. Vergi yasalarinin agik, belirli ve
ongoriilebilir olmasin1 ve miikelleflere haksiz yere yiik getirmemesini saglayarak,
Tiirkiye ekonomik biiylimesini ve kalkinmasimi destekleyen adil ve etkili bir vergi

sistemini strdurebilir.
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4.5.2. Esitlik ilkesi

Turkiye'de, vergi dizenlemeleri, enflasyonun mukellefler Gizerindeki etkisini
azaltmada Onemli bir rol oynamaktadir. Bu diizenlemeleri anayasal vergilendirme

ilkeleri merceginden incelerken, dikkate alinmasi gereken temel bir husus esitlik

ilkesidir (Altay, 2021, s. 303-304; Ozcan ve ilkesi, 2019, s. 187-188).

Vergilendirme ilkeleri, 18. yiizyildan bu yana genellik ve esitlik kavramlarina
dayanmaktadir. Tiirkiye Cumhuriyeti Anayasasi'nin 73. maddesinin ilk fikrasi, her
bireyin mali kapasitesine gore kamu giderlerine katkida bulunmasin1 zorunlu kilar.
Ayni1 zamanda, Anayasa’nin 10. maddesinin birinci fikrast her tiirlii dil, irk, renk,
cinsiyet, siyasi veya felsefi inang, din ve mezhep farkliliklarini gézetmeksizin yasalar
karsisinda herkesi esit olarak kabul eder. Bu iki madde arasindaki kesisim,
vergilendirme siirecinde esitlik ilkesinin temelini olusturur. Anilan 73. madde ile 10.
madde, devlet organlarinin ve idari makamlarin, tiim islemlerinde esitlik ilkesine

uygun davranmalarini saglayan hiikiimleri igermektedir (Yavaslar, 2010, s.257-267).

Bu hiikiimlerden ¢ikarilan temel sonug, ekonomik olmayan sebeplerle
vatandaslar ~ arasinda  ayrimcilik  yapilarak  vergilendirme  islemlerinin
gerceklestirilmesinin yasak olmasidir. Bu noktada, vergilendirme adaletini saglamak
icin yatay ve dikey adalet kavramlar1 devreye girer. Yatay adalet, benzer durumda
olan bireylerin benzer sekilde vergilendirilmesini gerektirirken; dikey adalet, farkli
durumda olan bireylere, durumlarinin gerektirdigi 6l¢lide farkli muamele yapilmasini
ongoriir.  Adalet ilkeleri, herkese esit muamele yapilmadigi, ancak uygun
farkliliklarin bulunmasi durumunda farkli muamelelere izin verildigi anlamina gelen
bicimsel esitlik anlayigina dayanir. Anayasamizin 10. maddesi ile belirlenen normatif
cergeve, uygulama sirasinda kisilerin 6zelliklerini, ihtiyaclarini ve isteklerini dikkate
alarak, esit veya farkli muamele bi¢imlerinin belirlenmesine olanak tanir. Bu
cercevede, farkli muamele yapilmasini gerektiren durumlar, keyfi olmamak
kosuluyla ve 1yi nedenlere dayandirilarak degerlendirilmelidir (Durmus, 2018, s. 207,
Oden, 2003, s. 25-41; Oncel vd., 2020, s. 149).

Turkiye'de, vergi duzenlemeleri, enflasyonun mukellefler Gizerindeki etkisini
azaltmada Onemli bir rol oynamaktadir. Bu diizenlemeleri anayasal vergilendirme
ilkeleri merceginden incelerken, dikkate alinmasi gereken temel bir husus esitlik

ilkesidir (Altay, 2021, s. 303-304; Ozcan ve llkesi, 2019, s. 187-188).
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Enflasyonun etkilerini azaltmayr amaglayan vergi diizenlemelerini
degerlendirirken,  bunlarin  esitlik  ilkesini  destekleyip  desteklemedigini
degerlendirmek esastir. Bu, vergi yiikiliniin miikellefler arasinda esit olarak dagitilip
dagitilmadigint ve belirli gruplara herhangi bir ayricalikli muamele yapilip
yapilmadigini analiz etmeyi gerektirir. Ayrica, degerlendirme enflasyonun farkli gelir
dilimleri Ttzerindeki etkisini ve vergi diizenlemelerinin ortaya c¢ikabilecek
esitsizlikleri nasil ele aldigini1 da dikkate almalidir. Vergi sisteminin ilerici kalmasini
ve diisiik gelirli bireylere gereksiz yere yik bindirmemesini saglamak,
vergilendirmede esitlik ilkesini desteklemek igin esastir (Altay, 2021, s. 303-304;
Ozcan ve Ilkesi, 2019, s. 187-188). Bununla birlikte vergi adaletsizligini, esitsizligini
gidermek adina toplumun her kesimine ayni oranda vergi yiikklemekten ziyade, gelir
dilimine yonelik vergi orani belirlemek daha dogru bir yaklasim olabilir. Bu da
ozellikle asgari iicretlilere yonelik bir vergi adaleti ve esitligi saglama noktasinda

stirece dahil edilebilir (Egilmez, 2019).

Sonug olarak, Tirkiye'de enflasyonun etkilerini azaltmay1 amaglayan vergi
diizenlemelerini incelerken, bunlarin anayasal vergilendirme ilkeleriyle, 0zellikle
esitlik ilkesiyle uyumlu olup olmadigmi degerlendirmek zorunludur. Bu ilkeyi

koruyarak, vergi sistemi tiim miikellefler i¢in adaleti, seffaflig1 ve esitligi saglayabilir.

4.5.3. Sosyal Devlet ilkesi

Tiirkiye'de, enflasyonun etkilerinin  azaltilmasin1  hedefleyen vergi
dizenlemeleri, 6zellikle "sosyal devlet ilkesi" ile uyum iginde olmak tizere anayasal
vergileme ilkeleri acisindan kritik bir degerlendirmeye tabi tutulmaktadir. Bu
degerlendirme, verginin sosyal refah sistemi ¢ergevesinde sosyal adaleti ve ekonomik

istikrar1 tegvik etme araci olarak 6ziinii ortaya koymaktadir.

Anayasal vergilendirme ilkeleri, vergi diizenlemelerinin temelini olusturur ve
bunlarin yalnizca yasal olarak saglam degil ayni zamanda etik olarak da hakh
olmasimm1 saglar. Enflasyonun etkileriyle miicadele s6z konusu oldugunda,
vatandaslarin ekonomik refahini korumak icin dinamik ve duyarli bir vergi sistemi
esastir. Bu, devlet i¢in gelir yaratma ile vergi miikelleflerinin enflasyonun asindirici

etkilerinden korunmasi arasinda bir denge gerektirir.
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Anayasal metinlerde tanimi sik¢a yer alan fakat herkes tarafindan iizerinde
uzlastya varilmig net bir tanimi olmayan sosyal devlet ilkesi, devletin amag¢ ve
gorevleri baglaminda degerlendirildiginde daha iyi anlasilir. Sosyal devlet anlayisi,
toplumsal adalet, refah ve giivenligi saglama hedeflerini benimser. Bu hedefler
dogrultusunda, devlet, ekonomik olarak zayif kesimleri korumak ve onlar1 sosyal
giivenlikle donatmakla yiikiimliidiir. Ayn1 zamanda ekonomik gelisimi tesvik etme

gorevi de tistlenmistir (Karakog, 1996, s. 308).

Sosyal adalet, toplumdaki zenginligin adil bir sekilde dagitilmasii ifade
ederken; sosyal refah, milli gelirin artirllmast ve dengeli bir sekilde dagitilmasini;
sosyal giivenlik ise bireylerin gelecege dair giiven i¢inde olmalarin1 kapsar. Sosyal
devlet, bu amaglara ulagsmak icin devlete belirli pozitif ylikiimliiliikkler getirmistir.
Ornegin, ekonomik miidahalelerle gelir ve servet dagilimmi diizenlemeye calisir ve
kalkinmayr planli bir sekilde yonlendirir. Bu, sosyal devlet ilkesinin devletin
ekonomiye miidahalesinin temelini olusturur. Ancak, bu miidahaleler ekonomik
dengeleri bozabilir ve sosyal sorunlara yol acabilir. Bu durumda sosyal devlet, elde
edilen sosyal haklarla birlikte bireylerden bazi yiikiimliiliikklerin yerine getirilmesini
ve kanunlara uygun davramslar sergilemelerini bekler. Ozellikle anayasanin
dordunct boliminde yer alan ve daha ¢ok ekonomik ve sosyal nitelikteki vergi
odevi gibi yiikiimliiliikler, devletin sosyal niteligini pekistirir. Sosyal gerekgelerle
vergilerin diizenleyici olarak kullanilmasi, genellikle vergilendirme ilkelerinden biri
olan esitlik ilkesinin ihlaline yol agabilir (Saban, 1992, s. 122; Karako¢ ve
Sonsuzoglu, 2000, s. 220; Balta, 1972, s. 113).

Devletin ekonomiye midahalesi, 6zellikle 1930'larla birlikte Keynesyen
ekonomik anlayisin yayginlagmasiyla baslamistir. Bu donemde, Amerikan Yiiksek
Mahkemesi ile Baskan Roosevelt arasinda yasanan ¢ekismeler, devletin miidahaleci
rolii lizerinde yogunlasmistir. II. Diinya Savasi sonrasinda sosyal devlet anlayisinin
daha belirgin hale geldigi ve 1961 Anayasasi ile Tiirkiye'de de bu ilkenin
benimsendigi goriilmektedir. Bu anayasa ile sosyal ve iktisadi haklar agikca

tanimlanmistir (Goze, 1981, s. 9-11).

Sosyal devlet, sosyal adaleti ve gelir ile servetin yeniden dagitimini tesvik
ederken, ayn1 zamanda planli kalkinmay1 hedefler. Ancak, gelismekte olan iilkelerde
bu iki hedef ¢cogu zaman celiskilidir ve vergilendirme politikalar1 bu ¢eligkilerin

ortaya c¢ikmasina neden olabilir. Bu politikalar, gelir dagilimi1 sorunlarin1 ¢ézme
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yerine, bazen adaletsizlikleri daha da derinlestirebilir. Vergi muafiyetleri ve
istisnalarinin sosyal amagclarla kullanilmamasi, bu adaletsizli§in en belirgin
orneklerinden biridir. Hukuk devleti ve sosyal devlet arasindaki farklar, sosyal devlet
ilkesinin hukuki olarak ne kadar baglayici oldugu sorununu giindeme getirir. Bu,
sosyal devletin uygulanabilirligi ve etkinligi {lizerine devam eden tartigmalarin

merkezindedir (Aliefendioglu, 1981, s. 70).

Tiirkiye'deki Vergi Sistemi igerisinde ge¢cmisten gliniimiize kadar uygulanan
ve sosyal devlet anlayisi ile uyumlu olmayan bazi uygulamalar bulunmaktadir.
Ozellikle "aile reisi beyan1" gibi diizenlemeler, bu duruma ornek gosterilebilir. Bu
uygulama altinda, aile reisi hem kendisinin hem de esi ve ¢ocuklarinin gelirlerini tek
bir beyanname Uzerinden bildirmekte, bu durum da ailenin toplam gelirinin yuksek
vergi dilimlerine girmesine ve dolayisiyla daha fazla vergi 6demek zorunda
kalmasina neden olmaktadir. Anayasanin 41. maddesi altinda ailenin korunmasi
geregi ve "0deme giicii ilkesi" ile "esitlik ilkesi" gibi temel vergilendirme prensipleri
ile ¢elisen bu uygulama, 1998 yilinda 4369 Sayili Kanun ile kaldirilmistir. Ancak,
1961 Anayasasi'na gore Anayasa Mahkemesine taginmast miimkiin olmadig1 i¢in, bu
diizenlemenin anayasaya aykiriligi resmi olarak belirlenememistir (Zafer, 1975, s.

728; Erdogan, 1999, s. 101).

Bir diger tartigmali uygulama ise "hayat standardi esasidir”. Bu yontem, bazi
miikelleflerin mesleklerini birakmalarina neden olarak, Anayasanin c¢alisma
ozgurliigii ilkesini ihlal etmektedir. Ayn1 zamanda, "esitlik ilkesi" ve "mali giice gore
vergilendirme ilkesi" gibi temel vergilendirme prensiplerini de ihlal etmektedir
(Tosuner, 1998; s. 135).

Vergi hukukunda sosyal devlet ilkesinin yansimasi, vergilerin toplanmasinda
oldugu kadar, toplanan vergi gelirlerinin harcanmasinda da sosyal devlete uygun
sekilde zayif kesimleri destekleyici harcamalarin yapilmasini gerektirir. Bu baglamda,
vergilerin kamu giderlerine karsilik gelmesi ilkesi, sosyal hukuk devleti anlayisiyla
uyumlu kamu harcamalarinin belirlenmesi ve finanse edilmesini saglar. Anayasalarda
"sosyal hukuk devleti" ifadesi, vergilerin kamu faaliyetlerinin finansmani i¢in
basvurulan temel ara¢ oldugunu gosterir; bu da vergilendirmenin, sosyal hukuk

devletinin bir parcasi oldugunu ortaya koyar (Arikan, 1994, s. 209).
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Tiirkiye'de, enflasyonun etkilerinin  azaltilmasini  hedefleyen vergi
dizenlemeleri, 6zellikle "sosyal devlet ilkesi" ile uyum iginde olmak uzere Anayasal
vergileme ilkeleri acisindan kritik bir degerlendirmeye tabi tutulmaktadir. Bu
degerlendirme, verginin sosyal refah sistemi ¢ergevesinde sosyal adaleti ve ekonomik
istikrar1 tesvik etme araci olarak 6ziinii ortaya koymaktadir. Anayasal vergilendirme
ilkeleri, vergi diizenlemelerinin temelini olusturur ve bunlarin yalnizca yasal olarak
saglam degil aym1 zamanda etik olarak da hakli olmasmi saglar. Enflasyonun
etkileriyle miicadele s6z konusu oldugunda, vatandaslarin ekonomik refahim
korumak i¢in dinamik ve duyarli bir vergi sistemi esastir. Bu, devlet icin gelir
yaratma ile vergi miikelleflerinin enflasyonun asindirict etkilerinden korunmasi
arasinda bir denge gerektirir. TUrkiye'deki vergi diizenlemelerinin enflasyon azaltma
ve anayasal vergilendirme ilkeleri, Ozellikle "sosyal devlet ilkesi" baglaminda
degerlendirilmesi, hiikiimetin adil ve kapsayict bir toplum yaratma taahhiidiiniin bir
yansimasi olarak hizmet eder. Bu ilkeleri destekleyerek, vergi sistemi gelir yaratma
ve sosyal refahi1 artirma ikili roliinii yerine getirebilir ve bdylece ulusun genel
refahina katkida bulunabilir (Egilmez, 2016; Albayrak ve Birinci, 2017, s. 71-72;
Sagdig, 2019, s. 171).

Oziinde, Tirkiye'deki vergi diizenlemelerinin enflasyon azaltma ve anayasal
vergilendirme ilkeleri, 6zellikle "sosyal devlet ilkesi" baglaminda degerlendirilmesi,
hiikiimetin adil ve kapsayict bir toplum yaratma taahhiidiiniin bir yansimasi olarak
hizmet eder. Bu ilkeleri destekleyerek, vergi sistemi gelir yaratma ve sosyal refahi
artirma ikili roliinii yerine getirebilir ve bdylece ulusun genel refahina katkida

bulunabilir.

4.6. Vergi Usul Kanununda Enflasyonun Etkisini Azaltmaya Yonelik

Vergi Diizenlemelerinin Sonug¢larinin Degerlendirilmesi

Vergi diizenlemeleri bir iilkenin ekonomik durumunu sekillendirmede énemli
bir rol oynamaktadir. Vergi diizenlemelerinin ele almay1 amacladig: temel bir husus,
enflasyonun vergi prosediirleri {izerindeki etkisidir. Calismanin bu boliimiinde, vergi
prosediirleri hukukunda enflasyonun etkilerini azaltmayr amaglayan vergi

diizenlemelerinin sonuglar1 incelenmektedir.
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Enflasyonu hedefleyen vergi diizenlemelerinin temel amaglarindan biri vergi
miikellefi uyumlulugunu saglamaktir. Enflasyon paranin degerini asindirabilir ve
vergi hesaplamalarinda ve 6demelerinde tutarsizliklara yol acabilir. Vergi makamlari,
vergi dilimlerini enflasyona goére ayarlama gibi o©nlemler getirerek vergi
degerlendirmelerinde adaleti ve dogrulugu korumayi amaglar. Calismalar, bu
diizenlemelerin vergi miikellefi uyumluluk oranlarini iyilestirmeye yardimci

oldugunu ve boylece hiikiimet i¢in gelir tahsilatini artirdigini géstermistir.

Enflasyon, vergi gelirlerinde orantisizliga yol acabilir ve hikimetlerin etkili
bir gsekilde planlama ve biitgeleme yapmasini zorlastirabilir. Enflasyonu hesaba katan
vergi diizenlemeleri, artan fiyatlarin vergiye tabi gelirler ilizerindeki etkisini hesaba
katarak vergi geliri akislarimi istikrara kavusturmayi amacglar. Calismalar, bu
diizenlemelerin hiikiimetler i¢in daha Ongoriilebilir ve istikrarli bir gelir akisina

katkida bulundugu ve daha iyi mali yonetim ve planlama sagladig1 gozlemlenmistir.

Vergi diizenlemeleri, enflasyon ve ekonomik biiyiime arasindaki etkilesim
karmagik ancak kritik bir ¢alisma alanidir. Enflasyonun vergi prosediirleri tizerindeki
etkilerini azaltarak diizenlemeler ekonomik biiylime i¢in daha elverisli bir ortam
yaratabilir. Vergi yiikiimliilikleri enflasyonist baskilar1 yansitacak sekilde
ayarlandiginda, isletmeler ve bireyler yatirnmlarimi ve harcamalarini daha iyi
planlayabilirler. Degerlendirmeler, enflasyon hedefli vergi diizenlemelerinin
uygulanmasi ile gelismis ekonomik biiylime beklentileri arasinda iligki oldugunu

diistindiirmektedir.

Vergi usul hukukunda enflasyonun etkilerini azaltmayi amaglayan vergi
diizenlemeleri olumlu sonuglar gosterse de zorluklar devam etmektedir. Degisen
enflasyon dinamiklerine yanit olarak vergi politikalarinin izlenmesi ve ayarlanmasi

stirekli degerlendirme ve uyarlama gerektirir.

Sonu¢ olarak, vergi usul hukukunda enflasyonun etkilerini azaltmay1
amaclayan vergi diizenlemelerinin akademik degerlendirmesi, bunlarin miikellef
uyumu, vergi geliri istikrar1 ve ekonomik biiyiime {izerindeki Onemli etkilerini
vurgulamaktadir. Bu diizenlemeler, enflasyonun getirdigi zorluklar: ele alarak daha
verimli ve adil bir vergi sistemine katkida bulunmaktadir. Ancak diizenlemeler vergi
sistemini enflasyondan tamamen izole etmede yetersiz kalmistir. Vergi dilimleri

endeksli olsa da alternatif asgari vergi ve belirli kesintilerin ve kredilerin asamali
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olarak kaldirilmas1 gibi vergi kanununun diger bdliimleri endeksli degildir.
Diizenlemeler ayrica sermaye kazanglari ile enflasyon arasindaki kopuklugu da
hesaba katmaz. Vergi miikellefleri hala hem gercek kazanclari hem de enflasyonu
iceren nominal sermaye kazanglar1 iizerinde vergi 6demek zorundadir. Bu durum,

yatirimi ve tasarrufu caydirir, seklinde ifade edilebilir.
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5. SONUC VE ONERILER

5.1. Sonuclar

Bu ¢alisma, enflasyonun etkisini azaltmaya yonelik Vergi Usul Kanununda
yer alan diizenlemelerin degerlendirilmesi amaciyla olusturulmustur. Bu kapsamda
ulagilan en temel yargi; Turkiye'deki yiliksek ve kalici enflasyon oranlari, vergi
gelirlerinin gergek degerini 6nemli Olglide asindirmis oldugu ve vergi idaresi igin
zorluklar yarattig1 olarak ifade edilebilir. Bu degerlendirmenin temel bulgular1 ve

sonuclar1 asagida 6zetlenmistir:

Vergi Usul Kanunu'nda enflasyonun etkisini azaltmak icin getirilen
diizenlemeler, enflasyonun vergilendirme iizerindeki olumsuz sonuglarini notralize
etmeyi amaclamaktadir. Bu diizenlemeler yeniden degerleme uygulamasi, stoklarin
LIFO yontemine gore degerlendirilmesi, sabit kiymet yenileme fonu, alacak ve borg
senetlerinin reeskontu, hizlandirilmis amortisman uygulamasi ve kur farklari
istisnasidir. Enflasyon diizeltmesi kavrami ve enflasyon diizeltmesinin gerekliligi
aciklanmistir. Genel fiyat diizeyi muhasebesi, cari maliyet muhasebesi ve karma

model gibi enflasyon diizeltme modelleri belirtilmistir.

Yeniden degerleme uygulamasi, LIFO'ya gore hisse senetlerinin
degerlendirilmesi, sabit kiymet yenileme fonu, alacak ve borglarin yeniden iskonto
edilmesi, hizlandirilmig amortisman uygulamasi ve doviz kuru farklari istisnasi,
enflasyondan etkilenen dinamik ekonomik ortama uyum saglamak icin kullanilan
kritik araclardir. Bu diizenlemeler, dalgalanan ekonomik kosullar arasinda vergi

sisteminin biitiinliiglinli ve etkinligini korumada 6nemli bir rol oynar.

Enflasyon ayarlamas1 kavrami, enflasyonun finansal kayitlar ve vergi
yiiklimliiliikleri iizerindeki asindirict etkilerini hesaba katmak i¢in mekanizmalarin
dahil edilmesinin gerekliligini vurgulayarak g¢alismamizin temel bir yonii olarak

ortaya cikmistir. Enflasyon ayarlamalarini anlamak ve uygulamak, vergi
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degerlendirmelerinin ekonomik gergekligi dogru bir sekilde yansitmasimi ve

enflasyonist baskilarin neden oldugu carpitmalar1 6nlemesini saglamak i¢in esastir.

Enflasyonun vergi sistemine getirdigi zorluklar1 incelendiginde; enflasyon
ayarlamasiin gerekliligi belirginlesmistir. Zamanla paranin azalan degerini hesaba
katacak yeterli ayarlamalar yapilmadiginda, vergi degerlendirmelerinin giincelligini
yitirme ve adaletsiz olma riski vardir. Enflasyon ayarlamalarina olan zorunlu
ihtiyacin farkina varilmasi, dinamik bir ekonomik ortamda vergi diizenlemelerinin

biitlinliigiinii ve gegerliligini slirdiirmenin 6nemini vurgulamaktadir.

Genel fiyat seviyesi muhasebesi, cari maliyet muhasebesi ve karma entegre
modeller dahil olmak {izere ¢esitli enflasyon ayarlama modellerini incelemek,
finansal raporlama ve vergi hesaplamalari tizerindeki enflasyonist etkileri ele almak
icin mevcut farkli yaklagimlara iligkin ¢esitli bilgiler saglamistir. Bu kapsamda her
modelin ¢esitli avantajlar ve zorluklar sunarak, vergi sisteminin ve ekonomik
baglamin 6zel gereksinimleriyle uyumlu uygun bir yaklasim se¢gmenin Onemini

vurguladigi ortadadir.

Vergi Usul Kanunu'nda yapilan diizenlemeler verginin yasalligi, esitlik ve
sosyal devlet ilkeleri agisindan degerlendirilmistir. Bu diizenlemelerin vergilendirme
ilkelerine uygun oldugu sonucuna varilmistir. Bu diizenlemeler haksiz
vergilendirmeyi Onlemeyi, miikellefi korumayr ve ekonomik istikrar1 saglamayi

amaclamaktadir.

Vergi Usul Kanunu'nda enflasyonun etkisini azaltmayir amaclayan
diizenlemelerin sonuglar1 degerlendirilmistir. Bu diizenlemelerin sermayenin
asimmasini 6nledigi, miikellefin gergek vergi borcunu ddemesini sagladigi ve paranin

satin alma giiciinii korudugu goriilmiistiir.

Enflasyonun vergi prosediirleri iizerindeki etkisini azaltmay1 amaglayan vergi
diizenlemelerinin sonuglarini degerlendirirken, karisik ancak genel olarak olumlu bir
sonu¢ gozlemledik. Bu diizenlemeler enflasyonun ortaya koydugu zorluklarin
bazilarin1 ele almayir basarmis olsa da hizla degisen bir ekonomik ortamda
etkinliklerini ve alakalarim1 artirmak icin iyilestirme ve gelistirme alanlari hala
mevcuttur. Bu diizenlemelerin siirekli degerlendirilmesi ve uyarlanmasi, vergi
sisteminin degisen ihtiyaclariyla siirekli etkinliklerini ve uyumlarini saglamak i¢in

elzemdir.
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Bu caligmanin bulgular1 ele alindiginda; ¢alismamiz Tiirk Vergi Hukuku
baglaminda Vergi Usul Kanunu'ndaki diizenlemelerin enflasyon etkilerini azaltma
kapasitesini  degerlendirerek, bu dilizenlemelerin etkinligini ve yeterliligini
sorgulamaktadir. Arastirma, enflasyonun vergi sistemine olan etkilerini kapsamli bir
sekilde ele almakta ve vergi miikellefleri ile isletmeler iizerinde yarattig1 mali yiikleri
derinlemesine incelemektedir. Enflasyon, mal ve hizmetlerin fiyatlarinda stirekli bir
artisa sebep olarak, miikelleflerin reel gelirlerini diisiirmekte ve vergi yiiklerini
artirmaktadir. Bu siireg, 0zellikle isletmelerin amortisman gibi vergi indirimlerinden
tam anlamiyla faydalanamamasina yol agmakta ve bu durum vergi matrahlarinin

erimesine sebep olmaktadir.

Calismamiz, Vergi Usul Kanununda yer alan ve enflasyonun olumsuz
etkilerini hafifletmek ic¢in tasarlanmis mevcut diizenlemelerin yeterliligini ve
etkinligini sorgulamaktadir. Bu baglamda, yeniden degerleme uygulamalari, stok
degerlemeleri, sabit kiymet yenilemeleri, alacak ve bor¢ reeskontlart gibi
uygulamalar detayl bir sekilde incelenmistir. Bulunan sonuclar gostermektedir ki, bu
diizenlemeler, teorik olarak enflasyonun vergi yiikii tizerindeki etkilerini azaltmay1
amaclasa da pratikte yeterince etkili olamamaktadir. Ozellikle, yiiksek enflasyon
oranlarinin yasandigi donemlerde, bu diizenlemelerin maliyetleri diisiirmede sinirh
kaldig1 ve vergi adaletini saglamada eksiklikler gosterdigi belirlenmistir. Ayrica,
aragtirma Vergi Usul Kanunu uygulamalarinin enflasyon karsisinda daha direngli ve
adil olabilmesi i¢in daha kapsamli ve esnek diizenlemelere ihtiya¢ duyuldugunu
ortaya koymustur. S6z konusu paydaslarin gelecekteki vergi diizenlemeleri ve
enflasyonla miicadele stratejileri lizerine karar verirken bu bulgular1 dikkate almasi
gerekmektedir. Bu calisma bu baglamda, vergi kanunlarinin siirekli olarak
guncellenmesinin ve ekonomik gercekliklerle uyumlu hale getirilmesinin énemini

vurgulamaktadir.

Genel olarak, vergi diizenlemeleri enflasyondan bir miktar rahatlama
saglamay1 bagarmis ancak yeterli olmamistir. Enflasyonun etkilerine tam olarak
uyum saglamak i¢in vergi kanununun daha kapsamli bir endekslenmesine ihtiyag¢
duyulmaktadir. Sermaye kazanclarinin endekslenmesi veya sermaye kazanglarinin
gercek bir temelde vergilendirilmesine izin verilmesi gibi daha fazla reform
duzenlemelerin hedeflerini guclendirecektir. Enflasyon devam ettikge, vergi

politikasinin ekonomideki fiyat degisikliklerini ne kadar iyi hesaba kattigin1 yeniden
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degerlendirmeye devam etmek Onemli olacaktir. Eksik olsa da diizenlemeler
enflasyonist bir ortamda vergi adaletini iyilestirmeye yonelik devam eden bir ¢abay1

yansitmaktadir, seklinde agiklanabilir.

Vergi kanununun daha kapsamli endekslenmesi terimi, enflasyon nedeniyle
para biriminin satin alma giiclindeki degisiklikleri hesaba katmak igin vergi
sisteminin ¢esitli bilesenlerini ayarlamaya yonelik sistematik bir yaklagimi ifade eder.
Su anda, bir¢ok vergi hiikmii enflasyona tam olarak endekslenmemistir ve bu da
ekonomistlerin zamanla "gercek vergi artiglar1" olarak adlandirdiklar1 olguya yol
acmaktadir. Politika yapicilar, daha kapsamli bir endeksleme sistemi uygulayarak,
vergi dilimlerinin, kesintilerin, kredilerin ve vergi kanununun diger unsurlarinin
enflasyonun etkisini yansitacak sekilde otomatik olarak ayarlanmasini saglayabilir.
Bu yaklasim, vergi adaletini ve ekonomik istikrar1 tesvik etmede kritik olarak
gorulmektedir. Enflasyon icin yeterli endeksleme olmadan, vergi mikellefleri
kendilerini yalnizca nominal gelir biiylimesi nedeniyle daha ytiksek vergi dilimlerine
itilmis bulabilir. Dahasi, vergi parametrelerini enflasyona gore ayarlamamak,
kesintilerin ve kredilerin gercek degerini asindirabilir ve vergi miikellefleri icin
amaglanan faydalarim1 azaltabilir. Ayrica vergi kanununun daha kapsaml
endekslenmesi, ekonomik kosullarin dinamik dogasim1 hesaba katan proaktif ve
sistematik bir vergi politikasi yaklasimina duyulan ihtiyacin kabuliinii temsil eder. Bu
tir reformlar1 uygulayarak, politika yapicilar yalnizca enflasyondan daha fazla
rahatlama saglamakla kalmaz, ayn1 zamanda vergi sisteminin adil, verimli ve uzun

vadeli ekonomik biiyltimeye elverisli kalmasini da saglayabilir.

Sonug olarak, enflasyonun etkisini azaltmak icin Vergi Usul Kanunu'ndaki
diizenlemelerin degerlendirilmesi, vergi sistemi ic¢indeki enflasyonist baskilar
yonetmenin karmasikliklart ve niianslar1 hakkinda iggoriiler saglamisti. Bu
caligmada tartisilan mekanizmalari, kavramlar1 ve modelleri anlayarak, politika
yapicilar ve vergi otoriteleri enflasyonun getirdigi zorluklarla daha iyi basa ¢ikabilir
ve vergi yonetiminde adalet, verimlilik ve seffaflik ilkelerini koruyabilir. Bu
arastirma, vergi hukuku ve ekonomik dinamiklerin kesistigi nokta hakkindaki devam
eden literatiire katkida bulunarak, enflasyonun vergi prosediirleri iizerindeki etkisini
azaltmak ve Tirkiye'deki vergi sisteminin biitlinliigiinii korumak i¢in proaktif

onlemlerin 6nemini vurgulamaktadir.
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Calisma kapsaminda; Vergi Usul Kanununda enflasyon etkisini azaltmaya
yonelik  dlzenlemelerin ~ anayasal  vergilendirme  ilkeleri  gergevesinde

degerlendirilmesi sonucunda su ¢ikt1 ve yorumlar yapilabilir:

Vergilerin yasallig1 ilkesi, vergilerin yalnizca yasayla konulabilecegini ve
hiikiimetin vatandaslarina keyfi olarak vergi koyamayacagini1 garanti eder. Tiirkiye'de
bu ilke Anayasa'da yer alir ve genel olarak desteklenir. Ancak, vergi oranlari ve
dilimleri satin alma giliciindeki asinmayir hesaba katmak i¢in diizenli olarak
ayarlanmazsa enflasyonun etkileri bu ilkeyi =zayiflatabilir. Ylksek enflasyon
karsisinda vergi dilimleri sabit kaldiginda, bireyler satin alma gii¢lerinde gergek bir
artis olmadan kendilerini daha yiiksek vergi dilimlerine itilmis halde bulabilirler, bu
da dilim kaymasi olarak bilinen bir olgudur. Bu, vergi miikelleflerinin gercek
gelirleri lizerinden etkili bir sekilde daha yiiksek vergiler 6dedigi bir duruma yol
acabilir, bu da artan vergi yiikii agikca yasalastirilmadigi igin yasallik ilkesinin ihlali
olarak gorlebilir. Bu sorunu ele almak igin Hazine ve Maliye Bakanligi, enflasyonu
hesaba katmak icin vergi dilimlerini ve oranlarin1 ayarlayan genelgeleri diizenli
olarak yayinlamaktadir ancak bazilari, bu ayarlamalarin genellikle yetersiz veya
gecikmis oldugunu ve bunun bir¢ok vergi miikellefi i¢in vergi ylikiinde fiili bir artisa

yol agtigin1 savunmaktadir.

Esitlik ilkesi, benzer ekonomik kosullardaki bireylerin benzer bir vergi yiikii
tagimasi gerektigini belirtir ancak enflasyon, niifusun farkli kesimlerini orantisiz bir
sekilde etkileyerek bu ilkeyi bozabilir. Ornegin, emekliler veya devlet maas: alanlar
gibi sabit gelire sahip bireylerin gercek satin alma giicleri enflasyon nedeniyle
asinabilirken, isletme sahipleri veya 6zel sektorde ¢alisanlar gibi gelirleri enflasyona
gore daha kolay ayarlanabilen kisiler yasam standartlarin1 daha iyi koruyabilirler.
Vergi sistemi bu farkliliklar1 yeterince hesaba katmazsa, benzer gercek gelire sahip
bireylerin ¢ok farkli vergi ylikleriyle kars1 karsiya kalmasina ve esitlik ilkesinin ihlal
edilmesine yol agabilir.

Tiirkiye Anayasasi, sosyal adaletin tesviki, ekonomik olarak dezavantajli
olanlarin korunmasi ve servetin esit dagitimi gibi sosyal devletin ilkelerini giivence
altina alir. Enflasyon, diisiik gelirli bireyleri orantisiz bir sekilde etkileyerek ve

ekonomik esitsizligi artirarak bu ilkeleri zayiflatabilir.
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Yasam maliyeti enflasyon nedeniyle arttik¢a, daha diisiik gelire sahip olanlar
temel ihtiyaclarii karsilamakta zorluk c¢ekebilirken, zenginler etkiyi daha iyi
emebilir. Vergi sistemi yeterli rahatlama veya ilerici vergi onlemleri saglamazsa,
daha az sansli olanlarin ekonomik refahin1 daha da zorlayabilir ve sosyal devletin

ilkelerine aykir1 olabilir.

Yukarida siralanan nedenlerden hareketle; enflasyonun ortaya ¢ikardig
zorluklar gidermek ve vergilendirme ilkelerine uyumu saglamak amaciyla Tiirkiye

asagidaki onlemleri degerlendirebilir:

1. Vergi dilimleri ve oranlarinda diizenli ve zamaninda ayarlamalar: Hazine
ve Maliye Bakanligi, enflasyonu dikkate alarak vergi dilimlerini ve oranlarini
proaktif bir sekilde ayarlamali, bdylece bireylerin gergek vergi yiiklerinde

beklenmeyen bir artisla karsilagsmamalar1 saglanmalidir.

2. Digiik  gelirli  bireylere yonelik hedefli vergi indirimi: Hikiimet,
enflasyonun satin alma giicii iizerindeki orantisiz etkisini azaltmak igin ozellikle
diisiik gelirli bireylere yonelik vergi kredileri, kesintileri veya muafiyetleri getirebilir

veya artirabilir.

3. llerici vergilendirme onlemleri: Daha yiiksek gelirlerin daha yiiksek
oranlarda vergilendirildigi daha ilerici bir vergi sistemi, enflasyon yiikiiniin daha adil
bir sekilde yeniden dagitilmasina ve sosyal devlet ilkelerinin tesvik edilmesine

yardimci olabilir.

4. Devlet yardimlar1 ve maaslarinin endekslenmesi: Devlet yardimlarina veya
maaglarina bagimli olanlarin gercek gelirlerini korumak icin, bu 6demeler enflasyona

endekslenebilir ve boylece satin alma gii¢lerinin zamanla aginmamasi saglanabilir.

5. Kapsamli vergi reformu: Uzun vadede, enflasyon gibi ekonomik gercekler
karsisinda yapisal sorunlarin ele alinmasi ve yasallik, esitlik ve sosyal devlet
ilkeleriyle uyumlu hale getirilmesinin saglanmasi icin Tiirkiye'nin vergi sisteminin

kapsamli bir sekilde gozden gegirilmesi ve reform edilmesi gerekebilir.

Tiirkiye, enflasyonun getirdigi zorluklara karsi proaktif onlemler alarak ve
vergilendirme ilkelerini gozeterek, tlim vatandaslarinin refahin1 destekleyen daha adil

ve hakkaniyetli bir vergi sistemini tesvik edebilir.
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Bu caligmanin bulgular1 ele alindiginda; ¢alismamiz Tiirk Vergi Hukuku
baglaminda Vergi Usul Kanunu'ndaki diizenlemelerin enflasyon etkilerini azaltma
kapasitesini  degerlendirerek, bu dilizenlemelerin etkinligini ve yeterliligini
sorgulamaktadir. Arastirma, enflasyonun vergi sistemine olan etkilerini kapsamli bir
sekilde ele almakta ve vergi miikellefleri ile isletmeler iizerinde yarattig1 mali yiikleri
derinlemesine incelemektedir. Enflasyon, mal ve hizmetlerin fiyatlarinda stirekli bir
artisa sebep olarak, miikelleflerin reel gelirlerini diisiirmekte ve vergi yiiklerini
artirmaktadir. Bu siireg, 0zellikle isletmelerin amortisman gibi vergi indirimlerinden
tam anlamiyla faydalanamamasina yol agmakta ve bu durum vergi matrahlarinin

erimesine sebep olmaktadir.

Calismamiz, Vergi Usul Kanununda yer alan ve enflasyonun olumsuz
etkilerini hafifletmek ic¢in tasarlanmis mevcut diizenlemelerin yeterliligini ve
etkinligini sorgulamaktadir. Bu baglamda, yeniden degerleme uygulamalari, stok
degerlemeleri, sabit kiymet yenilemeleri, alacak ve bor¢ reeskontlart gibi
uygulamalar detayl bir sekilde incelenmistir. Bulunan sonuclar gostermektedir ki, bu
diizenlemeler, teorik olarak enflasyonun vergi yiikii tizerindeki etkilerini azaltmay1
amaclasa da pratikte yeterince etkili olamamaktadir. Ozellikle, yiiksek enflasyon
oranlarinin yasandigi donemlerde, bu diizenlemelerin maliyetleri diisiirmede sinirh
kaldig1 ve vergi adaletini saglamada eksiklikler gosterdigi belirlenmistir. Ayrica,
aragtirma Vergi Usul Kanunu uygulamalarinin enflasyon karsisinda daha direngli ve
adil olabilmesi i¢in daha kapsamli ve esnek diizenlemelere ihtiya¢ duyuldugunu
ortaya koymustur. S6z konusu paydaslarin gelecekteki vergi diizenlemeleri ve
enflasyonla miicadele stratejileri lizerine karar verirken bu bulgular1 dikkate almasi
gerekmektedir. Bu calisma bu baglamda, vergi kanunlarinin siirekli olarak
guncellenmesinin ve ekonomik gercekliklerle uyumlu hale getirilmesinin énemini

vurgulamaktadir.

5.2. Oneriler

Enflasyonun etkisini azaltmak igin Vergi Usul Kanunu'ndaki diizenlemelerin
degerlendirilmesi, vergi sistemi icindeki enflasyonist baskilar1 yOnetmenin
karmasikliklar1 ve niianslar1 hakkinda degerli ¢iktilar sunabilir. Bu c¢alismada

tartisilan mekanizmalari, kavramlar1 ve modelleri anlayarak, politika yapicilar ve
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vergi otoriteleri enflasyonun getirdigi zorluklarla daha iyi basa ¢ikabilir ve vergi
yonetiminde adalet, verimlilik ve seffaflik ilkelerini koruyabilir. Bu arastirma, vergi
hukuku ve ekonomik dinamiklerin kesistigi nokta hakkindaki devam eden literatiire
katkida bulunarak, enflasyonun vergi prosediirleri lizerindeki etkisini azaltmak ve
Tiirkiye'deki vergi sisteminin biitlinliigiinii korumak i¢in proaktif 6nlemlerin 6nemini
vurgulamaktadir. ilgili kisimlar ve 6zellikle enflasyonun kisa ve uzun vadeli etkisinin
Vergi Usul Kanunundaki diizenlemeler ile dogrudan ya da dolayl: iliskisi gbz ontinde
bulundurularak, gelecekteki calismalarda nicel analiz yontemleri kullanilarak bu
iliskinin y&nii ele alinabilir. Oyle ki siirece, bu noktada dogrudan taraf olan kamu
kurum ve kuruluslardaki beyaz yakalilar da dahil edilerek, soz gelimi, miilakat ve

gorlismeler yapilmak sureti ile daha derin analizler yapilabilir.
Bu baglamda;

Enflasyon oranlarina daha hizli ve dinamik bir sekilde uyum saglayacak
sekilde yeniden degerleme oranlarinin yillik olarak giincellenmesi dnerilmektedir. Bu
sayede, miikelleflerin varliklar1 ve yiikiimliiliikleri ger¢ek degerlerine daha yakin bir

sekilde muhasebelestirilebilir.

Sermaye kazancglarinin gergek degerler {izerinden vergilendirilmesini
saglamak amaciyla, bu kazanglarin enflasyon oranlarina gore yeniden ayarlanmasi
onerilir. Bu, yatirnmcilarin enflasyon nedeniyle olusan zararlar1 kargilamalarina

yardimci olacaktir.

Amortisman  oranlarinin  enflasyon  etkilerini  yansitacak  sekilde
diizenlenmesi, isletmelerin maliyetlerinin daha gercekei bir sekilde raporlanmasina
olanak tanmiyacaktir. Bu, vergi matrahlarinin daha adil hesaplanmasma katkida

bulunur.

Gelir vergisi dilimlerinin enflasyon oranlarina gore ayarlanmasi, bireylerin
ve isletmelerin vergi ylkiiniin adil bir sekilde dagitilmasini1 saglayacaktir. Boylece,

enflasyonun miikellefler Gizerindeki yiku hafifletilebilir.

Enflasyonun etkilerini azaltmaya yonelik vergi indirimleri ve istisnalarin
etkinliginin diizenli olarak gézden gegirilmesi ve gerekirse yeniden yapilandiriimasi
Onerilir. Bu, vergi sisteminin esnekligini ve miikelleflere sagladigi destekleri

artiracaktir.
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Vergi idaresi mekanizmalarinin ve uygulama siireclerinin modernize
edilmesi, enflasyonla micadelede daha etkin bir vergi toplama ve yonetim sistemi

olusturulmasina yardime1 olacaktir.

Bu ¢alismanin bulgu ve sonuglarina dayanarak, Tiirkiye'de enflasyonun vergi
uygulamalart ve genel vergi sistemi iizerindeki etkisinin daha iyi anlasimasi ve

yonetilmesi i¢in bazi énerilerde bulunulabilir. Bu oneriler asagida siralanmistir:

Gelecekteki arastirmalar, vergi otoritelerinin enflasyonist baskilara yanit
olarak vergi oranlarini, esikleri ve diger parametreleri ayarlamak i¢in kullandiklari
belirli mekanizmalar ve teknikler {izerinde daha derinlemesine inceleme yapmalidir.
Bu, farkli endeksleme yontemlerinin karsilagtirmali analizlerini ve vergi gelirlerinin

gercek degerini korumadaki goreceli etkinliklerini icerebilir.

Arastirmacilar ayrica, vergi miikellefi davranislarindaki degisiklikler,
kaynaklarin tahsisindeki bozulmalar ve gelir dagilimi ve adalet {izerindeki etkiler

gibi enflasyon ayarlama dnlemlerinin olas1 beklenmeyen sonuglarini da arastirabilir.

Ekonomi, hukuk ve kamu politikasindan gelen i¢goriileri birlestiren
disiplinler arasi1 ¢aligmalar, enflasyon, vergi politikas1 ve daha genis ekonomik ve

sosyal hedefler arasindaki etkilesime dair daha biitiinsel bir anlayis saglayabilir.

Arastirmacilar, enflasyonun vergi gelirleri lizerindeki etkilerini ve c¢esitli
ayarlama mekanizmalarmin etkinligini 6lgmek i¢in ekonometrik analizler ve

similasyonlar gibi ampirik yontemli arastirmalar yapabilir.

Vaka calismalart ve nitel analizler, vergi otoritelerinin ve vergi
miikelleflerinin enflasyonist baskilar1 yonetmede karsilastiklar1 pratik zorluklarin
yan1 sira enflasyon ayarlama Onlemleriyle iliskili idari ve uyum maliyetlerine 151k

tutabilir.

Arastirmacilar, enflasyona yanit olarak vergi parametrelerini ayarlama
siirecini  basitlestirme ve otomatiklestirmede teknolojinin ve dijitallesmenin
potansiyel roliinii arastirmali, bdylece verimliligi artirmali ve idari yiikleri

azaltmalidir.

Gelecekteki calismalar, enflasyonun gelir vergisi, katma deger vergisi (KDV)
ve emlak vergileri gibi belirli vergi tiirleri izerindeki etkisini arastirabilir ve her vergi

kategorisi 6zelinde ¢cozimler Uretebilir.
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Farkli enflasyon ve vergi sistemleri seviyelerine sahip farkli iilkeler veya
bolgelerdeki karsilastirmali  analizler, en 1iyi uygulamalar hakkinda bilgiler

saglayabilir.

Arastirmacilar, daha kapsamli politika Onerilerini bilgilendirmek ig¢in
enflasyon, vergi politikas1 ve ekonomik biiylime, istihdam ve gelir esitsizligi gibi

daha genis ekonomik gostergeler arasindaki iliskiyi inceleyebilir.

Politika yapicilar, vergi gelirlerinin gergek degerini korumak igin vergi
oranlariin, esiklerin ve diger parametrelerin diizenli olarak gézden gecirilmesi ve
ayarlanmasi da dahil olmak iizere enflasyonun vergi sistemi iizerindeki etkisini

yonetmek i¢in kapsamli ve proaktif bir yaklagim benimsemeyi diisiinebilir.

Vergi otoriteleri, vergi mikelleflerinin enflasyon ayarlama o6nlemlerinin
arkasindaki mantig1 ve vergi yiikiimliiliikleri iizerindeki potansiyel etkilerini
anlamalarin1 saglamak i¢in kamu egitimi ve farkindalik kampanyalarina yatirim

yapabilir

Politika yapicilar ve vergi otoriteleri, enflasyon ayarlama onlemlerinin
etkinligi ve adaleti hakkinda geri bildirim ve i¢gorii toplamak i¢in vergi miikellefleri,
endiistri dernekleri ve vergi uzmanlari dahil olmak iizere paydaslarla siirekli

etkilesim halinde olmalidir.
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