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OZET

iS YAPABILME KOLAYLIGI ENDEKSININ DIS TICARET UZERINE
ETKIiSi: SECILi ULKELER UZERINE BIR ARASTIRMA

SAGLAM, Muhammed

Yiiksek Lisans, Uluslararasi Ticaret ve Pazarlama Anabilim Dah
Tez Damismani: Do¢. Dr. Hasan Hiiseyin YILDIRIM
2021, 141 Sayfa

Gilinlimiizde 6nemi gittikge artan is yapma kolaylig1 endeksi Diinya Bankasi
ve Uluslararas1 Finans Kurumu tarafindan 2003 yilindan beri yayimlanmaktadir. Is
yapabilme kolayligi1 endeksi, 10 alt endeksten olusmakta olup endeksi olusturan
kriterler 6zelinde zaman, maliyet, prosediir basta olmak iizere birgok konuyu ele
almaktadir.

Bu calismada is yapma kolaylig1 endeksinin dis ticaret iizerine etkisine G-20
tilkeleri 6zelinde bakilmak istenmis ve ¢alismaya dis ticarete dogrudan etki oldugu
daha oOnceki caligmalara kabul edilmis olan doviz kuru, enflasyon, istihdam, faiz
oranlari, sanayi liretim endeksleri de arastirmaya dahil edilmistir. Caligmada 2010-
2020 yillar1 arasindaki veriler yillik bazda degerlendirilmistir. Degiskenler arasindaki
iligkiyi test etmek amaciyla panel veri analizi kullanilmistir. Ekonomik analizler
sonucunda is yapma kolaylig1 endeksinin, alt endekslerin ve dahil edilen doviz kuru,
enflasyon, istihdam, faiz oranlari, sanayi tretim endeksleri olumlu ve olumsuz
anlamda etkilerine rastlanmistir.

Anahtar Kelimeler: Is Yapma Kolaylig1, Dis Ticaret Hacmi, Déviz Kuru, Enflasyon,

Istihdam, Faiz Oranlar1, Sanayi Uretim Endeksi, Panel Veri Analizi



ABSTRACT

THE EFFECT OF THE EASE OF DOING BUSINESS ON FOREING
TRADE: AN APPLICATION ON SELECTED COUNTRIES

SAGLAM, Muhammed

Master’s Thesis, Department of International Trade And Marketing
Thesis Advisor: Do¢. Dr. Hasan Hiiseyin YILDIRIM
2021, 141 Page

The ease of doing business index, which is becoming increasingly important
today, has been published by the World Bank and the International Finance
Corporation since 2003. The relevant index consists of 10 sub-indices and many topics
are discussed, especially time, cost, procedure, in the criteria that comprise the index.

In this study, the effect of the ease of doing business index on foreign trade was
examined specifically for the G-20 countries, and the exchange rate, inflation,
employment, interest rates, industrial production indices, which were accepted in
previous studies to have a direct effect on foreign trade, were also included in the
study. In the study, the data between 2010 and 2020 were evaluated on an annual basis.
Panel unit root test, pedroni cointegration test, causality test and panel regression
analysis were used to test the relationship between the variables. Economic analysis
results indicate that the ease of doing business and its sub-indexes, exchange rate,
inflation, employment, interest rates, the industrial production index has a positive-
negative impact on foreign trade, import and export.

Key Words: The Ease of Doing Business, Foreing Trade Volume, Exchance
Rate, Inflation, Employment, Interest Rate, The Industrial Index, Panel Regression
Analysis



ICINDEKILER

Sayfa

ONSOZ .o iii
OZET ...ttt iv
ABSTRACT ettt ettt b e bt be e nre e e e v
ICINDEKILER ....cocovieiteteieiee ettt ettt et enenseanaesns vi
CIZELGE LISTESI.....oiuitiiceceeeeet ettt n sttt nas et en e X
SEKILLER LISTESI .....oocuiviiitiectctesice e tsees ettt en st asss s en e, Xiv
KISALTMALAR ..ottt sttt be e be e b e beennne s XV
L 123 TN 1
1.1. Arastirmanin Problemi ...........ccoooiiiiiiiiiii e 2
1.2. AraStirmanin AINACT ........ccuuviirereeeesiiiiiiiee e e e e e e s ssit e e e e ee e e s s s sanrrraeeeeeeessssnnnnnneeeeas 2
1.3, Arastirmanin ONEMi c...c.cvcvevevcveveeereeeteeeeeeeeetese et st s ettt r et sssesesesnas 2
1.4. Aragtirmanin VarsayImIart .........c.ccoooeeviiiiiiiiiiinec s 3
1.5. Arastirmanin SInIrllKIArs ......ooviiiiiii 3
1.6. Arastirmanin TanimIar .......ccccoovveiiiie i 3

2. ILGILT ALANYAZIN ...ooviiiiiiiiicisssse s 5
2.1, KUuramsal CEIGEVE ......cciiuuieiiiieiiiee ittt 5
2.1.1. D1s Ticaret Kapsami ve Tarihsel Geligimi.........cccoevviiiiiiiiiiiiiiiiie e 5
2.1.2. Tiirkiye’nin D1§ TICATEtL ......eeivviiiiiiieieciee e 6
2.1.2.1. G-20 Ulkeleri ve Tiirkiye nin D1§ TiCareti ..........ccecerevrvererererenreerererenann. 7
2.1.3. D1s Ticareti Etkileyen Faktorler ..........cccoovviiiiiiiie e 9
2.1.3.1 ENFIASYON ..o 9
2.1.3.2. Reel Faiz Oranlart.........ccoccoooieiiiiiieiiieiie e 10
2.1.3.3.Sanayi Uretim ENGEKSI ...........ccovivivivireiiireicesseee e, 10
2.1.3.3.2. Sanayi Uretim Endeksinin Hesaplama Yontemi..............cccc.ovvenee. 11

Vi



2.1.3.4. Istihdam ve Tam ISHRAAM .....cveeveeeeee e e e e e e e e e e e e eere e 12

2.1.3.4.1. Issizlik ve Eksik Istihdam Kavramlari ............cccocoeevevevecerrenenennnne, 12
2.1.3.5. DOViz Kurtu Kavrami .......cccooeeiiiiiniiiee e 13
2.1.3.5.1. Reel DOVIZ KUIU ...ooiiiiiiiiiiiiiece s 13
2.1.3.5.2. Nominal DOVIZ KUIU.......ccccoiiiiniiiiiiiie e 13
2.1.3.5.3. Efektif DOVIZ KUIU....cviiiiiiiieie e 13
2.1.3.5.4. Capraz DOVIZ KUIU ....ccoviiiiiiiiiiiii e 14
2.1.4. Is Yapma/ls Kurma Kolayl1g1 EndekSi........cccoovvvevereriviceerereririececieeeneeenn, 14
2.1.4.1. 13 BASIAMA ..ottt 15
2.1.4.2. In53at TZINIETT ...vviveeeee ettt 17
2.1.4.3. EIeKtrik AIMaK.........ccooiiiiiiiiiiiii s 18
2.1.4.4. MiilKiyet Kaydl......ccooooiiiiiiiiiieieiee e 19
2.1.4.5. Kredi TeMINI...ccoviiiiiiieiiieieees s 20
2.1.4.6. Azinlik Haklarinin Korunmasi...........cccooeiiiieiiniiienie i 21
2.1.4.7.Vergi Odeme........cccccvvvieieiriiiiiiiieee et 22
2.1.4.8. SINIT OteST TICATEL ....vvvevereeeeerereeeeesereeeeeeeseteaesesesetesesese s st se s seeeeeseens 23
2.1.4.9. Sozlesmeleri Uygulama ..........ccocoveiviiiiiiiiiiieiieise e 23
2.1.4.10. Tf1aS1N COZUIMESI ....v.vevveeeeveieieeee ettt 24
2.1.6. Tiirkiye’de ve Diinyada Is Yapma Kolayligi Endeksi..........c.cococerrirrrrnrenan. 25
2.1.6.1. Ise Baslama ENdeKSi.......cccceveveveveveiereeeieeeeieeee sttt 25
2.1.6.2. Insaat Izinlerinin Alnma Endeksi ........cccooveveverereeeeieeeee e, 27
2.1.6.3. Elektrik Baglatma Endeksi ..........ccooiviiiiiiiiiiiiiicccc 28
2.1.6.4. Tapu Kaydl ...ccooiiiiiiiiiiiice s 29
2.1.6.5. Kredi AIma ENdekSi........cccoviiiiiiiiii e 30
2.1.6.6. Azinlik Haklarinin Korunma Endeksi ........cccccoeviiiiiiiiiiiiiieniccee 31
2.1.6.7. Vergi Odeme BNdeKSi........cccooviveveririiiecieieieiieeee e 32
2.1.6.8. Smir Otesi Ticaret ENAEKSi......cceveveveveeereeeieieieieeeeieeie e, 33

vii



2.1.6.9. Sozlesmelerin Uygulanmast Endeksi..........ccocvviiiiiiiiiiiiiiii, 35

2.1.6.10. Iflasin COzilmesi ENAEKSi ........ccevevevvereeeeierieiceeieeeeesee e 36

2.2, T1gili ATaStIIMAIAL .......c.cvvivevieiieicee et 37
B YONTEM ..o 41
3.1. Arastirmanin Modeli .........cooieiiiiiiiii s 41
3.2. Evren ve OMneKIEM........ccoovieiuiveiiiccecieie ettt 50
3.3. Veri Toplama Araglart ve TeKniKIeri .........cccovvviiiiiniiiiiiiiiiiii e 50
3.4. Verilerin Toplanma STUTECT .......cevuveieeiiieiie e 50
3.5, Verilerin ANANIZI.......c.coiiiiic e 50
3.5.1. Panel Veri ANAHZI......ccccoiiiiiiiiiieese s 51

ETRG ... ... . W 51
3.5.1.1.1. HAUSMAN TS ...ccuvviieiieiisicieestee e 51
3.5.1.1.2WaAl TESE ..o 52

3.5.1.2. Panel Birim KOK Testleri ........ccooiiriiiiiiiiiiiiie e 52
3.5.1.2.1. Levin, Lin ve Chu Panel Birim KOk TeSti.......cccccvvvvvvvernrrnnnnnnnnns 53
3.5.1.2.2. Breitung Birim KOK Testi........cccoovvviiiiiiiiiiiiiciieienccecn 54
3.5.1.2.3. Im, Pesaran ve Shin Panel Birim Kok Testleri...........cccceeeennee.. 54
3.5.1.2.4. Fisher-ADF & Philips Perron (PP) Birim Kok Testi ........c......... 54
3.5.1.2.5. Hadri Birim KOK Testi.....cccoviuiiiiiiiieiieiiiesee e 54

3.5.1.3. Panel Esbiitiinlesme AnalizZi...........ccccovvviiiiiiniiiiniie e 55
3.5.1.3.1. Pedroni Panel Esbiitiinlesme Testi ..........cccevvvvriiiiiniiieeiniiniinens 55
3.5.1.3.2. Kao Panel Esbiitiinlesme Testi.........cccvvrvieriiieiiiie i 55

3.5.1.4. Panel NedenSelliK............cccooviiiiiiiiiiiee e 55
3.5.1.4.1.1. Granger NedenSellik TeSti..........ccocvririiririeiiie e 56
3.5.1.4.1.2. Panel Regresyon ANAliZi .........cccccoovviiiiieieneese e 56
3.5.1.4.1.3. Havuzlanmis Panel Modeli ..........cccccevviiiiiiiiiiiiic e 56

viii



3.5.1.4.1.4. Sabit EtKIler MOl .........ee e 57

3.5.1.4.1.5. Rassal Etkiler Modeli ..........cc.cooeiviiiiiiiiiicccee, 57
3.5.1.4.1.6. Direncli Tahminciler .........cccoooeiviiiiiiiiniiiiieeee e 58
3.5.1.4.1.7. Panel Regresyon Modelinin Belirlenmesi i¢in Kullanilan Testler
..................................................................................................................... 58
3.5.1.4.1.8. Breusch- Pagan Lagrange Carpani ve Diizeltilmis Lagrange
Carpant TESHICTT ...uvviuviiiiiie it 59
3.5.1.4.1.9. Klasik Modelde Heteroskedasite, Otokorelasyon ve Birimler
AT1as1 KOTelasyon ........ccoviiiiiiiiiic e 59
3.5.1.4.1.9.1. Breush- Pagan / Cook-Weisberg Testi..........cc.ccvcvrvrnnnnnn. 59
3.5.1.4.1.9.2. Klasik Modelde Otokorelasyon ..........ccccocevirireninneiennen, 60
3.5.1.4.1.9.3. Durbin “Watson TeSti..........cccocvrvrriiinniiiiiiieieen,s 60
4. BULGULAR VE YORUMLAR ....oooiiiiiiiiiiiiet et 61
4.1. Birim kok testi bulgularti........ccocoveiiiiiiiiiiiiic e 61
4.2. Esbiitlinlesme Testi SONUGIATT ....cvvviiviiiiiiiiiiic e 63
4.3. Nedensellik Testi Bulgulart.........ccocooviiiiiiiiiiiii e 64
4.4 Regresyon Testi Bulgulari..........cccociiiiiiiiiiiiie 70
5.SONUC ve ONERILER............ccccoooiiiiiiieiieeeeeeesse et 100
5.1 SOMUGIAT ... e 100
5.2 OMNCIILET ...ttt sttt nees 102
5.2.1. Sektdre YOnelik ONeriler........cocoeveueueueveueeeieeeieieeieeeee e e, 102
KAYNAKCGA ...ttt st nte e e s re e e neesneesaeeneeaneenneans 104
EILER . ... ettt ettt et et re e teeneenres 111



CIZELGE LISTESI

Sayfa
Cizelge 1. 2010-2019 Yillar1 Arasi1 Dis Ticaret Rakamlart ..........cccevvvveiiiiiiiiiniiinnnn 6
Cizelge 2. G-20 Ulkeleri ithalat Thracat Rakamlart (2019) .......cccocevvievererrerricrerennns 8
Cizelge 3. Is Yapmak Kolayl1gi ENdeKsi...........cccooviivirireiiieriicieseeeseeeeeseiesnnns 25
Cizelge 4. Secili Ulkelerle ise Baslama Endeksi......cccoevevevevereverereeeeeeeeee e, 26
Cizelge 5. Secili Ulkelerle insaat izinlerinin Alinma Endeksi .......cocoevevevevereverennnee, 27
Cizelge 6. Secili Ulkelerle Elektrik Baglatma Endeksi.........cccooovevvirevericrersncrernnnns 28
Cizelge 7. Secili Ulkelerde Tapu Kaydi ENdeksi..........ccccvvvveverceeinecrerieesssieinens 29
Cizelge 8. Secili Ulkelerde Kredi Alma Endeksi.........cocoeveveeererevevenieeeesisesessnennnes 30
Cizelge 9. Secili Ulkelerde Azinlik Haklarmin Korunma Endeksi ............cc.ccuenee... 31
Cizelge 10. Secili Ulkelerde Vergi Odeme EndekSi.........ccocvureverireriiereriirenneerinnns 32
Cizelge 11. Secili Ulkelerle Sinir Otesi Ticaret ENekSi.........c.cocoveveveveeveveveceeennnnn. 34
Cizelge 12. Secili Ulkelerde Sézlesmelerin Uygulanmasi Endeksi.................cc........ 35
Cizelge 13. Secili Ulkelerde Iflasin Coziilme ENAEKSI...........cccevevevcerrereriiiececieian. 36
Cizelge 14. Arastirmada Kullanilan Degiskenlere Ait Kisaltmalar.............c.ccovevee. 61
Cizelge 15. Degiskenlerin Birim Kok Testi Bulgulart 1(0)-1(1) .....oooooviviiiiiienne 62
Cizelge 16. IHR, ITH ve DTH Degiskenlerinin Esbiitiinlesme Testi Sonuglari ....... 63
Cizelge 17. Bagiml Degisken ile Bagimsiz Degiskenler Arasindaki Granger
Nedensellik Testi SONUGIATT ....c.vvviiiiiiiiie e 64
Cizelge 18. Bagimsiz Degiskenler ile Bagimli Degiskeni Arasindaki Granger
Nedensellik Testi SONUGLATT .......eviiiiiiiiiiiiie e 65
Cizelge 19. Bagiml Degisken ile Bagimsiz Degiskenler Arasindaki Granger
Nedensellik Testi SONUGIATT .....vvviiiiiiiiie e 66
Cizelge 20. Bagimsiz Degiskenler ile Bagimli Degiskeni Arasindaki Granger
Nedensellik TeStH SONUGIATT .........viveieiieieee e 67
Cizelge 21. Bagiml Degisken ile Bagimsiz Degigkenler Arasindaki Granger
Nedensellik Testi SONUGIATT .....vvviiiiiiiiii e 68
Cizelge 22. Bagimsiz Degiskenler ile Bagimli Degiskeni Arasindaki Granger
Nedensellik Testi SONUGLATT .......eviiviiiiiiiiiie s 69
Cizelge 23. Breusch Pagan LM Testi SONUGIart ..........cccvvvviiviiiiiiciicicnicccn 70
Cizelge 24. Hausman Testi SONUGIATT.........cccuiiiiiiiiiiiiiic e 70



Cizelge 25.
Cizelge 26.
Sonuglari ..
Cizelge 27.
Cizelge 28.
Cizelge 29.
Cizelge 30.
Cizelge 31.
Sonuglart ..
Cizelge 32.
Cizelge 33.
Cizelge 34.
Cizelge 35.
Cizelge 36.
Sonuglari ..
Cizelge 37.
Cizelge 38.
Cizelge 39.
Cizelge 40.
Cizelge 41.
Sonuglari ..
Cizelge 42.
Cizelge 43.
Cizelge 44.
Cizelge 45.
Cizelge 46.
Sonuglari ..
Cizelge 47.
Cizelge 48.
Cizelge 49.
Cizelge 50.
Cizelge 51.
Sonuglari ..

Cizelge 52.

Frees Testh SONUGIATT .......ueiiiiiiiiiiie e 71
Farkli Varyanslilik, Otokorelasyon ve Birimlerarasi Korelasyon Testi
.................................................................................................................. 71
Driscoll-Kraay Direngli Tahminci Sonuglart.........c.cccccvevevveieiineseennnnn, 72
Breusch Pagan LM Testi SONUGIart .........ccocoveviiiiiiiiiiicncccc e 72
Hausman Testi SONUGIAIT........c.ceiiiiiiiiiiiieie e 73
Frees Testi SONUCIAIT .....c.vvviiiiiiiic e 73
Farkli Varyanslilik, Otokorelasyon ve Birimler Aras1 Korelasyon Testi
.................................................................................................................. 73
Driscoll-Kraay Direngli Tahminci Sonuglart.........c.ccecveveviverenieeseennnnn, 74
Breusch Pagan LM Testi Sonuglart .........ccccovvciiiiiiiiiiniii 74
Hausman Testi SONUGIAIT.......cvviiiiiiiiiiiiiie e 75
Frees Testh SONUGIATIT ......uueiiiiiieiie i 75
Farkli Varyanslilik, Otokorelasyon ve Birimlerarasi Korelasyon Testi
.................................................................................................................. 75
Driscoll-Kraay Direngli Tahminci Sonuglart........coceveiiiiienininninninnnn, 76
Breusch Pagan LM Testi SONUGIart .........cccccvveviiiiiiiiiiieniec e 76
Hausman Testi SONUCIAIT........c.eeiiiiiiiiiiiieeieeiie e 77
Frees Testi SONUGIATT ......vvviiiiiiiie e 77
Farkli Varyanslilik, Otokorelasyon ve Birimler Arasi Korelasyon Testi
.................................................................................................................. 78
Driscoll-Kraay Direngli Tahminci Sonuglart.........c.ccocevevvviveivnieenennnnnn 78
Breusch Pagan LM Testi Sonuglart .........cccovvviiiiiiiiiiiniiiic e 79
Hausman Testi SONUGIAIT........ccoiiiiiiiiiiiiie e 79
Frees Testi SONUGIATT .....vvviiiiiiiie e 80
Farkli Varyanslilik, Otokorelasyon ve Birimler Arasi Korelasyon Testi
.................................................................................................................. 80
Driscoll-Kraay Direngli Tahminci Sonuglart...........ccoccevveiieiciiieieennnnn, 81
Breusch Pagan LM Testi SONuGlart .........ccccoveviiiiiiiiiiiiiicic e 81
Hausman Testi SONUCIArt.........covvuiiiiiiiiiiie e 82
Frees Testi SONUGIATT .......veiiviiiiiici e 82
Farkli Varyanslilik, Otokorelasyon ve Birimlerarasi Korelasyon Testi
.................................................................................................................. 83
Driscoll-Kraay Direngli Tahminci Sonuglart.........c.ccoccveeerivervnieeieennnn, 83

Xi



Cizelge 53.
Cizelge 54.
Cizelge 55.
Cizelge 56.
Sonuglart ..
Cizelge 57.
Cizelge 58.
Cizelge 59.
Cizelge 60.
Cizelge 61.
Sonuglari ..
Cizelge 62.
Cizelge 63.
Cizelge 64.
Cizelge 65.
Cizelge 66.
Sonuglart ..
Cizelge 67.
Cizelge 68.
Cizelge 69.
Cizelge 70.
Cizelge 71.
Sonuglari ..
Cizelge 72.
Cizelge 73.
Cizelge 74.
Cizelge 75.
Cizelge 76.
Sonuglari ..
Cizelge 77.
Cizelge 78.
Cizelge 79.
Cizelge 80.

Breusch Pagan LM Testi SONuGlart .........cccovvvviiiiniiiiniiiicccc e 84
Hausman Testi SONUGIAIT.........coiiiiiiiiiiiieiie e 84
Frees Testi SONUCIAIT ......c.vvviiiiiiic e 85
Farkli Varyanslilik, Otokorelasyon ve Birimleraras1 Korelasyon Testi
.................................................................................................................. 85
Driscoll-Kraay Direngli Tahminci Sonuglart...........ccocevvvviveienieeseennnnn, 86
Breusch Pagan LM Testi Sonuglari.........cccocevveveiienicis e, 86
Hausman Testi Sonuglari..........cccceeviiiiie i 87
Frees Testh SONUGIAIT ...o..vveiiiiiiiiii e 87
Farkli Varyanslilik, Otokorelasyon ve Birimler Arasi Korelasyon Testi
.................................................................................................................. 87
Driscoll-Kraay Direngli Tahminci Sonuglart..........ccovcevviiiiiininniinninnn, 88
Breusch Pagan LM Testi SONUGIArt .........cecvviiiiiniiiiiicecc e 89
Hausman Testi SONUGIAIT..........cciiiiiiiiieiiieiie e 89
Frees Testi SONUGIATT .......vviiiiiiiiiciiciiie e 89
Farkli Varyanslilik, Otokorelasyon ve Birimler Arasi1 Korelasyon Testi
.................................................................................................................. 90
Driscoll-Kraay Direngli Tahminci Sonuglari...........ccoeveveiiverienieeseennnnn, 90
Breusch Pagan LM Testi Sonuglart .........ccccovvviiiiniiiiiiiiiiiicieee 91
Hausman Testi SONUGIAIT........ceoiiiiiiiiiiiiie e 92
Frees Testl SONUGIATT ....cc.uvviiiiiiiiiicie e 92
Farkli Varyanslilik, Otokorelasyon ve Birimler Aras1 Korelasyon Testi
.................................................................................................................. 93
Driscoll-Kraay Direngli Tahminci Sonuglart........coocovceiiviviiviinieninniennn, 93
Breusch Pagan LM Testi Sonuglart .........ccccevevereneieiiieseeieeeeiees 94
Hausman Testi SONUCIArt.........cooiiiiiiiiiiie e 95
Frees Testi SONUGIATT .......veiiviiiiiici e 95
Farkli Varyanslilik, Otokorelasyon ve Birimler Aras1 Korelasyon Testi
.................................................................................................................. 96
Driscoll-Kraay Direngli Tahminci Sonuglart...........ccccevevvvivereeieennennnnn, 96
Breusch Pagan LM Testi SONUCIATT .......cveiviiiiiiiiiiicre e 97
Hausman Testi SONUGIAIT........cooiiiiiiiiiiiiie e 97
Frees Testh SONUGIATT ...cccvvviiiiiiiiie e 98

xii



Cizelge 81. Farkli Varyanslilik, Otokorelasyon ve Birimler Arasi Korelasyon Testi
SONMUGIATT .ttt et e et e b e naneenns

Cizelge 82. Driscoll-Kraay Direngli Tahminci Sonuglari............cccoevevviieieeininennnn,

Xiii



SEKILLER LISTESI

Sayfa
Sekil 1. ise Baslama Zaman/Maliyet ..........cccccveuerevererererereeeeieeeee et sesenns 15
SeKil 2. Kredi TeMINI....c.oiiiiiiiiiie e nreas 20
SeKil 3. MOUEH L.....ccioieiece et re e 41
SeKil 4. MOUET 2.t sbe e be e ba e b 41
SeKIl 5. IMOUET 3.t et e e re e sb e e s be e sbeeere e 42
SEKIl 6. MOOEI 4. 42
SeKil 7. MOUEI 5.t nreas 43
SEKIl 8. IMOUEI B ... 44
SEKIl 9. IMOUEH 7 ...ttt b e s re e sbe e e beesbeeere e 45
SeKil 10. MOUEI 8.ttt sre e s be e sbe e s re e 45
SEKIl 11, MOGET Q... 46
SeKil 12. MOGEI 10......cciiiiieciicce ettt re e e e ae et e e ra e 47
SeKil 13. MOUEI L1.....ooovieiiiiiiiecie ettt sb e s re e sbe e e beesbeeenre e 48
SeKil 14, MOUEI 12......ccuviiieieitiece ettt ettt e e sb e s be e beeeare e 49
Sekil 15. Panel Birim KOK TeStIeri......c.ooiviiiiiiiiiiiiiie e 53

Xiv



DTH
IHR
ITH
IYKE
AH
EA
iB

ii
KA
MK
SOT
Su
VO
DK
ENF

SUE
TUIK
AB
VECM

KISALTMALAR

: Dig Ticaret Hacmi

: Thracat

: Ithalat

: Is Yapma Kolaylig1 Endeksi
: Azinlik Haklar1

: Elektrik Alma

: Ise Baslama

- Insaat Izinleri

: Kredi Alma

: Miilkiyet Kaydi

: Smir Otesi Ticaret

: Sozlesmelerin Uygulanmasi
: Vergilerin Odenmesi

: Doviz Kuru

: Enflasyon

: Issizlik

: Sanayi Uretim Endeksi

: Tiirkiye Istatistik Kurumu

. Avrupa Birligi

. Vektor Hata Diizeltme Modeli

XV



1.GIRIS

Ulke ekonomisindeki yatirrm uygunlugunu degerlendiren is yapma kolaylig
endeksi, kurulusundan kapanisina kadar ki biitlin zaman maliyetlerini baz alarak
olusturulan bir endekstir. Ilgili endeks her yil is yapmak igin uygun ekonomileri,
endeksi olusturan alt endeksler ve bunlarin kriterleri dahilinde farkli iilkelerin is
yapmaya uygunlugunu gostermesi i¢in dnem arz etmektedir (Kog vd., 2017). is yapma
kolaylig1 endeksi Diinya Bankasi ve Uluslararasi Finans Kurumu 2003 yilindan beri
yayimlanmaktadir. ilgili endeks, iilkelerin sirket kurulusu, istihdam, yatirrmeilarin
korunmasi, lisans alma siiresi vergi politikalar1 gibi ¢esitli kriterleri goz oniine alarak
karsilastirmali bir siralamaya firsat saglamaktadir. Bu kapsamda endeks dahilinde 190
tilke degerleri hesaplanmaktadir (Yardimcioglu, 2014, s. 284).

Is yapma kolaylig1 endeksini; ise baglama islemleri, insaat izinlerinin alinmasi
islemleri, elektrik baglatma islemleri, miilkiyet kayit islemleri, kredi alma islemleri,
azinlik pay sahibi yatirimcilarinin korunmasi islemleri, vergilerin 6denmesi islemleri,
sinir Otesi ticaret islemleri, sozlesmelerin uygulanmasi islemleri, iflasin ¢oziimii
islemleri gibi 10 kritere gore {ilkelerin siralamasi yapilmis, ayrica istihdam
mevzuatinin esnekligi ve is kalitesinin 6zellikleri ile s6z konusu iilkelerin sahip oldugu
kosullar1 ortaya koyabilmek adina agiklama niteligine sahip bir alt basliga da yer
verilmesiyle olusturulmaktadir.

Bu c¢aligmada is yapma kolayliginin G-20 iilkelerinin dis ticareti iizerine
etkisine bakilmak istenmistir. Ancak dis ticarete dogrudan etkisi olan ddviz kuru,
enflasyon, istihdam, faiz oranlari, sanayi iiretim endeksleri de arastirmaya dahil
edilmistir.

Bu dogrultuda calismanin temel amaci G-20 {ilkelerinin yukarida bahsedilen
degiskenlerde dahil edilerek is yapma kolayliginin dis ticaret {izerine etkisinin olup
olmadig1 var ise ne yonde bir etkisinin oldugunun tespit edilmesidir. Calismada 2010-
2020 yillar1 arasindaki veriler yillik olarak baz alinmistir.

Calisma bes boliimden olusmaktadir:



[k boliimii giris baslhklari, calismanin yapilmasinda énem arz eden ¢alismanin
problemi, amaci, 6nemi, varsayimlari, sinirliliklar: ve tanimlar olusturmaktadir.

fkinci bolimde ilk olarak dis ticaret kavramlarindan ve teorilerinden
bahsedilmistir. Sonrasinda dis ticareti etkileyen faktorler olan doviz kuru, enflasyon,
istihdam, faiz oranlari, sanayi tiretim endeksinden bahsedilmis ve daha sonra is yapma
kolaylig1 endeksi ve alt endekslerinden bahsedilmistir.

Uciincii boliim, arastirmanm modeli, veri seti ve arastirmanin ydntemi
hakkindaki bilgilerden olusmaktadir.

Dordiincii boliim, ¢alismada kullanilmaya karar verilen analizlere ve bulgulara
ve yorumlara yer verilmistir.

Besinci boliimde ise, arastirmanin bulgular: literatiir ile de karsilastirilarak
genel olarak degerlendirilmis ve bu alanda ¢alisma yapacak olan arastirmacilara

onerilerde bulunulmustur.

1.1. Arastirmanin Problemi

Bu ¢alismada is yapma kolayligina dis ticareti etkileyen faktorler eklenerek dig
ticaret tizerindeki etkisi incelenmektedir. Arastirmanin kavramsal alanyazin kisminda
1s yapma kolayligi, déviz kuru, enflasyon, istihdam, faiz oranlari, sanayi liretim
endeksinden bahsedilmistir. Calismada G-20 iilkeleri baz alinmustir.

Bu aragtirmanin temel problemini “is yapma kolayliginin dis ticaret iizerindeki

etkisi nedir?” sorusu olusturmaktadir.

1.2. Arastirmanin Amaci

Bu arastirma is yapma kolayliginin dis ticaret lizerine etkisinin G-20 ilkeleri
0zelinde incelenmesidir. Arastirmanin sonucunda is yap kolayliginin dis ticaret

tizerinde etkisinin olduguna rastlanmaistir.

1.3. Arastirmanin Onemi

Is yapma kolayligyla ilgili literatiirde az sayida ¢alisma olmasi dolayisiyla, bu
calismanin gelecekte yapilacak aragtirmalara referans olarak dnemli katki saglayacagi
diistinilmektedir. Caligmanin amaci is yapma kolayliginin dis ticaret {izerindeki

etkisinin olup olmadiginin incelenmesidir. Bu etki incelenirken calismaya dis ticareti
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dogrudan etkiledigi diistiniilen ve literatiirde de kabul edilen degiskenler eklenmistir.
Ayrica literatiir incelemesi yapildiginda kisitl calismalar dahilinde bu denli degisken
dahil edilerek yapilan ¢alismanin ¢ok az sayida olmasi da ¢alismay1 6zel kilmaktadir.
Is yapma kolaylig1 ile ilgili diger yapilacak olan calismalara da katki saglayacagi

disiiniilmektedir.

1.4. Arastirmanin Varsayimlari

Calismada kullanilan veriler kabul gérmiis olan kurumlarin internet
sitelerinden alinmistir. Bu nedenle veri setinin derlenmesi amaciyla kullanilan
kurumlara ait verilerin, benzer nitelikte olan diger kurumlarin verileri ile ayni oldugu

veya ortak 6zellik tagidig1 varsayilmaktadir.

1.5. Arastirmanin Sinirhliklar:

Yapilan bu arastirmanin kuramsal c¢ergevesi, ulasilabilen alanyazin ile
stnirhidir. Ayrica ¢alisma dahilindeki doviz kuru, enflasyon, istihdam, faiz oranlari,
sanayi Uretim endeksi verilerinin is yapmak Kolayligi endeksinin raporlanarak
hazirlandig1 yildan itibaren yapilmak istenmis ancak ulagilan en miimkiin yillar

dahiline indirgenmistir.

1.6. Arastirmanin Tanimlar

Bu boéliimde, arastirmanin temelini olusturan kavramlarin tanimlart yer
almaktadir. Bunlar; is yapma kolayligi, dis ticaret, doviz kuru, enflasyon, istihdam,
faiz oranlari, sanayi iiretim kavramlaridir. S6z konusu kavramlara ait kavramlar
asagida yer almaktadir.

Is Yapma Kolayhg: lk olarak 2003 yilina ait verilerin 2004 yilinda
yayimladigi ilk raporda iilkeler 5 kritere gore (ise baslama islemeleri, ¢alisanlar ige
alma ve isten ¢ikarma islemleri, sdzlesmenin uygulanmasi islemleri, kredi alma
islemeleri ve isin kapatilmasi iglemleri olarak) siralanmisken, en son yayimlanan
(2020) raporda 190 iilkenin; ise baslama islemleri, ingaat izinlerinin alinmasi
islemleri, elektrik baglatma islemleri, miilkiyet kayit islemleri, kredi alma islemleri,
azinlik pay sahibi yatirimcilarinin korunmasi islemleri, vergilerin 6denmesi islemleri,

siir Otesi ticaret iglemleri, sozlesmelerin uygulanmasi islemleri, iflasin ¢oziimii
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islemleri gibi 10 kritere gore {ilkelerin siralamasi yapilmig, ayrica istihdam
mevzuatinin esnekligi ve is kalitesinin 6zellikleri ile s6z konusu iilkelerin sahip oldugu
kosullar1 ortaya koyabilmek adina agiklama niteligine sahip bir alt basliga da yer
verilmesiyle olusturulmaktadir.

Dis Ticaret: Dig ticaret, lilkeler arasinda gerceklesen mal ve hizmetler
biitiiniidiir. Bu dogrultuda dis ticaret, ihracat ve ithalat hareketleri toplamindan
olusmaktadir.

Doviz Kuru: Herhangi bir para biriminin diger iilke para birimi karsisindaki
degerine doviz kuru denmektedir.

Enflasyon: Belirlenmis olan bir mal ya da hizmetin sadece fiyatinin artmasi
seklinde olmadigi, fiyatlar genel diizeyinde siirekli artmasidir

Issizlik: Bir iilkede sahip olunan isgiiciiniin istihdama dahil edilmeyen kismma
igsizlik denmektedir.

Faiz Oranlar: Faiz, bor¢ verilen paranin fiyatina faiz ismi verilir. Bir diger
tanimla ise, herhangi bir miktar {izerinden bor¢ alindiginda, bu bor¢ 6denirken
gergeklestirilen nemalandirma iglemi ismi verilir.

Sanayi Uretim Endeksi: SUE’nin ekonomik gelismelerdeki goriislerin
belirlenmesinde uygulamaya konulan politikalarin kisa dénemde iiretim tizerindeki

pozitif ve negatif etkileri 6l¢en endekstir.



2. ILGILI ALANYAZIN

2.1. Kuramsal Cerceve

Bu kisimda arastirmayla ilgili tanimlara yer verilmistir.

2.1.1. D1s Ticaret Kapsami ve Tarihsel Gelisimi

Tarihin en eski donemlerinde, bilimsel veri ve ¢alismalarin olmadigi déonemde
trampa yontemi ile alig-veriglerin yapilmasi uluslararasi ticaretin o zamanlarda da var
oldugunu gostermektedir. Ulkelerin kendi kaynaklari ile sonsuz insan ihtiyaglarimi
karsilamakta zorluk ¢ektigi, uluslararasi boyutta ekonomik faaliyet ve akimlarin teorik
zeminler lizerinde yrltiilmesi gerektirdigini ortaya ¢gikarmaktadir. Burada etkin rol
oynayan dis ticaret bu iliskilerin gelismesinde ve devamlilik saglamasinda kilit nokta
haline gelmektedir.

Dis ticaret, lilkeler arasinda gerceklesen mal ve hizmetler biitiiniidiir. Bu
dogrultuda dis ticaret, ihracat ve ithalat hareketleri toplamindan olugmaktadir (Giirsoy,
2005, s.51-58).

Herhangi bir mal-mal grubunun ihracati ya da mal-mal grubu ithalatini ifade
eden dis ticaret, bir iilkenin Odemeler bilangosundaki en Onemli kalemi
olugturmaktadir (Kabal, 2007, s. 11-13). Bununla birlikte bagimsiz iilkeler ile yapilan
emek, sermaye teknoloji gibi faaliyetlerinde i¢cinde bulunduran dis ticaret tilkelerinde
aralarinda yapmakta oldugu ticaretin temelini, ticari bilesenlerini, kazanglarini ve fiyat
iliskilerini agiklamaktadir (Erdogan, 2006, s.30-37).

Kiiresellesme diinya ticaretini evrensel boyutta serbestlestirilmesini
icermesiyle dis ticaret alanindaki ¢aligmalar1 kimi zaman kisitlamis kimi zaman ise
gelismesine yardimecir olmaktadir. Bu dogrultuda dis ticaret, engellerin olup
olmamasina gore disa kapal1 veya disa agik ekonomiler olarak ikiye ayrilabilir. Disa
kapal1 iilkelerde; ithalatin kisitlanmasi s6z konusu olup fiyatlar i¢ talebe ve arza gore
belirlenmektedir. Disa agik ekonomilerde ise ithalat ve ihracat kisitlamalarinin
kaldirildigi, fiyatlarin uluslararasi arz ve talebe gore belirlendigi {ilkeleri ifade

etmektedir (Demir, 2004, s.1-16).



Yukarida belirtilen agiklamalar ve dis ticaretin tanimi ile agiklanmasi gereken
bir diger konu ise ‘iilkeler birbirleriyle neden dis ticaret yapar’ ya da ‘iilkeleri dis

ticarete iten etmenler’ in neler oldugudur.
2.1.2. Tiirkiye’nin Dis Ticareti

Tiirkiye’nin dis ticaretindeki artis ve doviz kurundaki degisim dis ticaret
gostergelerindeki oransal karsiligi lilke giindemine siirekli etki eden meselelerden biri
haline gelmistir. Ulkeler arasinda yasanan kur savaslarinin en temel sebebi, iilkeler
ulusal paralarini yabanci para birimleri karsisinda deger kaybeder hale getirip ihracati
artirmak, ithalat1 azaltma cabasi igine girmeleri yatmaktadir (Ozdemir ve Ordu, 2013,
5.30).

Cizelge 1. 2010-2019 Yillar1 Aras1 Dis Ticaret Rakamlar
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Kaynak: Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Temel istatistikler, Yillara Gore Dis Ticaret
(www.tuik.gov.tr, 2019)

Cizelge 1’e bakildiginda Tiirkiye’nin dis ticaret hacminin 2013 yilina kadar
stirecek olan bir yiikselise gectigi gortilmiistiir. 2013 ve 2014 yillarina bakildiginda
Tiirkiye’ nin dis ticaret hacminde en yogun oldugu yillardir. 2015 ve 2016 yillarinda
ise dis ticaret hacmi tekrar bir daralma yasamis, 2017 yilinda yeniden artis géstermeye
baslamaktadir. Tiirkiye’nin 2017 yili dis ticaret istatistiklerine gore 233,7 milyar
dolarlik ithalat, 157 miyar dolarlik ihracat yapmis oldugu goriilmekte ve dis ticaret
acigl 76,7 milyar dolar olarak gerceklesmistir. 2008 diinya ekonomik krizinde


http://www.tuik.gov.tr/

Tiirkiye’nin dig ticaret agig1 69,9 milyar dolar olup dis ticaret agiginda 2010’den
2017’ye yaklasik %10’luk bir artis olmustur.

Tirkiye’nin 2010-2019 yillarindaki dis ticaret rakamlari genel anlamda
incelendiginde, dis ticaret hacminde 6nemli ve anlamli artisin oldugu goriilmektedir.
Son zamanlarda Tiirkiye’nin dis ticaret hacminde biiylimenin yaninda, dis ticaret
yelpazesinde de gelisme ve genisleme saglanmistir. Bu siirede, Tiirkiye daha once
ticaret yaptigi iilkelerle ticaret payini artirmis ve ticaret yaptigi iilkelere de yeni iilkeler
eklenmistir. Tirkiye’nin dis ticarette ki bu 6nemli gelismeler, ithalatta ve ihracatta
verimi arttirmig, mal ve hizmet ithalatinda maliyetlerin diisiiriilmesine ve ihra¢ edilen
mal ve hizmetlerde karliligin artmasma yardimci olmustur. Bu olumlu gelismeler,
Tiirkiye’nin ekonomideki istikrarli durusunun basladigini1 gostermektedir.

Tiirkiye’nin dis ticaret alanindaki énemli gelismeler, ekonomik istikrarin en
onemli bilesenlerinden biri oldugu sdylenilebilir. Tirkiye’nin, dis ticaretindeki
biiyiimesi milli gelirin artmasi, iilke insanlarmin refah diizeylerinin artmasina ve
igsizligin azalmasina imkéan saglamistir. Tirkiye nin dis ticaretindeki daralma ise,
enflasyon oranlarindaki artisa, hizmet ve sanayi sektorlerinin sadece yurtigindeki arzi
karsilayabilmesine ve ekonomik durumun koétiilesmesine sebep olmaktadir (Gokalp,

2015, 5.18-21).

2.1.2.1. G-20 Ulkeleri ve Tiirkiye’nin Dis Ticareti

1997 yilinda yasanan Asya finans krizinin de etkileriyle 1999 yilinda G8
iilkelerinin Maliye Bakanlar1 ve Merkez Bankas1 Bagkanlari tarafindan G20 platformu
olusturulmustur. G20 platformunun, 6ne ¢ikan ekonomiler arasinda ekonomik ve mali
politikalar alanindaki diyalogu gelistirmek, istikrarli, siirdiiriilebilir ve herkesin
faydalanabilecegi bir ekonomik biiyiimeyi saglamak ve is birligini desteklemek
hedefleri cercevesinde faaliyet gostermesi amaclanmistir. Bu ¢ergevede “Yirmiler
Grubu” 1999 yilinda Almanya’nin K6ln sehrinde Maliye Bakanlari tarafindan yapilan

bir aciklamayla resmen kurulmustur.

G20’nin kurulmasinin amaci; 6nemli ekonomiler arasinda temel ekonomik ve
finansal politikalarla ilgili iletigimi tesis etmek ve ayni zamanda tiim iilkelere katki
saglayacak istikrarli ve siirdiiriilebilir biiyiimeyi destekleyen is birliklerini tesvik
etmektir. Bir diger agidan bakildiginda, giiniimiiz ekonomilerinde politika

miizakerelerine genis katilimin saglanmasi Onemlidir. Boylece gelismekte olan
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tilkelerin de temsil edilme firsat1 buldugu bdyle bir forum olusturulmasi, bu iilkelerin

Onemli

gegmes

kararlar alinirken goriislerinin alinmadigi yoniindeki elestirilerin de oniine

1 agisindan 6nem tasimaktadir.

20’ler grubu olarak adlandirilan bu yapida Tiirkiye’nin yani sira Arjantin,

Avustralya, Brezilya, Kanada, Cin, Fransa, Almanya, Hindistan, Endonezya, 1talya,

Japonya, Giiney Kore, Meksika, Rusya, Suudi Arabistan, Giiney Afrika, Birlesik

Krallik, Amerika Birlesik Devletleri ve Avrupa Birligi yer almaktadir. Bu iilkeler

kendi b

oOlgelerinde ve diinyada s6z sahibi olan iilkelerdir. G20 organizasyonu Avrupa

Kitasi’ndan 4, Afrika ve Okyanusya Kita’larindan birer, Asya Kita’sindan 8 ve

Amerika Kitasi’'ndan 5 iilkeyi kapsamaktadir. Avrupa Birligi’nin de katilimiyla

olusum

daki liye sayis1 20’ye ulagmustir.

Cizelge 2. G-20 Ulkeleri ithalat Thracat Rakamlari (2019)
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Kaynak: (www.worldbank.org, 2020).

Dis ticaret hacmi siralamasinda ABD ve Cin’i, yine bir ihracat devi Almanya

takip etmektedir. Diger iilkelerden belirgin bir sekilde farklilasan bu ¢ iilkeyi
sirastyla Japonya, Birlesik Krallik ve Fransa takip etmektedir. Tiirkiye 2019 y1l1
verilerine gore G20 iilkeleri arasinda en biiyiik dis ticaret hacmine sahip 17. lilke

konumundadir.



2.1.3. D1s Ticareti Etkileyen Faktorler

Bu boliimde enflasyon, reel faiz oranlari, sanayi liretim endeksi, issizlik ve

doviz kurundan bahsedilmektedir.

2.1.3.1. Enflasyon

Enflasyon; belirlenmis olan bir mal ya da hizmetin sadece fiyatinin artmasi
seklinde olmadigi, fiyatlar genel diizeyinde siirekli artmasidir. Yalniz, kii¢lik ve tek bir
malin fiyatinin yiikselmesi enflasyon olarak degerlendirilmemelidir. Bu tanima gore,
piyasada bulunan bazi iirlinlerin fiyatlarindaki tek seferlik artis ya da bu mallarin
fiyatlarindaki siirekli bir artis enflasyon olarak sayilmamaktadir. Enflasyon fiyat
artisindaki hiz1 ifade etmektedir. Mal veya hizmet fiyatlarinin yiiksek seviyelerde
seyretmesi ise enflasyon olarak degerlendirilmemektedir (Mankiw, 2017, s.114 —115).

Enflasyon oransal olarak hesaplanmaktadir. Bir 6rnek altinda incelersek;
enflasyon oraninin yillik %2,5 oldugu durumda, gegen yildan bu yana fiyatlar genel
seviyesinin %2,5 arttigina isaret eder. Enflasyon orani aylik, ii¢ aylik ve yillik olarak
da belirlenebilmektedir. Enflasyon oraninin yillik %35 oldugu durumda gecen y1l 1000
TL’ye alinan bir mal sepetinin, bu yil 1350 TL’ ye alinabilecegini ifade etmektedir.

Enflasyon orani, merkez bankasi tarafindan uygulanacak olan para politikasini
dogrudan etkilemektedir. Para politikalarina dogrudan erki eden enflasyon orani,
tilkedeki biitiin makro ekonomik gostergelere de etki etmis olacaktir. Enflasyon orani
ithalat ihracat, faiz oranlar1 ve doviz kuru gibi bir¢ok gostergeye de dogrudan etki
etmektedir (Goger ve Gerede, 2016, s.27 — 46).

Enflasyonun taniminda da s6z edilen fiyatlar genel diizeyi ise ekonomide var
olan biitlin mal ve hizmetlerin degerini, ortak deger Olciisii kullanilarak fiyata
doniistiirdiikten sonra olusan fiyat topluluguna, fiyatlar genel diizeyi ad1 verilmektedir.
Basit anlamu ile piyasada alim satimda var olan mal ve hizmetlerin belirli donemdeki
ortalama fiyatlari seklinde tanimlanmaktadir. Fiyatlar genel diizeyindeki artis oraninin
veya enflasyon orani ne olduguna fiyat endeksleri ile karar verilmektedir (Chowdhury,
2002, s.20-34).



2.1.3.2. Reel Faiz Oranlarn

Nominal faiz orani veya faiz orani ayni anlama gelmektedir. Nominal olarak
adlandirilmasindaki sebep enflasyondan arindirilmamis oldugunu belirtmektir.
Giinliik yasantimizda kullandigimiz ve duydugumuz faiz orani, nominal faiz orani yani
enflasyonun etkilerinden armdirilmamis faiz orani anlamina gelmektedir. Diger bir
degisle nominal faiz oran1 borglunun alacakliya 6demeyi taahhiit ettigi nominal getiri
oran1 anlamia gelmektedir (Unsal, 2003, s.215).

“Reel faiz orani basit anlamda enflasyondan arindirilmis faiz oranidir. Baska
bir ifadeyle borg olarak verilen paranin mal cinsi iizerinden, degerinde meydana gelen
yilizdelik degisme olarak tanimlanabilir. Reel faiz orani, ilkelerin sahip olduklari
enflasyonun sisirici etkisinden ve deflasyonun kiigiiltiicii etkisinden arindirilarak
gercek faiz seviyesinin tanimlanmasii saglamaktadir” (Unsal, 2003, 5.215).

Reel faiz oran1 ex-ante reel faiz orani ve ex-post faiz orani olarak ikiye
ayrilmaktadir. Ex-ante reel faiz orani nominal faiz orani ile beklenen enflasyon orani
farki olarak formiilize edilirken ex-post reel faiz orani nominal faiz orami ile
gerceklesen enflasyon orani farki ile formiilize edilmektedir. (Alkin, Yildirim ve Ozer,
2005, s.119).

Ekonomideki karar alicilar1 gelecege yonelik planlar uyguladiklar: icin
beklenen enflasyon oraninin dahil edildigi ex-ante reel faiz orani kullanilmaktadir.
Ancak enflasyon beklentileri dogrudan gozlenemedigi i¢in enflasyon beklentilerini
Olcen anket yontemleri kullanilmakta ve bu alanlardan veri saglanmaktadir. Fakat bu

yontemde bazi durumlarda dogru sonu¢ vermemektedir (Tunca, 2005, s.108-109).

2.1.3.3.Sanayi Uretim Endeksi

Endeks belli bir olaya ait sayisal verilerde mekan veya zaman boyutunda
meydana gelen oransal degisimin gostergesi olarak tanimlanmaktadir TUIK, (KDII,
2008, s.8). Endeks, ortalama ve oranlarin kullanildigi islemler dizisi sonunda bulunan
ve ylizdelerle ifade edilmektedir.

Endekste iki deger vardir, biri kiyaslanan digeri ise temel olan degerdir.
Kiyaslanan deger paya, temel deger ise paydaya yazilmaktadir. Oransal kiyaslamay1
kolaylastirmak i¢in bélme igleminin sonucu 100 ile ¢arpilir. Boylece temel deger 100
kabul ederek digerlerinin buna gore kag olacag: belirlenmektedir (TUIK, FEE, 2008,
s.13).
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Sanayi faaliyetleri seviyesindeki aynamalar ekonomi tizerindeki etkilerinden
dolay1 bu sektore ait liretim endeksleri kisa donemde temel bir ekonomik gosterge
olarak kullanilmaktadir. Bu gostergeler ile ekonomik dongii arasinda giiglii bir iligki
mevcuttur. Bu verileri aylik olarak mevcut olmasi pek cok iilkede referans seriler
olarak kullanir (Ocel, 2013, 5.247). Aylik olarak hazirlanan bu gostergeler ekonomik
kirilmalarin 6ngoriilmesinde kullanilmaktadir. Bu gostergeler pek cok iilkede ulusal
hesaplarin aylik ve ii¢ aylik gostergelerin olusturulmasinda kullanilmaktadir (United
Nations Statistics Division, 2010, s.11)

Sanayi sektorii, imalat sanayi disinda tag ocakgiligi, enerji, su ve madencilik ile
bazen de insaat sektorlerini kapsamaktadir. Finans, tarim, ticaret, ulasim ve diger
hizmetler kapsam disindadir (The Economist, Guide to economic indicators, 2006,
s.113).

Uretim endeksi, iiretim hacim endeksi veya ¢ikti endeksi olarak da
bilinmektedir. Aslinda Sanayi Uretim Endeksi’nin (SEU) amaci iiretim miktarlarim
Olcmek degil de katma degeri 6l¢mektir. Fakat pratikte endeks katma deger olarak
degil de bir ¢ikt1 endeksi olarak bilinmektedir (Eurostat, 2006, s.46).

SUE’nin ekonomik gelismelerdeki goriislerin belirlenmesinde uygulamaya
konulan politikalarin kisa donemde iiretim iizerindeki pozitif ve negatif etkilerin
6l¢mektir. Bununla birlikte diger bir amaci ise aylik olarak diizenlenmis sanayi liretim
diizeyi ve fiyat degisiklerini 6lgmektir (Ocel, 2013, 5.247). Bu acidan GSYIH igin

onemli bir oncii gosterge olmaktadir.

2.1.3.3.2. Sanayi Uretim Endeksinin Hesaplama Yontemi

Tirkiye’de Sanayi {iretim endeksin hesaplanmasinda Laspeyres endeks
yontemi kullanilmaktadir. Laspeyres yontemiyle hazirlanan endeksler, baz alinan
yilda ekonominin mevcut durumunun devami halinde, cari yildaki degisim oraninin
ne olacagini vermektedir. Yani baz yilindaki fiyat ve miktarlara gore cari yildaki fiyat
degismesinin orani belirtilmektedir (Hepaktan ve Karakayali, 2009, s.181-210).

Laspayres endeksi cari donemin fiyatlari (p,,) ile karsilagtirma yapilan donemin
miktar1 ¢arpiminin (q,), karsilastirma yapilan donemin fiyatlar1 (py) ile karsilastirma
yapilan dénemin miktarin (qy) carpimina bdliinmesi ile elde edilmektedir. Buna

gore, Laspeyres endeksinin formiilii asagidaki gibi yazilir:
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3 [Z pnq0

— 1 D-1
> POqu x 100

2.1.3.4. istihdam ve Tam istihdam

Iktisadin temel iiretim faktdrlerinden olan emek, istihdam edilen yani galisan
niifus ile igsizlerin yani is arayanlarin toplamindan olusmaktadir. Yani aktif iilke
niifusudur (Aydin, 2012, s.124).

TUIK’in tanimina gore istihdam edilen niifusu sunlar olusmaktadir (TUIK,
2006);

e Is bas1 yapanlar, yevmiyeli, maasli, iicretli, isveren, {icretsiz aile is¢isi ya da
kendi hesabina calisan belirli bir zaman i¢in en az bir saat faaliyette bulunmus
kisilerdir.

e Is bas1 yapmayanlar ise calistig1 kurum ya da kurulusla baglantisi kesilmedigi
halde is basinda olmayan isveren ya da kendi hesabina ¢alisanlardir.

Istihdam genis ve dar anlamda istihdam olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Genis
manada tam istihdam, tiretim faktorlerinin tamaminin tiretimde kullanilmasidir. Klasik
ekonomi her zaman tam istihdamdadir. Bu ekonomi modelinde makro sorunlarin
yasanmasi miimkiin degildir ve devlet miidahalesine gerek yoktur. Bunun nedeni
ekonomi tam istthdamdan saparsa fiyat esnekligi, faiz ve ticret mekanizmalar1 devreye
girecek ve ekonomi yine tam istihdama doénecektir (Bilgili, 2014, s.125).

Dar manada ise g¢alismaya arzu ve istek duyanlarin tamaminin is bulup
calismasidir. Bu durumda emek disindaki diger tiim iiretim faktorleri iiretime
katilacaktir. Yani emek diger iiretim faktorlerini tamamlayict unsur olacaktir (Dinler,

2012, 5.489).

2.1.3.4.1. issizlik ve Eksik istihdam Kavramlar

Bir iilkede sahip olunan isgiiciiniin istihdama dahil edilmeyen kismina igsizlik
denmektedir. Kazanilan milli gelir miktarini ve iiretilen ¢iktilara direk etki etmesinden
dolay1 igsizlik, toplumsal etkileri de fazla olan 6nemli bir ekonomik olgudur. Makro
ekonomik olduklarin basinda iilkelerin isgiiciinii istihdam etmesi gelmektedir (Ardig,
2010, s.176).
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Eksik istihdam ise ekonomik etkilerin yarattigi ¢alisma arzusu ve isgiict,
istihdam giicii olanlarin ancak bir kismimin tiretime dahil edilmesidir (Unay, 2001,
5.347).

Issizlik oran1 su sekilde bulunmaktadir (Egilmez, 2014, 5.66);

Calisma ¢agindaki niifus = Isgiicii + Isgiiciine dahil olmayanlar

Isgiicii = Istihdam edilenler + issizler

Issizlik Oran1 = (Issizler/Is Giicii)*100

2.1.3.5. Doviz Kuru Kavrami

En basit anlamiyla doviz yabanci para anlamina gelmektedir. Genis manada ise
doviz; lilkelerin yaptiklar ticaretlerde mal ve hizmet 6demeleri i¢in kullandiklar1 her
tiirlii 6deme aracidir. Odeme araci olarak sadece para degil polige, ¢ek, bono gibi

bir¢ok kiymetli evrakta olabilir.

2.1.3.5.1. Reel Doviz Kuru

Iki goreli fiyat: reel doviz kurudur. Yani déviz kuru iilke mallarmin baska bir

tilke mallarinin karsilik oranini géstermektedir (Mankiw, 2002, s.380-381).

2.1.3.5.2. Nominal Doviz Kuru

Nominal déviz kuru, iki lilkenin paralarinin géreli fiyatidir. Ornegin, Euro ve
Tiirk lirast arasindaki doviz kuru Euro basma 10 Tiirk lirasi ise, diinya doviz
piyasalarinda 1 Euro 10 Tiirk lirasi ile degistirebileceginiz anlamina gelmektedir.
Nominal déviz kurunun formiilii denklem D-2’de gosterilmektedir:
p*

= — D-2
e =ex()

2.1.3.5.3. Efektif Doviz Kuru

Ulkelerin yerli paralart bazi iilkelerin para birimleri karsisinda deger
kaybedebilir veya deger kazanabilir. Boyle durumlarda yerli paranin uluslararasi
piyasadaki degerini anlamli bir sekilde ifade edebilmek icin efektif doviz kuruna

ihtiya¢ duyulmaktadar.
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2.1.3.5.4. Capraz Doviz Kuru

Diinyadaki giiclii para birimleri ile islem yaparken iglemler kolay ve hizli
gerceklesmektedir. Tersi bir durumda ise bu islemler daha yavas ve zor bir hal
almaktadir. Bunun nedeni gelismekte olan piyasalarda dovizin fiyatin1 belirlemek zor
olmaktadir. Bu yilizden doviz piyasalarindaki her igslem dolar {izerinden ilerler ve kur

hesaplamalarinda kolaylik saglar.

2.1.4. is Yapma/ls Kurma Kolayhg Endeksi

[k olarak 2003 yilina ait verilerin 2004 yilinda yayimladigi ilk raporda iilkeler
5 kritere gore (ise baslama islemeleri, ¢alisanlar ise alma ve isten ¢ikarma islemleri,
sO6zlesmenin uygulanmasi islemleri, kredi alma islemeleri ve isin kapatilmasi islemleri
olarak) siralanmigken, en son yayimlanan (2020) raporda 190 iilkenin; ise baslama
islemleri, ingaat izinlerinin alinmasi islemleri, elektrik baglatma islemleri, miilkiyet
kayit islemleri, kredi alma iglemleri, azinlik pay sahibi yatirimcilariin korunmasi
islemleri, vergilerin 6denmesi islemleri, sir Otesi ticaret islemleri, s6zlesmelerin
uygulanmasi islemleri, iflasin ¢oziimii islemleri gibi 10 kritere gore iilkelerin
siralamasi yapilmis, ayrica isttihdam mevzuatinin esnekligi ve is kalitesinin 6zellikleri
ile s6z konusu iilkelerin sahip oldugu kosullar1 ortaya koyabilmek admna agiklama
niteligine sahip bir alt basliga da yer verilmesiyle olusturulmaktadir. 2017 yilinda
hazirlanan raporda ilk kez kadinlar i¢in; is diinyast ve yasalar tarafindan gelistirilen
veriler kullanilmis, bir isletmeyi bagslatmak, tapu sicil kaydi ve sozlesmeleri
uygulamak gibi li¢ gdstergeye cinsiyet bileseni eklenmistir (http-1, 2020). Bu
husustaki ana ama¢ diinya niifusunun yaklagik olarak yarisini olusturan kadinlarin
ekonomiye daha hizli uyum saglayarak istihdam igindeki payini artirmaktir. Yapilan
arastirmalar ile kadin istthdam oranmin yiiksek seviyelerde oldugu iilke
ekonomilerinin ihracat odakli imalat sanayi yoluyla uluslararasi rekabet giiciinii
artirabildikleri sonucuna ulagilmistir (Atil vd., 2017, s.10).

Raporun olusturan endeksler kendi iginde iki tiir gostergeden olustugu
diisiiniilebilir. ilki; diizenleyici prosediirlerin karmasiklik seviyesi ve katlanilan
maliyetlerinin 6l¢iilmesi i¢in 6rnegin sirket kurma veya elektrik baglantisina erisim
gibi séz konusu siireclerin verimliligini degerlendirmektir. ikincisi ise; yasal

kurumlarin  giicliiliigiiniin  6lgiilmesidir. Ulkelerin uygulamaya koyduklari is
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kanunlarinin spesifik 6zellikleri degerlendirilir. Buna o6rnek olarak yabanci

yatirimcilarin korunmasi veya kredi alma kolayliklar1 gosterilebilir (http-1, 2020).

2.1.4.1. ise Baslama

Is Yapma, bir girisimcinin endiistriyel veya ticari bir is kurmas1 ve resmi olarak
isletmesi icin resmi olarak gerekli veya yaygin olarak yapilan tiim prosediirleri ve bu
prosediirleri tamamlamak i¢in gereken zaman ve maliyeti ve 6denmis asgari sermaye
ihtiyacin1 (sekil 1) gostermektedir. Bu prosediirler, girisimcilerin gerekli onaylari,
lisanslari, izinleri alirken ve sirket ile ilgili yetkililere sahip ¢alisanlar i¢in gerekli
bildirimleri, dogrulamalar1 veya yazitlar1 tamamlarken maruz kaldiklar1 siirecleri
icerir. Ekonomilerin bir is kurma kolayligi {lizerindeki siralamasi, bir is kurma
puanlarint siralayarak belirlenir. Bu puanlar, bilesen gostergelerinin her biri igin

puanlarin basit ortalamasidir (Djankov ve digerleri, 2002a, s.1-37).

Malivet
{ Kigi bas: gelir %)

A

_'_I_’

Odenmis Asgari
Sermaye

islem sayis1

Zaman
(Gun)

On Kavit Kayit - Kayit Sonras1

Sekil 1. ise Baslama Zaman/Maliyet

Kaynak: www.doingbusiness.org, 2020

Bir ig kurmaya iliskin puan, bilesen gostergelerinin her biri i¢in puanlarin basit
ortalamasidir: bir girisimcinin bir isi baglatmasi ve resmi olarak isletmesi igin
prosediirler, zaman ve maliyetin yan1 sira 0denen asgari sermaye gereksinimler
olusturmaktadir (http-1, 2020).

Erkekler igin prosediir sayisi, bes erkek evli girisimcinin yerel bir limited sirket
kurmasi1 ve isletmesi icin uygulamada gerekli olan tiim prosediirleri kaydeder.
Prosediir, sirket kurucularinin dis taraflarla herhangi bir etkilesimi olarak tanimlanir.

Resmi olarak gerekli olan veya uygulamada yaygin olarak yapilan kurulus dncesi ve
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sonras1 prosediirler kaydedilir. Erkekler i¢in siire, is birligi uzmanlarmin belirttigi
ortalama siireyi, bes erkek evli girisimcinin, asgari takip ve ekstra 6deme olmaksizin
bir is baslatmak ve isletmek i¢in gerekli tiim prosediirleri tamamlamasi i¢in gerekli
oldugunu gostermektedir. Tiim prosediirlerin zaman tahminleri, siireclerin
eszamanlilig1 dikkate alinarak bir is kurmak ve isletmek i¢in gereken toplam siireyi
hesaplamak i¢in eklenir. Cevrimici olarak tam olarak tamamlanabilecek prosediirler
harig, her bir islem i¢in gereken minimum siirenin bir giin oldugu varsayilir ve bunun
icin gereken siire yarim gilin olarak kaydedilir. Erkekler i¢in maliyet, erkek evli
girisimcinin bir is kurma ve igletme prosediirlerini tamamlamasi i¢in gereken toplam
maliyettir. Kisi basina gelir yiizdesi olarak hesaplanir. Bir is kurma prosediirlerinin
tamamlanmasiyla ilgili tiim {icretler ve maliyetler, yasal ve profesyonel hizmetler i¢in
tiim resmi tlicretler ve iicretler de dahil olmak tizere, bu hizmetlerin yasalarca gerekli
olmasi veya uygulamada yaygin olarak kullanilmasi durumunda kaydedilir. Katma
deger vergileri ve riigvetleri hari¢ tutan yalnizca kurulus maliyetleri sayilir (Djankov
vd., 2002b s.37-43).

Kadinlara yonelik prosediirlerin sayisi, evli kadin girisimcinin yerel bir limited
sirket kurmasi ve isletmesi i¢in uygulamada gerekli olan tiim prosediirleri kaydeder.
Prosediir, sirket kurucularimin dis taraflarla veya eslerle (yasal olarak gerekliyse)
herhangi bir etkilesimi olarak tanimlanir. Resmi olarak gerekli olan veya uygulamada
yaygin olarak yapilan kurulus 6ncesi ve sonrasi prosediirler kaydedilir. Kadinlar i¢in
stire, sirket kurulus uzmanlarimin belirttigi ortalama siireyi, evli kadin girisimcinin
minimum takip ve ekstra 6deme olmaksizin bir is baslatmak ve isletmek i¢in gerekli
tim prosediirleri tamamlamasi ic¢in gerekli oldugunu gostermektedir. Tim
prosediirlerin zaman tahminleri, silireglerin eszamanliligi dikkate alinarak bir is
kurmak ve isletmek icin gereken toplam siireyi hesaplamak i¢in eklenir. Cevrimigci
olarak tam olarak tamamlanabilecek prosediirler harig, her bir islem i¢in gereken
minimum siirenin bir giin oldugu varsayilir ve bunun icin gereken siire yarim giin
olarak kaydedilir. Kadinlar i¢in maliyet, evli kadin girisimcinin bir is kurma ve isletme
prosediirlerini tamamlamasi i¢in gereken toplam maliyettir. Kisi bagina gelir ytlizdesi
olarak hesaplanir. Bir is kurma prosediirlerinin tamamlanmastyla ilgili tiim Gicretler ve
maliyetler, yasal ve profesyonel hizmetler i¢in tiim resmi ticretler ve ticretler de dahil
olmak {izere, bu hizmetlerin yasalarca gerekli olmasi veya uygulamada yaygin olarak
kullanilmas: durumunda kaydedilir. Katma deger vergileri ve riigvetleri hari¢ tutan

yalnizca kurulus maliyetleri sayilir (Djankov ve digerleri, 2002b, 5.37-43).
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Odenmis asgari sermaye sarti, girisimcinin kayittan &nce veya kurulustan
sonraki ii¢ aya kadar bir bankaya veya ii¢lincii bir tarafa yatirmasi gereken miktari
yansitmaktadir. Kisi basma gelir ylizdesi olarak hesaplanir. Sirketin faaliyetlerinde
herhangi bir yasal sinirlama veya asgari sermaye yiikiimliiliigliniin 6denmesine iligskin
kararlar kaydedilir. Hisse basina yasal asgari sermaye verilmesi halinde, 5 pay
sahibinin sirkete ait oldugu ve yasal asgari sermayenin 5 hisse ile garpildigi
varsayilmaktadir. Bir ekonominin asgari sermaye gerektirmesi, ancak isletmelerin
kayittan once sadece bir kismini1 6demesine izin vermesi durumunda, yalnizca bu kisim

kaydedilir (Djankov ve digerleri 2002b, 5.37-43).

2.1.4.2. insaat izinleri

Insaat izinleri ile ilgili puan, bilesen gdstergelerinin her biri i¢in puanlarin basit
ortalamasidir: prosediirler, zaman, insaat izinleri ile basa ¢ikma maliyeti ve ingaat
yonetmeliklerinin kalitesini degerlendiren bina kalite kontrol endeksi, kalite kontrol
ve glivenlik mekanizmalarinin giicli, sorumluluk ve sigorta rejimleri ve mesleki
sertifikasyon gereklilikler endeksi olusturmaktadir (http-2, 2020).

Prosediir sayisi, insaat sirketi ¢alisanlarinin veya kendi adina hareket eden
herhangi bir tarafin devlet kurumlari, noterler, tapu sicili, kadastro, kamu hizmeti
sirketleri ve kamu miifettisleri de dahil olmak {izere tiim etkilesimlerini kaydeder.
Sirketin depoyu suya ve kanalizasyona baglamak icin yaptig1 prosediirler dahildir.
Istisnai durumlarda kaginilabilse bile, yasal olarak gerekli ve sirketlerin cogunlugu
tarafindan uygulamada yapilan tiim prosediirler sayilir (http-2, 2020).

Zaman, yerel uzmanlarin uygulamada bir prosediirii tamamlamak i¢in gerekli
oldugunu belirten ortalama siireyi yakalar. Takvim giinlerinde hesaplanir. Tiim
prosediirlerin zaman tahminleri, proseslerin eszamanliligi dikkate alinarak her
prosediirii tamamlamak i¢in gereken toplam siireyi hesaplamak icin eklenir. Cevrimigi
tam olarak tamamlanabilecek prosediirler harig, her bir islem i¢in gereken minimum
stirenin bir giin oldugu varsayilir ve bunun i¢in gereken siire yarim giin olarak
kaydedilir (http-2, 2020).

Maliyet, arazi kullanim1 onaylar1 ve insaat 6ncesi tasarim izinleri alma ile ilgili
maliyetler de dahil olmak iizere, yasal olarak bir depo insa etme prosediirlerini
tamamlamaya iliskin tiim resmi maliyetleri kaydeder; insaat Oncesi, sirasinda ve

sonrasinda denetim almak; yardimci baglantilarin elde edilmesi ve depoyu miilkiyet
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siciline kaydettirmek. Depo degerinin yiizdesi olarak hesaplanir. Depo projesinin
tamamlanmasi i¢in zorunlu olmayan vergiler de kaydedilir. Satis vergileri (katma
deger vergisi gibi) veya sermaye kazanci vergileri kaydedilmez. Ayrica, pesin olarak

O6denmesi gereken ve daha sonra iade edilen depozitolar da degildir (http-2, 2020).

2.1.4.3. Elektrik Almak

Elektrik elde etme puani, bilesen gostergelerinin her biri i¢in puanlarin basit
ortalamasidir: kalici bir elektrik baglantis1 elde etmek i¢in bir isletmenin prosediirleri,
stiresi, maliyeti ve standart bir depo i¢in tedarik, tedarik ve seffafligin giivenilirligi
tarifeler endeksi olusturmaktadir (http-3, 2020).

Prosediir sayisi, isletmelerin yeni bir elektrik baglantis1 elde etmeleri i¢in
pratikte gerekli olan tiim prosediirleri kaydeder. Prosediir, sirket calisanlarinin veya
ana elektrik¢isinin veya elektrik mithendisinin, elektrik dagitim sirketi, elektrik tedarik
hizmetleri, devlet kurumlari, elektrik miiteahhitleri ve firmalar gibi harici taraflarla
herhangi bir etkilesimi olarak tanimlanir. Sirket ¢alisanlar1 arasindaki etkilesimler ve
dahili elektrik tesisati planlarinin tasarimi ve yiiriitiilmesi gibi dahili elektrik
kablolartyla ilgili adimlar prosediir olarak sayilmaz. Ancak, yeni bir baglanti elde
etmenin 6nkosulu olan dahili kablolama denetimleri ve sertifikalar1 prosediirler olarak
sayilir (Geginat ve Ramalho, 2015, s.2-8).

Siire, elektrik hizmetleri ve 6zel sektor elektrik uzmanlarinin belirttigi ortalama
siireyl, minimum takip ve ekstra 6deme olmaksizin yeni bir elektrik baglantisi1 elde
etmek icin gerekli tiim prosediirleri tamamlamak i¢in uygulamada gerekli oldugunu
gostermektedir. Takvim gilinlerinde hesaplanir. Tiim prosediirlerin zaman tahminleri,
stireclerin eszamanlili@1 dikkate alinarak yeni bir elektrik baglantis1 elde etmek icin
gereken toplam siireyi hesaplamak i¢in eklenir. Cevrimici olarak tam olarak
tamamlanabilecek prosediirler harig, her bir islem i¢in gereken minimum siirenin bir
giin oldugu varsayilir ve bunun igin gereken siire yarim giin olarak kaydedilir (Geginat
ve Ramalho, 2015, s.2-8).

Maliyet, bir depoyu elektrige baglama prosediirlerinin tamamlanmasiyla iligkili
toplam medyan maliyettir. Kisi basina gelir yiizdesi olarak hesaplanir. Bir depoyu
elektrige baglama prosediirlerini tamamlamaya iligkin tiim {icretler ve maliyetler,

devlet kurumlarindan izin almak, baglantiya basvurmak hem sitenin hem de i¢
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kablolarin teftislerini almak, malzeme satin almak, gercek baglanti ¢alisir ve giivenlik

teminat1 ddemegi olusturmaktadir (Geginat ve Ramalho, 2015, s.2-8).

2.1.4.4. Miilkiyet Kaydi

Miilkiyet kaydi puani, bilesen gostergelerinin her biri i¢in puanlarin basit
ortalamasidir: prosediirler, zaman, iki yerel sirket arasinda miilk aktarma maliyeti ve
ayrica altyapmin giivenilirligini degerlendiren arazi yonetimi endeksinin kalitesi,
seffaflik bilgi, cografi kapsam, arazi anlagmazliklar1 ¢6ziimii ve miilkiyet haklarina
esit erigsimi endeksi olusturmaktadir (http-4, 2020).

Prosediir sayisi, bir isletmenin (alic1) baska bir isletmeden (satic1) miilk satin almasi
ve miilkiin basligmmi alicinin adina aktarmasi i¢in gerekli olan tiim prosediirleri
kaydeder, boylece alict miilkii igini genisletmek i¢in kullanabilir, miilkii yeni kredi
almak icin teminat olarak kullanmak veya gerekiyorsa miilkii bagka bir isletmeye
satmak. Prosediir, alici, satict veya temsilcileri (gerekirse) ve devlet kurumlari,
miifettigler, noterler ve avukatlar dahil olmak iizere dig taraflar arasinda yasal olarak
veya uygulamada gerekli olan herhangi bir etkilesim olarak tanimlanir (http-4, 2020).

Siire, avukatlarin, noterlerin veya kayit memurlarinin bir prosediirii tamamlamak
i¢cin gerekli oldugunu belirten ortalama siireyi yakalar. Takvim giinlerinde hesaplanir.
Tiim prosediirlerin zaman tahminleri, islemlerin eszamanlilig1 dikkate alinarak, miilk
unvaninin devri i¢in gereken toplam siireyi hesaplamak i¢in eklenir. Cevrimigi olarak
tam olarak tamamlanabilecek prosediirler harig, her bir islem i¢in gereken minimum
siirenin bir giin oldugu varsayilir ve bunun i¢in gereken silire yarim giin olarak
kaydedilir (http-4, 2020).

Maliyet, miilk degerinin bir ylizdesi olarak ifade edilen miilkiin transfer edilmesi
icin prosediirlerin tamamlanmasiyla iliskili resmi maliyetlerin toplamidir ve kisi
basina gelirin 50 katina esit oldugu varsayilmaktadir. Ozellik degerinin yiizdesi olarak
hesaplanir. Miilkiyet siciline, noterlere, kamu kurumlarina veya avukatlara iicretler,
transfer vergileri, damga vergileri ve diger ddemeler de dahil olmak iizere sadece
yasalarin gerektirdigi resmi maliyetler kaydedilir. Sermaye kazanci vergisi veya katma
deger vergisi gibi diger vergiler maliyet 6l¢iisiiniin disindadir. Her iki masraf da alici
ve satic1 tarafindan karsilanir. Maliyet tahminleri kaynaklar arasinda farklilik

gosteriyorsa, bildirilen ortalama deger kullanilir (http-4, 2020).
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2.1.4.5. Kredi Temini

Is  Yapma, borglularin ve bor¢ verenlerin teminath islemlerle
ilgili yasal gostergelerini  bir  gosterge seti  ve kredi  bilgilerinin bir  digeri
araciligiyla raporlanmasi yoluyla 6lger. Birincisi, kredilendirmeyi kolaylastiran bazi
ozelliklerin gegerli teminat ve iflas yasalar1 dahilinde olup olmadigin1 &lger. Ikincisi,
kredi biirolar1 veya kredi kayitlart gibi kredi raporlama hizmet saglayicilari araciligiyla
mevcut kredi bilgilerinin kapsamini, kapsamini ve erisilebilirligini Olger (sekil
2). Ekonomilerin kredi alma kolaylig1 siralamasinda kredi alma puanlar1 siralanarak
belirlenir. Bu puanlar, yasal haklar endeksinin giicii ve kredi derinligi bilgi endeksi
puanlarmin toplamidir (Djankov, McLiesh ve Shleifer, 2007, s.300-314).

Kredi Bilgileri

Sekil 2. Kredi Temini

Kaynak: www.doingbusiness.org, 2020

Kredi dlgiitlerini elde etme puani, ekonomileri gosterge setindeki diizenleyici en
1yi uygulamalara gore. Skor 0 ile 100 arasinda bir 6lgekte belirtilir, burada 0 en kotii
diizenleyici performanst ve 100 en iyi diizenleyici performansi temsil eder (http-5,
2020).

Yasal haklar endeksinin giicli, gegerli teminat ve iflas yasalar1 dahilinde bor¢
vermeyi kolaylastiran bazi ozelliklerin var olup olmadigimi 6lger. Kredi bilgileri
endeksinin derinligi, kredi biirolar1 veya kredi kayitlar1 gibi kredi raporlama hizmet
saglayicilar1 aracilifiyla mevcut kredi bilgilerinin  kapsamini, kapsamini ve
erigilebilirligini 6lger. Yasal haklar endeksinin giicii, gegerli teminat ve iflas yasalari
dahilinde bor¢ vermeyi kolaylastiran bazi 6zelliklerin var olup olmadigint dlger

(Djankov, McL.iesh ve Shleifer, 2007, s.300-314).
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2.1.4.6. Azinhik Haklarinin Korunmasi

Azinhik yatirimcilarini  koruma puani, ekonomileri gosterge setindeki
diizenleyici en iyi uygulamalar agisindan karsilastirmaktadir. Skor 0 ila 100 arasinda
bir Olgekte belirtilir, burada 0 en kotii diizenleyici performanst ve 100 en iyi
diizenleyici performansi temsil eder (http-6, 2020).

Bir kurumda kurumsal yonetim veya kurulusa ait bir sermayenin, yoneticiler
tarafindan olumsuz kullanimina karsi, azinlik (kiigiik hissedar) haklarinin korunma
giici, Azmlik Pay Sahibi Yatirimcilarin Korunmasi Endeksi kapsaminda
degerlendirmekte olup, Kiigiik Yatirimcry1 Koruma Endeksi olarak da bilinmektedir.
Bu endeks, Cikar Catismasi Diizenlemelerinin Derecesi/Seviyesi Endeksi ve
Hissedarlarmm Yonetim Derecesi/Olgiisii Endeksi olmak {izere iki alt endeksten
meydana gelmektedir (Djankov ve digerleri, 2008, s.1-5).

Cikar Catismasi Diizenlemelerinin Derecesi/Seviyesi Endeksi ¢esitli alt
endekslerden meydana gelmektedir. A¢iga Cikarma Derecesi/Seviyesi Endeksi kurum
ici islemlerin gozden gegirilme ve onaylanmaya duyulan ihtiya¢ ve kurum i¢inde bu
islemlerin ivedi ve peryodik olarak teblig edilip edilmedigini degerlendirmektedir.
Y oneticinin Glivenilirlik Derecesi/Seviyesi Endeksi azinlik yatirimeilarin kendilerinin
zararma olan islemlerden yoneticileri sorumlu tutabilmesi, yargilatabilmesi ve
bagvurabilecegi yasal yollari (tazminat, kar payina el koyma, hapis cezasi, s6zlesmenin
feshi gibi) degerlendirmektedir. Hissedarlarin Belge Erisim Kolayligi Endeksi pay
sahiplerinin sirket icindeki belgelere ulasabilme, yoneticilere dava agmak ig¢in
sirketten deliller elde edebilme, mahkeme icin yapilan yasal harcamalar sirketten
alabilme konularmi1 degerlendirmektedir. Cikar Catismasi Diizenlemelerinin
Derecesi/Seviyesi Endeksi yukarida belirtilen alt endekslerin toplanmasi ile elde
edilmekte olup, endeks degerinin yiiksek olmasi iilkede ¢ikar catigsmasi ile ilgili
diizenlemelerin iyi diizeyde oldugunu gostermektedir (Djankov ve digerleri, 2008,
5.432-437).

Hissedarlarin Yonetim Derecesi/Olciisii Endeksi cesitli alt endekslerinden
meydana gelmekte olup, Hissedar Haklar1 Seviyesi/Olciisii Endeksi sirket kararlarinda
hissedarlarin haklari ve rollerini degerlendirmektedir. Sahiplenme ve Kontrol Derecesi
Endeksi uygun olmayan yonetim kontroliinden hissedarlarin korunup korunmadigin

degerlendirmekte, Sirket Seffafligi Derecesi/Olgiisii Endeksi miilkiyet hisseleri,
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tazminat, denetimler ve finansal goriinlim hakkindaki sirket seffafligini
degerlendirmektedir. Hissedarlarin Y&netim Derecesi/Olgiisii Endeksi yukarida
belirtilen alt endekslerin toplanmasi ile elde edilmekte olup, endeks degerinin yiiksek
olmasi hissedarlarin sirket yonetiminde giiclii haklara sahip oldugunu gostermektedir

(Djankov ve digerleri, 2008, 5.432-437).
2.1.4.7. Vergi Odeme

Vergi 6deme puani, bir bilesenin ekonomideki vergi yasalarina uymasi ig¢in
bilesen gdstergeleri, 6demeler, zaman ve toplam vergi ve katki oranlariin her biri igin
puanlarin basit ortalamasidir. KDV iadesi talebini isleme koymak ve kurumlar vergisi
diizeltmesine uymak ve tamamlamaktir (http-7, 2020).

Vergi 6demeleri, 6denen toplam vergi ve katki sayisini, 6deme yoOntemini,
o0deme sikligini ve kayit sikligini yakalar. Satis vergisi, KDV ve calisanlara ait isgiicli
vergileri gibi sirket tarafindan saklanan vergileri igerir. Vergi kanunlarina uyma stiresi,
lic ana vergi ve katki tiirliniin hazirlanmasi, dosyalanmasi ve 6denmesi i¢in harcanan
zamani Olger: kurumlar vergisi, katma deger veya bordro vergileri ve sosyal katkilar
dahil olmak tiizere satis vergisi ve isgilik vergileri endeksi olusturmaktadir (http-7,
2020).

Toplam vergi ve katki orani, ticari faaliyetin pay1 olarak ifade edilen, faaliyetin
ikinci yilinda isletme tarafindan ddenen vergi ve zorunlu katki miktarini 6lger. Alinan
vergi ve katkilarin toplam tutari, izin verilen kesinti ve muafiyetlerin
muhasebelestirilmesinden sonra ddenecek tiim farkli vergi ve katkilarin toplamudir.
Sirket tarafindan 6denmeyen (kisisel gelir vergisi gibi) veya sirket tarafindan toplanan
ve vergi makamlarina havale edilen (KDV, satig vergisi veya mal ve hizmet vergisi
gibi) ancak sirket tarafindan karsilanmayan vergiler harictir. Kar vergisi, faaliyetin
ikinci yilinda ticari karin pay1 olarak ifade edilen gelir vergisi miktarin1 lger. Isgiicii
vergisi ve katkilari, isletme tarafindan ticari faaliyetin bir pargasi olarak ifade edilen,
hiikiimetin zorunlu kildig1 tiim isgiicii katkilarim1 Olger. Diger vergiler, isletme
tarafindan ticari faaliyetin pay1 olarak ifade edilen ikinci faaliyet yilinda igletme
tarafindan 6denen diger tiim vergi ve lcretleri Olger. Buna emlak vergileri, ciro
vergileri ve diger vergiler (belediye iicretleri ve ara¢ vergileri gibi) dahildir (http-7,

2020).
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2.1.4.8. Stmir Otesi Ticaret

Is Yapma, mallarin sevkiyat: veya ithalatinin genel siireci dahilinde, mallarin
ihracat ve ithalatinin ii¢ prosediirii ile (belgesel uyumluluk, sinir uyumu ve yurtigi
tagimacilik) iliskili zaman ve maliyeti 6lger. Sinir 6tesi ticaret puani, belgesel uyum ve
ihracat ve ithalata sinir uyumu i¢in zaman ve maliyet puanlarinin basit ortalamasidir
(http-8, 2020).

Is Yapma, deniz tasimacili1 yoluyla standart bir mal kargo ihracat ve ithalatina
iliskin zaman ve maliyeti 6l¢er. Mallarin ihracati ve ithalati i¢in 6nceden tanimlanmis
4 asamay1 (belge hazirlama, glimriikleme ve denetimler, i¢ nakliye ve ellegleme, liman
ve terminal ellecleme) tamamlamak i¢in gereken zaman ve maliyet kaydedilir.
Tiiccarin mallar sinir tesine ihra¢ etmek veya ithal etmek icin ihtiya¢ duydugu tiim
belgeler de kaydedilir. Mallar1 ihra¢ etme siireci, mallarin depodaki konteynere
paketlenmesinden c¢ikis limanindan ayrilmasina kadar uzanir. Mal ithalati siireci
geminin girig limanina varigindan, yiikiin depodaki teslimine kadar uzanir. Denize
kiyis1 olmayan ekonomiler i¢in liman transit ekonomide yer aldigi i¢in i¢ sinirdaki
stireclerle iligkili zaman, maliyet ve belgeler de dahil edilmistir. Sinir Gtesi ticaret i¢in
puan, ihracat ve ithalat maliyetinin, ihracat ve ithalat siiresinin ve ihracat ve ithalat i¢in

say1 belgelerinin basit bir ortalamasidir (http-8, 2020).

2.1.4.9. Sozlesmeleri Uygulama

Sozlesmelerin uygulanmasina iliskin puan, bilesen gostergelerinin her biri i¢in
puanlarin basit ortalamasidir: ticari bir anlagmazligin yerel bir ilk derece mahkemesi
araciligiyla ¢oziilmesi i¢in prosediirler, zaman ve maliyet endeksi olusturmaktadir
(http-9, 2020).

Kontratlar1 uygulama prosediirleri, her bir ekonomi i¢in derlenen ve ilgili
mahkemede ticari bir anlasmazligin kronolojisini izleyen prosediirel adimlarin listesini
kaydeder. Prosediir, yasalar tarafindan talep edilen veya uygulamada yaygin olarak
taraflar arasinda veya taraflar ile hakim veya mahkeme memuru arasinda
gerceklestirilen herhangi bir etkilesim olarak tanimlanir (http-9, 2020).

Dosyalama ve hizmet siiresi davacinin dava agmaya karar vermesinden saniga
hizmet edilmesine kadar gecen siireyi yakalar. Yargilama ve yargilama siiresi, sanigin

hizmet edildigi andan itiraz siiresinin gegmesine kadar gecen siireyi yakalar. Kararin

23



icra siiresi, temyiz sliresinin gectigi andan para kazanan taraf tarafindan geri
kazanilana kadar gegen siireyi yakalar (http-9, 2020).

Sozlesmeleri uygulama maliyeti, kisi basina gelirin %200'iine veya hangisi daha
yuksekse 5.000 ABD dolar1 degerinde oldugu varsayilan, talep degerinin yiizdesi
olarak kaydedilir. Ug tiir maliyet kaydedilir (ortalama avukat iicretleri, mahkeme
maliyetleri ve icra maliyetleri, riigvet dikkate alinmaz) (http-9, 2020).

Zaman ve maliyet verileri, bir ticari satis anlasmazliginin adim adim evrimi takip
edilerek olusturulur. Veriler, asagida agiklanan davaya iligskin varsayimlar altinda, ele
alian her sehir i¢in belirli bir mahkeme i¢in toplanmaktadir. “Yetkili mahkeme” kisi
bagina gelirin %200'4 veya 5.000 $ degerindeki uyusmazliklar konusunda yargi
yetkisine sahip olan mahkemedir (hangisi daha biiylikse). Birden fazla mahkemenin
standart vaka c¢alismasi ile karsilastirilabilir bir dava ilizerinde orijinal yetkisi
oldugunda, veriler davalarin ¢ogunda dava sahipleri tarafindan kullanilacak
mahkemeye gore toplanir. En biiyiik ikinci ticaret sehri i¢in de verilerin toplandigi 11

ekonomi igin, o sehirdeki ilgili mahkemenin adi da verilmistir (http-9, 2020).

2.1.4.10. iflasin Céziilmesi

[flasin ¢dziilmesine iliskin puan, bilesen gostergelerinin her biri igin puanlarin
basit ortalamasidir: yerel tiizel kisilikleri igeren iflas islemlerinin toparlanma orani ile
adli tasfiye ve yeniden yapilanma islemlerine uygulanabilir yasal ¢ercevenin giicii
endeksi olusturmaktadir (http-10, 2020).

[flasin ¢oziilme siiresi, alacaklilarin kredilerini geri alma zamanini yakalar ve
takvim yillarinda kaydedilir. Taraflarin temyiz bagvurular1 veya uzatma talepleri gibi
olas1 gecikme taktikleri géz 6niinde bulundurulur (http-10, 2020).

[flasin ¢oziilmesine iliskin maliyet, islemlerin maliyetinin mahkeme iicretleri ve
devlet vergileri, iflas idarecilerinin {icretleri, miizayede uzmanlari, denet¢iler ve
avukatlar ve diger tiim ticretler ve masraflar dahil olmak iizere bor¢lunun miilkiiniin
bir yiizdesi olarak kaydedilir.

Geri kazanim orani, teminatli alacaklilar tarafindan adli yeniden diizenleme,
tasfiye veya bor¢ icra (haciz veya alic1) islemleri yoluyla geri kazanilan dolar
tizerindeki sent olarak kaydedilir (http-10, 2020).

Iflas cercevesi endeksinin giicii, adli tasfiye ve yeniden yapilanma islemleri igin

gecerli olan yasal gerceveyi ve is yapmanin kapsadigi her ekonomide en iyi iflas
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uygulamalarinin ne Sl¢iide uygulandigini 6lger. Bu endeks araliklar1 dort bilesenden
olugmaktadir: islemlerin baglamasi endeksi, bor¢lunun varlik endeksinin yonetimi,

yeniden diizenleme islem endeksi ve alacakli katilim endeksidir (http-10, 2020).

2.1.6. Tiirkiye’de ve Diinyada Is Yapma Kolayhg Endeksi

Is yapma kolayliginin Tiirkiye ve segili iilkelerin gostergelerin genel ve gosterge
dahilindeki siralamalari, endeks ve bu endekslerin olusturan igerikler asagidaki gibidir.
Bilgiler agiklanan 2020 verileri iizerinden degerlendirilmektedir. Diinya Bankas1 ve Is
Yapma Kolaylig1 endeksi olusturan prosediir, zaman ve maliyetleri Istanbul 6zelinde
degerlendirmistir.

Secili iilkelerin genel siralamalar1 yukaridaki gibi olup bu siralamay1 189 iilke
olusturmaktadir. Siralamanin en basindaki iilkeleri Yeni Zelenda, Singapur, Hong

Kong ve Danimarka olusturmaktadir. Detayl1 olarak baktigimizda ise;

Cizelge 3. is Yapmak Kolayhg

Ulke Siralama Skor
Kore ) 84
Ingiltere 8 83.5
B.AE. 16 80.9
Almanya 22 79.7
Japonya 29 78
Cin 31 77.9
Tiirkiye 33 76.8
Israil 35 76.7
Italya 58 72.9
Suudi Arabistan 62 71.6

Kaynak: (www.doingbusiness.org, 2020)

2.1.6.1. ise Baslama Endeksi

Secili lilkeler arasindaki en iyi lilke olan B.A.E. siralamasinda 17. sirada olan, is
kurmann 3,5 giin, Ingiltere’de is kurmak islemlerinin 4,5 giin siirdiigii, Cin’de ise is
kurmanin 9 giin siirdiirdiigli goriilmektedir. Tiirkiye’de bu durdum biraz daha uzun
sirmektedir. Tiirkiye’deki prosediir sayisindaki fazlalik is kurmadaki siireyi

uzatmaktadir. Maliyetlere bakildiginda B.A.E., Italya ve Kore’de yiiksek oldugu
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goriilmektedir. Tirkiye’de ise maliyetler bu iilkelere gore cok diisiik oldugu
goriilmektedir. Cizelge 7’ye bakildiginda Tiirkiye’nin ise baglamada geri siralarda
olmasinin en temel sebebi prosediir sayisindaki fazlalik oldugu goriilmektedir.
Tirkiye’nin is kurmasindaki prosediir, zaman ve maliyet detaylarina bakarsak ;
Gegici vergi kimlik numaras1 alinmasinin bir giinden az ve maliyetsiz olduguna,
Ticaret Siciline kaydinin yapilmasimin iki giin siirdigiine ve bu anlamlardaki
maliyetlerin ilgili birimin ayrintilarina bakilmasi gerektigine, kayit {icretlerinin
0denmesinin ve imza yetkili yoneticilerin listesinin verilmesinin ayni giin es zamanl
olarak yapilabilecegini ve maliyetinin 120 TL oldugu, is yeri agma izni almasinin bir
giin ve metrekare bagina 1 TL 6demesi gerektigi es zamanli olarak Sosyal Glivenlik

Kurumuna bagvurmalidir, bu islem maliyetsizdir (http-11, 2020).

Cizelge 4. Secili Ulkelerle ise Baslama Endeksi

Ulke Siralama | Endeks | Prosediir | Zaman (Kisi B':l/lselllg;tirin %)
B.A.E. 17 94.8 2 3.5 17.2
Ingiltere 18 94.6 4 4.5 0

Cin 27 94.1 4 9 1.1
Israil 28 94.1 3 11 2.7

Kore 33 934 3 8 14.6

Suudi Arabistan 38 93.1 3 10 54
Tiirkiye 77 88.8 7 7 6

Italya 98 86.8 7 11 13.8
Japonya 106 86.1 8 11 7.5
Almanya 125 83.7 9 8 6.5

Kaynak: (www.doingbusiness.org, 2020)

Tiirkiye’nin son yillardaki yapilan reformlarla yiikselisi gozler Oniindedir.
Yapilan is Kurma Endeksi reformlar1 su sekildedir; Tiirkiye, yillar icinde is kurma
maliyetlerini arttirmis olsa da 2019 yilinda bu maliyetleri diislirmiis ve ddenen asgari
sermaye yiikiimliliglini kaldirarak ve sirket belgelerinin ve yasal defterlerin noter

tasdikini ortadan kaldirarak is kurmay1 kolaylagtirmistir (http-11, 2020).
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2.1.6.2. Insaat izinlerinin Ahnma Endeksi

Tiirkiye’de Insaat izinlerinin Alinmas1 Endeksi ve bu endeksin belirlenmesinde
kullanilan 6lgtitlerin yillar i¢indeki degisimi ve AB {iilkelerindeki durumu ¢izelge 9’da
verilmistir.

Segili iilkelerin ingaat izini alinmasi i¢in ortalama 12.7 islem yapilmasi gerektigi,
bu islemlerin 119,55 giin siirdiigii, bu islemlerin maliyetinin depo degerinin %2.38’¢
tekabiil ettigi goriilebilmektedir. Secili lilkeler arasindaki en iyi lilke olan B.A.E. 3.
sirada yer almig ve islem giin sayis1 47,5 iken 18. Siradaki Japonya’nin 108 giindiir,
Tiirkiye bu endekste bu denli geride kalmasinin bariz olarak ortada oldugu
goriilmektedir. Tiirkiye’nin prosediir, zaman ve maliyet agisindan geride oldugu
goriilmektedir. Tiirkiye’deki prosediir sayisindaki fazlalik izinlerle ilgili siireyi
uzatmaktadir. Maliyetlere bakildiginda Kore, Cin ve Kore’de yiiksek oldugu
goriilmektedir. Tiirkiye’de ise maliyetler bu iilkelere gore cok yiiksek oldugu

goriilmektedir.

Cizelge 5. Secili Ulkelerle insaat izinlerinin Alnma Endeksi

Ulke Siralama| Skor | Prosediir %?}TS;] Dl\gglelr%itirgt‘;fps ?)
B.A.E.. 3 89.8 11 47.5 2.2
Kore 12 84.4 10 27.5 4.4
Japonya 18 83.1 12 108 0.5
Ingiltere 23 80.3 9 86 1.1
Suudi Arabistan 28 78.3 14 100 1.9
Almanya 30 78.2 9 126 1.1
Cin 33 77.3 18 111 2.8
Israil 35 76.7 12 200 1.7
Tiirkiye 53 73.8 18 100 3.6
Italya 97 68.3 14 189.5 3.4

Kaynak: (www.doingbusiness.org, 2020)

lgili alanda Tiirkiye’nin yaptigi reformlar ilk olarak 2014 yilinda kat:1 zaman
sinirlart belirleyerek ve bir yap1 kullanma izni i¢in dokiimantasyon gereksinimlerini
azaltarak insaat izinleri ile basa ¢ikmak i¢in gereken siireyi azaltmistir. 2016 yilinda
Tiirkiye, yangin izni alma siirecini kolaylastirarak ingaat izinleri ile ugrasmayi
kolaylagtirmistir. 2019 yilinda ise Tiirkiye, ingaat ruhsati almak i¢in gereken tiim
bagvuru oOncesi gereklilikleri ¢evrimi¢i yayinlayarak yap1 ydnetmeliklerinin

seffafligin1 artirmistir. Buna ek olarak, mimari planlar1 onaylamaktan sorumlu
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profesyoneller i¢in daha kati yeterlilik gereklilikleri uygulayarak insaat kalite
kontroliinii gii¢lendirmistir (http-12, 2020).

2.1.6.3. Elektrik Baglatma Endeksi

Elektrik Baglatma Endeksi’nin  belirlenmesinde  kullanilan  olgiitler
degerlendirildiginde, elektrik baglatma icin gereken islem sayist ve bu islemlerin

yapilmasi i¢in harcanan siire agagidaki gibidir;

Cizelge 6. Secili Ulkelerle Elektrik Baglatma Endeksi

Ulke Siralama Skor Prosediir Zaman Maliyet
B.AE.. 1 100 2 7 0
Kore 2 99.9 3 13 34.3
Almanya 5 98.8 3 28 37
Ingiltere 8 96.9 3 46 23.1
Cin 12 95.4 2 32 0
Japonya 14 93.2 2 81 0
Suudi Arabistan 18 91.8 2 35 27.9
Italya 38 86.1 4 75 138.9
Tiirkiye 41 84.5 4 34 62.3
Israil 83 76.2 5 102 13.3

Kaynak: (www.doingbusiness.org, 2020)

Secili tilkelerin elektrik baglatabilmesi i¢in ortalama 3 islem yapilmasi gerektigi,
bu islemlerin 45,3 giin siirdiigli, bu islemlerin maliyetinin %33,68’e tekabiil ettigi
goriilebilmektedir. Segili lilkeler arasindaki en iyi iilke olan B.A.E. 1. sirada yer almis
ve islem giin sayis1 7 iken 41. siradaki Tiirkiye’nin 34 giindiir, Tiirkiye bu endekste bu
denli geride kalmasmin bariz olarak ortada oldugu goriilmektedir. Tirkiye nin
prosediir, zaman ve maliyet acisindan geride oldugu goriilmektedir. Tiirkiye’deki
prosediir sayisindaki fazlalik izinlerle ilgili siireyi uzatmaktadir. Maliyetlere
bakildiginda Italya, Tiirkiye ve Kore’de yiiksek oldugu gériilmektedir

Tiirkiye’de bu prosediirleri olusturan prosediir, zaman ve maliyetlerin
detaylarina baktigimizda; elektrik miihendisi ise alinmasi, baglanti i¢in bagvurmasi, ve
baglant1 sdzlesmesini imzalanmasinin 13 giin siirdiigii ve 3.000 TL oldugu, 6zel
firmadan veya kayitl elektrik miithendisinden harici isler edinmesi gerektigi 18 giin

sirdiigii 12750 TL oldugu, belediyeden kazi izni almasinin 8 giin siirdiigii ve
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maliyetinin 4.000 TL oldugu, saya¢ kurulumunu ve son baglantinin yapilmasinin 3
giin siirdigii ve 7.815,29 TL dir (http-13, 2020)..
Tirkiye, 2014 yilinda dis denetimleri ortadan kaldirarak ve bazi idari

maliyetleri azaltarak elektrik almay1 kolaylagtirdi.

2.1.6.4. Tapu Kaydi

Tapu Kaydi Endeksi’nin belirlenmesinde kullanilan Olctitler
degerlendirildiginde, tapu kaydi i¢in gereken islem sayisi ve bu islemlerin yapilmasi

icin harcanan siire asagidaki gibidir:

Cizelge 7. Segili Ulkelerde Tapu Kaydi Endeksi

Ulke Siralama | Skor | Prosediir | Zaman (Giin) (Miilk ];\g gle:gliitin %si)
B.AE.. 10 90.1 2 1.5 0.2
Suudi Arabistan 19 84.5 2 1.5 0
Italya 26 81.7 4 16 4.4
Tiirkiye 27 81.6 6 4.5 3
Cin 28 81 4 9 4.6
Kore 40 76.3 7 5.5 5.1
Ingiltere 41 75.7 6 21.5 4.8
Japonya 43 75.6 6 13 5.3
[srail 75 67.1 6 37 7.2
Almanya 76 66.6 6 52 6.6

Kaynak:(www.doingbusiness.org, 2020)

Secili iilkelerin elektrik baglatabilmesi icin ortalama 4,9 islem yapilmasi
gerektigi, bu islemlerin 16,5 giin siirdiigli, bu islemlerin maliyetinin miilk degerinin
%33,68’ne tekabiil ettigi goriilebilmektedir. Secili iilkeler arasindaki en iyi tilke olan
B.A.E. 1. sirada yer almis ve islem giin sayist 1,5 iken 4 siradaki Tirkiye’nin 4,5
giindiir. Tiirkiye bu alanda prosediir sayinin fazla olmasi endeks sirasindaki yerini
etkilemektedir.

Tiirkiye’de bu prosediirleri olusturan prosediir, zaman ve maliyetlerin
detaylarma baktigimizda; Alict miilk iizerinde bir haciz kontrolii yapar bu islem
internet lizerinden gergeklestirilir ve maliyeti 37,5 TL, yoneticiler sirketler adina islem
yapma yetkisine sahip bir yetki belgesi almasi bir ig giinii stirer 54,5 TL gibi bir

maliyeti vardir, kayit ticreti ticari bir bankada 6denir bu islem de internet lizerinden
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gerceklestirilmekte ve maliyeti (128 TL kayit iicreti, istanbul'un beyan edilen islem
fiyatinin% 2,5 + 3" (harg aidatlar1) veya tasinmazin vergilendirilebilir degerinin% 3'i
(hangisi daha yiiksekse) + sabit iicret olarak 17,5 TL ile ¢arpilir ) 66.759,31 TL’dir
(http-14, 2020).

Tiirkiye yillar icindeki yiikselisindeki reformlar1 tapu kaydimi 2014 yilinda
tescil ve diger bazi iicretleri artirarak miilk transferini daha maliyetli hale getirmis ve
daha sonra 2018 yilinda bu alandaki ticret artiglarini diistirmiistiir, 2019 yilinda ise

miilk devir maliyetlerini arttirarak devir islemleri zorlastirmistir (http-15, 2020).

2.1.6.5. Kredi Alma Endeksi

Kredi Alma Endeksi’nin belirlenmesinde kullanilan Olciitler
degerlendirildiginde kredi alma i¢in gereken islem sayist ve bu islemlerin yapilmasi

icin harcanan siire asagidaki gibidir;

Cizelge 8. Secili Ulkelerde Kredi Alma Endeksi

4 Suralama | Skor Yasal I_—Iaklar Kredi _Bilgi

Ulke Endeksi (0-12) Endeksi (0-8)
Tiirkiye 37 75 7 8
Ingiltere 37 75 7 8
B.AE.. 48 70 6 8
Almanya 48 70 6 8
[srail 48 70 6 8
Kore 67 65 5 8
Suudi Arabistan 80 60 4 8
Cin 80 60 4 8
Japonya 94 55 5 6
Italya 119 45 2 7

Kaynak: (www.doingbusiness.org, 2020).

Secili iilkelerin kredi alabilmesi i¢in Tiirkiye, yasal hak ve kredi bilgi
endekslerine bakildig1 zaman Ingiltere ile beraber zirvede yer almaktadir. Tiirkiye bu
endekste birinci sirada iken is yapma kolayliginda genel anlamda zirvede olan tilkeler
Kore ve B.A.E. gibi iilkeler yasak haklar endeksinde gerinde kaldig1 goriilmektedir.
Bir diger degisle taraflarin haklarinin korunmasi bakimindan eksikleri oldugu

sOylenebilir.
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Tiirkiye’de bu prosediiriin detaylarina baktigimizda; kredi bilgi endeksinde her
alanda tam puan aldig1 goriilmektedir. Yasal haklar endeksinde ise 12 maddenin 7’sini
yerine getirmistir.

Tiirkiye ilgili alandaki gelisimini siirekli gelistirmistir. Oncelikle 2010 y1linda
0zel kredi biirosu, veri tabanlarmma firmalar1 ekleyerek kredi bilgilerine erigimi
gelistirmis, 2018 yilinda Tiirkiye, birlesik bir teminat kaydi olusturan ve teminatin
mahkeme diginda icra edilmesine izin veren giivenli islemlere iliskin yeni bir yasa
kabul ederek krediye erisimi giliclendirmistir. Tiirkiye ayrica kisisel veri koruma ile
ilgili yeni bir yasa kabul ederek kredi bilgi sistemini ve 2019 yilinda Tiirkiye, orijinal
teminatin iriinlere, hasilatlarina ve yedeklerine olan menfaatlerini artirarak krediye
erisimi giiclendirmistir; teminatli alacaklilara simdi hem is hem de vergi gibi diger
taleplere gore hem dis hem de iflas islemleri kapsaminda mutlak Oncelik
verilmektedir. Tirkiye ayrica telekomiinikasyon sirketlerinin borglari hakkindaki

verileri raporlayarak kredi bilgilerine erisimi gelistirmistir (http-15, 2020).

2.1.6.6. Azinlik Haklarinin Korunma Endeksi

Kredi Alma Endeksi’nin belirlenmesinde kullanilan Olciitler
degerlendirildiginde kredi alma i¢in gereken islem sayis1 ve bu islemlerin yapilmasi

i¢in harcanan siire asagidaki gibidir;

Cizelge 9. Segili Ulkelerde Azinlik Haklarinin Korunma Endeksi

. Yonetict Sorumluluk | Hissedar Kolaylig
Ulke Swralama | Skor | "2 46 (0-10) Endeksi (0-10)

Suudi Arabistan 3 86 9 7
Ingiltere 7 84 7 8
B.A.E. 13 80 10 4
Israil 18 78 9 9
Tiirkiye 21 76 5 6
Kore 25 74 6 8
Cin 28 72 4 5
Italya 51 66 4 6
Japonya 57 64 6 8
Almanya 61 62 5 5

Kaynak: (www.doingbusiness.org, 2020)
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Secili {iilkelerin ortalamasina bakildiginda Tiirkiye yonetici sorumluluk ve
hissedar kolayligi endekslerinde geride kalmistir. Yonetici sorumluluk endeksi
ortalamalar1 6,5 iken bu durum iilkemizde 5 puan alabilmis hissedar kolaylig1 endeks
ortalamasi segili iilkelerde 6,6 iken bu durum iilkemizde 6 puan almistir.

Tiirkiye, ilgili alanda eksikligi oldugu goze parmaktadir ve yapilan reformlara
bakildiginda; 2010 yilinda, bagimsiz bir denet¢inin onay almadan once iligkili taraf
islemlerini degerlendirmesini talep ederek yatirimcilarin korunmasini giiglendirmistir.
2014 yilinda ise Tiirkiye, kotiiye kullanimla iligkili taraf islemlerinde sorumlu bulunan
yoneticilerin karlarini kétiilestirmelerini ve pay sahiplerinin onyargili ¢ikar ¢atigmasi
iddialarin1 sorusturmalar1 i¢in bir denetci atanmasini istemelerini saglayan yeni bir

ticari kod yoluyla yatirimeir korumalarini gliglendirmistir (http-16, 2020).

2.1.6.7. Vergi Odeme Endeksi

Vergi Odenme  Endeksi’nin  belirlenmesinde  kullanilan  lgiitler
degerlendirildiginde vergi 6demek icin gereken islem sayisi ve bu islemlerin yapilmasi

icin harcanan siire asagidaki gibidir;

Cizelge 10. Secili Ulkelerde Vergi Odeme Endeksi

Ulke Siralama | Skor | Odeme Z(gg;a;)n g(r)frll?r(r; A)VIZSI)
Israil 13 89.6 6 234 25.3
Kore 21 87.4 12 174 33.2
Tiirkiye 26 86.6 10 170 42.3
Ingiltere 27 86.2 9 114 30.6
B.AE. 30 85.3 5 116 15.9
Almanya 46 82.2 9 218 48.8
Japonya 51 81.6 19 129 46.7
Suudi Arabistan 57 80.5 4 104 15.7
Cin 105 70.1 7 138 59.2
Italya 128 64 14 238 59.1

Kaynak: (www.doingbusiness.org, 2020)

Vergilerin Odenmesi Endeksi, bir yi1lda dénem igerisinde yapilan vergi sayis1,
bu vergileri 6demek i¢in gereken zaman (saat), 6denen vergilerin toplam kéra oram
(%) seklindeki gostergelerden olusmaktadir. Tiirkiye ve secili iilkelerin vergi 6deme

endeksi ve bu endeksin belirlenmesinde kullanilan detaylarin yillar i¢indeki degisimi
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cizelge 14’te verilmistir. Cizelgeden, Tirkiye’de vergi sayisinin ve vergi 0deme
stiresinin secili ililkelerin ortalamasina yakin olmasina karsin, toplam vergi oraninin
secili tlilkelerden daha yiiksek oldugu goriilmektedir. Bu nedenle, Tiirkiye’ nin toplam
vergi oraninda iyilestirmeye yonelik adimlar atmasi gerekmektedir.

Bu vergilere Kurumlar vergisi, iicretli igsveren- sosyal giivenlik primleri, ticretli
isveren- igsizlik sigortast primleri, emlak transfer ticreti, emlak vergisi, faiz tizerinden
alian vergi, tasit vergisi, ¢eklerle ilgili islem vergisi, ¢evre vergisi, yakit vergisi,
ticretli ¢calisan- bordro vergisi, licretli ¢alisan- sosyal giivenlik primleri, iicretli ¢alisan-
igsizlik sigortasi primleri, katma deger vergisi (KDV), reklam vergileri dahildir (http-
17, 2020).

2.1.6.8. Stmir Otesi Ticaret Endeksi

Smir Otesi Ticaret Endeksi’nin belirlenmesinde kullanilan &lgiitler
degerlendirildiginde sinir Gtesi ticaret i¢in gereken islem sayist ve bu islemlerin
yapilmasi i¢in harcanan siire yukaridaki gibidir;

Tiirkiye bu alanda yillar i¢indeki reformlar1 su sekildedir; Tiirkiye,2008 yilinda
kurumlar vergisi ve faiz ilizerindeki vergi oranlarini diisiirerek sirketler igin vergi
0demeyi daha az maliyetli hale getirmis, 2012 yilinda Tiirkiye, sirketlere% 5 indirim
uygulayarak sosyal giivenlik prim oranmmi disiirmiis, 2015 yilinda Tirkiye,
igverenlerin sosyal giivenlik katki oranim artirarak sirketler i¢in vergi 6demeyi daha
maliyetli hale getirmis, 2017 yi1linda Tiirkiye, elektronik faturalandirma ve elektronik
defter tutma ile vergi 6demeyi kolaylastirdi. Bununla birlikte, Tiirkiye ayn1 zamanda
ceklere uygulanan islem vergisi oranini artirmis, 2019 ve 2020 yillarinda ise Tiirkiye,
cevrimi¢i dosyalama ve vergi Odeme portalin1 gelistirerek vergi Odemeyi
kolaylagtirmis ve belirli sermaye yatirimlarini katma deger vergisinden muaf tutmak
icin katma deger vergisi kodunu degistirerek vergi 6demeyi kolaylastirmistir (http-18,
2020).
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Cizelge 11. Secili Ulkelerle Simir Otesi Ticaret Endeksi

Ihracat Ithalat Thracat Ithalat
. Zamam | Zamani Maliyeti | Maliyeti
Ulke Siralama | Skor | (Belgesel | (Belgesel (Belgesel | (Belgesel
Uyum Uyum Uyum $) | Uyum $)
Saat) Saat)
Italya 1 100 1 1 0 0
Ingiltere 33 93.8 4 2 25 0
Kore 36 92.5 1 1 11 27
Almanya 42 91.8 1 1 45 0
Tirkiye 44 91.6 4 2 55 55
Cin 56 86.5 9 13 74 77
Israil 67 83.4 10 44 60 70
Suudi Arabistan 86 76 11 32 73 267
B.A.E. 92 74.1 5 12 140 283

Kaynak: (www.doingbusiness.org, 2020)

Sinir Gtesi ticaret endeksini, ihracat-ithalat kapsamindaki sinir uyumu belgesel
uyum dahilindeki zaman ve maliyetler olusturmaktadir. Tiirkiye ve secili iilkelerin
sinir Otesi ticaret endeksi ve bu endeksin belirlenmesinde kullanilan detaylarin 2020
yilindaki siralamasi ¢izelge 11°de verilmistir. Cizelgeden, Tiirkiye’nin ihracattaki
belgesel uyum saatinin ve ticaret maliyetlerinin yiiksek oldugu ve gelistirilmeye agik
oldugu goriilmektedir. Bu nedenle, Tiirkiye’nin bu alanlarda iyilestirmeye yonelik
adimlar atmasi1 gerekmektedir.

Tiirkiye bu alanda ilk kez 2008 yilinda bir reform gergeklestirmis ve daha sonra
da 2019 yilinda bir yeni reform gergeklestirmistir. Bu reformlarin daha sik ve
kolaylastirict bir sekil de seyretmesi durumunda Tiirkiye bu endekste ve genel endeks
siralamasinda daha iist siralara ¢ikacaktir. 2008 yilinda yapilan reform, elektronik veri
degisim sistemi getirerek, bilgi teknolojisi altyapisini gelistirerek ve yaklasik 2.500
giimrik memuru ve 14.000 tiiccar yetistirerek sinir Otesi ticareti kolaylastirma
dogrultusunda olup 2019 yilindaki reform ise ulusal ticaret tek penceresinin islevlerini
genisletmek, risk yoOnetim sistemini gelistirmek ve glmrikk komisyoncularinin
ticretlerini diisiirmek de dahil olmak tizere gesitli girisimler yoluyla ihracat ve ithalat

i¢cin zaman ve maliyeti azaltilmasi seklinde ger¢eklesmistir (http-18, 2020).
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2.1.6.9. Sozlesmelerin Uygulanmasi Endeksi

Sozlesmelerin Uygulanmasi Endeksi’nin belirlenmesinde kullanilan Slgiitler
degerlendirildiginde soézlesmelerin uygulanmasi igin gereken islem sayist ve bu

islemlerin yapilmasi i¢in harcanan siire ve maliyet asagidaki gibidir;

Cizelge 12. Secili Ulkelerde Sézlesmelerin Uygulanmasi Endeksi

) Zaman Dosyalamave | Maliyet
Ulke Siralama | - Skor (Giin) | Servis (Giin) | (% Talep)
Kore 2 84.1 290 20 12.7

Cin 5 80.9 496 33 16.2

B.A.E. 9 75.9 445 21 21
Almanya 13 74.1 499 29 14.4
Tiirkiye 24 71.4 623 44 24.9
Ingiltere 34 68.7 437 30 45.7
Japonya 50 65.3 360 20 23.4
Suudi Arabistan 51 65.3 575 30 27.5
Israil 85 58.9 975 15 25.3
Italya 122 53.1 1120 10 27.6

Kaynak: (www.doingbusiness.org, 2020)

Sozlesmelerin uygulanmasi endeksini zaman, maliyet ve yargi siirecinin
kalitesi olusturmaktadir. Tiirkiye 2020 yilinda 24 sirada yer almakta olup Kore, Cin,
B.A.E. ve Almanya iilkemizi siralamada geride biraktig1 goriilmektedir. Segili iilkeler
dahilinde Tirkiye zaman, dosyalama siiresi ve maliyette ortalamanin altinda
kalmaktadir. Ulkemiz bu endekste nispeten denk ortalamalara sahip oldugu maliyet
hari¢ diger alanlarda yenilik yapmasi dahilinde bu endeks ve genel endeks dahilinde
daha iist siralara ilerleyebilecektir. Bu nedenle, Tiirkiye’nin bu alanlarda iyilestirmeye
yonelik adimlar atmasi gerekmektedir.

Ulkemiz bu alanda son yillarda reformlari siklastirmustir. Tlk kez 2013 yilinda
Tirkiye yeni bir medeni usul yasasi getirerek yaptirim sézlesmelerini kolaylastirmis,
2015 yilinda mahkeme kullanicilari i¢in bir elektronik dosyalama sistemi getirerek
uygulama sozlesmelerini kolaylagtirmis, 2018 ve 2019 yillarinda sirasiyla yerel ticaret
mahkemeleri {izerinde performans Ol¢lim raporlar1 yaymlayarak yaptirim
sozlesmelerini kolaylastirmis ve ticari davalarda her diizeyde verilen kararlari
yayinlayarak ve arabuluculuk i¢in mali tesvikler getirerek yiiriitme sozlesmelerini

kolaylagtirmistir (http-19, 2020).
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2.1.6.10. Iflasin Céoziilmesi Endeksi

Iflasin  Coziilmesi Endeksi’nin  belirlenmesinde  kullamlan  dlgiitler
degerlendirildiginde bu durum i¢in gercken islem sayisi ve bu islemlerin yapilmasi

icin harcanan siire ve maliyet asagidaki gibidir;

Cizelge 13. Secili Ulkelerde iflasin Céziilme Endeksi

Maliyet ..G?”..

Ulke Siralama | Skor | Zaman (Y1l) (% miilk) Doniistim

Orani (Cent)
Japonya 3 90.2 0.6 4.2 92.1
Almanya 4 89.8 1.2 8 79.8
Kore 11 82.9 1.5 3.5 84.3
Ingiltere 14 80.3 1 6 85.4
Italya 21 77.5 1.8 22 65.6
Israil 29 72.7 2 23 62.6
Cin 51 62.1 1.7 22 36.9
B.AE.. 80 49.3 3.2 20 27.7
Tiirkiye 120 38.5 5 14.5 10.5
Suudi Arabistan 168 0 [Uygulama Yok | Uygulama Yok 0

Kaynak: (www.doingbusiness.org, 2020).

So6zlesmelerin uygulanmasi endeksini zaman, maliyet ve geri doniisiim orani
olusturmaktadir. Tiirkiye 2020 yilinda 120 sirada yer almakta secili iilkeler arasinda
en kotii sirada yer aldigi sdylenebilir. Segili tilkeler dahilinde Tiirkiye zaman, maliyet
ve geri doniisiim oranini ortalamalarinin altinda kalmaktadir. Ulkemiz bu endekste
uzun siire hi¢bir iyilestirme yapmamistir yapilan iyilestirme de yetersiz kalmistir. Bu
nedenle, Tiirkiye nin bu alanlarda iyilestirmeye yonelik adimlar atmas1 gerekmektedir.

Ulkemizin bu alanda yaptig1 yenilikler eksik olmasi dolayistyladir ki 2018
yilinda yapilan hem olaganiistii hal dncesinde hem de sirasinda iflas prosediirlerinin
ertelenmesi i¢in basvurulart askiya alarak iflasin ¢oziilmesini zorlastirmay1 telefi
niteliginde diizelterek 2019 yilinda ise baslama sonrasi kredi alma imkani sunarak,
yeniden yapilanmada oylama diizenlemelerini iyilestirerek ve alacaklilara davalara
daha fazla katilim saglayarak iflasin ¢oziilmesini kolaylastirmistir. Yapilan bu yenilik
her ne kadar yetersiz olsa da Tiirkiye’nin genel anlamdaki yiikselisi ve 2019 yilinda
yapilan yenilikle beraber bu alanda da yapilacak olan yeniliklere g6z kirpmaktadir.
Ancak bu durumda da iilkemizin eksikligini g6z ardi edilmemesi gerekmektedir (http-
20, 2020).
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2.2. Tigili Arastirmalar

Asagida doviz kuru, sanayi iiretim endeksi, istthdam, reel faiz oranlar1 ve
enflasyonun dis ticaret ile iliskisini inceleyen ¢aligmalar ve is yapma kolaylig1 ile ilgili
caligmalara yer verilmistir.

Aylik (2019) yaptig1 ¢alismasinda, 2003:3-2018:6 donemlerini kapsayan real
doviz kurunun Tirkiye’nin dis ticareti lizerindeki etkisine bakmis ve yaptig1 uzun
donemli iliski ve nedensellik testi sonuglarina gore real doviz kuru ile dis ticaret
hacminin arasinda bir esbiitiinlesme ve nedensellik iligkisi oldugu sonucuna varmistir.

Comez ve Bingdl (2019) calismalarinda 4 Sahra alti Afrika iilkesi ve
Tiirkiye’yi konu alan dogrudan yabanci yatirnmlar ve is yapma kolaylig1 endeksi
arasindaki iliskiyi incelemisler ve yapilan panel veri analizi sonucunda i yapma
kolaylig1 endeksindeki bir birim artiginin %45 oraninda dogrudan yabanci yatirimlari
arttirdig1 sonucunu ortaya koymuslardir.

Sentiirk (2019) yaptig1 ¢alismada 2003-2018 donemlerine ait {i¢ aylik verileri
kullanarak dis ticaret agig1, doviz kuru ve enflasyon arasindaki iliskiyi vektor hata
diizeltme modeli yontemiyle analiz etmistir. Yapilan analizler sonucunda dis ticaret
aciklart ve doviz kurunun Tirkiye'de enflasyonu etkiledigine yonelik bir iliski
kurulurken enflasyonun, dis ticaret agiklarin1 ve doviz kurunu etkiledigine yonelik bir
iliski kurulamamustir.

Kiyak (2019) dis ticaret ve doviz kuru arasinda bir nedensellik iliskisi olup
olmadigini incelemistir. Bu dogrultuda, 2003:02-2018:12 tarihlerini kapsayan aylik ile
calismasinda doviz kuruna yonelik, enflasyona bagl reel efektif doviz kuru ve dolar
doviz satis kuru, dis ticarete yonelik ise, ithalat-ihracat miktar, ithalat artig/azalis orani
ve ihracat artis/azalis oranlar1 olmak tizere alti degisken kullanmistir. Elde edilen
Engle-Grenger es-biitiinlesme analizi sonuglarina gore, degiskenler arasinda uzun
donemde es-biitiinlesme oldugu tespit edilmistir. Fakat Toda-Yamamoto nedensellik
analizi sonuclarina goére doviz kuru ve dis ticaret degiskenleri arasinda nedensellik
iliskisinin olmadig1 anlagilmistir.

Kocalar (2019) ¢alismasinda enflasyon ve dis ticaret hacmi, reel faiz oranlari
ve ekonomik biiylime arasindaki iligkiyi 1991-2017 yillarin1 kapsayan veriler ile test
etmistir. Analizlerde hipotez testi i¢in CIPS duraganlik testi, LMadj testi, Durbin-

Hausman esbiitiinlesme testi, Delta testi, Dumitrescu-Hurlin panel nedensellik testi ve
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CCE ile AMG tahmincisi testleri kullanilmistir. Testler dogrultusunda; dis ticaret
hacmi ile enflasyon orani arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi tespit edilirken,
bliylime oranindan dis ticaret hacmine dogru tek yonli nedensellik iliski
goriilmektedir. Diger degiskenler arasinda ise herhangi bir nedensellik iliskisi tespit
edilememistir.

Freund ve Bolaky (2008) 2000-2005 yillar1 i¢in 126 iilke ile yaptigi
calismasinda is yapma kolaylig1 gostergelerinin reel gelir iizerine etkisine bakmis ve
yapilan regresyon analizinde esnek ekonomilerin ticarete daha yiiksek yasam standard1
sagladigin1 ve Is diizenlemeleri gelir iizerinde olumlu etkiye sahip oldugu sonucuna
varmistir.

Yardimcioglu (2014) Calismada yiikselen piyasa ekonomileri olarak kabul
edilen, Tiirkiye, Cin, Brezilya, Hindistan, Rusya, Meksika gibi iilkelerin Is
Yapabilirlik Endeksi, agisindan Diinya bankasi 2014 mart ay1 verilerine (Doing
Business) gore kiyaslanmuis, ilgili iilkelerin endekslere gore dezavantajli ve avantajlhi
yonleri tespit edilmis ve Tiirkiye ve Cin’in is yapabilme kolayligi agisindan daha
avantajli oldugu gézlemlenmistir.

Djankov, Mcliesh ve Romalho (2005) ¢alismasinda 135 iilkeyi referans alarak
1993-2002 yillar1 dahilinde is ortami1 gostergeleri (7 gosterge) ve kisi basina milli gelir
izerine etkisine bakmistir. Yapilan regresyon analizinde is reformlar1 endeksi ve
biiylime arasinda pozitif, anlamli bir iliski bulunmustur.

Yasar ve Yasar (2017) yaptiklar1 calismada, Is Yapma Kolaylig1 agisindan tiim
gelir gruplarinin anlamli bir sekilde farklilasti§i sonucuna ulasmislardir. Diger bir
yandan gelismislik diizeyi ile Is Yapma Kolaylig1 siralamasi arasinda negatif bir
iliskinin varlig1 tespit edilmistir. Ayni zamanda gelismislik seviyesi artarken
gostergelerdeki siralama ortalamalariin da diistiigii gozlemlemistirler.

Caligkan (2019) is yapma kolaylig: ile dogrudan yabanci yatirimlar arasinda
giiclii bir iliski oldugunu diisiinmiis ve Granger nedensellik analizi kullanilarak
caligmasini ylriitmiistiir. Elde edilen bulgular baglaminda Tiirkiye i¢in 2003-2018
donemi i¢in, is yapma kolaylig1 endeksi ve dogrudan yabanci yatirimlar arasinda iliski
kurulmugstur. Calisma sonucunda is yapma kolayligindan dogrudan yabanci
yatirimlara dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisine rastlanmastir.

Yildirim vd. (2020) yilinda gelismekte olan iilkeler icin is yapma kolaylig:
endeksi ile dogrudan yatirnmlar ve portfdy yatirimlari arasindaki iliskiyi ortaya

koymak amaciyla yaptiklari ¢alismada panel veri yonteminden yararlanilarak bir takim
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ekonometrik modeller ile degiskenler arasindaki iliski ortaya konulmustur. Analiz
sonuclarina gore ig yapabilme kolayliginin dogrudan yabanci yatirimlar {izerinde etkili
oldugu tespit etmislerdir.

Dibo ve Aytag (2018) is yapabilme kolayligi siralamasinin ile is yapabilmek
icin gerekli prosediirlerin ve vergilerin, net dogrudan yatirimcilar {izerine etkisini test
etmislerdir. Diinya Bankas1 verileri dogrultusunda 2015 yili icerisinde en fazla net
dogrudan yatinm yapan on iilke ile gerceklestirilen panel veri analizi sonucunda,
toplam 6denen vergi sayisi ve ise baslamak i¢in gerekli siire ile net dogrudan yabanci
yatirimlar arasinda bulgular dogrultusunda anlamli bir iliskinin varligi tespit
etmislerdir.

Hanusch (2012) yaptig1 calismasinda 2003-2009 yillarini kapsayan ve 164
iilkeyi dahil ettigi, Is ortam1 gostergeleri (9 tane gosterge var elektrik temini yok) ve
Diinya Bankas1 Kalkinma Gostergeleri (kisi basina reel gelir, dogrudan yabanci
yatirimlar, kamu harcamalari) ile En Kii¢iik Kareler Yontemi (OLS) kullanmistir.
Bulgular dogrultusunda Gelismekte olan iilkeler ile i ortami arasinda %1 seviyede
anlamlilik var, gelismis lilkelerde is ortam1 diizenlemelerinin etkisi olmadigin1 ortaya
koymustur.

Pinheiro-Alves ve Zambujal-Oliveira (2012) yaptiklari ¢alismada, is yapma
kolaylig1 endeksinin Diinya Bankas1 veri tabanindan elde edilen verileriyle, farkli
tilkelerin is ortamlarmi kiyaslamak amaciyla on farkli c¢evreden 41 degisken
kullanarak analiz yapmislardir. Yapilan faktor analizi sonucunda, i ortaminin siirl
tutarlilik ve tanimlayici giicii ortaya ¢ikartmiglardir.

Jonathan, (2014) makalesinde dogrudan yabanci yatinm (DYY) ile yerli
yatirrm arasindaki tamamlayiciligin, ev sahibi ekonomilerde yeni bir yerel sahip
olunan igletme baslatmak i¢in gerekli diizenlemelere 6nemli dl¢lide baglt oldugunu
gostermektedir. DY Y nin, giris diizenlemesi maliyetinin belirli bir diizeyin iizerinde
oldugu iilkelerde yerel yatirnmi disarida biraktigina dair kanitlar bulmakta ve bu
tilkelerin ¢ogu kisi basina GSYH nin en alt ¢eyreginde yer almaktadir. Bu nedenle, is
kurma diizenlemelerindeki reformlar, yabanct ve yerli yatinm arasindaki
tamamlayicilig1 artirmada kritik bir rol oynayabilir ve boylece diisiik gelirli tilkelerde
girisimciligi ve ekonomik biiylimeyi artirabilir.

Eifert (2009) is yapma kolaylig1 gdstergelerini kullanarak yatirim oranlar1 ve

mili gelirin etkisine bakmaktadir. 90 iilke 6zelinde yapilan ¢alisasinda basit dogrusal
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regresyon ve panel veri analizi kullanilmig, is yapma kolaylig1 gostergelerindeki
gelismelerin daha hizli biiylime ve yatirim artisi sagladigi sonucuna varmastir.

Pedro, (2012) c¢alismasinda insaat izinleri almak i¢in gereken maliyetlerin ve
gecikmelerin toplam tliketimin, insaatta istthdamin ve konut fiyatlarinin faiz soklarina
tepkisini nasil etkiledigini incelemektedir. ilk olarak, benzer mortgage gelisimi
seviyelerine sahip OECD ekonomileri arasindaki bu maliyetlerdeki heterojenligi
belgelemektedir. Ikinci olarak, faiz orani soklarin1 belirlemeye izin veren isaret
kisitlamalarim tiiretmek igin genel bir denge modeli kullantyorum. Ugiinciisii, teoriyle
tutarli isaret kisitlamalarmi kullanarak vektdr otoregresyonlarini tahmin etmis ve
dissal faiz oranmi soklarini tanimlamigtir. Ardindan, izin alma maliyetleri agisindan
heterojen olan bir 6rneklemde soklarin etkilerini karsilastirmaktadir. Sonuglar, insaat
ruhsatlar1 almanin maliyeti yiiksek olan {ilkelerde gilinah faiz oranlariin
diistiriilmesinin ekonomiyi daha az canlandirdigin1 géstermektedir. Ekonominin faiz
orani degisikliklerine tepkisi, izinlerin alinmasi i¢in gereken siire uzadik¢a daha da
gecikmektedir.

Onalmis ve arkadaslar1 (2019) calismalarinda aralikli veri icin kullanabilecegi
Skokastik Cok Kriterli Kabul Edilebilirlik analizini kullanarak is yapma kolayligi
verilerini kullanarak verilerin olusturulmasindaki belirsizlikleri, sapmalar1 ve hatalari
g6z onilinde bulundurarak biitiinsel siralama ve siralamalarin duyarliliklarini ortaya

koymustur.
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3. YONTEM

Aragtirmanin  bu boliimiinde, arastirmada kullanilan degiskenlerden,
arastirmada kullanilan hipotezlerden ve bu hipotezlere yonelik olusturulan
arastirmanin modelinden, evreni ve Ornekleminden, veri toplama araglari ve

verilerinden analizinden bahsedilmisgtir.

3.1. Arastirmanin Modeli

Bu calismada kullanilmak amaciyla karar verilen bagimli degiskenlerin
bagimsiz degiskenler iizerine olumlu ya da olumsuz etkilerine mevcut bir etki varsa

bunun ne diizeyde oldugunun tespit edilmesi amaglanmaktadir.

IYKE [HR

v

Sekil 3. Model 1

Yukaridaki modelde bagimsiz degisken IYKE olarak, bagimli degisken DTH
olarak belirlenmistir. Olusturulan modelde bagimsiz degisken IYKE’nin bagiml
degisken DTH iizerine etkisine bakilmak istenmis bir etki mevcutsa ne diizeyde oldugu

tespit edilmeye calisilmistir.

IYKE iTH

\4

Sekil 4. Model 2

Yukaridaki modelde bagimsiz degisken IYKE olarak, bagimli degisken IHR

olarak belirlenmistir. Olusturulan modelde bagimsiz degisken IYKE’ nin bagimli
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degisken THR iizerine etkisine bakilmak istenmis bir etki mevcutsa ne diizeyde oldugu

tespit edilmeye ¢aligilmistir.

IYKE DTH

v

Sekil 5. Model 3

Yukaridaki modelde bagimsiz degisken IYKE olarak, bagimli degisken ITH
olarak belirlenmistir. Olusturulan modelde bagimsiz degisken IYKE’ nin bagimli
degisken ITH iizerine etkisine bakilmak istenmis bir etki mevcutsa ne diizeyde oldugu

tespit edilmeye ¢alisiimistir.

EA

B

MK

SOT

SuU

VO

Sekil 6. Model 4
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Yukaridaki modelde bagimsiz degisken AH, EA, IB, 1I, KA, MK, SOT, SU,
VO olarak, bagimli degisken DTH olarak belirlenmistir. Olusturulan modelde
bagimsiz degisken AH, EA, IB, 1I, KA, MK, SOT, SU, VO’nun bagiml1 degisken DTH
lizerine etkisine bakilmak istenmis bir etki mevcutsa ne diizeyde oldugu tespit

edilmeye ¢aligilmistir.

EA

IB

MK

SOT

SU

VO

Sekil 7. Model 5

Yukaridaki modelde bagimsiz degisken AH, EA, IB, II, KA, MK, SOT, SU,
VO olarak, bagiml degisken IHR olarak belirlenmistir. Olusturulan modelde bagimsiz
degisken AH, EA, IB, Ii, KA, MK, SOT, SU, VO’nun bagiml1 degisken IHR iizerine
etkisine bakilmak istenmis bir etki mevcutsa ne diizeyde oldugu tespit edilmeye

caligilmistir.
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EA

IB

MK

SOT

sSU

VO

Sekil 8. Model 6

Yukaridaki modelde bagimsiz degisken AH, EA, IB, i, KA, MK, SOT, SU,
VO olarak, bagimli degisken ITH olarak belirlenmistir. Olusturulan modelde bagimsiz
degisken AH, EA, IB, iI, KA, MK, SOT, SU, VO’nun bagimli degisken ITH iizerine
etkisine bakilmak istenmis bir etki mevcutsa ne diizeyde oldugu tespit edilmeye

caligilmistir.
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IYKE

DK

ENF DTH

SEU

Sekil 9. Model 7

Yukaridaki modelde bagimsiz degisken IYKE, DK, ENF, I, SUE olarak,
bagimli degisken DTH olarak belirlenmistir. Olusturulan modelde bagimsiz degisken
IYKE, DK, ENF, I, SUE’nin bagimli degisken DTH iizerine etkisine bakilmak

istenmis bir etki mevcutsa ne diizeyde oldugu tespit edilmeye caligilmastir.

IYKE

DK

ENF HR

SEU

Sekil 10. Model 8

Yukaridaki modelde bagimsiz degisken IYKE, DK, ENF, i, SUE olarak,
bagimli degisken IHR olarak belirlenmistir. Olusturulan modelde bagimsiz degisken
IYKE, DK, ENF, I, SUE’nin bagimli degisken IHR iizerine etkisine bakilmak istenmis

bir etki mevcutsa ne diizeyde oldugu tespit edilmeye caligilmistir.
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IYKE

DK

ENF ITH

SEU

Sekil 11. Model 9

Yukaridaki modelde bagimsiz degisken IYKE, DK, ENF, I, SUE olarak,
bagimli degisken ITH olarak belirlenmistir. Olusturulan modelde bagimsiz degisken
IYKE, DK, ENF, I, SUE’nin bagimli degisken ITH iizerine etkisine bakilmak istenmis

bir etki mevcutsa ne diizeyde oldugu tespit edilmeye ¢aligilmustir.
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IB

i1

SOT

DTH

SU

VO

DK

ENF

SUE

Sekil 12. Model 10

Yukaridaki modelde bagimsiz degisken AH, EA, 1B, Ii, KA, MK, SOT, SU,
VO, DK, ENF, I, SUE olarak, bagimli degisken DTH olarak belirlenmistir.
Olusturulan modelde bagimsiz degisken AH, EA, IB, Ii, KA, MK, SOT, SU, VO, DK,
ENF, I, SUE’nin bagimli degisken DTH iizerine etkisine bakilmak istenmis bir etki

mevcutsa ne diizeyde oldugu tespit edilmeye calisilmistir.
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IB

I

SOT

SU

VO

DK

ENF

SUE

Sekil 13. Model 11

Yukaridaki modelde bagimsiz degisken AH, EA, 1B, Ii, KA, MK, SOT, SU,
VO, DK, ENF, I, SUE olarak, bagimli degisken IHR olarak belirlenmistir. Olusturulan
modelde bagimsiz degisken AH, EA, IB, iI, KA, MK, SOT, SU, VO, DK, ENF, I,
SUE’nin bagimli degisken IHR iizerine etkisine bakilmak istenmis bir etki mevcutsa

ne diizeyde oldugu tespit edilmeye ¢alisiimistir.
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IB

I

SOT

ITH

sU

VO

DK

ENF

SUE

Sekil 14. Model 12

Yukaridaki modelde bagimsiz degisken AH, EA, IB, i, KA, MK, SOT, SU,
VO, DK, ENF, I, SUE olarak, bagiml1 degisken ITH olarak belirlenmistir. Olusturulan
modelde bagimsiz degisken AH, EA, iB, iI, KA, MK, SOT, SU, VO, DK, ENF, I,
SUE’nin bagimli degisken ITH iizerine etkisine bakilmak istenmis bir etki mevcutsa

ne diizeyde oldugu tespit edilmeye calisilmistir.
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3.2. Evren ve Orneklem

Is yapma kolaylig1 endeksi, iilkeler acisindan énemi gittikce artan bir endeks
konumuna gelmistir. Soyle ki, iilkeler ve firmalar tarafindan yapilacak uluslararasi
yatirimlarda baz alinabilecek gilivenilir bir endeks olarak giderek onemi artmaktadir.
Bunun yani sira, endekste yapilan reformlar ve siralamada iist siralara yiikselen
tilkelerin buna paralel olarak dogrudan yatirimlarda artis oldugu goriilmektedir. Bu
baglamda, G-20 iilkelerinin endeks siralamalar1 ve siralamalara dahil olarak enflasyon
faiz oranlari, sanayi tiretim endeksi, igsizlik, doviz kuru oranlar, ithalat, ihracat, dis
ticaret hacmi yillik olarak derlenmistir. Calismada kullanilan zaman serisinde 10 yillik
bir siire¢ goz Oniinde bulundurularak, ilgili degiskenlerin is yapabilme kolayligi

endeksi tizerinde 6nemi olup olmadig1 incelenmistir.

3.3. Veri Toplama Araclari ve Teknikleri

Calismada is yapabilme kolaylig1 endeksi ve alt endeks siralamalarina dahil
olarak enflasyon faiz oranlari, sanayi iiretim endeksi, igsizlik, déviz kuru oranlari,
ithalat, ihracat, dis ticaret hacmi verileri kullanilmisidir. Kullanilan zaman serisinde
10 yillik bir siire¢ goéz Onlinde bulundurulmustur. Calisma dahilinde kullanilan
istatistiki veri WB (World Bank), TCMB (Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi),
TUIK (Tiirkiye Istatistik Kurumu) gibi gecerliligi ve giivenilirligi kabul gérmiis
kaynaklardan elde edilmistir.

3.4. Verilerin Toplanma Siireci

Bu ¢alismada kullanilan veri setleri olusturulurken ilk 6nce ¢alismay1 konu
alan arastirmalar ve literatiirde bulunan kaynaklar incelikle taranmistir. Benzer
alanlarda kullanilan ve gecerliligi kabul gormiis kaynaklara ve ¢evrimigi ortamda
ulusal, uluslararast veri tabanlari detayli bir sekilde taranarak veri setleri

olusturulmustur.

3.5. Verilerin Analizi

G-20 tilkelerini kapsayan bu analizde gerekli iliskinin test edilebilmesi igin
panel veri analizi uygulanmistir. Dolayisiyla analizin detaylariyla agiklanmasi

gerekmektedir.
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3.5.1. Panel Veri Analizi

Panel veri, yontemi yatay kesit gézlemlerin belli bir zaman dénemi i¢inde bir
araya getirilmesidir (Baltagi, 2001). Yatay kesit verileri, bir degiskenin sabit bir zaman
donemin farkli donemlere gore degisimini gostermektedir.

Panel veri yonteminin tahmin regresyon modeli X ve Y degiskenleri i¢in su
sekilde gosterilebilir;

Y=ot B1XitUit i=12,..,N t=1,2,...,T D-3

Degiskenlerin ifadesinde yatay kesit i¢in i, zaman serileri i¢in t ifadesi
kullanilir. Panel verilerinde ise hem zaman hem de birimlere gore degisim

gosterdiginden iki ifade beraber kullanilmaktadir.

3.5.1.1. Panel Veri Modellerinde Tahmin Yontemleri (Rassal Etki ve Sabit
Etki)

Panel veri analizi regresyon tahminlerinde rassal etki (random effect) ve sabit
etki (fixed effect) olarak iki 6nemli tahmin yontemi bulunmaktadir (Lopez, 2015, s.15-
16). Bu ikili arasindaki yontem tercihi énemli bir sorun olarak degerlendirilmistir.
Panel verilerde her birim igin gézlemlenemeyen etkiler olusabilir. Etkilere her bir
yatay kesit icin yapilan tahminlere parametre gibi algiliyorsa sabit etki, tesadiifi bir

hata terimi eklendiyse tesadiifi etki meydana gelir.

3.5.1.1.1. Hausman Testi

Rassal ve sabit etki yaklasimlarindan hangisinin modele daha uygun oldugunun
tespit edilmesi gerekmektedir. Bu durumda Hausman (1978) test istatistiginden
yararlanilmaktadir.

Hausman testi hipotezleri su sekildedir;

Ho: Rassal etki mevcuttur.

Hi: Sabit etki mevcuttur.

Hausman testi istatistigi hesaplanirken, grup i¢i tahmincinin varyans ve
matrisleri arasindaki fark ve genellestirilmis en kiiciik kareler yonteminden

yararlanilarak, H istatistigi hesaplanmaktadir. Test modeli asagidaki gibidir:
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H= (BSE - BTE),[A var(.éSE) —A Uar(ﬁTE)]_l(ﬁSE - /?TE) D-4

3.5.1.1.2.Wald Testi

Bu test, sabit etki veya havuzlanmig panel modelleriden hangisinin analiz
tahminine daha uygun oldugunun karar verilmesinde kullanilmaktadir.
Test istatistigi asagidaki gibidir:
w=(Rg-7)(RVR) (R —7) D-5

Wald testi hipotezleri:
Ho: Havuzlanmis panel yaklasimi1 daha uygundur.

H1: Sabit etki daha uygundur.

3.5.1.2. Panel Birim Kok Testleri

Panel veri seti, zaman serisi ve yatay kesit (gozlem) degerlerinden
olusmaktadir. Veri setinde zaman boyutu olmasi nedeniyle serinin duragan olup
olmadiginin incelenmesi gerekmektedir. Serinin ortalamasi ve varyans: zamandan
bagimsiz kovaryansi1 da zamanlar arasi farka bagl olarak gerceklesiyor ise serilerin
duragan oldugu sdylenebilir. Birim kok icermeyen seriler duragan serilerdir. Duragan
olmayan seriler ile analiz yapilirsa sahte regresyon sorunu ortaya g¢ikmaktadir
(Seviiktekin ve Nargelegekenler, 2010). Bu durum analizin giivenilirligi ve

gecerliligini zayiflatmaktadir.
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Panel Birim Kok Testleri

Birincil Nesil Panel Birim ikincil Nesil Panel Birim Yapisal Kirilmali Panel
Kok Testleri Kok Testleri Birim Kok Testleri
Common Root - Levin, Lin, | Moon Ve Perron Im, Lee Ve Tieslau
Chu
- Pesaran Carrion-i Silvester, Barrio-
[—— Common Root - Breitung castro Ve Lopes-bazo

Individual Root - Im, ] Bai Ve Ng
Pesaran, Shin
Individual Root - Fisher, 1 Chang
ADF - PP
1 Choi
— Hadri
— Philips Ve Sul

— Breitung Ve Das

Sekil 15. Panel Birim Kok Testleri

Panel verilerin duraganliginin tespiti igin gelistirilmis testler yukaridaki sekilde
gosterilmistir. Birim kok testlerin gruplandirilmasinda ifadeler arasi korelasyonlara
bakilmaktadir. Ifadeler arasi korelasyon olmadig1 durumlar icin birincil nesil, yatak
kesit bagimlilik ve korelasyon oldugu durumlar i¢in ikincil nesil birim kok testleri
gelistirilmistir. Perron (1989)’un yapisal kirilmanin olmasi durumunda testlerin birim
kok hipotezlerin kabulii dogrultusunda sonuglar verdigi bulgusu ortaya konulmustur
(Yildirim, vd., 2019).

3.5.1.2.1. Levin, Lin ve Chu Panel Birim Kok Testi

Levin, Lin ve Chu panel birim kok testi t testi temelinde olup yalnizca dengeli
panel uygulanan panel verilerde deterministik etkisini analiz etmek i¢in gelistirmistir.

Levin, Lin ve Chu panel birim kok testi hipotezleri asagidaki gibidir;

Ho: Seri duragan degildir ve birim kok icermektedir.  (Ho: pi=p =1)

Hi: Seri duragandir ve birim kok igermemektedir. (Hi: pi=p<1)

Test istatistigi agagidaki gibidir:

MOde| 1. AYlt == pYi,t—l + Sit D'6
Model 2: AY;y = ag; + pYie—1 + €it D-7
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MOdel 3 A)/lt = aoi + alit + pYi’t—l + Sit D-8

3.5.1.2.2. Breitung Birim Kok Testi

Breitung (2000) birim kok testi dengeli panel veri seti, yigilim trende sahip

regresyon denklerinde ve deterministik veri setinin duraganligini tespit etmektedir.

Yie = 1 + Bit + Xt t=123,..,T D-9
Denklemde bulunan X otoregresif haldedir. Asagidaki sekilde hesaplanir;
P+1
Xit = z X -k T Eit D-10
k=1

3.5.1.2.3. Im, Pesaran ve Shin Panel Birim Kok Testleri

Dengeli bir panel veri seti aramayan Im, Pesaran ve Shin (IPS) (1997) birim
kok setinde birimlerdeki zaman serinlerinde eksiklik olmamasi gerekmektedir. Bu
birim kok i¢in model asagidaki gibidir;

AYy = (i — VY1 + wie D-11

3.5.1.2.4. Fisher-ADF & Philips Perron (PP) Birim Kok Testi

Fisher-ADF ve PP birim kok testlerinde panelin dengeli olmasi beklenmez.

Ayrica zaman serilerinde eksiklikler de olabilir. Test i¢in regresyon modelleri

asagidaki gibidir;
Yii =die +X;e(i=1,...,N;t=1,..,T) D-12
dit = Bio + Birt+ -+ Bim;t™ D-13
Xit = aiXje—1 + Wit D-14

3.5.1.2.5. Hadri Birim Kok Testi

Testi uygularken hata terimlerinin normal dagildig1 varsayilmakta ve dengeli
verilere uygulanmaktadir. Hadri analizi gelistirerek duraganlik igermeyen ancak

alternatif hipoteze kars1 duraganlik iceren hipotezleri test etmistir.

Model 1 (Sabit etkili)
Yit = Tie T & D-15
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Model 2 (Sabit etkili ve trendli):

Yie = Tit + Bit + €it D-16
Tyt = Tig—1 + Hie Ve Hie~(0,02) D-17

3.5.1.3. Panel Esbiitiinlesme Analizi

Zaman serileri iceren diger analizlerdeki gibi panel verilerinin uzun vadeli
iliskilerini incelemekte kullanilmaktadir. Finansal ve iktisadi veriler diizey
degerlerinde birim kok icerse de uzun vadede anlamli bir iliskileri olabilir. Bu uzun

vali iligkinin test edilmesinde esbiitliinlesme analizi kullanilir. (Yildirim, vd., 2019).

3.5.1.3.1. Pedroni Panel Esbiitiinlesme Testi

Pedroni (1995 ve 1999) analizde kullanilacak olan modeli bir trende ve
ortalamaya sahip olmasi ya da olmamasma goére diizenler. Trend ve ortalamanin
oldugu denklem asagidaki gibidir.

Yie = a; + 6¢t + BriXyie + -+ BriXiie + &t D-18

3.5.1.3.2. Kao Panel Esbiitiinlesme Testi

Dickey Fuller (DF) ve Genislestirilmis Dickey Fuller (ADF) analizlerini temel
alan bu test, panel degiskenleri arasindaki uzun vadeli iliskiyi incelemekte kullanilan
panel esbiitiinlesme testidir. Denklem asagidaki gibidir.

Ylt=al+ﬁxlt+£‘lti= 1,...,Nt:1,...,T D'lg

3.5.1.4. Panel Nedensellik

Degiskenler arasi iliskinin varligi zaman serilerinde, nedenselligin ya da
iligkinin bir kanit1 degildir. Bu iliskilerin tespit edilmesinde bir¢ok test gelistirilmistir.
Nedensellikle ilgili ilk ¢aligmalar Wiener (1956) tarafindan yapilmistir ancak popiiler
ve yaygin olarak kullanilan nedensellik testi Granger (1969) tarafindan yapilmistir.
Aragtirma temelinde degiskenler arasi iliskinin yoniinii belirlemekte, iliskinin siddetini
gostermemektedir (Tatoglu). Koop’a (2000) gore; « ... zaman geriye dogru akmaz.

Yani A olay: B olayindan once olursa, A, B’nin nedeni olabilir. Ama B’nin, A 'nin
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nedeni olmasi beklenemez. Diger bir manada ge¢misteki olaylar bugiiniin bir nedeni

n 2

olabilir.

3.5.1.4.1.1. Granger Nedensellik Testi

Granger nedensellik analizi nedeselligin yonilinii ve varligin1 ortaya
koymaktadir. Iliskinin siddetini gostermemektedir. Nedensellik testleri igin
degiskenlerin zaman serisi 0zlligi tasiyan veriler olmasi ve zaman serisi olmasi
gerekmektedir.

Granger nedensellik testlerinde kullanilacak olan model;

Ve = Z a;Ye- 1+Zﬁjxt j T U D-20

Xt ZAY(; 1+Z6Xt ]+u2t D_21

Granger nedensellik analizinde nedensellik varsayimlart olusturulurken iki
hipotez kurulmalidir (Biilbiil ve Demiral, 2016):
Ho: Granger nedeni degildir.

H1: Granger nedenidir.

3.5.1.4.1.2. Panel Regresyon Analizi

Panel veride zaman serisi ve yatay kesit olusturulan modele “panel veri
regresyon modeli” denmektedir. Dogru regresyonun olusturulmasi 6nemlidir. Bu
dogrultuda kullanilan Hausman testi; tesadiifi veya sabit etkiler modeli mi? yoksa
havuzlanmis panel modelinin mi? uygunlugunu tespit eden testleriden birisidir. Panel
regresyon modeli asagidaki gibidir (Unal, 2020):

Yie = Bo + Bixi + Eir i=12..,N t=12,--T D-22

3.5.1.4.1.3. Havuzlanmms Panel Modeli

Zaman serisi ve yatay kesit verilerine ait etkiler istatistiksel manada anlamli
¢ikmadigi durumlarda veriler ortak bir havuzda toplanarak en kiigiik kareler yontemi

ile panel regresyon analizi yapilabilmektedir. Genelde bu iki seri arasinda etkiler olsa
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dahi her iki serinin de anlamsiz oldugu durumlarla karsilasilabilmektedir
(Omiirgoniilsen, 2007).

Egim katsayisi, hata terimi ve sabit terimlerine gore farkli panel regresyon
modelleri olusturulabilir. Yatay kesit birimlerinde kullanilan veriler toplanarak
bagimsiz degiskenin bagimli degisken etkisini baz alan modele sabit katsayilar modeli
veya havuzlanmig panel regresyon modeli denmektedir. Model sekilde tanimlanabilir

(Cetin ve Ecevit, 2010):
Yie = Bo + 2ho BiXie + wie  i=1,...,N;t=1,...,T D-23

Denklem D-29’da p ifadesi egim ve sabit katsayilarini icermektedir.

Havuzlanmis en kiigiik kareler (EKK) tahmincisi £’y1 su sekilde hesaplamaktadir:

N T -1 T
B = ( 2 Xi’tXit> < Z Xi,tXit) D-24
i=1

N
t=1 =1 t=1

l

3.5.1.4.1.4. Sabit Etkiler Modeli

Sabit etkiler modeli sabit terim birim sayisina gore farklilik gostermektedir.
Ancak her birim icin sabit terimde bir tane olacak sekildedir. Zaman serisinde sabit
kalan degiskenlerin etkisini igerir ve birimler aras1 degismektedir. Sabit etkiler modeli
su sekildedir (Stock ve Watson, 2003: Hill, Griffiths ve Lim, 2011):

yie=a +x"iff +tuwie i=1,...,N;t=1,...,T D-25

Modelde problem yaratan unsurlar sabit terimlerdir yani yatay kesitteki artig
sabit terimi arttirmaktadir. Dolayisiyla sabit terimlerin  bulunmast egim

parametrelerinde sorun ¢ikartmaktadir (Cameron ve Trivedi, 2005).

3.5.1.4.1.5. Rassal Etkiler Modeli

Rassal bir sabit terim bulunduran regresyon modeli olarak tanimlanabilen
model rassal etkiler modeli olarak ifade edilmektedir. Asagidaki sekilde ifade edilir
(Omiirgéniilsen, 2007):

Yit = B1i + B2Xoit + B3X3ic + eit D-26

Sabit terim her bir yatay kesit birimi i¢in su sekilde ifade edilmektedir
(Omiirgoniilsen, 2007):
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P1i=P1+ €i i=12,...,N D-27
Bagimsiz degiskenler ile hata terimi arasinda iliski olmadiginda rassal etkiler
yonteminin kullanilmasi daha dogru olur. Bu modelde varsayimlar su sekildedir

(Woolridge, 2002):

e Hata varyanslar farklilik gostermektir.
e Hata varyansinda otokorelasyon yoktur.
e Birimler ile bagimsiz degiskenler arasinda korelasyon yoktur.

e Bagimsiz degiskenlerin ¢oklu dogrusal iliskileri yoktur.

3.5.1.4.1.6. Direncli Tahminciler

Panel veri modellerinde heteroskedasite, birimler arasi korelasyon ve
otokorelasyon olmamasi durumunda tutarli tahminciler yerine standart hatalari
diizelten direngli tahminciler kullanilmalidir. Modelde birimler arasi korelasyon,
otokorelasyon ve hetoraskedasite olmasi durumunda Driscoll-Kraay tahmincisinin
kullanilmalidir (Tatoglu, 2016).

3.5.1.4.1.7. Panel Regresyon Modelinin Belirlenmesi i¢cin Kullanilan
Testler

Sabit etkiler modelinde zaman serisinin az yatay kesit birimlerinin ¢ok oldugu
durumlarda serbestlik derecesi sorunuyla karsilasilabilmektedir. Bu nedenle sabit
etkiler yerine rassal etkiler modeli tercih edilmektedir. Bu durum s6z konusu degilse
Hausman testi ile model tercih edilmektedir. Sabit etkiler modelinde bagimsiz
degiskenlerin hata terimleriyle iligkili oldugu varsayimi vardir. Rassal etkiler
modelinde ise bu durum s6z konusu degildir (Giiris, 2015).

Varsayilamayan heterojenligin olmasi durumunda ve bu etki dikkate
alinmadig1 zaman elde edilecek sonuclar tutarsiz ve sapmali olabilmektedir. Bu etkiyi
Breusch-Pagan LM testiyle 6l¢gmek miimkiindiir (Sadig, 2019).

Panel regresyon modelinde sabit, rassal etkiler ve havuzlanmigs modeller
arasinda se¢im yapabilmek icin yapilmasi gerek bazi testler yapilmalhidir. Bu
dogrultuda kullanilan Chow testi; sifir hipotezi havuzlanmis regresyon modeli iken
alternatif hipotez rassal etkiler modelini isaret etmektedir. Bir diger test olan Breusch-

Pagan LM testinde tam tersi varsayimlar uygulanmaktadir. Hausman testinde ise sifir
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hipotezi rassal etkileri alternatif hipotez ise sabit etkiler modelinin tercih edilmesi
gerektigini gostermektedir (Baltagi, 2005).

3.5.1.4.1.8. Breusch- Pagan Lagrange Carpam ve Diizeltilmis Lagrange

Carpani Testleri

Breusch- Pagan (1980), Lagrange Carpani (LM) varsayimini heterojenligi test
etmek i¢in havuzlanmis en kiigiik kareler yonteminin kalintilariyla tesadiifi etkiler
modelini gelistirmistir. Varyanslari sifir olan tesadiifi etkileri Lagrange Carpaniyla test
etmistir.

Breush-Pagan LM istatistigi ise asagidaki gibidir:

_ NT ?=1(ZZ=1 uit)2
2(T - 1) [ X1, {=1 uty-

LM -1 D-28

3.5.1.4.9. Klasik Modelde Heteroskedasite, Otokorelasyon ve Birimler

Arasi Korelasyon

Birimlerin biiytiklerinin farklilik gostermesiyle panel veri setlerinde
heteroskedasiteyle sik sik karsilasilmaktadir. Boyle bir durum oldugunda havuzlanmis
en kiiglik kareler yontemi varsayimi gegerlilik kazanmaktadir. Bu durumda da etki

biitiin birimler i¢in hata terimlerinde otokorelasyona sebep olmaktadir.

3.5.1.4.1.9.1. Breush- Pagan / Cook-Weisberg Testi

Breush- Pagan(1979)/ Cook- Weisberg klasik modelde heteroskedasitenin
smnanmast icin ilk 6nce havuzlanmis en kiiciik kareler yonteminin kalintilar1 ele
alinmalidir. Daha sonra asagidaki regresyon modeli olusturulmalidir (Yerdelen
Tatoglu, 2012, 5.199):

U5 = 6g +hyd + g D-29

Temel hipotez su sekildedir:

H: Heteroskedasite yoktur (H, :6 = 0)
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3.5.1.4.1.9.2. Klasik Modelde Otokorelasyon

Otokorelasyon panel birim setlerinde birim etkiler {izerinde meydana
gelmektedir. Fakat birim etki yoksa birlesik hatalardaki korelasyon azalacak ama
hatalardaki otokorelasyon sabit kalacaktir. Bundan dolay1 hatalardaki otokorelasyon

da test edilmelidir. (Yerdelen Tatoglu, 2012, s. 203).

3.5.1.4.1.9.3. Durbin -Watson Testi

Otokorelasyonun varligini zaman serileri i¢eren verilerde test etmek amaciyla
kullanilan en yaygin testler arasindan yer almaktadir. Klasik regresyon modellerinde
panel yapi gormezden gelinerek varsayimlar yapildigi i¢in Durbin- Watson testi

yaygin olarak kullanilir (Yerdelen Tatoglu, 2012, s.203).
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4. BULGULAR VE YORUMLAR

Bu calismada kullanilan degiskenler bir dizi analize tabi tutulmus ve bu
analizler dogrultusunda elde edilen bulgular yorumlanmistir. Calismada degiskenlerin
duraganligina panel birim kok testi bakilmis ve akabinde uzun donemdeki iligkileri
test edilmek amaciyla esbiitiinlesme testleri yapilmistir. Aralarindaki iliskinin yoniinii
gorebilmek amaciyla ise nedensellik analizleri yapilmistir. Gerekli 6n analizler
dogrultusunda regresyon analizine bir mani olmadigr gorilmiis ve degiskenler

arasindaki etkiye bakilmistir.

Cizelge 14. Aragtirmada Kullanilacak Degiskenlere Ait Kisaltmalar

KISALTMALAR DEGISKEN
DTH Dis Ticaret Hacmi
IHR Thracat
ITH Ithalat
IYKE Is Yapma Kolaylig: Endeksi
AH Azilik Haklar
EA Elektrik Alma
B Ise Baslama
Ii Insaat izinleri
KA Kredi Alma
MK Miilkiyet Kaydi
SOT Sinir Otesi Ticaret
SU Sozlesmelerin Uygulanmasi
VO Vergilerin Odenmesi
DK Doviz Kuru
ENF Enflasyon
I Issizlik
SUE Sanayi Uretim Endeksi

4.1. Birim kok testi bulgular:

Aragtirma dahilindeki degiskenlere LLC, ADF, ve PP panel birim kok testleri
uygulanmis sonuglar1 asagidaki ¢izelgelerde gosterilmistir. Test dahil edilen
degiskenlerin fazlali§1 nedeniyle sonuglar cizelge halinde verilmistir. Test sonuglar

ek kismina eklenmistir. Sonuglar dogrultusunda birim kok testi sonuglar
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esbiitlinlesme testi i¢in gerekli kosullari miimkiin kilmig ve analizlere devam
edilmistir. Oncelikli kosul ¢alismada kullanilan degiskenlerin diizey degerlerinde
birim kok igermemesi ve duragan olmasidir. Aksi bir durumda birincil farklart alinarak

devam edilmelidir.

Cizelge 15. Degiskenlerin Birim Kok Testi Bulgular: I(0)-1(1)

Degiskenler 1(0) 1(2)
AH X v
DK X v

DTH X v
EA X v
ENF X v
FO v v
I X v
B X v
ic v v
IHR X v
i X v
ITH X v
IYKE X v
KA X v
MK X v
SOT X v
SU X v
SUE X v
VO X v

Not: X: Birim kok i¢cermektedir. Seri duragan degildir.

v': Birim kok igermemektedir. Seri duragandir.

Arastirma  dahilindeki  degigskenlere uygulanan birim kok testinde
duraganliklarimin farklilik gosterdikleri gézlenmistir. Birim kok sinamasi i¢in LLC,
ADF ve PP birim kok testlerinden faydalanilmistir. Test dogrultusunda birim kok testi
sonuclar1 sabit, sabit & trend olarak degerlendirilmis smiflandirma yapilirken
cogunluk esas alinmustir.

S6z konusu degiskenlerin sonuglar1 EK 1°de verilmis olup diizey degerlerine
uygulanan panel birim kok testlerinde bagimli degisken olan DTH, IHR ve iTH
degiskenleri, bagimsiz degisken olan AH, EA, IB, Ii, IYKE, KA, MK, SOT, SU, VO,
DK, ENF, I, SEU degiskenleri 1(0)’da birim kok icerirken I(1)’de tiimii birim kok
icermemektedir. IC ve FO degiskenleri ise I(0)’da birim kok icermemektedir.

Esbiitiinlesme testine I(1) verileri ile devam edilmistir. Dolayisiyla IC ve FO
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degiskenleri uygunlugu saglayamadigindan dolayr arastirmanin devamina dahil

edilmemistir.
4.2. Esbiitiinlesme Testi Sonuclar:

Panel birim kok testleri dogrultusunda arastirmanin devami dair uygun sartlari
saglayan degiskenler icin uzun donemdeki esbiitiinlesme iliskilerinin tespiti igin
Pedroni Esbiitiinlesme analizi uygulanmigtir. Test dahil edilen degiskenlerin fazlalig

nedeniyle sonuglar ¢izelge halinde verilmistir. Test sonuglar1 ek kismina eklenmistir.

Cizelge 16. [HR, iTH ve DTH Degiskenlerinin Esbiitiinlesme Testi Sonuclar

[HR ITH DTH
RS s Sabit ve Sabit ve Sabit ve
Degisken . abit v . .
= Sabig Trend Sabit Trend Sabit Trend
AH v v v v v v
DK v v v v v v
EA v v v v v v
ENF v v X v v v
i v X v v v v
iB v v v v v v
ii v v v v v v
iYKE v v v v v v
KA v v v v v v
MK v v v v v v
SOT v v v v v v
SU v v v v v v
SUE X 4 4 4 4 X
VO X v v v v v

Not: v': Esbiitiinlesme vardir.
X: Esbiitiinlesme yoktur.

[HR, ITH ve DTH bagiml degiskenlere uygulanan Pedroni es biitiinlesme testi
ile elde edilen sonuglarin genelinin Prob. degerlerinin 0.05’den kiigik oldugu
gozlemlenmektedir. S6z konusu degiskenlerin sonuglar1 EK 2’de verilmis olup AH,
DK, EA, iB, iI, IYKE, KA, MK, SOT ve SU degiskenlerinin IHR, ITH ve DHT ile
uzun dénemde esbtiinlesik oldugu goriilmektedir. IHR nin SUE ve VO degiskenleri
ile yapilan esbiitiinlesme testlerinde sabitte Prob. degerleri 0,05’ten bliyiik ¢ikmistir
ama sabit ve trendde bu deger 0,05 ten kiigiik ¢iktig1 goriilmektedir. I sabit ve trendde
0,05 Prob. degerine yakin ¢ikmistir. IHR ile ENF arasinda yapilan Pedroni panel

esbiitiinlesme testinde sabitte esbiitiinlesme yok iken sabit ve trendde esbiitiinlesme
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oldugu goriilmektedir. DTH ile SUE arasinda yapilan testte SEU sabitte esbiitiinlesme

varken sabit ve trendde esbiitiinlesme olmadig1 goriilmektedir.

4.3. Nedensellik Testi Bulgular

Esbiitiinlesme testi sonrasinda IHR, iTH ve DTH degiskenleri ile arastirmaya
dahil edilen diger degiskenler ile arasindaki olasi nedensellik iligkileri tespit edebilmek
i¢cin Granger nedensellik analizi uygulanmistir. Analiz bulgular asagidaki ¢izelgelerde

verilmistir:

Cizelge 17. Bagimh Degisken ile Bagimsiz Degiskenler Arasindaki Granger Nedensellik Testi

Sonuclan
¢ BAGIMSIZ .

g‘gg%’%éN DEGISKENLER Chi-sq Prob. df
ENF 0.392596 0.8218 2
Ii 0.295169 0.8628 2
SEU 0.176021 0.9158 2
VO 0.539467 0.7636 2
AH 3.008858 0.2221 2
DK 0.053493 0.9736 2

iTH !EA 0.986048 0.6108 2
I 0.605444 0.7388 2
iB 1.712591 0.4247 2
IYKE 0.962991 0.6179 2
KA 9.989596 0.0068* 2
MK 1.461672 0.4815 2
SOT 0.445529 0.8003 2
SU 2.198177 0.3332 2

[HR ile bagimsiz degiskenlere uygulanan Granger nedensellik analizi

bulgularina gore kurulan hipotezler asagidaki gibidir:

e Hi: ITH, ENF’nin Granger nedenidir.

e Hy: ITH, iI’nin Granger nedenidir.

e Hs: ITH, SUE’nin Granger nedenidir.
e Ha: ITH, VO’nun Granger nedenidir.
e Hs: ITH, AH’nin Granger nedenidir.

e He: ITH, DK’nin Granger nedenidir.

e Hy: ITH, EA’nin Granger nedenidir.
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e Hg: ITH, I’nin Granger nedenidir.

e Ho: ITH, IB’nin Granger nedenidir.

e Hio: ITH, IYKE’ nin Granger nedenidir.
e Hii: ITH, KA nin Granger nedenidir.

e Hiz: ITH, MK’nin Granger nedenidir.

e Hiz: ITH, SOT nun Granger nedenidir.

e Hus: ITH, SU nun Granger nedenidir.

Cizelge 18. Bagimsiz Degiskenler ile Bagimh Degiskeni Arasindaki Granger Nedensellik Testi

Sonuclari

¢ BAGIMSIZ .
]?E%(i‘éﬁg\l DEGISKENLER Chi-sq Prob. df
ENF 0.129275 0.9374 2
i 6.545668 0.0379* 2
SEU 11.91380 0.0026* 2
VO 0.371614 0.8304 2
AH 4.611026 0.0997** 2
DK 0.021136 0.9895 2
iTH EA 2.034064 0.3617 2
I 2.298271 0.3169 2
B 2.167576 0.3383 2
IYKE 0.976902 0.6136 2
KA 0.017047 0.9915 2
MK 0.514656 0.7731 2
SOT 0.418868 0.8110 2
SU 3.833903 0.1471 2

Bagimsiz degiskenlerince ITH iizerine uygulanan Granger nedensellik analizi

bulgularina gore kurulan hipotezler asagidaki gibidir:

e His: ENF, ITH nin Granger nedenidir.
e Hug: I, ITH nin Granger nedenidir.

e Hiz: SUE, ITH nin Granger nedenidir.
e His: VO, ITH nin Granger nedenidir.
e Higo: AH, ITH nin Granger nedenidir.
e Hao: DK, ITH nin Granger nedenidir.
e Hoi: EA, ITH nin Granger nedenidir.
e Hy: I, ITH nin Granger nedenidir.
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e Hyz: IB, ITH’ nin Granger nedenidir.

e Has: IYKE, ITH nin Granger nedenidir.
e Has: KA, ITH nin Granger nedenidir.

e Has: MK, ITH nin Granger nedenidir.

e Hy7: SOT, ITH nin Granger nedenidir.
e Hag: SU, ITH nin Granger nedenidir.

ITH ile KA ve il arasinda tek yénlii bir nedensellik mevcuttur. Bu sebeple H11

ve Hie hipotezleri kabul edilirken Hzs ve Hz hipotezleri reddedilmistir. Diger

degiskenler arasinda bir nedensellik iliskisi bulunmadigi i¢in hepsi reddedilmistir.

Cizelge 19. Bagimh Degisken ile Bagimsiz Degiskenler Arasindaki Granger Nedensellik Testi

Sonuglar

¢ BAGIMSIZ .
];BE%Gléhlgéllv DEGISKENLER Chi-sq Prob. df
ENF 0.573765 0.7506 2
i1 1.597330 0.4499 2
SEU 1.206695 0.5470 2
VO 0.158453 0.9238 2
AH 8.384806 0.0151* 2
DK 0.139919 0.9324 2
{HR EA 4.664291 0.0971** 2
I 0.689301 0.7085 2
B 0.728920 0.6946 2
IYKE 0.078902 0.9613 2
KA 27.50889 0.0000* 2
MK 3.356499 0.1867 2
SOT 0.014338 0.9929 2
SU 2.394413 0.3020 2

e Hao: IHR, ENF’nin Granger nedenidir.

e Hgo: IHR, Ii’nin Granger nedenidir.

e Hai: IHR, SUE’nin Granger nedenidir.
e Hs: [HR, VO’nun Granger nedenidir.
e Has: IHR, AH nin Granger nedenidir.
e Has: [HR, DK’nin Granger nedenidir.
e Hgss: IHR, EA’nin Granger nedenidir.

e Hss: IHR, I’nin Granger nedenidir.
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e Hay
e Hssg
e Hsg
e Hao
e Han

o Ha

: IHR, 1B’nin Granger nedenidir.

: IHR, IYKE nin Granger nedenidir.
: IHR, KA’ nin Granger nedenidir.

: IHR, MK nin Granger nedenidir.

: IHR, SOT nun Granger nedenidir.

: [HR, SU’nun Granger nedenidir.

Cizelge 20. Bagimsiz Degiskenler ile Bagimh Degiskeni Arasindaki Granger Nedensellik Testi

Sonuclar:
STMLI BAGIMSIZ .
];BE%?SKEN DEGISKENLER Chi-sq Prob. df
ENF 0.096779 0.9528 2
i 2.607255 0.2715 2
SEU 13.71196 0.0011* 2
VO 2.865137 0.2387 2
AH 3.944906 0.1391 2
DK 0.052734 0.9740 2
iHR EA 0.528997 0.7676 2
I 2.027097 0.3629 2
iB 0.833835 0.6591 2
IYKE 1.672556 0.4333 2
KA 0.377369 0.8280 2
MK 1.579537 0.4539 2
SOT 1.715201 0.4242 2
SU 2.879668 0.2370 2
e Hgs: ENF, IHR nin Granger nedenidir.

e Huu:
o Hus:
o Hag:
o Har:
e Hags:
e Hao:
e Hso:
o Hsi:
e Hs:

o Hsa:

II, [HR’nin Granger nedenidir.
SUE, IHR’nin Granger nedenidir.
VO, IHR ’nin Granger nedenidir.
AH, IHR ’nin Granger nedenidir.
DK, IHR nin Granger nedenidir.
EA, IHR nin Granger nedenidir.

I, IHR nin Granger nedenidir.

IB, IHR nin Granger nedenidir.
IYKE, IHR nin Granger nedenidir.
KA, IHR nin Granger nedenidir.
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e Hss: MK, IHR nin Granger nedenidir.
e Hss: SOT, IHR nin Granger nedenidir.
e Hse: SU, IHR nin Granger nedenidir.

Granger nedensellik testi sonuglarma gore IHR nin AH ve KA ile tek yonlii bir

nedensellik iligkisi oldugu sonucuna varilmistir. Bu sebeple Hss ve Hasg hipotezleri

kabul edilirken Hs7 ve Hss hipotezleri reddedilmistir. Diger degiskenler arasinda bir

nedensellik iligkisi olmadigindan dolay1 diger hipotezler reddedilmistir.

Cizelge 21. Bagimh Degisken ile Bagimsiz Degiskenler Arasindaki Granger Nedensellik Testi

e Hss:
e Hso:
e Heo:
e Hei:
e He2:
e Hea:
o Hea:
e Hes:

o Hes:

DTH, iI’nin Granger nedenidir.

Sonuglari
BAGIMLI BAGIMSIZ .
DEGISKEN DEGISKENLER Chi-sq Prob. df
ENF 0.676402 0.7131 2
i 1.061791 0.5881 2
SEU 0.459462 0.7947 2
VO 0.367745 0.8320 2
AH 6.037634 0.0489* 2
DK 0.078731 0.9614 2
EA 2.662364 0.2642 2
" I 1.000794 0.6063 2
B 1.151674 0.5622 2
IYKE 0.626476 0.7311 2
KA 21.74175 0.0000* 2
MK 2.779261 0.2492 2
SOT 0.200028 0.9048 2
SU 2.658942 0.2646 2
e Hs7: DTH, ENF’nin Granger nedenidir.

DTH, SUE’nin Granger nedenidir.
DTH, VO’nun Granger nedenidir.
DTH, AH nin Granger nedenidir.
DTH, DK’nin Granger nedenidir.
DTH, EA’nin Granger nedenidir.

DTH, I’nin Granger nedenidir.

DTH, iB’nin Granger nedenidir.
DTH, IYKE nin Granger nedenidir.
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e He7: DTH, KA’ nin Granger nedenidir.
e Hes: DTH, MK’nin Granger nedenidir.
e Heo: DTH, SOT’ nun Granger nedenidir.
e H7o: DTH, SU’nun Granger nedenidir.

Cizelge 22. Bagimsiz Degiskenler ile Bagimh Degiskeni Arasindaki Granger Nedensellik Testi

Sonuglar

¢ BAGIMSIZ .
];BE%GIé%IéL DEGISKENLER Chi-sq Prob. df
ENF 0.044954 0.9778 2
Ii 3.998684 0.1354 2
SEU 12.72150 0.0017* 2
VO 1.323112 0.5160 2
AH 4.518679 0.1044 2
DK 0.034027 0.9831 2
EA 0.933876 0.6269 2
DR I 2.264504 0.3223 2
IB 1.333679 0.5133 2
IYKE 1.275171 0.5286 2
KA 0.081486 0.9601 2
MK 0.972908 0.6148 2
SOT 0.917241 0.6322 2
SU 3.847864 0.1460 2

e H7i: ENF, DTH nin Granger nedenidir.
e Hyz: II, DTH nin Granger nedenidir.

e Hy7s: SUE, DTH nin Granger nedenidir.
e H7s: VO, DTH’nin Granger nedenidir.
e Hgzs: AH, DTH’ nin Granger nedenidir.
e Hy7: DK, DTH’nin Granger nedenidir.
e Hy77: EA, DTH’nin Granger nedenidir.
e Hy7g: I, DTH nin Granger nedenidir.

e Hyo: IB, DTH nin Granger nedenidir.

e Hgo: IYKE, DTH nin Granger nedenidir.
e Hgi: KA, DTH’ nin Granger nedenidir.
e Hg2: MK, DTH’nin Granger nedenidir.
e Hg3: SOT, DTH’ nin Granger nedenidir.
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e Hgs: SU, DTH’ nin Granger nedenidir.

Granger nedensellik testi sonuglarina gére DTH ile KA ve AH arasinda tek
yonlii bir nedensellik iliskisi sz konusudur. Bu sebeple He1 Ve Hez hipotezleri kabul
edilmis ve H7s ve Hgy hipotezleri reddedilmistir. DTH ile SUE arasinda da tek yonlii
bir nedensellik mevcuttur. Bu nedenle Hzz hipotezi kabul edilmistir ancak Hsg hipotezi

reddedilmistir.

4.4.Regresyon Testi Bulgular

Bu calismada panel regresyon analizi STATA programi kullanilarak
yapilmustir. Asagida birinci modele ait IHR degiskeninin regresyon analizi adimlar1 ve

ilgili test sonuclart verilmistir:

Cizelge 23. Breusch Pagan LM Testi Sonuglari

ihr[crossid,t] = Xb + u[crossid] + e[crossid,t]

Estimated results: Var sd = sqrt(\Var)
[HR 4.30e+23 6.56e+11
E 9.36e+21 9.67e+10
U 3.99e+23 6.32e+11
Test: Var(u) = 0 chibar2(01) = 797.87 Prob > chibar2 = 0.0000

Yukaridaki Breusch Pagan LM testi sonucu bagimli degisken IHR
degiskeninin Prob >0.0000 ¢iktig1 gorlilmiistiir. Bu dogrultuda rassal etkiler
modelinin kullanilmas1 gerekmektedir. Devaminda gerceklestirilmesi gereken testler
Hausman testi ve yatay kesit bagimlilig1 sinamasidir.

Hausman testi sonuglart:

Ho: Katsayilardaki fark sistematik degildir.

Hi: Katsayilardaki fark sistematiktir.

Cizelge 24. Hausman Testi Sonuclar:

b B b-B sgrt(diag(V_b-V_B))
iYKE FE RE Difference S.E.
6.45e+09 | 6.88e+09 | -4.28e+08 3.14e+08

chi2( 1) = (b-B)'[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)
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=185
Prob>chi2 = 0.1733
Prob. degeri 0,05’ten biiylik ¢ikmistir. HO hipotezi reddedilmis H1 hipotezi
kabul edilmistir.

Cizelge 25. Frees Testi Sonuclar:

Frees' test of cross sectional independence = 4.201

Critical values from Frees' Q distribution
alpha=0.10 0.2559
alpha = 0.05 0.3429
alpha=0.01 0.5198

Tabloda gosterilen kritik deger ile test sonucu smamasi dogrultusunda
calismamizda ylriittiigiimiiz 0,05 gliven esasina gore yatay kesit bagimliliginin varligi
s6z konusudur. Gerekli sinamalar saglanmistir ve sabit etkiler modeli ile analize

devam edilmistir.

Cizelge 26. Farkh Varyanshlik, Otokorelasyon ve Birimlerarasi Korelasyon Testi Sonuclar:

FARKLI VARYANSLILIK
WO 8.5896700 Pr>F | 0.00000000
W50 6.2133475 Pr>F | 0.00000000
W10 7.6270060 Pr>F | 0.00000000
OTOKORELASYON 0.608981
BE(;%ELEES?(RO?\ISI 20.579. Pr = 0.0000

Farkli varyanslilik sonuglaria goére tiim degerler altinda gézlemlenmistir ki
farkli varyanshilik vardir. Otokorelasyon olup olmadiginin sinanmasi i¢in Durbin-
Watson testine tabi tutulmus sonucunun 0.608981oldugu rastlanmistir. Cikan sonucun
ikiye uzak olmasi dolayisiyla otokorelasyon oldugu kanisina varilmistir. Birimler arasi
korelasyonun varligini sinamak i¢in Pesaran testine tabi tutulmustur ve Prob. degeri

0,0000 ¢ikmustir.
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Cizelge 27. Driscoll-Kraay Direngli Tahminci Sonuglar:

Number of obs 190
Number of groups 19
Wald chi2( 1) 3.82
Prob > chi2 0.05
overall R-squared 0.1355
IHR Coef. Drisc/Kraay t P>|t| [95% Conf. Interval]
IYKE 6.88e+09 | 3.52e+09 1.95 | 0.082 | -1.08e+09 | 1.48e+10
~cons 2.18e+11 4.17e+11 0.52 | 0.614 | -7.26e+11 | 1.16e+12
sigma u | 6.319e+11
sigma e | 9.674e+10 (fraction of variance due to u_i)
rho 97709574

Yukaridaki tabloda goriilecegi tizere Driscoll-Kraay tahmincisi ile yapilan
analiz sonucunda anlamsiz bir etkiye rastlanilmigtir. Elde edilen bulgulara gore
bagimsiz IYKE, %95 giiven araliginda IHR iizerinde bir etkiye sahip olmadig
gOrilmiistir.

Asagida ikinci modele ait ITH degiskeninin regresyon analizi adimlar1 ve ilgili

test sonuglar1 verilmistir:

Cizelge 28. Breusch Pagan LM Testi Sonuclari

ITH[crossid,t] = Xb + u[crossid] + e[crossid,t]

Var sd = sqrt(\Var)
ITH 4.91e+23 7.00e+11
E 1.39e+22 1.18e+11
U 4.39%e+23 6.63e+11

Test: Var(u) =0 chibar2(01) = 779.51 Prob > chibar2 = 0.0000
Yukaridaki Breusch Pagan LM testi sonucu bagimli degisken ITH degiskeninin

Prob >0.0000 ¢iktig1 goriilmiistiir. Bu dogrultuda rassal etkiler modelinin kullanilmasi

gerekmektedir. Devaminda gergeklestirilmesi gereken testler Hausman testi ve yatay

kesit bagimlilig1 stnamasidir.

H1: Katsayilardaki fark sistematiktir.
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Cizelge 29. Hausman Testi Sonuclar:

b B b-B sgrt(diag(V_b-V_B))
iVKE FE RE Difference S.E.
6.32e+09 | 7.01e+09 | -6.93e+08 4.27e+08

chi2( 1) = (b-B)'[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)
=185
Prob>chi2 ~ =0.1047
Prob. degeri 0,05’ten biiyiik ¢ikmistir. HO hipotezi reddedilmis H1 hipotezi kabul

edilmistir.
Cizelge 30. Frees Testi Sonuclari
Frees' test of cross sectional independence = 3.040
Critical values from Frees' Q distribution
alpha=0.10 0.2559
alpha = 0.05 0.3429
alpha=0.01 0.5198

Tabloda gosterilen kritik deger ile test sonucu smamasi dogrultusunda
calismamizda yiiriittiigiimiiz 0,05 giliven esasina gore yatay kesit bagimliliginin varlig
soz konusudur. Gerekli sinamalar saglanmistir ve sabit etkiler modeli ile analize

devam edilmistir.

Cizelge 31. Farkl Varyanshlik, Otokorelasyon ve Birimler Arasi Korelasyon Testi Sonuglari

FARKLI VARYANSLILIK
Wo 6.3046107 Pr>F | 0.00000000
W50 55242752 Pr>F | 0.00000000
W10 6.0759027 Pr>F | 0.00000000
OTOKORELASYON 0.78756628
D ONEL AN O 15.725, Pr = 0.0000

Farkli varyanslilik sonuglaria goére tiim degerler altinda gézlemlenmistir ki
farkli varyanslilik vardir. Otokorelasyon olup olmadiginin sinanmasi i¢in Durbin-
Watson testine tabi tutulmus sonucunun 0.78756628oldugu rastlanmistir. Cikan

sonucun ikiye uzak olmasi dolayisiyla otokorelasyon oldugu kanisina varilmistir.
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Birimler aras1 korelasyonun varligini sinamak i¢in Pesaran testine tabi tutulmustur ve

Prob. degeri 0,0000 ¢ikmustir.

Cizelge 32. Driscoll-Kraay Direngli Tahminci Sonuglar:

Number of obs 190
Number of groups 19
Wald chi2( 1) 4.44
Prob > chi2 0.0351
overall R-squared 0.1572
ITH Coef. Drisc/Kraay t P>[t| | [95% Conf. Interval]
IYKE 7.01e+09 3.33e+09 2.11 | 0.064 | -5.15e+08 | 1.45e+10
_cons 2.06e+11 3.78e+11 0.55 | 0.598 | -6.49e+11 | 1.06e+12

sigma_u 6.626e+11
sigma_e 1.177e+11 (fraction of variance due to u_i)
rho 0.96940605

Yukaridaki tabloda goriilecegi tizere Driscoll-Kraay tahmincisi ile yapilan
analiz sonucunda anlamsiz bir etkiye rastlamilmistir. Elde edilen bulgulara gore
bagimsiz IYKE, %95 giiven araliginda ITH {izerinde bir etkiye sahip olmadig
gorilmiistir.

Asagida birinci modele ait DTH degiskeninin regresyon analizi adimlart ve

ilgili test sonuglar1 verilmistir:

Cizelge 33. Breusch Pagan LM Testi Sonuclari

dth[crossid,t] = Xb + u[crossid] + e[crossid,t]

Var sd = sqrt(\Var)
DTH 1.88e+24 1.37e+12
E 2.62e+22 1.62e+11
U 2.06e+24 1.44e+12
Test: Var(u) =0 chibar2(01) = 665.05 Prob > chibar2 = 0.0000

Yukaridaki Breusch Pagan LM testi sonucu bagimli degisken DTH
degiskeninin Prob >0.0000 ¢iktig1 goriilmistir. Bu dogrultuda rassal etkiler
modelinin kullanilmasi1 gerekmektedir. Devaminda gerceklestirilmesi gereken testler
Hausman testi ve yatay kesit bagimlilig1 sinamasidir.

Hausman test sonuglar1 asagidaki gibidir;

HO: Katsayilardaki fark sistematik degildir.
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H1: Katsayilardaki fark sistematiktir.

Cizelge 34. Hausman Testi Sonuclar:

b B b-B sgrt(diag(V_b-V_B))
iYKE FE RE Difference S.E.
8.24e+11 | 8.25e+11 | -9.03e+08 4.87e+10

chi2( 1) = (b-B)'[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)
=0.00
Prob>chi2  =0.9852
Prob. degeri 0,05’ten biiylik ¢ikmistir. HO hipotezi reddedilmis H1 hipotezi kabul

edilmistir.
Cizelge 35. Frees Testi Sonuclar:
Frees' test of cross sectional independence = 3.588
Critical values from Frees' Q distribution
alpha = 0.10 0.2559
alpha = 0.05 0.3429
alpha =0.01 0.5198

Tabloda gosterilen kritik deger ile test sonucu sinamasi dogrultusunda
calismamizda yiiriittiiglimiiz 0,05 giiven esasina gore yatay kesit bagimliliginin varlig
s0z konusudur. Gerekli smnamalar saglanmistir ve sabit etkiler modeli ile analize

devam edilmistir.

Cizelge 36. Farklh Varyanshlik, Otokorelasyon ve Birimlerarasi Korelasyon Testi Sonuclar:

FARKLI VARYANSLILIK
Wo 84117044 |  Pr>F 0.00000000
W50 58674065 |  Pr>F 0.00000000
W10 84117044 |  Pr>F 0.00000000
OTOKORELASYON 0.67450196
B o 17.267, Pr = 0.0000

Farkli varyanslilik sonuglarina gore tiim degerler altinda gézlemlenmistir ki

farkli varyanshilik vardir. Otokorelasyon olup olmadigimnin sinanmasi i¢in Durbin-
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Watson testine tabi tutulmus sonucunun 0.608981oldugu rastlanmistir. Cikan sonucun
ikiye uzak olmasi dolayisiyla otokorelasyon oldugu kanisina varilmistir. Birimler aras1
korelasyonun varligini sinamak i¢in Pesaran testine tabi tutulmustur ve Prob. degeri

0,0000 ¢ikmustir.

Cizelge 37. Driscoll-Kraay Direngli Tahminci Sonuglari

Number of obs 190
Number of groups 19
Wald chi2( 1) 4.01
Prob > chi2 0.0453
overall R-squared 0.1487
DTH Coef. Drisc/Kraay t P>lt| | [95% Conf. Interval]
IYKE 1.38e+10 6.87e+09 2.00 | 0.076 | -1.79e+09 | 2.93e+10
_cons 4.34e+11 8.13e+11 0.53 | 0.607 | -1.41e+12 | 2.27e+12
sigma_u 1.285e+12
sigma_e 2.011e+11 (fraction of variance due to u_i)
rho 0.97611553

Yukaridaki tabloda goriilecegi tizere Driscoll-Kraay tahmincisi ile yapilan

analiz sonucunda anlamsiz bir etkiye rastlanilmigtir. Elde edilen bulgulara gore

bagimsiz IYKE, %95 giiven araliginda DTH iizerinde bir etkiye sahip olmadig

goriilmiistiir.

Birinci modelde ii¢ bagimli degiskende %95 giiven araliginda anlamsiz bir etki

s0z konusudur. Ancak Prob. degerlerinin giiven araligma yakinhigi gozden

kagmamalidir.

Asagida ikinci modele ait IHR degiskeninin regresyon analizi adimlari ve ilgili

test sonuglar1 verilmistir:

Cizelge 38. Breusch Pagan LM Testi Sonuclari

ihr[crossid,t] = Xb + u[crossid] + e[crossid,t]

Var sd = sgrt(Var)
[HR 4.30e+23 6.56e+11
E 8.11e+21 9.00e+10
U 2.22e+23 4.71e+11

Test: Var(u) =0

chibar2(01) = 443.77

Prob > chibar2 = 0.0000

Yukaridaki Breusch Pagan LM testi sonucu bagimli degisken IHR

degiskeninin Prob >0.0000

76

ciktign goriilmiistiir. Bu dogrultuda rassal etkiler



modelinin kullanilmas1 gerekmektedir. Devaminda gerceklestirilmesi gereken testler

Hausman testi ve yatay kesit bagimliligi sinamasidir.

Hausman test sonuglar1 asagidaki gibidir;

HO: Katsayilardaki fark sistematik degildir.

H1: Katsayilardaki fark sistematiktir.

Cizelge 39. Hausman Testi Sonuclar:

b B b-B sgrt(diag(V_b-V_B))
RE FE Difference S.E.
AH -1.48e+09 | -1.14e+09 | -3.33e+08 3.99e+08
EA -1.59e+09 | -1.92e+09 | 3.31e+08 3.02e+08
iB 6.91e+09 | 6.79e+09 | 1.13e+08 6.58e+08
ii 5.97e+07 | 5.36e+08 | -4.76e+08 4.00e+08
KA 1.97e+08 | 2.33e+08 | -3.61e+07 2.72e+08
MK -457e+09 | -4.89e+09 | 3.23e+08 4.21e+08
SOT 2.14e+09 | 1.87e+09 | 2.67e+08 3.58e+08
SuU 1.45e+09 | 5.59e+08 | 8.87e+08 4.65e+08
VO 5.78e+09 | 5.93e+09 | -1.49e+08 4.19e+08
chi2( 9) = (b-B)'[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)

=3.24
Prob>chi2 = 0.9538
Prob. degeri 0,05’ten biiyiik ¢ikmistir. HO hipotezi reddedilmis H1 hipotezi

kabul edilmistir.

Cizelge 40. Frees Testi Sonugclar:

Frees' test of cross sectional independence = 2.793

Critical values from Frees' Q distribution
alpha=0.10 0.2559
alpha = 0.05 0.3429
alpha=0.01 0.5198

Tabloda gosterilen kritik deger ile test sonucu smamasi dogrultusunda
caligsmamizda yiiriittiiglimiiz 0,05 giliven esasina gore yatay kesit bagimliliginin varlig

s6z konusudur. Gerekli sinamalar saglanmistir ve sabit etkiler modeli ile analize

devam edilmistir.
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Cizelge 41. Farkh Varyanshlik, Otokorelasyon ve Birimler Arasi Korelasyon Testi Sonuglari

FARKLI
VARYANSLILIK | 54991504 | Pr>F 0.00000000

WO 4.4716983 Pr>F 0.00000000
W50 4.7963296 Pr>F 0.00000000
W10

OTOKORELASYON 0. 76298462

BIRIMLER ARASI _

KOREL ASYON 10.235, Pr = 0.0000

Farkli varyanslilik sonuglarina gore tiim degerler altinda gézlemlenmistir ki
farkli varyanslilik vardir. Otokorelasyon olup olmadiginin sinanmasi i¢in Durbin-
Watson testine tabi tutulmus sonucunun 0.76298462 oldugu rastlanmistir. Cikan
sonucun ikiye uzak olmasi dolayisiyla otokorelasyon oldugu kanisina varilmistir.

Birimler arasi1 korelasyonun varligini stnamak i¢in Pesaran testine tabi tutulmustur ve

Prob. degeri 0,0000 ¢ikmustir.

Cizelge 42. Driscoll-Kraay Direngli Tahminci Sonuglar:

Number Of Obs 190
Number Of Groups 19
Wald Chi2( 1) 35.64
Prob > Chi2 0.0000
Overall R-Squared 0.0155
[HR Coef. Drisc/Kraay T P>|T| | [95% Conf. Interval]
IB 9.23e+09

5.36e+09 6.87e+09 3.13 | 0.012 | 1.48e+09

sl\gi 5.76e+09 | 2.11e+09 | -2.73 | 0.023 | -1.05e+10 | o oo o
o 1.06e+09 | 4.19e+08 | 253 |0.032 | 111e+08 | o' 7" 0
6.08¢+09 | 1.31e+09 | 464 | 0.001 | 3.11e+09 | &' oo

_Cons 1.42e+11 3.83e+11 | 0..37 | 0.720 | -7.25e+11 | 1.01le+12
Sigma U | 6.380e+11
Sigma_ E | 8.989e+10 (Fraction Of Variance Due To U_1)

Rho 0.98053746

Yukaridaki tabloda goriilecegi lizere Driscoll-Kraay tahmincisi ile yapilan
analiz sonucunda anlamli bir etkiye rastlanilmistir. Elde edilen bulgulara gore
bagimsiz degisken IB’nin bagimli degisken IHR iizerinde pozitif bir etkiye sahip
olduguna, bagimsiz degisken MK’nin bagimli degisken IHR iizerinde negatif bir
etkiye sahip olduguna, bagimsiz degisken SOT un bagimli degisken IHR iizerinde
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pozitif bre tiye sahip olduguna, bagimsiz degisken SU’nun bagimli degisken IHR
tizerinde pozitif etkiye sahip oldugu saptanmustir.
Asagida ikinci modele ait ITH degiskeninin regresyon analizi adimlar ve ilgili

test sonuglar1 verilmistir:

Cizelge 43. Breusch Pagan LM Testi Sonuclari

ith[crossid,t] = Xb + u[crossid] + e[crossid,t]

Var sd = sgrt(\ar)
ITH 4.91e+23 7.00e+11
E 1.28e+22 1.13e+11
U 2.79e+23 5.28e+11

Test: Var(u) =0

chibar2(01) = 430.98

Prob > chibar2 = 0.0000

Yukaridaki Breusch Pagan LM testi sonucu bagimli degisken ITH degiskeninin
Prob >0.0000 ¢iktig1 goriilmiistiir. Bu dogrultuda rassal etkiler modelinin kullanilmasi
gerekmektedir. Devaminda gerceklestirilmesi gereken testler Hausman testi ve yatay
kesit bagimlilig1 sitnamasidir.

Hausman test sonuglar1 asagidaki gibidir;

HO: Katsayilardaki fark sistematik degildir.

H1: Katsayilardaki fark sistematiktir.

Cizelge 44. Hausman Testi Sonuclar:

b B b-B sgrt(diag(V_b-V_B))
RE FE Difference S.E.

AH -2.37e+09 | -2.14e+09 | --2.30e+08 3.65e+08
EA -9.49e+08 | -1.28e+09 | 3.31e+08 3.07e+08
iB 5.68e+09 | 5.42e+09 2.65e+08 6.17e+08
i 9.73e+08 | 1.57e+09 | -5.93e+08 4.05e+08
KA 1.22e+09 | 1.12e+09 1.02e+08 2.65e+08
MK -6.38e+09 | -6.95e+09 | 5.66e+08 4.80e+08
SOT 1.32e+09 | 1.02e+09 3.00e+08 3.22e+08
SU 3.45e+09 | 2.54e+09 9.08e+08 3.53e+08
VO 4.38e+09 | 4.54e+09 -1.61e+08 4.03e+08

chi2(9) = (b-B)[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)

=23.91
Prob>chi2 = 0.0044
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Prob. degeri 0,05’ten kiigiik ¢cikmistir. H1 hipotezi reddedilmis HO hipotezi
kabul edilmistir.

Cizelge 45. Frees Testi Sonuclar:

Frees' test of cross sectional independence = 2.577

Critical values from Frees' Q distribution
alpha=0.10 0.2559
alpha = 0.05 0.3429
alpha =0.01 0.5198

Tabloda gosterilen kritik deger ile test sonucu sinamasi dogrultusunda
calismamizda yliriittiigiimiiz 0,05 giiven esasina gore yatay kesit bagimliliginin varligi
s0z konusudur. Gerekli sinamalar saglanmistir ve sabit etkiler modeli ile analize

devam edilmistir.

Cizelge 46. Farkl Varyanshlik, Otokorelasyon ve Birimler Arasi Korelasyon Testi Sonuglari

FARKLI VARYANSLILIK
e 53199965 | Pr>F 0.00000000
W50 47892694 | Pr>F 0.00000001
W10 51349529 |  Pr>F 0.00000000
OTOKORELASYON 0.81885341
BIRIMLER ARASI _
KORELASYON 10.897, Pr = 0.0000

Farkli varyanslilik sonuglarina gore tiim degerler altinda gézlemlenmistir ki
farkli varyanslilik vardir. Otokorelasyon olup olmadiginin sinanmasi i¢in Durbin-
Watson testine tabi tutulmus sonucunun 0.91354595 rastlanmistir. Cikan sonucun
ikiye uzak olmasi dolayisiyla otokorelasyon oldugu kanisina varilmigtir. Birimler
aras1 korelasyonun varligini sinamak i¢in Pesaran testine tabi tutulmustur ve Prob.

degeri 0,0000 ¢cikmistir.
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Cizelge 47. Driscoll-Kraay Direngli Tahminci Sonuglar:

Number Of Obs 190
Number Of Groups 19
Wald Chi2( 1) 11.93
Prob > Chi2 0.0008
Overall R-Squared 0.1304
ITH Coef. Drisc/Kraay T P>|T| | [95% Conf. Interval]
AH -2.57e+09 8.80e+08 | -2.92 | 0.017 | -4.56e+09 | 5.79e+08
EA -1.31e+09 6.67e+08 | -1.97 | 0.080 | -2.82e+09 | 1.95e+08
iB 6.55e+09 2.15e+09 | 3.04 | 0.014 | 1.68e+09 | 1.14e+10
i 1.96e+09 6.89e+08 2.85 | 0.019 | 4.04e+08 | 3.52e+09
MK -5.37e+09 1.88e+09 | -2.85 | 0.019 | -9.63e+09 -
VO 4.29e+09 2.13e+09 2.01 | 0.075 | -5.40e+08 | 1.11e+09
9.11e+09
_Cons 3.67e+11 2.07e+11 1.77 | 0.111 | -1.02e+11 | 8.36e+11
Sigma U | 6.947e+11
Sigma E 1.12%e+11 (Fraction Of Variance Due To U_1)
Rho 0.97425564

Yukaridaki tabloda goriilecegi tizere Driscoll-Kraay tahmincisi ile yapilan

analiz sonucunda anlamli bir etkiye rastlanilmistir. Elde edilen bulgulara gore

bagimsiz degisken AH’nin bagimli degisken ITH iizerinde negatif bir etkiye sahip

olduguna rastlanmistir. Bagimsiz degisken EA’nin %10 anlamlilik diizeyinde bagimli

degisken ITH’ye negatif yonlii bir etkiye sahip oldugu saptanmustir. Bagimsiz

degisken IB’nin bagimli degisken ITH iizerinde pozitif yonlii bir etki ettigine

rastlanmistir. Bagimli degisken II’nin bagimli degisken ITH iizerinde pozitif bir

etkisinin olduguna rastlanmistir. Bagimsiz degisken MK nin bagimli degisken iTH yi

negtif yonlii etkiledigine ve %10 anlamlilik diizeyinde VO, ITH’yi pozitif yonlii

etkiledigine rastlanmistir.

Asagida ikinci modele ait DTH degiskeninin regresyon analizi adimlar1 ve

ilgili test sonuglar1 verilmistir:

Cizelge 48. Breusch Pagan LM Testi Sonuclar:

dth[crossid,t] = Xb + u[crossid] + e[crossid,t]

Var sd = sqrt(\ar)
DTH 1.81e+24 1.35e+12
E 3.59e+22 1.90e+11
U 9.80e+23 9.90e+11

Test: Var(u) =0

chibar2(01) = 440.30
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Yukaridaki Breusch Pagan LM testi sonucu bagimhi degisken DTH

degiskeninin Prob >0.0000

modelinin kullanilmas1 gerekmektedir. Devaminda gergeklestirilmesi gereken testler

Hausman testi ve yatay kesit bagimlilig1 sinamasidir.

Hausman test sonuglar1 asagidaki gibidir;

HO: Katsayilardaki fark sistematik degildir.

H1: Katsayilardaki fark sistematiktir.

Cizelge 49. Hausman Testi Sonuclar:

ciktigr goriilmistiir. Bu dogrultuda rassal etkiler

b B b-B sgrt(diag(V_b-V_B))
RE FE Difference S.E.
AH -3.81e+09 | -3.29e+09 | -5.23e+08 7.65e+08
EA -2.60e+09 | -3.20e+09 | 5.97e+08 5.89e+08
iB 1.25e+10 1.22e+10 3.29e+08 1.27e+09
ii 1.15e+09 2.10e+09 | -9.53e+08 7.81e+08
KA 1.40e+09 1.36e+09 4.39e+07 5.26e+08
MK -1.11e+10 | -1.18e+10 | 7.83e+08 6.28e+08
SOT 3.40e+09 2.89e+09 5.08e+08 6.85e+08
SuU 4.72e+09 3.10e+09 1.62e+09 8.71e+08
VO 1.02e+10 1.05e+10 | -2.77e+08 8.09e+08
chi2( 9) = (b-B)'[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)

=5.86
Prob>chi2 = 0.7540
Prob. degeri 0,05’ten biiylik ¢ikmistir. HO hipotezi reddedilmis H1 hipotezi
kabul edilmistir.

Cizelge 50. Frees Testi Sonuclari

Frees' test of cross sectional independence = 2.941
Critical values from Frees' Q distribution

alpha = 0.10 0.2559
alpha = 0.05 0.3429
alpha = 0.01 0.5198

Tabloda gosterilen kritik deger ile test sonucu smamasi dogrultusunda
calismamizda ylriittiiglimiiz 0,05 giiven esasina gore yatay kesit bagimliliginin varlig

s0z konusudur. Gerekli smnamalar saglanmistir ve sabit etkiler modeli ile analize

devam edilmistir.
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Cizelge 51. Farkh Varyanshlik, Otokorelasyon ve Birimlerarasi Korelasyon Testi Sonuc¢lar:

FARKLI VARYANSLILIK
Wo 5.3199965 | Pr>F 0.00000000
W50 4.7802694 | Pr>F 0.00000001
W10 51349529 | Pr>F 0.00000000
OTOKORELASYON 0.81885341
BIRIMLER ARASI _
KOREL ASYON 10.897, Pr = 0.0000

Farkl1 varyanslilik sonuglarina gore tiim degerler altinda gézlemlenmistir ki

farkli varyanslilik vardir. Otokorelasyon olup olmadiginin sinanmasi i¢in Durbin-

Watson testine tabi tutulmus sonucunun 0.81885341 oldugu rastlanmistir. Cikan

sonucun ikiye uzak olmasi dolayisiyla otokorelasyon oldugu kanisina varilmistir.

Birimler aras1 korelasyonun varligini sinamak i¢in Pesaran testine tabi tutulmustur ve

Prob. degeri 0,0000 ¢ikmustir.

Cizelge 52. Driscoll-Kraay Direngli Tahminci Sonuglari

Number of obs 190
Number of groups 19
Wald chi2( 1) 4.01
Prob > chi2 0.0453
overall R-squared 0.1487
DTH Coef. Drisc/Kraay t P>lt| | [95% Conf. Interval]
B 115e+10 | 359e+09 | 3.20 |0.011 | 3.3ge+0g | 196610
MK -112e+10 | 2.83e+09 | -3.97 | 0.003 | -1.76e+10 | , 82;3 +09
VO 1.10e+10 2.75e+09 3.98 | 0.003 | 4.74e+09 '
1.72e+10
_cons 4.46e+11 8.34e+11 0.53 | 0.606 | -1.44e+12 | 2.23e+12
sigma_u 1.415e+12
sigma_e 1.891e+11 (fraction of variance due to u_i)
rho 0.98244801

Yukaridaki tabloda goriilecegi iizere Driscoll-Kraay tahmincisi ile yapilan

analiz sonucunda anlamli bir etkiye rastlanilmistir. Elde edilen bulgulara gore

bagimsiz degisken IB’nin bagimli degisken DTH iizerinde etkisinin oldugu

goriilmektedir. Bagimsiz degisken MK nin bagimli degisken DTH {izerinde negatif bir

etki gosterdigi goriilmektedir. Bagimsiz degisken VO’nun bagimli degisken DTH

tizerinde etkisi oldugu saptanmistir.
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Asagida iigiincii modele ait IHR degiskeninin regresyon analizi adimlar1 ve

ilgili test sonuglart verilmistir:

Cizelge 53. Breusch Pagan LM Testi Sonugclari

ihr[crossid,t] = Xb + u[crossid] + e[crossid,t]

Var sd = sqrt(Var)
IHR 4.30e+23 6.56e+11
E 8.74e+21 9.35e+10
U 3.71e+23 6.09e+11

Test: Var(u) =0

chibar2(01) = 746.30

Prob > chibar2 = 0.0000

Yukaridaki Breusch Pagan LM testi sonucu bagimli degisken IHR

degiskeninin Prob >0.0000

ciktigr goriilmistir. Bu dogrultuda rassal etkiler

modelinin kullanilmasi1 gerekmektedir. Devaminda gerceklestirilmesi gereken testler

Hausman testi ve yatay kesit bagimliligi sinamasidir.

Hausman test sonuclar1 asagidaki gibidir;

HO: Katsayilardaki fark sistematik degildir.

H1: Katsayilardaki fark sistematiktir.

Cizelge 54. Hausman Testi Sonuclari

DK
ENF

SUE
IYKE

b B b-B sgrt(diag(V_b-V_B))
FE RE Difference S.E.
-1.25e+07 -1.57e+07 3163065 4670436
4.88e+08 3.20e+08 1.67e+08 1.41e+08
-2.48e+10 -2.54e+10 5.79e+08 1.46e+09
-7.75e+08 -7.52e+08 -2.32e+07 2.25e+08
6.88e+09 7.29e+09 -4.12e+08 4.12e+08

kabul edilmistir.

chi2( 5) = (b-B)[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)

=4.63

Prob>chi2 = 0.4623
Prob. degeri 0,05’ten biiylik ¢ikmistir. HO hipotezi reddedilmis H1 hipotezi
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Cizelge 55. Frees Testi Sonuglar:

Frees' test of cross sectional independence = 2.703

Critical values from Frees' Q distribution
alpha=0.10 0.2559
alpha =0.05 0.3429
alpha=0.01 0.5198

Tabloda gosterilen kritik deger ile test sonucu sinamasi dogrultusunda
calismamizda yiiriittiigiimiiz 0,05 gliven esasina gore yatay kesit bagimliliginin varligi
s0z konusudur. Gerekli sinamalar saglanmistir ve sabit etkiler modeli ile analize

devam edilmistir.

Cizelge 56. Farklh Varyanshlik, Otokorelasyon ve Birimlerarasi Korelasyon Testi Sonuclar:

FARKLI VARYANSLILIK
Wo 8.6530129 PrsF 0.00000000
D 5.8431946 Pr>F 0.00000000
W10 7.5226587 Pr>F 0.00000000
OTOKORELASYON 0.65342722
B%gé&‘sﬁ%ﬁlﬂ 17.180, Pr = 0.0000

Farkli varyanslilik sonuglaria goére tiim degerler altinda gézlemlenmistir ki
farkli varyanshilik vardir. Otokorelasyon olup olmadiginin sinanmasi i¢in Durbin-
Watson testine tabi tutulmus sonucunun 0.65342722 oldugu rastlanmistir. Cikan
sonucun ikiye uzak olmasi dolayisiyla otokorelasyon oldugu kanisina varilmistir.
Birimler aras1 korelasyonun varligini sinamak i¢in Pesaran testine tabi tutulmustur ve
Prob. degeri 0,0000 ¢ikmuistir.

Asagidaki tabloda goriilecegi tizere Driscoll-Kraay tahmincisi ile yapilan
analiz sonucunda anlamli bir etkiye rastlanilmistir. Elde edilen bulgulara gore
bagimsiz degisken DK’nin bagimli degisken IHR iizerinde negatif yonlii etkisinin
oldugu goriilmektedir. Bagimsiz degisken I’nin bagimli degisken IHR iizerinde negatif
bir etki gdsterdigi goriilmektedir. Bagimsiz degisken IYKE’nin %10 anlamlilik

diizeyinde bagimli degisken IHR iizerinde pozitif yonlii etkisi oldugu saptanmustir.
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Cizelge 57. Driscoll-Kraay Direngli Tahminci Sonuglar:

Number of obs 190
Number of groups 19
Wald chi2( 1) 18.36
Prob > chi2 0.0004
overall R-squared 0.2184
IHR Coef. Drisc/Kraay t P>|t| [95% Conf. Interval]
DK | -1.88e+07 | 6925753 | 271 | 0.024 | >4°€*07 | 3116897
I -2.41e+10 6.75e+09 | -3.56 | 0.006
IYKE | 6.75e+09 | 3.38e+09 | 200 | 0.077 | >:93¢+10 ) 8.79e+09
- 1.44e+10
8.86e+08
_cons 4.18e+11 3.88e+11 1.08 | 0.310 4596411 1.29e+12
sigma_u 6.348e+11
sigma e 9.306e+10 (fraction of variance due to u_i)
rho 0.97896146

Asagida iiciincii modele ait ITH degiskeninin regresyon analizi adimlar1 ve

ilgili test sonuglar1 verilmistir:

Cizelge 58. Breusch Pagan LM Testi Sonuclari

ith[crossid,t] = Xb + u[crossid] + e[crossid, ]

Var sd = sqrt(Var)
ITH 4.91e+23 7.00e+11
E 1.32e+22 1.15e+11
U 4.48e+23 6.69e+11

Test: Var(u) =0

chibar2(01) = 750.20

Prob > chibar2 = 0.0000

Yukaridaki Breusch Pagan LM testi sonucu bagimli degisken ITH degiskeninin
Prob >0.0000 ¢iktig1 goriilmiistiir. Bu dogrultuda rassal etkiler modelinin kullanilmasi
gerekmektedir. Devaminda gergeklestirilmesi gereken testler Hausman testi ve yatay
kesit bagimlilig1 stnamasidir.

Hausman test sonuglar1 asagidaki gibidir;

HO: Katsayilardaki fark sistematik degildir.

H1: Katsayilardaki fark sistematiktir.
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Cizelge 59. Hausman Testi Sonuclar:

DK
ENF

SUE
IYKE

sqrt(diag(V_b-

b B b-B V B))
FE RE Difference S.E.
-8560682 | -1.30e+07 | 4421154 6453910
8.98e+08 | 6.76e+08 | 2.22e+08 2.46e+08
-2.77e+10 | -2.81e+10 | 3.92e+08 2.05e+09
-1.19e+09 | -1.16e+09 | -3.10e+07 3.24e+08
6.91e+09 | 7.55e+09 | -6.40e+08 5.94e+08

chi2('5) = (b-B)'[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)
=210
Prob>chi2 = 0.8246
Prob. degeri 0,05’ten biiyiik ¢ikmistir. HO hipotezi reddedilmis H1 hipotezi
kabul edilmistir.

Cizelge 60. Frees Testi Sonuclar:

Frees' test of cross sectional independence = 2.980
Critical values from Frees' Q distribution

alpha =0.10 0.2559
alpha = 0.05 0.3429
alpha=0.01 0.5198

Tabloda gosterilen kritik deger ile test sonucu sinamasi dogrultusunda
calismamizda yiiriittiiglimiiz 0,05 giiven esasina gore yatay kesit bagimliliginin varlig
s0z konusudur. Gerekli smnamalar saglanmistir ve sabit etkiler modeli ile analize

devam edilmistir.

Cizelge 61. Farkh Varyanshlik, Otokorelasyon ve Birimler Arasi Korelasyon Testi Sonuglari

FARKLI VARYANSLILIK
Wo 6.1024327 Pr>F 0.00000000
WEG 55282016 Pr>F 0.00000000
W10 5.7147152 Pr>F 0.00000000
OTOKORELASYON 0.82888738
B%géfisf(%‘ﬁl 14.677, Pr = 0.0000
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Farkli varyanslilik sonuglarina gore tiim degerler altinda gézlemlenmistir ki
farkli varyanslilik vardir. Otokorelasyon olup olmadiginin sinanmasi i¢in Durbin-
Watson testine tabi tutulmus sonucunun 0.82888738 oldugu rastlanmistir. Cikan
sonucun ikiye uzak olmasi dolayisiyla otokorelasyon oldugu kanisina varilmistir.
Birimler aras1 korelasyonun varligini sinamak i¢in Pesaran testine tabi tutulmustur ve

Prob. degeri 0,0000 ¢ikmustir.

Cizelge 62. Driscoll-Kraay Direngli Tahminci Sonuglar:

Number of obs 190
Number of groups 19
Wald chi2( 1) 17.01
Prob > chi2 0.0007
overall R-squared 0.1936
ITH Coef. Drisc/Kraay t P>|t| [95% Conf. Interval]
DK | -179e+07 | 6137032 | -2.92 | 0017 | 18607 | -4047668
. -4.05e+10 | -1.16e+10
R -2.60e+10 | 6.37e+09 | -4.09 | 0.003 3056408 | 1.396+10
IYKE 6.76e+09 3.16e+09 2.14 | 0.061 ' '
1.19e+12
_cons 4.29+11 3.3%+11 1.27 |0.237 | -3.38e+11 | 1.29e+12
sigma u | 6.772e+11
sigma e | 1.144e+11 (fraction of variance due to u_i)
rho 0.9722622

Yukaridaki tabloda goriilecegi iizere Driscoll-Kraay tahmincisi ile yapilan
analiz sonucunda anlamli bir etkiye rastlanilmistir. Elde edilen bulgulara gore
bagimsiz degisken DK’nin bagimli degisken ITH iizerinde negatif yonlii etkisinin
oldugu goriilmektedir. Bagimsiz degisken I’'nin bagimli degisken ITH iizerinde negatif
bir etki gdsterdigi goriilmektedir. Bagimsiz degisken IYKE’nin %10 anlamlilik
diizeyinde bagiml1 degisken ITH iizerinde pozitif yonlii etkisi oldugu saptanmustir.

Asagida liglincli modele ait DTH degiskeninin regresyon analizi adimlar1 ve

ilgili test sonuglar1 verilmistir:
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Cizelge 63. Breusch Pagan LM Testi Sonuclari

dth[crossid,t] = Xb + u[crossid] + e[crossid, ]

Var sd = sqrt(\Var)
DTH 1.81e+24 1.35e+12
E 3.77e+22 1.94e+11
U 1.61e+24 1.27e+12

Test: Var(u) =0

chibar2(01) = 754.03

Prob > chibar2 = 0.0000

Yukaridaki Breusch Pagan LM testi sonucu bagimli degisken DTH
degiskeninin Prob >0.0000 ¢iktig1 goriilmiistir. Bu dogrultuda rassal etkiler

modelinin kullanilmasi gerekmektedir. Devaminda gerceklestirilmesi gereken testler

Hausman testi ve yatay kesit bagimlilig1 sinamasidir.

Hausman test sonuglar1 asagidaki gibidir;

HO: Katsayilardaki fark sistematik degildir.

H1: Katsayilardaki fark sistematiktir.

Cizelge 64. Hausman Testi Sonuclar:

b B b-B sqrt(diag(V_b-V_B))
FE RE Difference S.E.
DK 1.27e+12 | -2.78e+07 | 6755568 9785859
ENF 1.39e+09 | 1.04e+09 | 3.44e+08 3.41e+08
i -5.25e+10 | -5.34e+10 | 8.89e+08 3.07e+09
SUE -1.96e+09 | -1.91e+09 | -4.94e+07 4.83e+08
iYKE 1.38e+10 | 1.47e+10 | -9.25e+08 8.82e+08

chi2('5) = (b-B)'[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)
=4.45
Prob>chi2 = 0.7833

Prob. degeri 0,05’ten biiyiik ¢ikmuistir. HO hipotezi reddedilmis H1 hipotezi
kabul edilmistir.

Cizelge 65. Frees Testi Sonuclar:

Frees' test of cross sectional independence = 3.568
Critical values from Frees' Q distribution

alpha = 0.10 0.2559
alpha = 0.05 0.3429
alpha = 0.01 0.5198
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Tabloda gosterilen kritik deger ile test sonucu sinamasi dogrultusunda
calismamizda yiiriittiiglimiiz 0,05 giiven esasina gore yatay kesit bagimliliginin varlig

s0z konusudur. Gerekli smnamalar saglanmistir ve sabit etkiler modeli ile analize
devam edilmistir.

Cizelge 66. Farkl Varyanshilik, Otokorelasyon ve Birimler Arasi Korelasyon Testi Sonuglari

FARKLI

VARYANSLILIK 7.6032551 Pr>F 0.00000000
WO 6.7553921 Pr>F 0.00000000
W50 7.3271515| Pr>F 0.00000000
W10

OTOKORELASYON 0.71976911
BIRIMLER ARASI r
KOREBSYON 17.424, Pr = 0.0000

Farkli varyanshilik sonuglarina gore tiim degerler altinda gézlemlenmistir ki
farkli varyanshilik vardir. Otokorelasyon olup olmadiginin sinanmasi i¢in Durbin-
Watson testine tabi tutulmus sonucunun 0.71976911 oldugu rastlanmistir. Cikan
sonucun ikiye uzak olmasi dolayisiyla otokorelasyon oldugu kanisina varilmistir.
Birimler arasi1 korelasyonun varligini sinamak i¢in Pesaran testine tabi tutulmustur ve

Prob. degeri 0,0000 ¢ikmustir.

Cizelge 67. Driscoll-Kraay Direngli Tahminci Sonuglar:

Number of obs 190
Number of groups 19
Wald chi2( 1) 18.14
Prob > chi2 0.0004
overall R-squared 0.2083
DTH Coef. Drisc/Kraay t P>|t| [95% Conf. Interval]
DK 28821(1)(7) 1.27e+07 | -2.83 8832 -6.48e+07 | -7249711
1 1 é4e+10 1.26e+10 -3.98 0'072 -7.84e+10 | -2.16e+10
IYKE ' 6.57e+09 204 | T -1.49e+09 | 2.82e+10
_cons 8.54e+11 3.3%+11 1.15 | 0.278 | -8.21e+11 | 2.53e+12
sigma_u 1.302e+12
sigma e 1.934e+11 (fraction of variance due to u_i)
rho 0.97841329




Yukaridaki tabloda goriilecegi iizere Driscoll-Kraay tahmincisi ile yapilan
analiz sonucunda anlamli bir etkiye rastlanilmistir. Elde edilen bulgulara gore
bagimsiz degisken DK’nin bagimli degisken DTH {izerinde negatif yonlii etkisinin
oldugu goriilmektedir. Bagimsiz degisken I’nin bagimli degisken DTH iizerinde
negatif bir etki gosterdigi goriilmektedir. Bagimsiz degisken [YKE’nin %10 anlamlilik
diizeyinde bagimli degisken DTH {izerinde pozitif yonlii etkisi oldugu saptanmuistir.

Asagida dordiincii modele ait IHR degiskeninin regresyon analizi adimlar1 ve

ilgili test sonuglart verilmistir:

Cizelge 68. Breusch Pagan LM Testi Sonuclari

ihr[crossid,t] = Xb + u[crossid] + e[crossid,t]

Var sd = sgrt(\Var)
IHR 4.30e+23 6.56e+11
E 7.30e+21 8.54e+10
U 2.60e+23 5.10e+11

chibar2(01) = 370.10

Prob > chibar2 = 0.0000

Test: Var(u) =0

Yukaridaki Breusch Pagan LM testi sonucu bagimli degisken IHR
degiskeninin Prob >0.0000 ¢iktig1 goriilmiistir. Bu dogrultuda rassal etkiler
modelinin kullanilmasi gerekmektedir. Devaminda gerceklestirilmesi gereken testler
Hausman testi ve yatay kesit bagimlilig1 sinamasidir.

Hausman test sonuglar1 asagidaki gibidir;

HO: Katsayilardaki fark sistematik degildir.

H1: Katsayilardaki fark sistematiktir.
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Cizelge 69. Hausman Testi Sonuclar:

sqrt(diag(V_b-
b B b-B V B))
FE RE Difference S.E.
AH 2.68e+08 2.14e+08 5.33e+07
EA -3.46e+09 -3.23e+09 -2.28e+08
iB 6.65e+09 6.59e+09 5.76e+07
ii 1.64e+09 1.34e+09 2.98e+08
KA 4.75e+08 4.76e+08 -1456084 .
MK -4.57e+09 -4.46e+09 -1.03e+08 1.88e+08
SOT 6.69e+08 8.31e+08 -1.62e+08 7.69e+07
SuU 1.47e+09 2.14e+09 -6.68e+08 1.72e+08
VO 4.80e+09 4.62e+09 1.74e+08 .
DK -2.99e+07 -3.16e+07 1739543 6467825
ENE -9.67e+08 -8.69e+08 -9.85e+07 .
i -2.27e+10 -2.41e+10 1.37e+09 1.57e+09
SUE 2.36e+09 2.29e+09 6.92e+07 2.55e+08

chi2( 13) = (b-B)'[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)
=4.94
Prob>chi2 = 0.9765
Prob. degeri 0,05’ten biiyiik ¢ikmigtir. HO hipotezi reddedilmis H1 hipotezi
kabul edilmistir.

Cizelge 70. Frees Testi Sonuclari

Frees' test of cross sectional independence = 1.840

Critical values from Frees' Q distribution
alpha=0.10 0.2559
alpha = 0.05 0.3429
alpha =0.01 0.5198

Tabloda gosterilen kritik deger ile test sonucu smamast dogrultusunda
calismamizda yiiriittiigiimiiz 0,05 giliven esasina gore yatay kesit bagimliliginin varligi
s6z konusudur. Gerekli sinamalar saglanmistir ve sabit etkiler modeli ile analize

devam edilmistir.
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Cizelge 71. Farkl Varyanshlik, Otokorelasyon ve Birimler Arasi Korelasyon Testi Sonuglari

FARKLI VARYANSLILIK
Wo 56584066 Pr>F 0.00000000
WEO 4.0341762 Pr>F 0.00000061
W10 4.8478365 Pr>F 0.00000061
OTOKORELASYON 0.83201684
BIRIMLER ARASI _
KOREL ASYON 9.998, Pr = 0.0000

Farkl1 varyanslilik sonuglarina gore tiim degerler altinda gézlemlenmistir ki

farkli varyanslilik vardir. Otokorelasyon olup olmadiginin sinanmasi i¢in Durbin-

Watson testine tabi tutulmus sonucunun 0.83201684 oldugu rastlanmistir. Cikan

sonucun ikiye uzak olmasi dolayisiyla otokorelasyon oldugu kanisina varilmistir.

Birimler aras1 korelasyonun varligini sinamak i¢in Pesaran testine tabi tutulmustur ve

Prob. degeri 0,0000 ¢ikmustir.

Cizelge 72. Driscoll-Kraay Direngli Tahminci Sonuglar:

Number Of Obs 190
Number Of Groups 19
Wald Chi2( 8) 1326.37
Prob > Chi2 0.0000
Overall R-Squared 0.1018
. Drisc/Kraa 95% Conf.
THR Coef. Std.Err. ’ T P>[T| [ Interval]
EA -2.63e+09 6.28e+08 | -4.18 | 0.002 | -4.04e+09 | -1.21e+09
IB 8.75e+09 2.34e+09 3.74 | 0.005 3.46e+09 | 1.40e+10
MK -3.75e+09 1.25e+09 | -3.01 | 0.015 | -6.58e+09 | -9.34e+08
VO 5.02e+09 1.36e+09 3.69 0.005 1.94e+09 | 8.09e+09
DK -3.59e+07 1.27e+07 | -2.83 | 0.020 | -6.45e+07 | -7205449
ENF -9.59e+08 2.15e+08 | -4.46 | 0.002 | -1.45e+09 | -4.73e+08
I -2.00e+10 8.77e+09 | -2.28 | 0.049 | -3.98e+10 | -1.16e+08
SUE 2.81e+09 6.74e+08 | 4.17 0.002 1.29e+09 | 4.34e+09
_cons -2.28e+10 456e+11 | -0.05| 0961 |-1.05e+12 | 1.0le+12
sigma_u | 7.101e+11
sigma e | 8.480e+10 (Fraction Of Variance Due To U 1)
rho 0.98593997

Yukaridaki tabloda goriilecegi lizere Driscoll-Kraay tahmincisi ile yapilan

analiz sonucunda anlamli bir etkiye rastlanilmistir. Elde edilen bulgulara gore
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bagimsiz degisken EA’ni bagimli degisken IHR iizerinde negatif bir etkisi olduguna
rastlanmustir. Bagimsiz degisken IB’nin bagimli degisken IHR iizerine etkisine ve
bagimsiz degisken MK’nin bagimli degisken IHR iizerinde negatif yonlii bir etkisine
rastlanmistir. Bagimsiz dgisken VO’nun bagimli degisken IHR iizerinde eskisi
saptanmustir. Bagimsiz degisken olan DK, ENF ve I’nin bagimli degisken THR
tizerinde negatif yonli etkisi oldugu gozlenmektedir. Bagimsiz degisken SUE’nin
bagimli degisken IHR iizerinde etkisi olduguna rastlanmustir.

Asagida dordiincii modele ait ITH degiskeninin regresyon analizi adimlar1 ve

ilgili test sonuglart verilmistir:

Cizelge 73. Breusch Pagan LM Testi Sonugclar:

ith[crossid,t] = Xb + u[crossid] + e[crossid, ]

Var sd = sqrt(\Var)
ITH 4.91e+23 7.00e+11
E 1.18e+22 1.09e+11
U 3.72e+23 6.10e+11

Test: Var(u) =0

chibar2(01) = 365.25

Prob > chibar2 = 0.0000

Yukaridaki Breusch Pagan LM testi sonucu bagimli degisken ITH degiskeninin
Prob >0.0000 ¢iktig1 goriilmiistiir. Bu dogrultuda rassal etkiler modelinin kullanilmasi
gerekmektedir. Devaminda gergeklestirilmesi gereken testler Hausman testi ve yatay
kesit bagimlilig1 stnamasidir.

Hausman test sonuglar1 asagidaki gibidir;

HO: Katsayilardaki fark sistematik degildir.

H1: Katsayilardaki fark sistematiktir.
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Cizelge 74. Hausman Testi Sonuclari

AH
EA
B
i
KA
MK
SOT
SuU
VO
DK
ENF

SUE

(b) (B) (b-B) sgrt(diag(V_b-V_B))

RE FE Difference S.E.
-3.92e+08 -3.18e+08 -7.46e+07 2.75e+08
-2.83e+09 -2.64e+09 -1.91e+08 2.56e+08
5.17e+09 5.17e+09 1520795 3.33e+08
2.69e+09 2.37e+09 3.20e+08 2.44e+08
1.54e+09 1.64e+09 -9.58e+07 1.36e+08
-6.17e+09 -6.00e+09 -1.66e+08 7.45e+08
-4.75e+08 -2.70e+08 -2.05e+08 3.93e+08
4.02e+09 4.55e+09 -5.32e+08 5.68e+08
2.98e+09 2.84e+09 1.42e+08 3.86e+08
-3.38e+07 -3.49e+07 1084618 9608531
6.19e+08 6.19e+08 -276446 8.29e+07
-2.87e+10 -2.98e+10 1.10e+09 2.75e+09
2.19e+09 2.07e+09 1.23e+08 4.94e+08

=55

0

Prob>chi2 = 0.9626

chi2( 13) = (b-B)[(V_b-V_B)(-1)](b-B)

Prob. degeri 0,05’ten biiylik ¢ikmistir. HO hipotezi reddedilmis H1 hipotezi

kabul edilmistir.

Cizelge 75. Frees Testi Sonuclar:

Frees' test of cross sectional independence = 2.049

Critical values from Frees' Q distribution
alpha=0.10 0.2559
alpha = 0.05 0.3429
alpha=0.01 0.5198

Tabloda gosterilen kritik deger ile test sonucu smamasi dogrultusunda
calismamizda yiiriittiiglimiiz 0,05 giiven esasina gore yatay kesit bagimliliginin varlig
s0z konusudur. Gerekli smnamalar saglanmistir ve sabit etkiler modeli ile analize

devam edilmistir.
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Cizelge 76. Farkl Varyanshlik, Otokorelasyon ve Birimler Arasi Korelasyon Testi Sonuglari

FARKLI VARYANSLILIK
WO 4.7017727 Pr>F 0.00000002
W50 4.0184679 Pr>F 0.00000066
W10 4.1253483 Pr>F 0.00000038
OTOKORELASYON 0.96958109
BIRIMLER ARASI _
KORELASYON 11.148, Pr = 0.0000

Farkl1 varyanslilik sonuglarina gore tiim degerler altinda gézlemlenmistir ki
farkli varyanslilik vardir. Otokorelasyon olup olmadiginin sinanmasi i¢in Durbin-
Watson testine tabi tutulmus sonucunun 0.96958109 oldugu gézlemlenmistir. Birimler
aras1 korelasyonun varligini sinamak i¢in Pesaran testine tabi tutulmustur ve Prob.

degeri 0,0000 ¢ikmustir.

Cizelge 77. Driscoll-Kraay Direngli Tahminci Sonuglari

Number Of Obs 190
Number Of Groups 19
Wald Chi2( 8) 3070.16
Prob > Chi2 0.0000
Overall R-Squared 0.1009
ITH Coef. Dgfg/lé:?ay t P>|t] [95% Conf. Interval]
EA -3.56e+09 1.02e+09 | -3.50 | 0.007 | -5.87e+09 -1.26e+09
iB 7.55e+09 2.44e+09 | 3.09 | 0.013 | 2.02e+09 1.31e+10
Ii 2.96e+09 8.53e+08 | 3.47 | 0.007 | 1.03e+09 4.89e+09
KA 2.07e+09 9.11e+08 | 2.28 | 0.049 | 1.27e+07 4.14e+09
MK -4.32e+09 1.63e+09 | -2.65 | 0.026 | -8.01e+09 -6.35e+08
DK -2.30e+07 1.10e+07 | -2.08 | 0.067 | -4.79e+07 2002186
I -3.29e+10 8.43e+09 | -3.91 | 0.004 | -5.20e+10 -1.39e+10
sue 1.36e+09 4.62e+08 | 2.94 | 0.017 | 3.12e+08 2.40e+09
_cons 4.44e+11 427e+11 | 1.04 | 0.325 | -5.21e+11 1.41e+12
sigma_u 6.787e+11
sigma e 1.083e+11 (fraction of variance due to u_i)
rho 0.97516833

Yukaridaki tabloda goriilecegi lizere Driscoll-Kraay tahmincisi ile yapilan

analiz sonucunda anlamli bir etkiye rastlanilmistir. Elde edilen bulgulara gore
bagimsiz degisken EA’nm bagimli degisken ITH iizerinde negatif yonlii bir etkisi

oldugu saptanmistir. Bagimsiz degisken 1B’ nin bagimli degisken ITH iizerine etkisi
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olduguna yine aymi sekilde Ii’nin ITH iizerinde etkisi oldugu gozlenmektedir.
Bagimsiz degisken KA’nin bagimli degisken ITH iizerine etkisine rastlanmustir.
Bagimsiz degisken MK, DK ve I’nin ITH iizerinde negatif bir etkiye sahip oldugu
gozlenmektedir. Bagimsiz degisken SUE’ nin bagimli degisken ITH iizerinde negatif
yonlil bir etkisi olduguna rastlanmaistir.

Asagida dordiincii modele ait DTH degiskeninin regresyon analizi adimlar1 ve

ilgili test sonuglart verilmistir:
Cizelge 78. Breusch Pagan LM Testi Sonuclar:

dth[crossid,t] = Xb + u[crossid] + e[crossid, ]

Var sd = sqrt(\Var)
DTH 1.81e+24 1.35e+12
E 3.22e+22 1.79e+11
U 1.24e+24 1.11e+12

Test: Var(u) =0 chibar2(01) = 365.25 Prob > chibar2 = 0.0000

Yukaridaki Breusch Pagan LM testi sonucu bagimli degisken DTH
degiskeninin Prob >0.0000 ¢iktig1 goriilmiistir. Bu dogrultuda rassal etkiler
modelinin kullanilmas1 gerekmektedir. Devaminda gergeklestirilmesi gereken testler
Hausman testi ve yatay kesit bagimliligi sinamasidir.

Hausman test sonuglar1 asagidaki gibidir;

HO: Katsayilardaki fark sistematik degildir.
H1: Katsayilardaki fark sistematiktir.

Cizelge 79. Hausman Testi Sonuglari

sgrt(diag(V_b-
(b) ®) (b-B) v D)
RE FE Difference S.E.
AH _1.25e+08 “1.14e+08 “1.01e+07 .
EA -6.29e+09 -5.92e+09 -3.70e+08 1.90e+08
IB 1.18e+10 1.18e+10 5.24e+07
11 4.33e+09 3.79e+09 5.41e+08
KA 2.02e+09 2.10e+09 -7.98e+07 .
MK -1.07e+10 -1.05e+10 -2.34e+08 8.08e+08
SOT 1.94e+08 5.11e+08 -3.17e+08 4.22e+08
SU 5.49e+09 6.566+09 -1.06e+09 6.39¢+08
VO 7.78e+09 7.50e+09 2.78e+08 3.61e+08
DK -6.37e+07 -6.63e+07 2572811 1.39e+07
ENF -3.48e+08 -2.53e+08 -9.54e+07 .
I -5.14e+10 -5.36e+10 2.19e+09 3.67e+09
SUE 4.55e+09 4.39e+09 1.64e+08 6.39¢+08
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chi2( 13) = (b-B)'[(V_b-V_B)*(-1)](b-B)
=7.40
Prob>chi2 = 0.8802
Prob. degeri 0,05’ten biiyiik ¢ikmistir. HO hipotezi reddedilmis H1 hipotezi
kabul edilmistir.

Cizelge 80. Frees Testi Sonuclar

Frees' test of cross sectional independence = 2.113

Critical values from Frees' Q distribution
alpha=0.10 0.2559
alpha = 0.05 0.3429
alpha=0.01 0.5198

Tabloda gosterilen kritik deger ile test sonucu smamasi dogrultusunda
calismamizda yliriittiiglimiiz 0,05 giiven esasina gore yatay kesit bagimliliginin varlig
s0z konusudur. Gerekli sinamalar saglanmistir ve sabit etkiler modeli ile analize

devam edilmistir.

Cizelge 81. Farkl Varyanshlik, Otokorelasyon ve Birimler Arasi1 Korelasyon Testi Sonuglari

FARKLI VARYANSLILIK
WO 5.5596137 Pr>F 0.00000000
W50 4.6944293 Pr>F 0.00000002
W10 5.1647227 Pr>F 0.00000002
OTOKORELASYON 0.88479659
BIRIMLER ARASI
KORELASYON 11.083, Pr =0.0000

Farkli varyanslilik sonuglarina gore tiim degerler altinda gézlemlenmistir ki
farkli varyanshilik vardir. Otokorelasyon olup olmadiginin sinanmasi i¢in Durbin-
Watson testine tabi tutulmus sonucunun 0.96958109 rastlanmistir. Cikan sonucun
ikiye uzak olmasi dolayisiyla otokorelasyon oldugu kanisina vartlmigtir. Birimler
aras1 korelasyonun varligini sinamak igin Pesaran testine tabi tutulmustur ve Prob.

degeri 0,0000 ¢ikmaistir.
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Cizelge 82. Driscoll-Kraay Direngli Tahminci Sonuglar:

Number Of Obs
Number Of Groups
Wald Chi2( 8) 363.23
Prob > Chi2 0.0000
Overall R-Squared 0.0865

Drisc/Kraay

DTH Coef. std. Err. t P>|t| [95% Conf. Interval]
EA -6.59¢+09 1.59e+09 | -4.13 | 0.003 | -1.02e+10 -2.98e+09
iB 1.43e+10 3.64e+09 | 3.92 | 0.003 | 6.06e+09 2.25e+10
i 4.38e+09 1.95e+09 | 2.24 | 0.051 | -3.37e+07 8.79e+09
MK -9.17e+09 1.68e+09 | -5.46 | 0.000 | -1.30e+10 -5.37e+09
VO 6.95e+09 3.07e+09 | 2.27 | 0.050 | 1.67e+07 1.39e+10
DK -5.90e+07 1.73e+07 | -3.41 | 0.008 | -9.81e+07 1986407

I -5.08e+10 1.80e+10 | -2.82 | 0.020 | -9.15e+10 -9.99e+09
sue 4.64e+09 1.00e+09 | 4.64 | 0.001 | 2.38e+09 6.90e+09

_cons 5.32e+11 8.68e+11 | 0.61 | 0.555 | -1.43e+12 2.50e+12

sigma_u 1.425e+12
sigma_e 1.786e+11 (fraction of variance due to u_i)
rho 0.98453354

Yukaridaki tabloda goriilecegi tizere Driscoll-Kraay tahmincisi ile yapilan

analiz sonucunda anlamli bir etkiye rastlanilmistir. Elde edilen bulgulara gore

bagimsiz degisken EA’nin bagiml degisken DTH {izerinde negatif yonlii bir etkisi

oldugu saptanmistir. Bagimsiz degisken IB’nin bagimli degisken DTH iizerine etkisi

olduguna yine aym sekilde iI'nin DTH f{izerinde etkisi oldugu gozlenmektedir.

Bagimsiz degisken VO ve SUE’nin bagimmli degisken DTH {izerine etkisine

rastlanmistir. Bagimsiz degisken MK, DK ve I’nin DTH iizerinde negatif bir etkiye

sahip oldugu gézlenmektedir.
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5. SONUC ve ONERILER

5.1. Sonuclar

Giliniimiiz ekonomisinde iilkelerinin daha kolay ticaret yapmasi iilkeler, kurum
ve kuruluslar i¢in son derece biiyiik bir éneme sahiptir. Ithalat ve ihracat siireleri,
prosediirler, maliyetler gibi daha birgok unsur ticareti zorlastirmaktadir. Bugiin diinya
rekabet ortaminda en ufak ayricalik dahi tercih konusu olmakta ve tercih edilmektedir.
2003 beri yayimlanan Is Yapabilme Kolayligi Endeksi degisen piyasa kosullarini en
ince ayrintisina kadar inceleyerek rapor haline getirmistir. Her yil yayinlanan ve
tilkelerin kendi ekonomiler igerisinde ticaret ve daha mikro anlamda dogrudan
yabancilar icin yaptiklar1 iyilestirmeleri igeren, endeks dahilindeki {ilkeler ile
karsilastirma yapmaya olanak saglayan bir rapordur. Literatirde bu anlamda
aragtirmaya dahil edilen ilkelerin detayli olarak prosediir, zaman ve maliyetleri
bulunmaktadir.

Bu caligmada, ekonomik gostergelerden Is Yapabilme Kolayligi Endeksi
kontrol degiskenler eklenerek ithalat, ihracat ve dis ticaret hacmi tizerimdeki etkisine
bakilmis G-20 iilkeleri tizerindeki durumu incelenmistir. Bu endeks ve dahilindeki alt
endeksler (Ise Baslama Endeksi, Insaat Izinlerinin Almmasi1 Endeksi, Elektrik
Baglatma Endeksi, Tapu Siciline Kayit Endeksi, Kredi Alma Endeksi, Azinlik Pay
Sahibi Yatirimcilarm Korunmasi Endeksi, Vergilerin Odenmesi Endeksi, Smir Otesi
Ticaret Endeksi, S6zlesmelerin Uygulanmasi/Yiiriitiilmesi Endeksi, Iflasin Coziimii
Endeksi vb.) dikkate alinarak G-20 iilkelerini, is yapmak/is kurmak i¢in uygun
ekonomik ortama sahip olma dlgiitlerine gore siralamaktadir.

Analiz sonuglarina gore;

Ise baslama endeksi, ilgili endeksin ithalat, ihracat ve dis ticaret hacmi iizerinde
pozitif bir etkisi olduguna rastlanmistir. Bu sonuclar1 ilgili alanda yapilan
reformlarinda destekler nitelikte oldugu goriilmektedir. Bu alanda yapilan reformlar;
prosediirler cevrim i¢i sisteme aktarilmis ve kurumlar arasi1 bilgi aligverisi gelistirilmis,
imkanlar dahilinde tek durak noktas1 olusturulmus veya gelistirilmis, 6n kayit ve kayit

formaliteleri azaltilmis ve 6deme islemleri basitlestirilmistir. Djankov ve digerleri
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(2002) endeksi olustururken ilgili alanda yapilmasi gerek reformlardan bahsetmistir.
Yapilan reformlara bu dogrultularda yapilmis ve analiz sonucglart dogrultusunda
onemli olduklar1 gbze ¢arpmaktadir.

Insaat izinlerinin alinmas1 endeksi, ilgili endeksin ithalat, ihracat ve dis ticaret
hacmi iizerinde pozitif etkisi olduguna rastlanmistir. Bu alanda yapilan reformlar,
ingaat ruhsatt almak i¢in gereken tiim On bagvuru gereksinimlerini online olarak
yayinlayarak yapi yonetmeliklerinin seffafligini artirildi Buna ek olarak, mimari
planlar1 onaylamaktan sorumlu profesyoneller i¢cin daha kati yeterlilik gereklilikleri
empoze ederek insaat kalite kontroliinii gii¢clendirdi, bir arazi plani verilmesi igin kati
zaman sinirlari belirleyerek ve yapi kullanma izni i¢in belge gereksinimlerini azaltarak
ingaat izinleriyle ilgilenmek i¢in gereken siireyi kisaltildi ve toplam alani 1.500
metrekareden az olan konut disi binalarda siginak yapma zorunlulugunu ortadan
kaldirarak insaat izinleriyle ugrasmayi kolaylastirilmistir.

Elektrik alma endeksi, ilgili endeksin ihracat, ithalat ve dis ticaret hacmi
tizerinde negatif bir etki olduguna rastlanmistir. Baglanti {icretlerini artirarak elektrigi
daha pahal1 hale getirilmis ve analiz dahilindeki iilkeler pek ¢ok reform gerceklestirmis
olsa da yetersiz ve eksik kalmigtir. Asongu ve Odhiambo Afrika iilkeleri iizerine
yaptig1 caligmasinda benzer sonuglara rastlamistir bu alandaki reform ve
tyilestirmelerin yetersiz kaldigini destekler niteliktedir. Endeksin olusturulmas biiyiik
katkis1 olan Geginat ve Ramolho’nun (2018) belirttigi iizere baglant1 siirelerindeki
gecikme, diistik gelirli iilkelerin yiiksek gelirli iilkelere gore 70 kata kadar fazla ticret
O0demesi ve riigvet iddialar1 yetersizligi ve sonuglar1 destekler niteliktedir.

Miilkiyet kayit endeksi, ilgili endeksin ihracat lizerinde pozitif bir etkisi varken
ithalat ve dis ticaret hacmi tizerinde negatif bir etkisi olduguna rastlanmistir. Konut
satin alma ve transferleri i¢in gerek siirelerin azaltilmasi, prosediir ve maliyetlerin
azaltilmasi, tapu sicillerindeki personel eksileri ve miilk devriyle ilgili istatistikler artik
halka acgik hale getirilmeyerek islemlerin seffafligini daha az hale getirilmistir.
Budhwar (2011) yilinda yaptigi ¢alismada bircok etkeni degerlendirirken benzer
sonuglara rastladig1 goriilmektedir.

Kredi alma endeksi, ilgili endeksin ithalat ve ihracat lizerinde pozitif bir etkiye
sahip olduguna ancak dis ticaret hacmi tizerinde bir etkisi olmadigina rastlanmustir.
Tim bankalar ve mikro finans kurumlar1 ve merkez bankasinin kredi sicili arasinda
veri aligverisi i¢in ¢evrimigi bir sistem kurarak kredi bilgilerine erisimi iyilestirilmesi,

telekomiinikasyon sirketlerinden kaynaklanan gecikmelerle ilgili verileri raporlayarak
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kredi bilgilerine erigimi iyilestirilmesi, bankalara ve finans kurumlarina tiiketici kredi
puanlar1 saglamaya baslayarak kredi bilgilerine erisimi iyilestirilmistir. Djankov,
Mcliesh ve Shleifer’in (2006) yaptig1 ve literatiire biiyiik katkis1 bulunan makalesinde
yapilan reformlarin biiyiik etkisi oldugundan s6z etmektedir.

Vergilerin 6denmesi endeksi, ilgili endeksin dig ticaret hacmi iizerinde pozitif
bir etkisi olduguna rastlanmis ithalat ve ihracat lizerinde bir etkisi olduguna
rastlanmamuistir. Kiiciik isletmeler i¢in tercihli bir kurumlar vergisi orani uygulayarak,
belirli endiistriler i¢in katma de§er vergisi oranini diisiirerek ve elektronik dosyalama
ve O0deme sistemini gelistirerek vergi ddemeyi kolaylastirdi. Vergi indirimleri igin
kriterleri ve muhasebe yontemlerini birlestirerek ve kurumlar vergisi oranini diisiirerek
sirketler i¢in vergi 6demeyi daha kolay ve daha az maliyetli hale getirdi. Djankov ve
digerleri (2010) 1ilgili alt endeksin dogrudan yabanci yatirimlar {izerine etkisini
inceledigi ¢aligmasinda bu alandaki yetersizliklerden bahsetmis ve analiz sonuglarinin

da benzer nitelikte olumsuz bir etki gosterdigi goriilmektedir.

5.2. Oneriler

Bu calismada is yapma kolaylig1 endeksinin dig ticaret iizerine etkisine
bakilmak istenmis olup dis ticareti etkileyen temel degiskenlerde (doviz kuru, faiz
oranlari, enflasyon, issizlik, sanayi iiretim endeksi) eklenmistir. Bu calismada
kullanilan degiskenlere daha fazla dis ticareti etkileyen degiskenler eklenerek daha
destekleyici sonuglar elde edilebilir. Ayrica c¢alisma G-20 {lkeleri 6zelinde
stirdliriilmiistiir daha farkli tilke gruplariyla da yapilmasi literatiire katki saglayacaktir.

Analiz de rastlanan sonuglar ile yayinlanan raporlardaki reformlarin bagdastig
goriilmektedir. Is yapabilme kolaylig1 endeksi ve endeks dahilindeki alt endekslerin
tek tek alt endeks kriterleriyle yeni daha genis kapsamli ¢aligmalar yapilmas: literatiir

i¢cin onemli bir alan oldugu da goze ¢arpmaktadir.

5.2.1. Sektore Yonelik Oneriler

Tiirkiye basta olmak iizere diger G-20 iilkeleri asgari sermaye gereksinimlerini
artirarak ise baslamay1 zorlagtirmistir. Endekste iist siralar1 hedefleyen iilkemiz i¢in
asgari sermayedeki artis endeks siralamamizi ve skorumuzu olumsuz yonde
etkileyecektir. Bir diger yandan miilkiyet tescili ve maliyetlerindeki artigta ayni sekilde

iilkemizi olumsuz ydnde etkileyecektir. Ulkemizde hem olaganiistii hal éncesi hem
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olaganiisti hal sirasindaki iflas uygulamalar1 askiya alinarak iflasin ¢oziimii
zorlastirilmigtir. Diger alanlarda yapilan pek ¢ok reformun endeksi ne kadar etkiledigi
goriilmektedir. Son yillarda yapilan reformlarla is yapma kolaylig1 siralamalarinda ne
kadar 6ne ¢iktigimiz asikardir. Bunun siirdiiriilebilmesi i¢in bu olumsuzluklar1 bir an

Once avantaja ¢evirerek endekste daha iist siralara yiikselmeyi hedeflemeliyiz.

103



KAYNAKCA

Agir, H. ve Metin, M. (2016). Tiirkiye-Avrupa Birligi Dis Ticaret Gostergeleri Uzerine Bir
Degerlendirme. Kahramanmaras Sttci Imam Universitesi, [IBF Dergisi, 6(1), 11-26

Akyildiz, H. ve Eroglu, O. (2004). Tiirkiye Cumhuriyeti Dénemi Uygulanan Iktisat
Politikalar1. Siileyman Demirel Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi
Dergisi, 9 s. 43-62

Alkin, E., Yildirim, K. ve Ozer, M. (2005). Iktisada Giris. Eskisehir: Anadolu Universitesi
Yayinlari, $s.117-119

Ardig, O. (2010). Makro Iktisat. Ankara: Seckin Yaymcilik, s.176

Aslan, A., Kula, F. (2008). Tiirkiye Imalat Sanayinde Fiyat- Maliyet Marjlari Dénemler ve
Sektorler Itibariyle Karsilastirilmali Bir Analiz, 2. Ulusal Iktisat Kongresi(1-15),
[zmir Dokuz Eyliil Universitesi

Atil, A., Boztepe H., Ergiil, B., Senalp, A. ve Giirsu, T. (2017). Doing Businnes 2017- 2017
Is Ortami Raporu- T.C. Giimriik ve Ticaret Bakanligit RYKGM - Ekonomik Analiz ve
Degerlendirme Dairesi, Ankara, Yayin No: 888.

Aydin, N. (2012). Tiirkiye’de Issizlik Olgusu ve Céziimiine Iliskin Politikalarin Etkinligi.
Istanbul Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Ekonometri Anabilim Dali. Doktora
Tezi.

Ayik, U. (2019). Ulke Gruplar: Itibariyle Doviz Kuru ve Dis Ticaret Iliskisi: Tiirkiye Ornegi
(2003-2018)

Baltagi, B. H. (2012). Econometric Analysis of Panel Data, New Delhi: John Wiley & Sons
Ltd., 4. Basim

Baltagi, B.H. (2005), Econometric Analysis of Panel Data (3rd edition), Chichester: John
Wiley & Sons Ltd.

Barbieri, Laura (2006). "Panel unit root tests". Quaderni Del Dipartimento Di Scienze
Economiche E Sociali, 1-53.

Bayraktutan, Y. (2003). “Bilgi ve Uluslararas1 Ticaret Teorileti”, C. U. Iktisadi ve Idari
Bilimler Dergisi, Cilt 4, Say1 2, ss. 175-186.

Bilgili, F., Duzgiin, R. ve Ugurlu, E. (2007). Biytime, Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlari
ve Yurtici Yatirnmlar Arasindaki Etkilesim. Erciyes Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Dergisi, 23(2), 127-152.

Bilgili, Y. (2014). Makro Iktisat Ders Notlar. istanbul:ikinci Sayfa, s.125

Cameron, A. C. and Trivedi, P. K. (2005). Microeconometrics: Methods and Applications.
New York: Cambridge University Press. .

Carolin G., Rita R. (2015). Electricity Connections And Firm Performance In 183 Countries
S. 2-8

104



Cengiz, S. (ty.). “Uzak Dogu Bolgesi ile Ekonomik Iliskilerimize Genel Bir Bakis”.
Uluslararasi Ekonomik Sorunlar Dergisi, Say1:13.

Chowdhury, A. (2002), Does Inflation Affect Economic Growth? The Relevance of The
Debate for Indonesia, Journal of Asia Pacific Economy, 7(1), 20-34

Calgin, B. (2019). Istihdam ve Biiyiime Arasindaki Iliskinin Temel Sektorler Agisindan
Degerlendirilmesi: Tiirkive Analizi, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Iktisat Anabilim Dali1 Yiiksek Lisans Tezi

Calisci, S. (2019). Déviz Kuru ile Sanayi Uretimi Arasindaki Nedensellik Iliskisi: Tiirkiye
Uzerine Bir Uygulama (2005-2019), Dicle Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii
Iktisat Anabilim Dal1 Yiiksek Lisans Tezi

Caliskan Z. (2019), Dogrudan Yabanc1 Yatirimlar ve Is Yapma Kolayligi, Politik Ekonomik
Kuram, Cilt 3, s. 105-112

Cetin, M. ve Ecevit, E. (2010). Saglik Harcamalarinin Ekonomik Biiyiime Uzerindeki Etkisi:

OECD Ulkeleri Uzerine Bir Panel Regresyon Analizi. Dogus Universitesi Dergisi,
11(2), 166-182.

Demir, O. (2002). Durgun Durum Biiyiimeden Igsel Biiyiimeye. Celal Bayar Universitesi
Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, s. 1-16.

Demir, O. (2015). Istihdam Yaratma ve Yoksullukla Miicadele Politikasi Aract Olarak
Mikrokredi Uygulamalarimin Etkinligi:Tokat Ili Ornegi. Gazi Universitesi Sosyal
Bilimler Enstitiisii Calisma Ekonomisi ve Endiistri iliskileri Anabilim Dali. Doktora
Tezi, s.103-105

Dibo, M., Aytag, D. (2018). Dogrudan Yabanc1 Yatirimlar ve Is Yapabilme Kolaylig: iliskisi
Uzerine Ampirik Bir Inceleme, Research Journal Of Public Finance, Mart 2018, Cilt
4, Say1 1, S.s. 27-38

Dinler, Z. (2012). Iktisada Giris. Bursa:Ekin Kitabevi Yayinlari, s.489

Divanbeigi, R. ve Rita R. (2016). Business Regulations And Growth, World Bank Policy
Research Working, Ss. 7299

Divanbeigi, R., Ramalho, R. (2009). Is Diizenlemeleri ve Biiyiime. World Bank Group, Policy
Research Working, ss. 7299

Djankov, S. & Rafael La P. , Florencio L., Andrei S. (2002a), The Regulation of Entry,
Quarterly Journal of Economics, February, pp. 1-37

Djankov, S. , Rafael La P. & Florencio L. & Andrei S. (2002b). Courts: The Lex Mundi
Project, Harvard Institute of Economic Research Working Papers 1951, Harvard -
Institute of Economic Research.

Djankov, S., Rafae, P., Florenci, L., Shleifer A., (2008). The Law And Economics Of Self-
Dealing, Countries, Journal Of Financial Economics, s. 432-437

Djankov, S., Rafael La Porta, Florencio L., (2001). The Regulation Of Entry, Quarterly
Journal Of Economics s. 14-17

Djankov, S., Tim G., Mcliesh, C., Ramalho, R., Shleifer, A. (2008). The Effect Of Corporate
Taxes On Investment And Entrepreneurship, American Economic Journal:
Macroeconomics Ss. 1-5

Djankova S., Mcliesha C., Shleiferb A. (2007). Private Credit In 129 Countries, Journal Of
Financial Economics, s. 300-314

Egilmez, M. (2009). Makroekonomi. Istanbul: Remzi Kitabevi. s.128

Egilmez, M. (2014). Orneklerle Kolay Ekonomi. istanbul. Remzi Kitabevi, s.66

Egilmez, M. ve Kumcu, E. (2004). Ekonomi Politikas: ve Tiirkiye Uygulamas: (18.Baski).
Istanbul: Remzi Kitabevi.

105



Eifert, Benjamin P., (2009). Do Regulatory Reforms Stimulate Investment and Growth
Erdogan, S. (2006). Tiirkiye'nin Ihracat Yapisindaki DeSisme ve Biiyiime Iliskisi:
Koentegrasyon ve Nedensellik Testi Uygulamast s. 30-37

Eren, E. (2006). Makro Iktisat. istanbul: Avciol Basim Yayin.

Eurostat (2006). Methodology of short term business statistics, Interpretation and guidelines,
Luxembourg: Office for Official Publications of the European Communities, 2006,
ISBN 92-79-01295-9.

Freund, C. and Bineswaree B. (2008). Trade, Regulations, and Income, Journal of
Development Economics . 5.309-321

Gete, P. (2014). Dealing with Construction Permits, Interest Rate Shocks and Macroeconomic
Dynamics. DB Conference paper

Goger, 1 ve Gerede, C. (2016). Dis Ticaretin Enflasyon Uzerindeki Etkileri: Tiirkiye Igin
Zaman I¢inde Degisen Birim Kok ve Nedensellik Testleri. Eskisehir Osmangazi
Universitesi IIBF Dergisi, S 27-46.

Gokalp, 1. (2015). Dis Ticaret Hacmindeki Artis ve Ulkemizdeki Istikrarli Biiyiime.
http://www.yenisoz.com.tr/dis-ticaret-hacmindeki-artis-ve-ulkemizdekiistikrarli-
buyume-haber-6384, (Erisim Tarihi: 12.02.2019).

Gokalp, M. F. ve Yildinnm, A. (2004). Tirkiye AB Giimriik Birligi Stirecinin Ekonomik
Etkileri. Avrupa Birligi Siirecinde Tirkiye, Siyasal Ekonomik ve Toplumsal
Doniisiim, Sorunlar ve Tartismalar, Ankara, Se¢kin Yayinevi, s.264-288.

Granger, C. V. J. (1988). Some Recent Development in a Concept of Causality. Journal of
Econometrics, 39(1-2), s.199-211.

Green, W. H. (2003). Econometric Analysis Fith Edition, Prentice Hall, New Jersey

Giil, E. ve Ekinci, A. (2006). Tiirkiye’de Reel Déviz Kuru ile hracat ve ithalat Arasindaki
Nedensellik iliskisi: 1990 — 2006. Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi,
(16), 165-189.

Giiris, S. (2015). Stata ile Panel Veri Modelleri. Istanbul: Der Yayinlari.

Hanusch, M. (2012). The Doing Business Indicators, Economic Growth and Regulatory
Reform, Policy Research Working

Hasanov, M. (2008). Enflasyon Belirsizliginin Uretim Uzerindeki Etkileri: Tiirkiye Ornegi,
Dogus Universitesi Dergisi, 9 (2), 5.204-236.

Hepatakan E. ve Karakiyali H. (2009). 1980-2008 Déneminde Tiirkiye 'nin Dis Ticaret
Hadlerinin Analizi. Celal Bayar Universitesi S.B.E. Sosyal Bilimler, s.181-210.

http-1 Doing business (2020).
https://www.doingbusiness.org/en/data/exploreeconomies/turkey#DB_sb (Erisim
Tarihi: 24/04/2020)

http-10 Doing business (2020).
https://www.doingbusiness.org/en/data/exploreeconomies/turkey#DB _ri (Erigim
Tarihi: 24/04/2020)

http-11 Doing business (2020). https://www.doingbusiness.org/en/methodology/starting-a-b
usiness (Erigsim Tarihi: 17/04/2020)

http-12 Doing business (2020). https://www.doingbusiness.org/en/methodology/dealing-
with-construction-permits (Erisim Tarihi: 17/04/2020)

http-13 Doing business (2020). https://www.doingbusiness.org/en/methodology/getting-
electricity (Erisim Tarihi: 17/04/2020)

106



http-14 Doing business (2020). https://www.doingbusiness.org/en/methodology/registering-
property (Erisim Tarihi: 17/04/2020)

http-15 Doing business (2020). https://www.doingbusiness.org/en/methodology/protecting-
minority-investors (Erisim Tarihi: 17/04/2020)

http-16  https://www.doingbusiness.org/en/methodology/paying-taxes  (Erisim  Tarihi:
17/04/2020)

http-17  https://www.doingbusiness.org/en/methodology/trading-across-borders  (Erisim
Tarihi: 17/04/2020)

http-18 https://www.doingbusiness.org/en/methodology/enforcing-contracts (Erisim Tarihi:
17/04/2020)

http-19 Doing business (2020). https://www.doingbusiness.org/en/methodology/resolving-
insolvency (Erisim Tarihi: 17/04/2020)

http-2 Doing business (2020).
https://www.doingbusiness.org/en/data/exploreeconomies/turkey#DB_dwcp (Erisim
Tarihi: 24/04/2020)

http-20 Doing business (2020). https://www.doingbusiness.org/en/rankings (Erisim Tarihi:
26/04/2020)

http-21 Doing business (2020). https://www.doingbusiness.org/en/reforms (Erisim Tarihi:
26/04/2020)

http-22  Doing business  (2020).  https://www.doingbusiness.org/en/reports/global-
reports/doing-business-2020 (Erisim Tarihi: 26/04/2020)

http-3 Doing business (2020).
https://www.doingbusiness.org/en/data/exploreeconomies/turkey#DB_ge (Erisim
Tarihi: 24/04/2020)

http-4 Doing business (2020).
https://www.doingbusiness.org/en/data/exploreeconomies/turkey#DB_rp (Erisim
Tarihi: 24/04/2020)

http-5 Doing business (2020).
https://www.doingbusiness.org/en/data/exploreeconomies/turkey#DB_gc (Erisim
Tarihi: 24/04/2020)

http-6 Doing business (2020).
https://www.doingbusiness.org/en/data/exploreeconomies/turkey#DB_pi (Erisim
Tarihi: 24/04/2020)

http-7 Doing business (2020).

https://www.doingbusiness.org/en/data/exploreeconomies/turkey#DB_tax  (Erisim
Tarihi: 24/04/2020)

http-8 Doing business (2020).
https://www.doingbusiness.org/en/data/exploreeconomies/turkey#DB_tab  (Erisim
Tarihi: 24/04/2020)

http-9 Doing business (2020).
https://www.doingbusiness.org/en/data/exploreeconomies/turkey#DB_ec (Erisim
Tarihi: 24/04/2020)

Hurlin, C., Mignon, V. (2006). “Second generation panel unit root tests”.

Hiiseyni, Ibrahim (2017). Tiirkiye’de Kur Artislar1 Thracati Neden Etkilemiyor? Batman
Universitesi Yasam Bilimleri Dergisi, 7(1/1), s. 25-31.
Ison, S., ve Wall, S. (2007). Economics (4th Edition). London: Pearson Education, s.330-333

Incekara, A. Tatoglu, Y. F. (2008). Tiirkiye Ekonomisinde Son Yillarda Yasanan Yiiksek
Oranli Biiyiime Rakamlarinin I¢ Piyasa Uzerindeki Etkileri. Istanbul: Ticaret Odasi
Tiirkiye Ekonomisi Yayinlar.

107



Judge, G. G., Griffiths, W. E., Hill, R. C., Liitkepohl, H. and Lee, T. (1985). The Theory and
Practice of Econometrices (Second Edition). ABD: Willey and Sons.

Kabal A. K (2007). 1980-2005 Yillar: Arasinda Uygulanan Ekonomik Politikalar ve Bunlarin
Dus Ticaret Uzerindeki Etkileri, s. 11-13

Kangal, N., Eroglu, I. Ve Coban, M.N. (2018). Is Yapma Kolaylig1 Kapsaminda Mint Ulkeleri
Uzerine Bir Degerlendirme, Social Sciences Researches Journal, Cilt 13, Say1 2, s. 21-
48

Karagdz, M. ve Dogan, C. (2005). Doviz Kuru Dis Ticaret iliskisi: Tiirkiye Ornegi. Firat
Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, 219-228.

Keyder, N. ve Ertunga, E. (2012) Para Teori Politika Uygulama (12. Bask1). Ankara, Seckin
Yayincilik, s. 368-369

Kiran, B. Giiris, B. (2011). Tirkiye’de Ticari ve Finansal Disa A¢ikligin Biiylimeye Etkisi:
1992-2006 Dénemi Uzerine Bir Inceleme. Anadolu Universitesi Sosyal Bilimler
Dergisi, Cilt 11, Say1 2, 5.69-80

Kiyak, O. (2019). Déviz Kuru ve Dis Ticaret Iliskisinin Belirlenmesi: Tiirkive Uzerine Bir
Analiz, KTO Karatay Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Uluslararasi Ticaret
Anabilim Dal1 Yiiksek Lisans Tezi

Kizilgél, O. (2012). Kadnlarin Isgiiciine Katiliminin Belirleyicileri: Ekonometrik Bir Analiz.
Dogus Universitesi Dergisi, 13, 88-101.

Kocalar, K.O. (2019). Makroekonomik Gostergelerin Dis Ticaret Hacmi Uzerindeki Etkisi:
BRICS-TM Ulkeleri Uzerine Ekonometrik Bir Analiz, Hasan Kalyoncu Universitesi
Sosyal Bilimler Enstitiisii Iktisat Anabilim Dali iktisat Tezli Yiiksek Lisans Tezi

Ko¢ Erdem, Kaya Kadir Ve Senel Mahmut Can (2017) Diinyada Ve Tiirkiye’de Ekonomik
Gostergeler-Is Yapma/ls Kurma Kolayligi Endeksi, Miihendis Ve Makina, Cilt:58,
Sayi:685, s. 17-42.

Kutlar, A. (2012). Ekonometriye Girig, Ankara: Nobel Akademik Yayincilik

Lopez, C. P. (2015). Econometric Models With Panel Data, ISBN-10: 9781507644997,
Create Space Independent Publishing Platform.

Mankiw, G. (2017). Makroekonomi (S. Ak, O. Aydogus, G. Aykag, S. Barisik, N. Catik, O.
Colak... Cev.). Ankara: Eflatun Basim Yayin Dagitim, S. 111-225

Mankiw, N. G. (2002). Principles of Macroeconomics (3rd Edition). New York: Worth
Publishers, s.380-381

Munemo J., (2014). Business Start-Up And The Comlementarity Between Foreing And
Domestic Investment. Review Of World Economics, Cilt 150, Sayt 4, ss. 745-761

Oktay E., (2002). Makro Iktisat Teorisi ve Politikasi, Maltepe Uni'versitesi Yayinlari, 15-47.
Orhunbilge, N. (1999). Zaman Serileri Analizi Tahmin ve Fiyat Indeksleri, Istanbul: Avciol
Basim Yayin

Ocal, T. (2013), Makro Iktisat, Ikinci Sayfa, (1. Baski). Istanbul, s. 247

Omiirgdniilsen, M. (2007). Gida Sektoriinde Kalite Maliyetlerinin Olciimii Uzerl:ne Bir
Arastirma. Doktora Tezi. Hacettepe Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, [sletme
Anabilim Dalu.

Onalmis, C., Ulucan, A. Ve Atict B.K. (2019). OECD Ulkelerinin Is Yapma Kolaylig
Ag:1§1ndan Cok Kriterli Karar Analizi ile Siralanmasi, Hacettepe Universitesi Iktisadi
Ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi Cilt 37, Say12, 2019 Ss. 341-363

108



Ozbosta{101, F.(2016). BRIC Ulkeleri ve Tiirkiye ye Yapilan Dogrudan Yabanci Yatirimlarin,
Ulkelerin Ihracati Uzerine Etkileri: Panel Veri Analizi. Yiiksek Lisans Tezi. Isparta:
T.C. Siileyman Demirel Universitesi, Sosyal Bilimler Enstitiisii, iktisat Anabilim Dal1.

Ozdemir, A. ve Ordu, C. F. (2013). “Dé6viz Kuru ve Dis Ticaret iliskisi: Tiirkiye Ornegi”.
Ekonomik Yorumlar Dergisi, s.30

Oztiirk, M. Engin, B. (2018). “Tiirkiye-Orta Dogu Ulkeleri Arasindaki Dis Ticaret ve Sermaye
Hareketleri ”. Uluslararasi: Sosyal Arastirmalar Dergisi, 11(60), 894- 907.

Oztiirk, S. (2018). Tiirkiye’de Isgiiciine Katilimda Bolgesel Farkliliklar, Sosyoekonomi
Dergisi, 26, ss. 153-168.

Piherro-Alves, R. ve Zambajual-Olivierra, J. (2012). The Ease of Doing Business Index as a
Tool for Investment Location Decisions, Economic Letters, ss. 66-70.

Smith, A. (2006). Milletlerin Zenginligi. Tiirkiye Is Bankasi Kiiltiir Yayinlar1, 5.28-46
Sonmez, S. (1998). Diinya Ekonomisinde Doniigiim.: Somiirgecilikten Kiiresellesmeye, 368-
462

Stock, J. H. and Watson, M. W. (2003). Inroduction to Econometrics. ABD: Addison Wesley.

Sentiirk, 1.G. (2019). Dus Ticaret A¢igi, Doviz Kuru ve Enflasyon Arasindaki [liski: Tiirkiye
Ornegi, Giresun Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Iktisat Anabilim Dal1 Yiiksek
Lisans Tezi

Simsek, M. ve Kadilar, C. (2010). Tiirkiye’de Beseri Sermaye, Thracat ve Ekonomik Biiyiime
Arasindaki Iliskinin Nedensellik Analizi. CU Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, 11(1),
115-140.

Tamboga, 1. (2019). Gelismekte Olan Ulkelerde Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarinin
Cevre Uzerindeki Etkisi: Kirlilik Siginag1 Hipotezi Cercevesinde Analizi. Yiiksek
Lisans Tezi. Karaman: T.C. Karamanoglu Mehmetbey Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitiisii, Tktisat Anabilim Dal.

Tari, R. (2014). Ekonometri, Kocaeli: Umuttepe Yayinlari

Tatoglu, F. Y. (2012). Panel Veri Ekonometrisi, istanbul: Beta Yaymcilik

Tatoglu, F. Y. (2017). Panel Zaman Serileri Analizi (Stata Uygulamali), Istanbul: Beta
Yayincilik

The Economist, (2006). Guide to Economic Indicators, Making sense of economics, Sixth
Edition Profile Books Ltd, Londan, 978-1-86197-974-6.

Tunca, Z. (2005). Makro Iktisat. Istanbul: Filiz Kitabevi s.108-109
Tiirkiye Istatistik Enstitiisii. (2008). Fiyat Endeksleri ve Enflasyon. Ankara: Tiirkiye Istatistik
Enstitiisii Matbaasi.

TUSIAD (Tiirk Sanayicileri ve Is Insanlar1 Dernegi) (2018). “2018 Yilina Girerken Tiirkiye
ve Diinya Ekonomisi, Ekonomik Arastirmalar Béliimii Ocak 2018, Istanbul,
https://tusiad.org/tr (Erisim Tarihi. 20.18.2019).

Unay, C. (2001). Makro Ekonomi. Istanbul: Vipas Kitabevi, 5.347

United Nations Statistics Division (2010). International Recommendations for the Index of
Industrial Production. United Nations Publication Sales No. E.09.XV11.12

Unsal E. M. (2005). Uluslararas: Iktisat Teori, Politika ve A¢ik Ekonomi Makro iktisad1 fmaj
Yaywmnevi, Ankara, 5.211-256

Unsal, E. (2003). Makro Iktisat (5.Bask1). Ankara: Turhan Kitabevi, s. 215

Ust, H. (2011). “Dis Ticaret Teorileri” http://www.huseyinust.com/Thread-dis-ticaret-
teorileri (Erigim Tarihi: 19.11.2019)

109



Waggar, O. (2016). Sanayi Uretim Endeksi Uzerinde Kalic1 Ve Gegici Soklarin Etkisi: Tiirkiye
Uzerinde Uygulama, Sosyal Bilimler Enstitiisii Iktisat Anabilim Dali Finansal Iktisat
Ve Bankacilik Programi Yiiksek Lisans Tezi

Woolridge, J. (2002). Econometric Analysis of Cross Section and Panel Data. London: MIT
Press.

Yardimcioglu, F., Gilmez, A. (2013). Tirk Cumhuriyetlerinde Ihracat ve Ekonomik Biiyiime
Iliskisi: Panel Esbiitiinlesme ve Panel Nedensellik Analizi, Bilgi Ekonomi ve Yonetim
Derqgisi, Cilt: 8, Say1: 1

Yardimeioglu, M. (2014). Yiikselen Piyasa Ekonomileri ve Is Yapabilirlik Endeksi
Karsilastirmasi, Kahraman Maras Siit¢ii Imam Universitesi

Yardimcioglu, M. (2014). Yiikselen Piyasa Ekonomileri ve Is Yapabilirlik Endeksi
Karsilastirmas1, KSU [IBF Dergisi, 4(1). 280-295.

Yasar, E., Yasar M. (2017) Is Yapma Kolayliklar:: Farkli Gelir Gruplarindaki Ulkeler
Arasinda Bir Karsilastirma, International Journal Of Afro-Eurasian Research, Issue:4
Ss. 101-112

Yeldan, E. (2016). Kiiresellesme Siirecinde Tiirkiye Ekonomisi: Boliisiim, Birikim ve Biiyiime,
s.19-22

Yildirrm H.H., Yildirnm C.Y. Ve Miynat Tasdemir B. (2020) Gelismekte Olan Ulkelere
Yoneik Yatirimlar ile Is Yapabilme Kolaylhigi Endeksi Arasindaki Iligki

Yildirrm K., Kahraman D. ve Tasdemir M. (2014). Makro Ekonomi (12.Baski1). Ankara,
Sec¢kin Yaymecilik, s. 372-373

Yilmaz, S. (2006). Makroekonomik Teoride Yatirum Biiyiime ve Enflasyon. istanbul: Besir
Kitabevi.

110



EKLER

Ek 1- Cizelge 19°daki Birim Kok Testi Sonug¢lar1 Detayh Hali

AH I1(0) I(1)
Statistic Prob. Statistic | Prob.
Levin, Lin & Chu T* -1.43294 | 0.0759 | -3.97517 | 0.0000
Intercept Im, Pesarag And Shjn W-Stat | 2.06756 | 0.9807 | -1.28738 | 0.0990
ADF- Fisher Chi-Square 18.0656 | 0.9945 | 24.2254 | 0.0430
PP- Fisher Chi-Square 19.7801 0.9871 35.7376 | 0.0011
Levin, Lin & Chu T* -2.21908 | 0.0132 | -11.5362 | 0.0000
Trend & Breitung T-S_tat 2.34690 0.9905 | -6.64562 | 0.0000
Tntercept Im, Pesarag And Shm ‘W-Stat 1.23212 0.8910 | -1.08372 | 0.1392
ADE- Fisher Chi-Square 19.0141 0.9910 56.8445 | 0.0149
PP - Fisher Chi-Square 17.0449 0.9969 87.8288 | 0.0000
DK 1(0) I(1)
Statistic | Prob. Statistic Prob.
Levin, Lin & Chu T* 1.57661 | 0.9426 | -6.07121 | 0.0000
Im, Pesaran And Shin W-| » 505-¢ | 9982 | -2.39104 | 0.0084
Intercept Stat

ADF- Fisher Chi-Square | 27.1846 | 0.7901 | 66.3437 0.0007
PP- Fisher Chi-Square 30.1638 | 0.6562 | 83.9677 0.0000
Levin, Lin & Chu T* 238103 0.0086 | -7.00131 | 0.0000
Breitung T-Stat 2.12274 | 0.9831 | -0.10995 | 0.4562

Trend & Im, Pesaran And Shin W-
Intercept ’ Stat 0.82317 | 0.7948 | -0.40733 | 0.3419
ADF- Fisher Chi-Square | 28.8863 | 0.7164 | 49.2164 | 0.0442
PP- Fisher Chi-Square 34.7374 | 0.4327 | 81.9237 | 0.0000

|
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DTH I(0 I(1)
Statistic | Prob. Statistic Prob.
Levin, Lin & Chu T* -5.97962 | 0.0000 | -9.74750 | 0.0000
Im, Pesaran And Shin W-
Intercept Stat -2.80520 | 0.0025 | -3.89766 | 0.0000
ADF- Fisher Chi-Square 64.8642 | 0.0043 | 84.6765 | 0.0000
PP- Fisher Chi-Square 66.8791 | 0.0026 | 120.952 | 0.0000
Levin, Lin & Chu T* -3.53756 | 0.0002 | -9.20737 | 0.0000
Breitung T-Stat -5.84854 | 0.0000 | -2.14131 | 0.0161
Trend & Im, Pesaran And Shin W= o 30635 | 0.3797 | -0.38843 | 0.3488
Intercept Stat
ADF- Fisher Chi-Square 41.1074 | 0.3361 | 45.3349 | 0.1927
PP- Fisher Chi-Square 50.6691 | 0.0820 | 98.8924 | 0.0000
i I1(0) 1(1)
Statistic Prob. Statistic Prob.
Levin, Lin & Chu T* -4.23302 0.0000 | -4.50937 0.0000
Im, Pesaran And Shin W-
Intercept Stat -0.15461 0.4386 | -1.92419 0.0272
ADEF- Fisher Chi-Square 45.9060 0.1772 56.8569 0.0252
PP- Fisher Chi-Square 31.7426 0.7529 70.9820 0.0009
Levin, Lin & Chu T* -6.41702 0.0000 | -3.31869 0.0005
Breitung T-Stat 3.75145 0.9999 | -0.81313 0.2081
Trend & Im, Pesaran And Shin W-
Intercept Stat -0.28489 0.3879 | 0.05583 0.5223
ADF- Fisher Chi-Square 46.9178 0.1521 37.6351 0.4862
PP- Fisher Chi-Square 55.4415 0.0335 85.4916 0.0000
IB I1(0) I(1)
Statistic Prob. Statistic Prob.
Levin, Lin & Chu T* -44.7933 | 0.0000 | -7.71947 | 0.0000
Intercept Im, Pesara_n And Shjn W-Stat | -8.78435 | 0.0000 | -2.84550 | 0.0022
ADF- Fisher Chi-Square 30.3554 | 0.7336 | 66.7771 | 0.0007
PP- Fisher Chi-Square 26.6048 | 0.8731 | 72.1775 | 0.0001
Levin, Lin & Chu T* -5.35443 | 0.0000 | -41.4978 | 0.0000
Trend & Breitung T-S_tat 2.07290 | 0.9809 | 047102 | 0.6812
Intercept Im, Pesara_n And Shm W-Stat | 0.66224 | 0.7461 | -2.57215 | 0.0051
ADF- Fisher Chi-Square 30.5562 | 0.7249 | 56.6837 | 0.0154
PP- Fisher Chi-Square 33.7044 | 0.5782 | 66.9517 | 0.0013
1(0) I(1)
IC Statistic Prob. Statistic | Prob.
Levin, Lin & Chu T* -8.89208 | 0.0000 | -65.7181 | 0.0000
Intercept Im, Pesarap And Shin W-Stat | -2.60777 | 0.0046 | -14.5869 | 0.0000
ADF- Fisher Chi-Square 66.5585 | 0.0014 | 131.258 | 0.0000
PP- Fisher Chi-Square 68.4880 | 0.0009 | 119.645 | 0.0000
Levin, Lin & Chu T* -112.884 | 0.0000 | -21.5585 | 0.0000
Trend & Breitung T-S_tat -0.38988 | 0.3483 | -3.53931 | 0.0002
Intercept Im, Pesarap And Shm W-Stat | -9.32388 | 0.0000 | -2.45055 | 0.0071
ADF- Fisher Chi-Square 60.1110 | 0.0071 | 78.0304 | 0.0001
PP- Fisher Chi-Square 52.3001 | 0.0387 | 128.872 | 0.0000
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IHR

1(0)

1(1)

Statistic | Prob.

Statistic | Prob.

Levin, Lin & Chu T*

-5.21949 | 0.0000

-10.3744 | 0.0000

Im, Pesaran And Shin W-Stat

-2.14195 | 0.0161

-4.22136 | 0.0000

Intercept ADF- Fisher Chi-Square 575233 | 00220 | 881133 | 00000
PP- Fisher Chi-Square 635354 | 00058 | 119.042 | 0.0000
Levin, Lin & Chu T* -1.99146 | 00232 | -11.3178 | 0.0000
T Breitung T-Stat -457651 | 0.0000 | -2.60545 | 0.0046
rend & -
Intercept Im, Pesaran And Shin W-Stat | 022010 | 05871 | -072688 | 02336
ADF- Fisher Chi-Square 327441 | 07108 | 531239 | 00525
PP- Fisher Chi-Square 497098 | 0.0967 | 115.369 | 0.0000
il 1(0) [(1)
Statistic Prob. Statistic Prob.
Levin, Lin & Chu T* 3.90002 | 1.0000 | -125.638 | 0.0000
Im, Pesaran And Shin
Tntercept W-Stat 0.27147 | 0.6070 | -25.5452 | 0.0000
ADF- Fisher Chi-Square | 40.5338 | 0.3592 | 133.241 0.0000
PP- Fisher Chi-Square 61.3042 | 0.0097 | 143.625 0.0000
Levin, Lin & Chu T* -119.346 | 0.0000 | -3.85738 | 0.0001
Breitung T-Stat -0.86197 | 0.1944 | -3.09264 | 0.0010
Trend & Im, Pesaran And Shin
Intercept W-Stat -13.1029 | 0.0000 | -1.94128 | 0.0261
ADF- Fisher Chi-Square | 79.0408 | 0.0001 | 78.1985 0.0001
PP- Fisher Chi-Square 80.2549 | 0.0001 115.983 0.0000
ITH I1(0) I(D
Statistic | Prob. | Statistic Prob.
Levin, Lin & Chu T* 6.31110 | 0.0000 | -9.55870 0.0000
Im, Pesaran And Shin W-
Intercept Stat -2.84770 | 0.0022 -3.74651 0.0001
ADF- Fisher Chi-Square 664474 | 00029 | 824726 0.0000
PP- Fisher Chi-Square 608230 | 00108 | 117.905 0.0000
Levin, Lin & Chu T* 556014 | 00000 | -8.87623 | 0.0000
Breitung T-Stat -3.12378 | 00009 | -2.17766 | 0.0147
Trend & Im, Pesaran And Shin W-
Intercept Stat 046134 | 03223 | -0.38556 | 0.3499

ADF- Fisher Chi-Square

447682 0.2090

45.5042 | 0.1880

PP- Fisher Chi-Square

52.5660 0.0583

91.7022 | 0.0000
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IYKE 1(0) I
Statistic | Prob. Statistic Prob.
Levin, Lin & Chu T* -1.52367 | 0.0638 | -8.24194 | 0.0000
Intercept Im, Pesara_n And S]_:lin W-Stat | 1.34472 | 0.9106 | -3.05107 | 0.0011
ADF- Fisher Chi-Square 43.8975 | 0.2358 | 75.6139 0.0003
PP- Fisher Chi-Square 51.7603 | 0.0675 | 88.7601 0.0000
Levin, Lin & Chu T* -3.68076 | 0.0001 | -7.96672 | 0.0000
Trend & Breitung T-Sltat 2.48058 | 0.9934 | 0.33948 0.6329
Tntercept Im, Pesara_n And S!:lm W-Stat | 0.66135 | 0.7458 | -0.05835 | 0.4767
ADF- Fisher Chi-Square 35.9979 | 0.5623 | 44.6717 0.2118
PP- Fisher Chi-Square 40.4231 | 0.3638 | 78.5490 | 0.0001
KA 1(0) I1(1)
Statistic Prob. Statistic Prob.
Levin, Lin & Chu T* -2.14834 | 0.0158 | -6.05176 | 0.0000
Im, Pesaran And Shin
Tntercept W-Stat 1.19509 | 0.8840 | -2.26495 | 0.0118
ADF- Fisher Chi-Square | 20.1813 | 0.9921 | 40.4187 | 0.0097
PP- Fisher Chi-Square 22.0470 | 09820 | 46.8914 | 0.0015
Levin, Lin & Chu T* -1.93910 | 0.0262 | -9.82077 | 0.0000
Breitung T-Stat -0.08218 | 0.4673 | -6.01223 | 0.0000
Trend & Im, Pesaran And Shin
Intercept W-Stat 1.72455 | 09577 | -0.51532 | 0.3032
ADF- Fisher Chi-Square | 14.3259 | 0.9998 | 46.2232 | 0.1690
PP- Fisher Chi-Square 14.6357 | 0.9998 | 91.0089 | 0.0000
MK 1(0) I(1)
Statistic Prob. Statistic Prob.
Levin, Lin & Chu T* -1.17336 | 0.1203 | -9.57181 | 0.0000
Im, Pesaran And Shin
Tntercept W-Stat 2.59555 | 0.9953 | -4.01659 | 0.0000
ADF- Fisher Chi-Square | 21.7846 | 0.9838 | 96.7994 | 0.0000
PP- Fisher Chi-Square 19.2869 | 0.9950 | 123.379 | 0.0000
Levin, Lin & Chu T* -3.97095 | 0.0000 | -9.67393 | 0.0000
Breitung T-Stat -1.15117 | 0.1248 | -2.15384 | 0.0156
Trend & Im, Pesaran And Shin
Tntercept W-Stat 0.29688 | 0.6167 | -0.68509 | 0.2466
ADF- Fisher Chi-Square | 42.3195 | 0.2899 | 59.0933 | 0.0157
PP- Fisher Chi-Square 46.6123 | 0.1594 | 95.8867 | 0.0000
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EA I1(0) I(1)
Statistic Prob. Statistic Prob.
Levin, Lin & Chu T* -1.49334 | 0.0677 | -7.73112 | 0.0000
Im, Pesaran And Shin W-
Intercept Stat 1.92812 | 0.9731 | -3.68073 | 0.0001
ADF- Fisher Chi-Square 21.2419 | 0.9872 | 743146 | 0.0000
PP- Fisher Chi-Square 21.9231 | 0.9829 | 94.9459 | 0.0000
Levin, Lin & Chu T* -5.70076 | 0.0000 | -8.82276 | 0.0000
Breitung T-Stat -0.62040 | 0.2675 | -2.37873 | 0.0087
Trend & | Im, Pesaran And Shin W-
Intercept Stat 0.06904 | 0.5275 | -1.38020 | 0.0838
ADF- Fisher Chi-Square 37.1300 | 0.5095 | 67.8328 | 0.0021
PP- Fisher Chi-Square 32,7406 | 0.7109 | 101.331 | 0.0000
ENF 1(0) I1(1)
Statistic Prob. Statistic | Prob.
Levin, Lin & Chu T* -6.08913 | 0.0000 | -8.28193 | 0.0000
Intercept Im, Pesarap And S!Ji[l W-Stat | -1.94097 | 0.0261 | -4.44447 | 0.0000
ADF- Fisher Chi-Square 57.3205 | 0.0229 | 94.1362 | 0.0000
PP- Fisher Chi-Square 41.1258 | 0.3353 | 139.430 | 0.0000
Levin, Lin & Chu T* -6.25189 | 0.0000 | -6.93028 | 0.0000
Trend & Breitung T-SFat -0.56692 | 0.2854 | -3.56170 | 0.0002
Intercept Im, Pesarap And S];m W-Stat | -0.42484 | 0.3355 | -1.93178 | 0.0267
ADF- Fisher Chi-Square 44.8406 | 0.2068 | 79.5676 | 0.0001
PP- Fisher Chi-Square 37.5708 | 0.4891 | 163.553 | 0.0000
SOT 1(0) I1(1)
Statistic Prob. Statistic | Prob.
Levin, Lin & Chu T* -7.64052 | 0.0000 | -10.2405 | 0.0000
Intercept Im, Pesarap And Smn W-Stat | -0.70116 | 0.2416 | -3.44232 | 0.0003
ADF- Fisher Chi-Square 44.2569 | 0.2244 | 79.5787 | 0.0001
PP- Fisher Chi-Square 42.5568 | 0.2813 100.410 | 0.0000
Levin, Lin & Chu T* -5.54649 | 0.0000 | -11.5298 | 0.0000
Breitung T-Stat 1.32680 | 0.9077 | -2.59247 | 0.0048
Trend & -
Tntercept Im, Pesarap And Shm W-Stat | 0.64363 0.7401 | -0.79155 | 0.2143
ADE- Fisher Chi-Square 324502 | 0.7234 | 56.5472 | 0.0268
PP- Fisher Chi-Square 35.8836 | 0.5677 | 86.4899 | 0.0000
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SU 1(0) 1(1)
Statistic | Prob. Statistic Prob.
Levin, Lin & Chu T* ~0.19296 | 0.4235 | -8.40561 | 0.0000
Im, Pesaran And Shin W- | 5 ¢o005 | (9981 | -3.04038 | 0.0012
Intercept Stat
ADE- Fisher Chi-Square | 19.5866 | 0.9942 | 68.0388 | 0.0010
PP- Fisher Chi-Square 13.1840 | 0.9999 | 80.4801 | 0.0000
Levin, Lin & Chu T* 6.06014 | 0.0000 | -9.45512 | 0.0000
Breitung T-Stat 20.27699 | 0.3909 | -3.51469 | 0.0002
Trend & | Im, Pesaran And Shin W- | ) 113 | 5064 | -0.84931 | 0.1979
Intercept Stat
ADF- Fisher Chi-Square | 32.0368 | 0.7408 | 55.4926 | 0.0332
PP- Fisher Chi-Square 27.9444 | 0.8842 | 56.9697 | 0.0246
SUE 1(0) 1(1)
Statistic Prob. Statistic Prob.
Levin, Lin & Chu T* -1.12257 | 0.1308 | -10.0960 | 0.0000
I, Pesaran And Shin W= 69050 | 0.1867 | -5.32006 | 0.0000
Intercept Stat
ADEF- Fisher Chi-Square | 50.1905 | 0.0891 | 105.040 | 0.0000
PP- Fisher Chi-Square 709179 | 0.0009 | 124.795 | 0.0000
Levin, Lin & Chu T* -8.52168 | 0.0000 | -10.1825 | 0.0000
Breitung T-Stat 20.23204 | 0.4083 | -1.88162 | 0.0299
Trend & | Im, Pesaran And Shin W- 1 | 7650 | 01429 | _1.66107 | 0.0483
Intercept Stat
ADF- Fisher Chi-Square | 57.7389 | 0.0210 | 75.3271 | 0.0003
PP- Fisher Chi-Square 773447 | 0.0002 | 112.173 | 0.0000
VO 1(0) (1)
Statistic Prob. Statistic Prob.
Levin, Lin & Chu T* | -4.65367 | 0.0000 | -12.8970 | 0.0000
Im, Pesaran And Shin
Tntercept WoStat 10.28750 | 0.3869 | -5.70975 | 0.0000
ADF- Fisher Chi-Square | 41.0311 | 0.3391 | 109.368 | 0.0000
PP- Fisher Chi-Square | 42.7904 | 0.2730 | 142.655 | 0.0000
Levin, Lin & Chu T* | -9.30932 | 0.0000 | -11.9137 | 0.0000
Breitung T-Stat -1.86819 | 0.0309 | -3.62145 | 0.0001
Trend & Im, Pesaran And Shin
Inercept WoStat -1.07893 | 0.1403 | -1.32231 | 0.0930
ADF- Fisher Chi-Square | 57.1159 | 0.0239 | 66.3019 | 0.0030
PP- Fisher Chi-Square | 78.7762 | 0.0001 | 97.7156 | 0.0000
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EK 2- Cizelge 20’deki Esbiitiinlesme Sonuclar: Detayh Hali

DTHIC Testler t istatistikleri Olasilik Degeri

Panel v-Statistic 0.697254 0.2428

Panel rho-Statistic 0.811819 0.7916

Panel PP-Statistic -1.133216 0.1286
Panel ADF-Statistic -7.631133 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted 0.147258 04415

Sabit Panel rho-Statistic Weighted -0.589931 0.2776
Panel PP-Statistic Weighted -3.115943 0.0009*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.239579 0.0000*

Group rho-Statistic 1.593785 0.9445
Group PP-Statistic -2.744723 0.0030*
Group ADF-Statistic -5.525999 0.0000*

Panel v-Statistic -0.977964 0.8360

Panel rho-Statistic 1.659293 0.9515
Panel PP-Statistic -2.711121 0.0034*
Panel ADF-Statistic -6.760765 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted -2.680609 0.9963

Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.861934 0.9687
Panel PP-Statistic Weighted -4.099594 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.518392 0.0000*

Group rho-Statistic 2.982514 0.9986
Group PP-Statistic -4.732526 0.0000*
Group ADF-Statistic -6.008523 0.0000*
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DTHFO Testler t istatistikleri Olasilik Degeri

Panel v-Statistic -0.005910 0.5024

Panel rho-Statistic -0.347490 0.3641

Panel PP-Statistic -3.966685 0.0000*

Panel ADF-Statistic -4.422079 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted -0.563480 0.7134

Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.190759 0.1169
Panel PP-Statistic Weighted -4.172906 0.0000*

Panel ADF-Statistic Weighted -5.708223 0.0000*

Group rho-Statistic 1.020776 0.8463

Group PP-Statistic -4.495183 0.0000*

Group ADF-Statistic -7.053397 0.0000*

Panel v-Statistic 1.183529 0.1183

Panel rho-Statistic 2.057038 0.9802

Panel PP-Statistic -3.244424 0.0006*

Panel ADF-Statistic -6.070285 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted -3.687761 0.9999

Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.820345 0.9656
Panel PP-Statistic Weighted -2.898307 0.0019*

Panel ADF-Statistic Weighted -5.678145 0.0000*

Group rho-Statistic 3.314685 0.9995

Group PP-Statistic -2.460216 0.0069*

Group ADF-Statistic -5.762823 0.0000*

DTHII Testler t istatistikleri Olasilik Degeri

Panel v-Statistic 1.823953 0.0341*

Panel rho-Statistic -1.162639 0.1225
Panel PP-Statistic -4.313899 0.0000*
Panel ADF-Statistic -3.916947 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted 1.238466 0.1078
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.872712 0.0306*
Panel PP-Statistic Weighted -5.169469 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.054016 0.0000*

Group rho-Statistic 0.499101 0.6911
Group PP-Statistic -5.389259 0.0000*
Group ADF-Statistic -5.444060 0.0000*
Panel v-Statistic 1.859533 0.0315%

Panel rho-Statistic 2.179307 0.9853
Panel PP-Statistic -2.489352 0.0064*
Panel ADF-Statistic -5.997227 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted -0.771878 0.7799

Qabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 0.827229 0.7959
Panel PP-Statistic Weighted -4.515281 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -6.406265 0.0000*

Group rho-Statistic 2.729679 0.9968
Group PP-Statistic -4.564461 0.0000*
Group ADF-Statistic _6.639607 0.0000%
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DTH ENF Testler t 1statistikler Olasilik Degert
Panel v-Statistic 0.059193 0.4764
Panel rho-Statistic -0.634332 0.2629
Panel PP-Statistic -3.411404 0.0003*
Panel ADF-Statistic -3.346473 0.0004*
Panel v-Statistic Weighted 0.334551 0.3690
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -0.451710 0.3257
Panel PP-Statistic Weighted -3.151294 0.0008*
Panel ADF-Statistic Weighted -4.295079 0.0000*
Group rho-Statistic 1.615189 0.9469
Group PP-Statistic -2.592409 0.0048*
Group ADF-Statistic -4.837078 0.0000*
Panel v-Statistic 0.476465 0.3169
Panel rho-Statistic 1.688192 0.9705
Panel PP-Statistic 2547124 0.0054*
Panel ADF-Statistic -5.102762 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted -2.127931 0.9833
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.908742 0.9719
Panel PP-Statistic Weighted -3.118447 0.0009*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.017683 0.0000*
Group rho-Statistic 3.586898 0.9998
Group PP-Statistic -2 593590 0.0047*
Group ADF-Statistic -4.779143 0.0000*
DTH SUE Testler t 1statistiklen Olasilik Deger1
Panel v-Statistic 0.724950 0.2342
Panel rho-Statistic -0.758796 0.2240
Parnel PP-Statistic -2.268714 0.0116%
Panel ADF-Statistic -4 889966 0.0000%
Panel v-Statistic Weighted 0.943369 01727
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -0.893619 0.1858
Panel PP-Statistic Weighted -3.296449 0.0005*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.084023 0.0000"
Group rho-Statistic 1.286019 0.9008
Group PP-Statistic -2 444565 0.0073%
Group ADF-Statistic -5.476782 0.0000*
Panel v-Statistic 0.424628 0.3356
Panel rho-Statistic 1.394160 0.9184
Parel PP-Statistic -2.563305 0.0052%
Panel ADF-Statistic -4.304498 0.0000"
Panel v-Statistic Weighted -1.504882 0.9338
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.776261 0.9622
Panel PP-Statistic Weighted -1.849363 0.0322%
Panel ADF-Statistic Weighted -4.014586 0.0000"
Group rho-Statistic 3.446443 0.9997
Group PP-Statistic -1.290425 0.0985
Group ADF-Statistic -4 557668 0.0000*
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DTH VO Testler t istatistiklen Olasilik Degert
Panel v-Statistic 1.234583 0.1085
Panel rho-Statistic -1.065028 0.1434
Panel PP-Statistic -4.862127 0.0000*
Panel ADF-Statistic -7.615011 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted 0.266262 0.3873
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -0.894095 0.1856
Panel PP-Statistic Weighted -3.785914 0.0001*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.124984 0.0000*
Group rho-Statistic 1.176298 0.8803
Group PP-Statistic -3.931853 0.0000*
Group ADF-Statistic -5.891967 0.0000*
Panel v-Statistic 0.960726 0.1683
Panel rho-Statistic 2.122802 0.9831
Panel PP-Statistic -2.579259 0.0050*
Panel ADF-Statistic -7.183635 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted -2.156488 0.9845
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.049439 0.8530
Pane] PP-Statistic Weighted -3.456944 0.0003*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.530621 0.0000*
Group rho-Statistic 3.026845 0.9988
Group PP-Statistic -2.170374 0.0150*
Group ADF-Statistic -5.176306 0.0000*
DTH AH Testler t istatistikleri Olasilik Degeri
Panel v-Statistic 1.970786 0.0244*
Panel rho-Statistic -1.253825 0.1050
Panel PP-Statistic -5.407192 0.0000*
Panel ADF-Statistic -7.610376 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted 0.844517 0.1992
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.877583 0.0302*
Pane] PP-Statistic Weighted -5.091351 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -6.323150 0.0000*
Group rho-Statistic 0.348986 0.6364
Group PP-Statistic -4.534015 0.0000*
Group ADF-Statistic -6.486310 0.0000*
Panel v-Statistic 3.341333 0.0004*
Panel rho-Statistic 1.082702 0.8605
Panel PP-Statistic -4.732064 0.0000*
Panel ADF-Statistic -5.371752 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted -1.695931 0.9551
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 0.953009 0.8297
Pane] PP-Statistic Weighted -7.672421 0.0000"
Parnel ADF-Statistic Weighted -6.379492 0.0000"
Group rho-Statistic 2653682 0.9960
Group PP-Statistic -6.553360 0.0000*
Group ADF-Statistic -5.447278 0.0000*
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DTHDK Testler t istatistiklert Olasilik Degert
Panel v-Statistic -0.209031 0.5828
Panel rho-Statistic 0.301650 0.6185
Panel PP-Statistic -3.047231 0.0012*
Panel ADF-Statistic -1.518815 0.0644
Panel v-Statistic Weighted 2.123879 0.0168*
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.468825 0.0709
Panel PP-Statistic Weighted -4.724454 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.148673 0.0000*
Group rho-Statistic 0.356542 0.6393
Group PP-Statistic -4.504649 0.0000*
Group ADF-Statistic -5.306505 0.0000*
Panel v-Statistic 5.843634 0.0000*
Panel rho-Statistic 0.915638 0.8201
Panel PP-Statistic -2.922290 0.0017*
Panel ADF-Statistic -6.802297 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted 3.035229 0.0012*
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 0.231909 0.5917
Pane] PP-Statistic Weighted -4.731410 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -6.071709 0.0000*
Group rho-Statistic 2.309230 0.9895
Group PP-Statistic -3.777127 0.0001*
Group ADF-Statistic -5.536896 0.0000*
DTHEA Testler t istatistikleri Olasilik Degert
Panel v-Statistic 0.215012 0.4149
Panel rho-Statistic -1.052104 0.1464
Panel PP-Statistic -5.950487 0.0000*
Pane] ADF-Statistic -6.144179 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted 0.916082 0.1798
Sabit Panel tho-Statistic Weighted -1.503147 0.0664
Panel PP-Statistic Weighted -4.580500 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.387364 0.0000*
Group rho-Statistic 0.602761 0.7267
Group PP-Statistic -4.652743 0.0000*
Group ADF-Statistic -6.168479 0.0000*
Panel v-Statistic 2.570704 0.0051*
Panel rho-Statistic 0.731449 0.7677
Panel PP-Statistic -4.958172 0.0000*
Panel ADF-Statistic -6.303407 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted -1.465297 0.9286
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 0.989740 0.8388
Panel PP-Statistic Weighted -4.381254 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.289321 0.0000*
Group rho-Statistic 2.569060 0.9949
Group PP-Statistic -5.636679 0.0000*
Group ADF-Statistic -5.628836 0.0000*
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DTHI Testler t istatistikleri Olasilik Degert
Panel v-Statistic 0.999786 0.1587
Panel rho-Statistic -0.794262 0.2135
Panel PP-Statistic -5.767737 0.0000*
Pane] ADF-Statistic -4.728060 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted 0.587834 0.2783
Sabit Panel rtho-Statistic Weighted -0.894121 0.1856
Panel PP-Statistic Weighted -4 321667 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.554998 0.0000*
Group rho-Statistic 1.104744 0.8654
Group PP-Statistic -4.136590 0.0000*
Group ADF-Statistic -5.791135 0.0000*
Panel v-Statistic 1.024880 0.1527
Panel rho-Statistic 1.926692 0.9730
Panel PP-Statistic -2.456006 0.0070*
Panel ADF-Statistic -5.094736 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted -1.885339 0.9703
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 2.017343 0.9782
Panel PP-Statistic Weighted -2.366429 0.0090*
Panel ADF-Statistic Weighted -4.715002 0.0000*
Group rho-Statistic 3.566907 0.9998
Group PP-Statistic -2.315698 0.0103*
Group ADF-Statistic -4.944523 0.0000*
DTHIB Testler t istatistiklen Olasilik Degert
Panel v-Statistic 1.080162 0.1400
Panel rho-Statistic -1.749608 0.0401*
Panel PP-Statistic -5.097878 0.0000*
Panel ADF-Statistic -4.701824 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted 0.198854 0.4212
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.328774 0.0920
Panel PP-Statistic Weighted -3.918932 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -4 768495 0.0000*
Group rho-Statistic 0.785598 0.7839
Group PP-Statistic -3.491016 0.0002*
Group ADF-Statistic -4 228366 0.0000*
Panel v-Statistic 3.180539 0.0007*
Panel rho-Statistic 1.189207 0.6828
Panel PP-Statistic -4.496517 0.0000*
Panel ADF-Statistic -3.961357 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted -2 267615 0.9883
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.450799 0.9266
Panel PP-Statistic Weighted -4. 164862 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.126783 0.0000*
Group rho-Statistic 2.886981 0.9981
Group PP-Statistic -4.739235 0.0000*
Group ADF-Statistic -5.256100 0.0000*
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DTHIYKE Testler t 1statistiklent Olasilik Deger:
Panel v-Statistic 1.514325 0.0650
Panel rho-Statistic -1.281971 0.0999
Panel PP-Statistic -4.321959 0.0000*
Panel ADF-Statistic -5.739286 0.0000"
Panel v-Statistic Weighted -0.149028 0.5592
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.300661 0.0967
Panel PP-Statistic Weighted -3.654053 0.0001*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.836081 0.0000"
Group rho-Statistic 0.620376 0.7325
Group PP-Statistic -3.901914 0.0000*
Group ADF-Statistic -6.213161 0.0000*
Panel v-Statistic -0.260357 0.6027
Panel rho-Statistic 1.139428 0.8727
Panel PP-Statistic -3.347098 0.0004*
Panel ADF-Statistic -5.403570 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted -3.549369 0.9998
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.293292 0.9020
Panel PP-Statistic Weighted -3.089103 0.0010*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.375904 0.0000"
Group rho-Statistic 2.769862 0.9972
Group PP-Statistic -3.714596 0.0001*
Group ADF-Statistic -5.231235 0.0000*
DTHEA Testler t 1statistiklert Olasilik Deger1
Panel v-Statistic 0.435540 0.3316
Panel rho-Statistic -0.251953 0.4005
Panel PP-Statistic -4.150648 0.0000*
Pane] ADE-Statistic -4.924951 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted 0.414923 0.3391
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.913051 0.0279*
Panel PP-Statistic Weighted -5.811164 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.962613 0.0000"
Group rho-Statistic 0.346147 0.6354
Group PP-Statistic -5.191849 0.0000*
Group ADF-Statistic -5.849747 0.0000*
Panel v-Statistic 0.814764 0.2076
Panel rho-Statistic 1.318468 0.9063
Panel PP-Statistic -4 605275 0.0000*
Panel ADF-Statistic -5.988242 0.0000"
Panel v-Statistic Weighted -2.498356 0.9938
Sabit ve Trend Panel rtho-Statistic Weighted 1.029428 0.8484
Panel PP-Statistic Weighted -8.129376 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -6.989226 0.0000*
Group rho-Statistic 2.889576 0.9980
Group PP-Statistic -6.894552 0.0000*
Group ADF-Statistic -6.079557 0.0000*
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DTH MK Testler t 1statistikler Olasilik Degert
Panel v-Statistic 0.194428 0.4229
Parel rho-Statistic -1.126378 0.1300
Panel PP-Statistic -6.673046 0.0000*
Panel ADF-Statistic -6.715263 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted 0.243928 0.4036
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.313688 0.0945
Panel PP-Statistic Weighted -4.989371 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.467264 0.0000*
Group rho-Statistic 0.873763 0.8089
Group PP-Statistic -5.114512 0.0000"
Group ADF-Statistic -5.922835 0.0000*
Panel v-Statistic 0.001646 0.4993
Panel rho-Statistic 1.113588 0.8673
Panel PP-Statistic -3.637098 0.0001*
Panel ADF-Statistic -4.847072 0.0000"
Panel v-Statistic Weighted -2.353731 0.9907
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.083598 0.8607
Panel PP-Statistic Weighted -4.600162 0.0000"
Panel ADF-Statistic Weighted -5.295394 0.0000*
Group rho-Statistic 2.759444 0.9971
Group PP-Statistic -3.843968 0.0001*
Group ADF-Statistic -4.662940 0.0000*
DTH SOT Testler t istatistiklen: Olasilik Degeri
Panel v-Statistic -0.052084 0.5208
Panel rho-Statistic -0.766126 0.2218
Panel PP-Statistic -5.514085 0.0000*
Panel ADF-Statistic -5.698108 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted 0.679167 0.2485
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.326754 0.0923
Panel PP-Statistic Weighted -4 362654 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.382297 0.0000*
Group rho-Statistic 0.733281 0.7683
Group PP-Statistic -4.404064 0.0000*
Group ADF-Statistic -6.018482 0.0000*
Panel v-Statistic 3.073457 0.0011*
Panel rho-Statistic 0.503270 0.6926
Panel PP-Statistic -5.579393 0.0000*
Panel ADF-Statistic 6.811714 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted 0.258603 0.3980
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted -0.036136 0.4856
Panel PP-Statistic Weighted -6.372267 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -7.637472 0.0000*
Group rho-Statistic 1.733560 0.9585
Group PP-Statistic -7.250768 0.0000*
Group ADF-Statistic -7.875003 0.0000*
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DTH SU Testler t istatistikleri Olasilik Degeri

Panel v-Statistic 0.677973 0.2489

Panel rho-Statistic -0.424993 0.3354
Panel PP-Statistic -4.999149 0.0000*
Panel ADF-Statistic -5.215229 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted 0.762017 0.2230

Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.376394 0.0843
Panel PP-Statistic Weighted -5.248981 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -6.649575 0.0000*

Group rho-Statistic 0.981543 0.8368
Group PP-Statistic -4.832059 0.0000*
Group ADF-Statistic -7.761865 0.0000*
Panel v-Statistic 2.624497 0.0043*

Panel rho-Statistic 1.103153 0.8650
Panel PP-Statistic -3.011686 0.0013*
Panel ADF-Statistic -4.485129 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted -2.262448 0.9882

Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.203460 0.8856
Panel PP-Statistic Weighted -3.103836 0.0010*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.315938 0.0000*

Group rho-Statistic 3.143368 0.9992
Group PP-Statistic -1.922838 0.0273*
Group ADF-Statistic -5.902291 0.0000*
IHR IC Testler t istatistikler: Olasilik Degeri

Panel v-Statistic 0.279308 0.3900

Panel rho-Statistic 0.409435 0.6589

Panel PP-Statistic -1.352600 0.0881
Panel ADF-Statistic -8.147944 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted 0.554286 0.2897

Sabit Panel rho-Statistic Weighted -0.495376 0.3102
Panel PP-Statistic Weighted -2.908170 0.0018*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.418565 0.0000*

Group rho-Statistic 1.570165 0.9418
Group PP-Statistic -2.402971 0.0081*

Group ADF-Statistic -4 929558 0.0000*

Panel v-Statistic -1.075358 0.8589

Parel rho-Statistic 2.261029 0.9881

Panel PP-Statistic -1.705235 0.0441*

Panel ADF-Statistic -5.299829 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted -1.966136 0.9754

Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 2.006288 0.9776
Panel PP-Statistic Weighted -2.749860 0.0030*

Panel ADF-Statistic Weighted -4.716551 0.0000*

Group rho-Statistic 3.125542 0.9991

Group PP-Statistic -3.916046 0.0000*

Group ADF-Statistic -5.920709 0.0000*
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Series: IHR FO Testler t istatistikleri Olasilik Degeri
Panel v-Statistic -0.255903 0.6010
Panel rho-Statistic -0.077911 0.4689
Panel PP-Statistic -3.627029 0.0001*
Panel ADF-Statistic -4.373705 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted -0.252422 0.5996
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -0.474693 0.3175
Panel PP-Statistic Weighted -3.382028 0.0004*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.858972 0.0000*
Group rho-Statistic 1.851478 0.9679
Group PP-Statistic -3.326895 0.0004*
Group ADF-Statistic -6.525792 0.0000*
Panel v-Statistic 1.011387 0.1559
Panel rho-Statistic 2.030616 0.9789
Panel PP-Statistic -2.761431 0.0029*
Panel ADF-Statistic -5.437227 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted -3.015178 0.9987
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.668456 0.9524
Panel PP-Statistic Weighted -2.463028 0.0069*
Panel ADF-Statistic Weighted -4.634837 0.0000*
Group rho-Statistic 3.370970 0.9996
Group PP-Statistic -1.628668 0.0517*
Group ADF-Statistic -5.673099 0.0000*
Series: [HR IT Testler t istatistiklent Olasilik Degert
Panel v-Statistic 1.376824 0.0843
Panel rho-Statistic -1.007271 0.1569
Panel PP-Statistic -4.553293 0.0000%*
Panel ADF-Statistic -5.480363 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted 1.063963 0.1437
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.634576 0.0511%*
Panel PP-Statistic Weighted -4.672122 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.514665 0.0000*
Group rho-Statistic 0.996021 0.8404
Group PP-Statistic -4.582917 0.0000%*
Group ADF-Statistic -5.020264 0.0000*
Panel v-Statistic 1.228292 0.1097
Panel rho-Statistic 2.466005 0.9932
Panel PP-Statistic -1.536057 0.0623**
Panel ADF-Statistic -3.866222 0.0001*
Panel v-Statistic Weighted -0.968679 0.8336
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.125748 0.8699
Panel PP-Statistic Weighted -3.265774 0.0005%*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.184430 0.0000%*
Group rho-Statistic 3.059489 0.9989
Group PP-Statistic -3.082290 0.0010*
Group ADF-Statistic -5.125226 0.0000*
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IHR ENF Testler t istatistiklen Olasilik Degeri
Panel v-Statistic 0.597265 0.2752
Panel rho-Statistic -0.701418 02415
Panel PP-Statistic -4.433239 0.0000*
Pane] ADE-Statistic -4 575006 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted 0.748446 0.2271
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -0.283663 0.3883
Panel PP-Statistic Weighted -2.783512 0.0027*
Panel ADF-Statistic Weighted -3.318161 0.0005*
Group rho-Statistic 1.831021 0.9665
Group PP-Statistic -2.233890 0.0127*
Group ADF-Statistic -3.360904 0.0004*
Panel v-Statistic 0.942864 0.1729
Panel rho-Statistic 2.330387 0.9901
Panel PP-Statistic -1.999799 0.0228*
Panel ADF-Statistic -2.985223 0.0014*
Panel v-Statistic Weighted -1.330125 0.9083
Sabit ve Trend Panel tho-Statistic Weighted 1.998465 09772
Panel PP-Statistic Weighted -2.298451 0.0108*
Panel ADF-Statistic Weighted -4.000865 0.0000*
Group rho-Statistic 3.662548 0.9999
Group PP-Statistic -1.599545 0.0548**
Group ADF-Statistic -3.416407 0.0003*
IHR SUE Testler t istatistiklert Olasilik Deger1
Panel v-Statistic 0.157103 0.4376
Panel rho-Statistic -0.348548 0.3637
Panel PP-Statistic -2.276166 0.0114*
Pane] ADF-Statistic -5.864508 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted 0.905041 0.1827
Sabit Panel tho-Statistic Weighted -0.829343 0.2035
Panel PP-Statistic Weighted -3.344109 0.0004*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.503657 0.0000*
Group rho-Statistic 1.659204 0.9515
Group PP-Statistic -2.052500 0.0201*
Group ADF-Statistic -5.466134 0.0000*
Panel v-Statistic -0.570920 0.7160
Panel rho-Statistic 2.693186 0.9965
Panel PP-Statistic -0.513859 0.3037
Panel ADF-Statistic -2.720052 0.0033*
Panel v-Statistic Weighted -1.429215 0.9235
Sabit ve Trend Panel tho-Statistic Weighted 1.930945 0.9733
Panel PP-Statistic Weighted -1.967443 0.0246*
Panel ADF-Statistic Weighted -3.237527 0.0006*
Group rho-Statistic 3.745881 0.9999
Group PP-Statistic -1.694141 0.0451*
Group ADF-Statistic -4.503294 0.0000*
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[HR VO Testler t istatistikler: Olasilik Degeri

Panel v-Statistic 0.787036 0.2156

Panel rho-Statistic -0.883080 0.1886
Panel PP-Statistic -4.761266 0.0000*
Panel ADF-Statistic -7.782828 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted 0.420245 0.3372

Sabit Panel rho-Statistic Weighted -0.933211 0.1754
Panel PP-Statistic Weighted -3.637851 0.0001*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.366513 0.0000*

Group rho-Statistic 1.545962 0.9389
Group PP-Statistic -3.128761 0.0009*
Group ADF-Statistic -4.916944 0.0000*

Panel v-Statistic 0.2530865 0.4001

Panel rho-Statistic 2.752577 0.9970

Panel PP-Statistic -1.514956 0.0649
Panel ADF-Statistic -6.167887 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted -2 046211 0.9796

Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.498078 0.9329
Panel PP-Statistic Weighted -2 941795 0.0016*
Panel ADF-Statistic Weighted -4.614908 0.0000*

Group rho-Statistic 3.456913 0.9997
Group PP-Statistic -1.649349 0.0495*
Group ADF-Statistic -3.940771 0.0000*
IHR AH Testler t istatistikleri Olasilik Degeri

Panel v-Statistic 1.881203 0.0300*

Panel rho-Statistic -1.005752 0.1573

Panel PP-Statistic -4.743472 0.0000*

Panel ADF-Statistic -6.198112 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted 1.337885 0.0905

Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.704371 0.0442
Panel PP-Statistic Weighted -4.194479 0.0000*

Panel ADF-Statistic Weighted -5.186735 0.0000*

Group rho-Statistic 0.645549 0.7407

Group PP-Statistic -3.532866 0.0002*

Group ADF-Statistic -5.572631 0.0000*

Panel v-Statistic 2.761451 0.0029*

Panel rho-Statistic 1.246824 0.8938

Panel PP-Statistic -4.127176 0.0000*

Panel ADF-Statistic -3.906039 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted -0.779872 0.7823

Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 0.738656 0.7699
Panel PP-Statistic Weighted -7.098363 0.0000*

Panel ADF-Statistic Weighted -6.087971 0.0000*

Group rho-Statistic 2.571839 0.9949

Group PP-Statistic -6.432102 0.0000*

Group ADF-Statistic -4.667168 0.0000"
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IHR DK Testler t 1statistikler Olasilik Degert

Panel v-Statistic -0.361365 0.6411

Panel rho-Statistic 0.287096 0.6130

Panel PP-Statistic -2.667348 0.0038*

Pane] ADF-Statistic -0.347149 0.3642

Panel v-Statistic Weighted 1.798757 0.0360*

Sabit Panel rtho-Statistic Weighted -0.942363 0.1730

Panel PP-Statistic Weighted -3.551049 0.0002*

Panel ADF-Statistic Weighted -3.102111 0.0010*

Group rho-Statistic 1.089337 0.8620

Group PP-Statistic -3.278763 0.0005*

Group ADF-Statistic -3.192948 0.0007*

Panel v-Statistic 10.74447 0.0000*

Panel rho-Statistic 0.932365 0.8244

Panel PP-Statistic -2.926617 0.0017*

Panel ADF-Statistic -6.064463 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted 4.758410 0.0000*

Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 0.538076 0.7047

Pane] PP-Statistic Weighted -4.928134 0.0000*

Panel ADF-Statistic Weighted -6.850243 0.0000*

Group rho-Statistic 2.313199 0.9896

Group PP-Statistic -5.002554 0.0000*

Group ADF-Statistic -7.102606 0.0000*

IHR EA Testler t istatistikleri Olasilik Degeri

Panel v-Statistic 0.501993 0.3078

Panel rho-Statistic -0.538709 0.2950

Panel PP-Statistic -5.882655 0.0000*

Panel ADF-Statistic -5.722800 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted 1.414988 0.0785

Sabit Panel rtho-Statistic Weighted -1.110000 0.1335

Panel PP-Statistic Weighted -3.887749 0.0001*

Panel ADF-Statistic Weighted -4.080123 0.0000*

Group rho-Statistic 1.069700 0.8576

Group PP-Statistic -3.933282 0.0000*

Group ADF-Statistic -4.325746 0.0000*

Panel v-Statistic 3.576572 0.0002*

Panel rho-Statistic 1.703283 0.9557

Panel PP-Statistic -3.902854 0.0000*

Panel ADF-Statistic -4 683787 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted -0.577679 0.7183

Sabit ve Trend Panel rtho-Statistic Weighted 1.456028 0.9273

Panel PP-Statistic Weighted -2.813112 0.0025*

Panel ADF-Statistic Weighted -4.553263 0.0000*

Group rho-Statistic 2928876 0.9983

Group PP-Statistic -3.521457 0.0002*

Group ADF-Statistic -5.289600 0.0000*
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IHR | Testler t 1statistikleri Olasilik Degeri
Panel v-Statistic 0.138250 0.4450
Panel rho-Statistic -0.252194 0.4004
Panel PP-Statistic -4.783922 0.0000*
Panel ADF-Statistic -3.384409 0.0004*
Panel v-Statistic Weighted 0.433723 0.3322
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -0.579311 0.2812
Panel PP-Statistic Weighted -3.461644 0.0003*
Panel ADF-Statistic Weighted -4.224030 0.0000*
Group rho-Statistic 1.614428 0.9468
Group PP-Statistic -2.985682 0.0014*
Group ADF-Statistic -4.087220 0.0000*
Panel v-Statistic -0.008355 0.5033
Panel rho-Statistic 2.204015 0.9862
Panel PP-Statistic -1.616767 0.0530**
Panel ADF-Statistic -4.496403 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted -1.844020 0.9674
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.893112 0.9708
Panel PP-Statistic Weighted -2.074998 0.0190*
Panel ADF-Statistic Weighted -4.161783 0.0000*
Group rho-Statistic 3.903317 0.9998
Group PP-Statistic -2 257086 0.0120*
Group ADF-Statistic -4 965716 0.0000*
IHR 1B Testler t 1statistikler Olasilik Degert
Panel v-Statistic 0.772933 0.2198
Panel rho-Statistic -1.300986 0.0966
Panel PP-Statistic -4.956818 0.0000*
Pane] ADF-Statistic -4 867557 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted -0.345238 0.6350
Sabit Panel rtho-Statistic Weighted -0.877435 0.1901
Panel PP-Statistic Weighted -3.618783 0.0001*
Panel ADF-Statistic Weighted -4.038464 0.0000*
Group rho-Statistic 1.435965 0.9245
Group PP-Statistic -2.876122 0.0020*
Group ADF-Statistic -3.234821 0.0006*
Panel v-Statistic 2.540726 0.0055*
Panel rho-Statistic 1.151909 0.8753
Panel PP-Statistic -3.788108 0.0001*
Panel ADF-Statistic -3.555530 0.0002*
Panel v-Statistic Weighted -2 574147 0.9950
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.088873 0.8619
Panel PP-Statistic Weighted -4.171136 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.092014 0.0000*
Group rho-Statistic 2.725919 0.9968
Group PP-Statistic -3.949415 0.0000*
Group ADF-Statistic -4.400359 0.0000*
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IHR IYKE Testler t 1statistikler Olasilik Degeri

Panel v-Statistic 1.290446 0.0984

Panel rho-Statistic -1.084802 0.1390
Panel PP-Statistic -4.094353 0.0000*
Pane] ADF-Statistic -5.379912 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted 0.255825 0.3990

Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.016963 0.1546
Panel PP-Statistic Weighted -3.329565 0.0004*
Panel ADF-Statistic Weighted -4.997302 0.0000*

Group rho-Statistic 1.201172 0.8852
Group PP-Statistic -2.947503 0.0016*
Group ADF-Statistic -4 873397 0.0000*

Panel v-Statistic -0.136626 0.5543

Panel rho-Statistic 1.891971 0.9708
Panel PP-Statistic -2.983661 0.0014*
Panel ADF-Statistic -4.788761 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted -2.896136 0.9981

Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.472349 0.9295
Panel PP-Statistic Weighted -3.345761 0.0004*
Panel ADF-Statigtic Weighted -5.996547 0.0000*

Group rho-Statistic 3.030685 0.9988
Group PP-Statistic -3.881343 0.0001*
Group ADF-Statistic -5.344650 0.0000*
IHR KA Testler t istatistiklert Olasilik Degen

Panel v-Statistic 0.424714 0.33595

Panel rho-Statistic 0.168954 0.5671
Panel PP-Statistic -3 777477 0.0001*
Panel ADF-Statistic -2.196164 0.0140%

Panel v-Statistic Weighted 0.717283 0.2366

Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.537315 0.0621
Panel PP-Statistic Weighted -5.026216 0.0000~
Panel ADF-5tatistic Weighted -4.807313 0.0000*

Group rho-Statistic 0.855103 0.8038
Group PP-Statistic -4.264108 0.0000*
Group ADF-Statistic -4.383052 0.0000%

Panel v-Statistic 0.962852 0.1678

Panel rho-Statistic 1.410370 0.9208
Panel PP-Statistic -3.857816 0.00017
Panel ADF-Statistic -5.399306 0.0000”

Panel v-Statistic Weighted -1.847205 0.9676

Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 0.811781 0.7915
Panel PP-Statistic Weighted -7.764272 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -8.010341 0.0000™

Group rho-Statistic 2.708999 0.9966
Group PP-Statistic -6.585477 0.00007
Group ADF-Statistic -6.555642 0.0000~
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IHR MK Testler t 1statistiklert Olasilik Degen

Panel v-Statistic 0.538635 0.2951

Panel rho-Statistic -0.746430 02277
Panel PP-Statistic 6.213503 0.0000*
Panel ADF-Statistic -6.269238 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted 0.858665 0.1953

Sabit Panel rho-Statistic Weighted -0.883242 0.1886
Panel PP-Statistic Weighted -4.242709 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -4.526519 0.0000*

Group rho-Statistic 1.237033 0.8920
Group PP-Statistic -3.943540 0.0000*
Group ADF-Statistic -4 426980 0.0000*

Panel v-Statistic 0.753141 0.2257

Panel rho-Statistic 1.874141 0.9695
Panel PP-Statistic -2 700764 0.0035*
Panel ADF-Statistic -4.030890 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted -1.245552 0.8935

Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.246425 0.8937
Panel PP-Statistic Weighted -3.417289 0.0003*
Panel ADF-Statistic Weighted -3.843878 0.0001*

Group rho-Statistic 3.018495 0.9987
Group PP-Statistic -3.078500 0.0010*
Group ADF-Statistic -3.491326 0.0002*
IHR SOT Testler t 1statistikleri Olasilik Degeri

Panel v-Statistic 0.204835 0.4189

Panel rho-Statistic -0.288339 0.3865

Panel PP-Statistic -5.586510 0.0000*

Panel ADF-Statistic -5.713551 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted 1.032614 0.1509

Sabit Panel rho-Statistic Weighted -0.866613 0.1931
Panel PP-Statistic Weighted -3.943631 0.0000*

Panel ADF-Statistic Weighted -4.631327 0.0000*

Group rho-Statistic 1.304565 0.9040

Group PP-Statistic -3.780388 0.0001*

Group ADF-Statistic -5.144880 0.0000*

Panel v-Statistic 5.575976 0.0000*

Panel rho-Statistic 1.141102 0.8731

Panel PP-Statistic -5.837751 0.0000*

Panel ADF-Statistic -6.838453 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted 2473816 0.0067

Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 0.109866 0.5437
Panel PP-Statistic Weighted -6.593284 0.0000*

Panel ADF-Statistic Weighted -7.682448 0.0000*

Group rho-Statistic 1.707694 0.9562

Group PP-Statistic -7.750919 0.0000*

Group ADF-Statistic -7.649389 0.0000*
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IHR SU Testler t 1statistikler1 Olasilik Degeri
Panel v-Statistic 0262739 0.3687
Panel rho-Statistic -0.104771 0.4583
Panel PP-Statistic -5.073571 0.0000*
Panel ADF-Statistic -4.865006 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted 0.825486 0.2045
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.090388 01378
Panel PP-Statistic Weighted -4 737724 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.433506 0.0000*
Group rho-Statistic 1.153596 0.8757
Group PP-Statistic -4 380772 0.0000*
Group ADF-Statistic -6.391430 0.0000*
Panel v-Statistic 3.096478 0.0010*
Panel rho-Statistic 1.344272 0.9106
Panel PP-Statistic -2.219893 0.0132*
Panel ADF-Statistic -4.255080 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted -1.866526 0.9690
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.317238 0.9061
Panel PP-Statistic Weighted -2 575711 0.0050*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.208907 0.0000*
Group rho-Statistic 3.178865 0.9993
Group PP-Statistic -1.105545 0.1345
Group ADF-Statistic -5.056920 0.0000*
Series: ITH FO Testler t 1statistikler Olasilik Degen
Panel v-Statistic 1.694069 0.0451*
Panel rho-Statistic -0.982874 0.1628
Panel PP-Statistic -2.542711 0.0055*
Panel ADF-Statistic -2.679146 0.0037*
Panel v-Statistic Weighted -0.271112 0.6068
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.124967 0.1303
Panel PP-Statistic Weighted -4 575863 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.093458 0.0000*
Group rho-Statistic 0.932548 0.8245
Group PP-Statistic -4.739110 0.0000*
Group ADF-Statistic -6.968392 0.0000"
Panel v-Statistic 2562271 0.0052*
Panel rho-Statistic 1.925443 0.9729
Panel PP-Statistic -2.282888 0.0112*
Panel ADF-Statistic -5.456552 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted -3.298551 0.9995
Sabit ve Trend Panel tho-Statistic Weighted 1.964754 0.9753
Panel PP-Statistic Weighted -3.508264 0.0002*
Panel ADF-Statistic Weighted -£5.517110 0.0000*
Group rho-Statistic 3.463460 0.9997
Group PP-Statistic -2.500715 0.0062*
Group ADF-Statistic -5.975432 0.0000*
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Series: ITHIC Testler t istatistikler: Olasilik Degert
Panel v-Statistic 4.232848 0.0000*
Panel rho-Statistic 0.778961 0.7820
Panel PP-Statistic 0.074743 0.5298
Pane]l ADF-Statistic -6.243166 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted 0.179944 0.4286
Sabit Panel tho-Statistic Weighted -0.527990 0.2988
Panel PP-Statistic Weighted -3.037130 0.0012*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.551172 0.0000*
Group rho-Statistic 1.705116 0.9559
Group PP-Statistic -2 116761 0.0171*
Group ADF-Statigtic -6.286641 0.0000*
Panel v-Statistic 1.688079 0.0457*
Panel rho-Statistic 1.295394 0.9024
Panel PP-Statistic -2.030181 0.0212*
Panel ADF-Statistic -5.206729 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted -2.702644 0.9966
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.920951 0.9726
Panel PP-Statistic Weighted -4.400208 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -6.788012 0.0000*
Group rho-Statistic 3.104398 0.9990
Group PP-Statistic -4.564361 0.0000*
Group ADF-Statistic -6.713728 0.0000*
Series: [TH I Testler t 1statistiklert Olasilik Deger1
Panel v-Statistic 4.155569 0.0000*
Panel rho-Statistic -1.107201 0.1341
Panel PP-Statistic -1.915224 0.0277*
Panel ADF-Statistic -1.874896 0.0304*
Panel v-Statistic Weighted 1.006202 0.1572
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.263102 0.1033
Panel PP-Statistic Weighted -4.245835 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -4 448107 0.0000*
Group rho-Statistic 0.771448 0.7798
Group PP-Statistic -5.229929 0.0000*
Group ADF-Statistic -6.112126 0.0000*
Panel v-Statistic 3.554412 0.0002*
Panel rho-Statistic 1.012290 0.8443
Panel PP-Statistic -2.488499 0.0064*
Panel ADF-Statistic -5.245411 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted -1.306796 0.9044
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.289284 0.9014
Panel PP-Statistic Weighted -3.167800 0.0008*
Panel ADF-Statistic Weighted -4 535492 0.0000*
Group rho-Statistic 2.823468 0.9976
Group PP-Statistic -4.123573 0.0000*
Group ADF-Statistic -5.930888 0.0000*

134




ITH ENF Testler t istatistiklent Olasilik Degeri

Panel v-Statistic 2.089686 0.0183*

Panel rho-Statistic -0.394563 0.3466

Panel PP-Statistic -1.001850 0.15382

Panel ADF-Statistic -1.072680 0.1417

Panel v-Statistic Weighted 0.337283 0.3680

Sabit Panel rho-Statistic Weighted -0.269575 0.3937
Panel PP-Statistic Weighted -3.102135 0.0010*
Panel ADF-Statistic Weighted -4.515235 0.0000*

Group rho-Statistic 1.753348 0.9602
Group PP-Statistic -2.365024 0.0090*
Group ADF-Statistic -5.559449 0.0000*
Panel v-Statistic 2.784069 0.0027*

Panel rho-Statistic 2.093826 0.9819
Panel PP-Statistic -1.821673 0.0343*
Panel ADF-Statistic -4.359441 0.0000*

Panel v-Stafistic Weighted -2.293124 0.9891

Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.985291 0.9764
Panel PP-Statistic Weighted -2.943547 0.0016*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.601518 0.0000*

Group rho-Statistic 3.485626 0.9998
Group PP-Statistic -2.067868 0.0193*
Group ADF-Statistic -5.063559 0.0000*
ITH SUE Testler t istatistikleri Olasilik Degeri

Panel v-Statistic 2.99845%6 0.0014*

Panel rho-Statistic -1.279543 0.1004

Panel PP-Statistic -1.294970 0.0977
Panel ADF-Statistic -2.642023 0.0041*

Parnel v-Statistic Weighted 0.730557 0.2325

Sabit Panel rho-Statistic Weighted -0.911142 0.1811
Panel PP-Statistic Weighted -3.043670 0.0012*
Panel ADF-Statistic Weighted -4.715182 0.0000*

Group rho-Statistic 1.082392 0.8605
Group PP-Statistic -2.328229 0.0099*
Group ADF-Statistic -5.142462 0.0000%*
Panel v-Statistic 2.039055 0.0207*

Panel rho-Statistic 0.947868 0.8284
Panel PP-Statistic -2.212881 0.0135%
Panel ADF-Statistic -2.831407 0.0023*

Panel v-Statistic Weighted -1.817131 0.9654

Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.987232 0.9766
Panel PP-Statistic Weighted -1.746627 0.0404*
Panel ADF-Statistic Weighted -3.820432 0.0001*

Group rho-Statistic 3.721211 0.9999

Group PP-Statistic -1.357707 0.0873
Group ADF-Statistic -4.169911 0.0000*
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ITHVO Testler t 1statistiklen Olasilik Degert
Panel v-Statistic 3.5T0573 0.0002*
Panel rho-Statistic -1.593756 0.0555%*
Panel PP-Statistic -3.780929 0.0001*
Panel ADF-Statistic -5.770230 0.0000%*
Panel v-Statistic Weighted 0.414257 0.3393
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -0.670551 0.2513
Panel PP-Statistic Weighted -4.131843 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.540238 0.0000*
Group rho-Statistic 1.243665 0.8932
Group PP-Statistic -4.046258 0.0000*
Group ADF-Statistic -6.896227 0.0000*
Panel v-Statistic 2.992930 0.0014*
Panel rho-Statistic 1.530506 0.9371
Panel PP-Statistic -1.148533 0.1254
Panel ADF-Statistic -3.961437 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted -1.746069 0.95%6
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1506132 0.9340
Panel PP-Statistic Weighted -2.835452 0.0023*
Panel ADF-Statistic Weighted -4.951448 0.0000*
Group rho-Statistic 3.095611 0.9990
Group PP-Statistic -2.230020 0.0129*
Group ADF-Statistic -4.714117 0.0000*
ITHAH Testler t 1statistikler Olasilik Deger:
Panel v-Statistic 4.015352 0.0000*
Panel rho-Statistic -1.507119 0.0659%*
Panel PP-Statistic -3.680528 0.0001*
Panel ADF-Statistic -5.259490 0.0000%*
Panel v-Stafistic Weighted 1.268549 0.1023
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.336252 0.0907
Panel PP-Statistic Weighted -4.537122 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.841970 0.0000*
Group rho-Statistic 0.593092 0.7234
Group PP-Statistic -4.624096 0.0000*
Group ADF-Statistic -6.716834 0.0000*
Panel v-Statistic 4.831321 0.0000*
Panel rho-Statistic 0.891311 0.8136
Panel PP-Statistic -4.117124 0.0000%*
Panel ADF-Statistic -5.227316 0.0000*
Panel v-Stafistic Weighted -1.340476 0.9100
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.530655 0.9371
Panel PP-Statistic Weighted -5.655868 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -6.223002 0.0000*
Group rho-Statistic 2.886350 0.9981
Group PP-Statistic -5.205302 0.0000*
Group ADF-Statistic -5.209835 0.0000*
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ITHDK Testler t 1statistikler Olasilik Deger1
Panel v-Statistic 2.205197 0.0137*
Panel tho-Statistic -0.276577 0.3911
Panel PP-Statistic -1.369065 0.0855
Panel ADF-Statistic -0.565936 0.2857
Panel v-Statistic Weighted 1.839092 0.0330*
Sahit Panel rho-Statistic Weighted -1.352692 0.0881
Panel PP-Statistic Weighted -4.338939 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.579096 0.0000%*
Group rho-Statistic 0.514556 0.6966
Group PP-Statistic -4.453138 0.0000*
Group ADF-Statistic -6.554865 0.0000%*
Panel v-Statistic 4.830086 0.0000%*
Panel rho-Statistic 0.733843 0.7685
Panel PP-Statistic -3.190628 0.0007*
Panel ADF-Statistic -5.783243 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted 2.095264 0.0181*
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 0.954652 0.8301
Panel PP-Statistic Weighted -2.885717 0.0020*
Panel ADF-Statistic Weighted -4.091586 0.0000%*
Group rho-Statistic 2.694186 0.9965
Group PP-Statistic -2.428166 0.0076*
Group ADF-Statistic -4.011592 0.0000*
ITHEA Testler t istatistiklert Olasilik Degert
Panel v-Statistic 1.940053 0.0262*
Panel rho-Statistic -1.612742 0.0534**
Panel PP-Statistic -4.756187 0.0000*
Panel ADF-Statistic -4.981450 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted 0.885371 0.1880
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.023832 0.1530
Panel PP-Statistic Weighted -3.729576 0.0001*
Panel ADF-Statistic Weighted -4.568706 0.0000*
Group rho-Statistic 0.764108 0.7776
Group PP-Statistic -4.036541 0.0000*
Group ADF-Statistic -5.873968 0.0000*
Panel v-Statistic 3.423053 0.0003*
Panel rho-Statistic 0.418721 0.6623
Panel PP-Statistic -3.699102 0.0001*
Panel ADF-Statistic -4.790737 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted -1.315061 0.9058
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.475513 0.9300
Panel PP-Statistic Weighted -3.939148 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -4.868033 0.0000*
Group rho-Statistic 2.886109 0.9980
Group PP-Statistic -4.044528 0.0000*
Group ADF-Statistic -5.003619 0.0000*
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ITHI Testler t istatistikleri Olasilik Degeri

Panel v-Statistic 3.619560 0.0001*

Panel rho-Statistic -1.389740 0.0823

Panel PP-Statistic -5.023039 0.0000%*

Panel ADF-Statistic -4.499897 0.0000%*

Panel v-Statistic Weighted 0.326307 0.3721

Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.079838 0.1401
Panel PP-Statistic Weighted -4.381288 0.0000*

Panel ADF-Statistic Weighted -6.073197 0.0000*

Group rho-Statistic 0.972384 0.8346

Group PP-Statistic -4.431418 0.0000*

Group ADF-Statistic -6.645541 0.0000%*

Panel v-Statistic 4.304005 0.0000*

Panel tho-Statistic 1.568872 0.9417

Panel PP-Statistic -3.592750 0.0002*

Panel ADF-Statistic -5.022137 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted -2.488935 0.9936

Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 2.149038 0.9842
Panel PP-Statistic Weighted -2.540876 0.0055*

Panel ADF-Statistic Weighted -4.666703 0.0000*

Group rho-Statistic 3.500617 0.9998

Group PP-Statistic -2.482389 0.0065*

Group ADF-Statistic -5.271653 0.0000*

ITHIB Testler t istatistiklent QOlasilik Degert

Panel v-Statistic 3.460535 0.0003*
Panel rho-Statistic -1.669168 0.0475*
Panel PP-Statistic -2.831332 0.0023*
Panel ADF-Statistic -2.292461 0.0109*

Panel v-Statistic Weighted 0.304667 0.3803

Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.118538 0.1317
Panel PP-Statistic Weighted -3.433396 0.0003*
Panel ADF-Statistic Weighted -4.278211 0.0000*

Group rho-Statistic 0.758356 0.7759
Group PP-Statistic -3.357319 0.0004*
Group ADF-Statistic -4.681089 0.0000*
Panel v-Statistic 5.305303 0.0000*

Panel rho-Statistic 0.559882 0.7122
Panel PP-Statistic -4.610201 0.0000*
Panel ADF-Statistic -5.286954 0.0000*

Panel v-Statistic Weighted -2.015014 0.9780

Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.866597 0.9690
Panel PP-Statistic Weighted -2.982891 0.0014*
Panel ADF-Statistic Weighted -4.772689 0.0000*

Group rho-Statistic 3.051361 0.9989
Group PP-Statistic -3.434311 0.0003*
Group ADF-Statistic -4.578261 0.0000*
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ITHIYKE Testler t istatistikleri Olasilik Degeri
Panel v-Statistic 4.840429 0.0000*
Panel rho-Statistic -1.520659 0.0642
Panel PP-Statistic -2.286469 0.0111*
Panel ADF-Statistic -3.234171 0.0006*
Panel v-Statistic Weighted -0.144386 0.5574
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.003854 0.1577
Panel PP-Statistic Weighted -3.457764 0.0003*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.352248 0.0000*
Group rho-Statistic 1.011622 0.8441
Group PP-Statistic -3.111131 0.0009*
Group ADF-Statistic -5.554994 0.0000*
Panel v-Statistic 1.962583 0.0248*
Panel tho-Statistic 0.931157 0.8241
Panel PP-Statistic -2.765949 0.0028*
Panel ADF-Statistic -4.146926 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted -3.472764 0.9997
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.785754 0.9629
Panel PP-Statistic Weighted -2.422477 0.0077*
Panel ADF-Statistic Weighted -3.874214 0.0001*
Group rho-Statistic 3.332260 0.9996
Group PP-Statistic -2.021452 0.0216*
Group ADF-Statistic -3.785006 0.0001*
ITHEKA Testler t 1statistiklen Olasilik Degert
Panel v-Statistic 2.261373 0.0119*
Panel rho-Statistic -0.779659 0.2178
Panel PP-Statistic -2.822290 0.0024*
Panel ADF-Statistic -3.215423 0.0007*
Panel v-Statistic Weighted 0.749026 0.2269
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.318952 0.0936
Panel PP-Statistic Weighted -4.689139 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -4.854819 0.0000*
Group rho-Statistic 0.693881 0.7561
Group PP-Statistic -4.527055 0.0000*
Group ADF-Statistic -5.128959 0.0000*
Panel v-Statistic 2.184717 0.0145*
Panel rho-Statistic 1.259263 0.8960
Panel PP-Statistic -4.954947 0.0000*
Panel ADF-Statistic -5.937964 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted -2.196026 0.9860
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.500628 0.9333
Panel PP-Statistic Weighted -6.078777 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -6.226127 0.0000*
Group rho-Statistic 3.007519 0.9987
Group PP-Statistic -5.854513 0.0000*
Group ADF-Statistic -5.398041 0.0000*

139




ITH MK Testler t istatistikleri Olasilik Degeri
Panel v-Statistic 2.236729 0.0127*
Panel rho-Statistic -1.250312 0.1056
Panel PP-Statistic -6.042830 0.0000*
Panel ADF-Statistic -6.124566 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted 0.196207 0.4222
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.018531 0.1542
Panel PP-Statistic Weighted -4.906513 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.531257 0.0000*
Group rho-Statistic 1.064747 0.8565
Group PP-Statistic -5.006761 0.0000*
Group ADF-Statistic -7.954019 0.0000*
Panel v-Statistic 1.878344 0.0302*
Panel rho-Statistic 1.041424 0.8512
Panel PP-Statistic -3.108278 0.0009*
Panel ADF-Statistic -4.520661 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted -2 588282 0.9952
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.218335 0.8885
Panel PP-Statistic Weighted -3.697682 0.0001*
Panel ADF-Statistic Weighted -4.713891 0.0000*
Group rho-Statistic 2900897 0.9981
Group PP-Statistic -3.341428 0.0004*
Group ADF-Statistic -4.584608 0.0000*
ITH SOT Testler t istatistikleri Olasilik Degeri
Panel v-Statistic 1.715219 0.0432*
Panel rho-Statistic -1.177553 0.1195
Panel PP-Statistic -3.648917 0.0001*
Panel ADF-Statistic -3.763061 0.0001*
Panel v-Statistic Weighted 0.722649 0.2349
Sabit Panel rho-Statistic Weighted -1.169065 01212
Panel PP-Statistic Weighted -4.260095 0.0000"
Panel ADF-Statistic Weighted -5.474206 0.0000*
Group rho-Statistic 0.997015 0.8406
Group PP-Statistic -4.003528 0.0000"
Group ADF-Statistic -6.334428 0.0000*
Panel v-Statistic 3.500825 0.0002*
Panel rho-Statistic 0.968156 0.8335
Panel PP-Statistic -5.812049 0.0000"
Panel ADF-Statistic -6.916326 0.0000"
Panel v-Statistic Weighted -0.905370 0.8174
Sabit ve Trend Panel rho-Statistic Weighted 1.118466 0.8683
Panel PP-Statistic Weighted -4.515762 0.0000"
Panel ADF-Statistic Weighted -5.171200 0.0000*
Group rho-Statistic 2.493892 0.9937
Group PP-Statistic -5.942328 0.0000"
Group ADF-Statistic -6.794879 0.0000*

140




ITH SU Testler t istatistiklert Olasilik Deger1
Panel v-Statistic 1.845764 0.0325
Panel rho-Statistic -0.633194 0.2633
Panel PP-Statistic -3.951764 0.0000*
Pane] ADF-Statistic -4.683963 0.0000*
Panel v-Statistic Weighted 0.275367 0.3915
Sabit Panel tho-Statistic Weighted -1.100237 0.1356
Panel PP-Statistic Weighted -4.305949 0.0000*
Panel ADF-Statistic Weighted -5.683426 0.0000*
Group rho-Statistic 1.054113 0.8541
Group PP-Statistic -4.278940 0.0000*
Group ADF-Statistic -8.181025 0.0000*
Panel v-Statistic 2.223659 0.0131*
Panel rho-Statistic 0.955883 0.8304
Panel PP-Statistic -2.505754 0.0061*
Panel ADF-Statistic -3.878340 0.0001*
Panel v-Statistic Weighted -2.858371 0.9979
Sabit ve Trend Panel tho-Statistic Weighted 1.604893 0.9457
Panel PP-Statistic Weighted -1.781936 0.0374
Panel ADF-Statistic Weighted -3.445829 0.0003*
Group rho-Statistic 3.227377 0.9994
Group PP-Statistic -1.195518 0.1159
Group ADF-Statistic -4.572228 0.0000*
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