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ONSOZ

Yasal diizenlemeleri olmayan fakat giinlimiizdeki para kavramini
degistirebilme potansiyeline sahip olan kripto paranin (sanal paranin) piyasadaki
bilinirligi ve etkisi giin gectikce artmakta ve yiiksek talep nedeniyle degeri de
olaganiistii bir artis gostermektedir. Bugiin piyasada var olan kripto paralarin (sanal
paralarin) gelecekte bir yasal diizenleme ¢ergevesinde varliklarini siirdiirecekleri
varsayllmaktadir. Bu nedenle de kripto paralarla yapilan islemlerin

muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi kaginilmazdir.

Bu calismanin amact kripto paralarin ve onlarin blok zinciri teknolojisinin
tanmitilmast ve gilinliik hayatimizda kripto paralarla yapilan islemlerin nasil
muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi gerektigi hakkinda ayrintili bilgiler sunmaktir.
Kripto paralarin ne olarak degerlendirildiginde nasil muhasebelestirilmesi gerektigi

bu ¢alismanin kapsamini olusturmaktadir.

Bu calismanin gerceklestirilmesinde emegi gegen basta giiler yiizii ve
samimiyetini hicbir zaman esirgemeyerek tiim bilgilerini benimle paylasan
saygideger danisman hocam Dr. Ogretim Uyesi Mustafa OGUZ’a, lisans ve yiiksek
lisans egitim-6gretim hayatim boyunca bana en biiyiik 15181 tutan ¢ok kiymetli hocam
Prof. Dr. Hiiseyin AKAY’a, finans alaninda engin bilgilerini benden esirgemeyen
saygideger hocam Prof. Dr. Sakir SAKARYA’ya ve degerli goriislerini benimle
paylasan ve her tiirlii destegini benden esirgemeyen degerli patronum SMMM Soner
GORKER’e ve hayatimin her aninda beni destekleyip yanimda olan sevgili anneme

tesekklir ve stikranlarimi sunuyorum.

BALIKESIR, 2020 IBRAHIM PEHLiVAN



OZET

KRiPTO PARALARIN MUHASEBELESTIRILMESI VE RAPORLANMASI

PEHLIiVAN, ibrahim
Yiiksek Lisans Tezi, isletme Anabilim Dali-Muhasebe ve Finansman Bilim Dah
Tez Damsmani:Dr. Ogr. Uyesi Mustafa OGUZ
2020, 81sayfa

Ilk olarak kripto paralarin kullanmis oldugu teknoloji olan Blok Zinciri
Teknolojisi’nin  ¢alisma mantigi anlatilmig, bu teknolojinin faydalarindan
bahsedilmis ve hayatimizda hangi alanlara etki edebilecegi agiklanmustir.

Kripto para birimlerinin ¢esitleri detayli olarak aciklanmis ortaya c¢ikis
stiregleri aktarilmis, avantajlar1 ve dezavantajlar1 detayli olarak ele alinmistir. Kripto
paralarin Avrupa birligi tlkeleri ve Avrupa birligi tlkeleri disindaki iilkelerde
vergisel agidan nasil degerlendirildigi agiklanmistir.

Kripto para birimlerinin muhasebelestirilmesi tizerinde durulmustur. Kripto
paralarin mal, hazir deger, menkul kiymet ve nakit para olarak degerlendirilmesi
durumunda nasil muhasebelestirilecegi acgiklanmistir. Son olarakta bu secenekler
hakkinda genel bir degerlendirme yapilarak kripto paralart hangi hesapta

muhasebelestirmenin daha uygun olacagina dair bir 6neride bulunulmustur.

Anahtar Kelimeler: Kripto Paralar, Bitcoin, Muhasebe, Blok zinciri



ABSTRACT

ACCOUNTING AND REPORTING OF CRYPTO CURRENCIES

PEHLIVAN, ibrahim

Master Degree With Thesis, Department of Business Administration -
Field of Accounting and Finance

Advisor:Assist. Prof. Dr. Mustafa OGUZ
2020, 81Pages

Firstly, the working logic of Blockchain Technology, which is the technology
used by cryptocurrencies, is explained, the benefits of this technology are explained

and which areas it can affect in our lives are explained.

The various types of crypto currencies are explained in detail and their
advantages and disadvantages are discussed in detail. It has been explained how the

taxation is evaluated in countries European Union and outside European Union.

It focused on the accounting of crypto currency. How to account for crypto
currencies if they are considered as assets, cash and securities. Finally, by making a
general evaluation about these options, a proposal was made in which account it

would be more appropriate to account for crypto currency.

Key Words: Crypto Currencies, Bitcoin, Accounting, Blockchain.
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1. GIRIS

Gilinimiiz diinyasinda teknolojik sistemlerin ¢ok hizli bir sekilde gelisme
gostermesi her alanda oldugu gibi finansal sistemleri de etkilemis, daha 6nce hig
duyulmamis kavramlarin hayatimiza girmesine yol agmistir. Meydana gelen bu
teknolojik gelismeler artik yiizyillardan beri siiregelen klasik para kavraminin dahi

degisebilecegini bize gdstermektedir.

Glinlimiiz dijital diinyasinda 6demeler, ticaret ve para transferlerinin birgcogu
internet ilizerinden yapilmaktadir. Yapilan bu islemlerin sonucunda da insanlarin
fiziksel para kullanimlari 6nemli Ol¢iide azalmakta ve cogu islemleri internet
sistemleri lizerinden gergeklestirmektedirler.Yeni teknolojiler hayatimiza ne kadar
dahil olsalar da paranin transferi ve degisiminde kullandigimiz yontemler yetersiz
kalmakta ve iglemler icin yiiksek maliyetlere katlanilmaktadir. Yapilan para transfer
islemlerinde kullanilan ydntemlerin ge¢ gerceklesmesi ve maliyetlerinin yiiksek
olmasi giiniimiiz teknolojileri diislintildiiglinde bu sorunlar artik c¢oziime

kavusturulmasi gereken sorunlar olarak goriilmektedir.

Yasanan tiim bu gelismeler, farkli alternatiflerin ortaya ¢ikarilmasi konusunda
kisileri farkli sistemsel arayislara siiriiklemistir. Bu arayislar sonucunda da,
miktarlar1 fiziksel olarak kontrol edilebilir olan ve merkezi bir kurulusca basilan
paraya alternatif olarak, kripto para kavrami ortaya ¢ikmistir. Kripto paralar
giiniimiiz sisteminde oldugu gibi fiziki bir para degil madenciler tarafindan iiretilen
ve ortaya c¢ikarilan bir sanal paradir. Kripto para, ti¢lincli kisi olarak belirtilen
aracilar1 ortadan kaldirmakta ve para kontroliinii tamamiyla kisinin kendisine
vermektedir. Kripto para islemleri, herhangi bir merkezi sisteme bagli olmayan,
giinlimiiziin en giivenli ve anonim kullanicili Blok Zinciri sistemini kullanmaktadir.
Blok Zinciri teknolojisi ad1 verilen bu sistem sayesinde insanlar varliklarini ve varlik
aktarimlarin1 hi¢bir merkezi otoriteye ihtiyag duymadan seffaf ve hizli bir sekilde
gergeklestirebilmektedir.

Yeni yeni duyulmaya baslanan ve son yillarda popiilaritesi artarak mevcut
finansal diizeni degistirme potansiyeli olan kripto paralar finansal piyasalardan
giinliik ticari hayata kadar bircok alanda sistemin igerisine girmeyi basarmustir.

Kripto para birimlerinin tam anlamiyla hayatimiza girmesiyle beraber finansal agidan

1



bir devrim yaratabilecegi diisiiniilmektedir. Giinliik hayatta kullaniminin artmasiyla

beraber bu degisimin yasanilmasi kaginilmaz bir gercektir.

Kripto para kavrami, tiim diinyada her gecen giin kendinden daha fazla s6z
ettirmektedir. Kripto paralar fiziksel paraya alternatif olarak kullanmaya baslayan
bir¢ok kurulus bulunmaktadir. Kripto paranin bdylesine popiiler bir hal almasinda
stiphesiz kullanicilara getirdigi avantajlar etkili olmustur. Bu avantajlarin basinda;
kripto paranin herhangi bir devlet ya da merkezi kurulusa bagli olmayisi, bunun yani
sira mahremiyet esasli olusu ve enflasyon riskinden uzak olmasi gelmektedir. Ancak
devletler kripto paraya iliskin; fiyat degiskenliginin yiliksek olmasi, devlet sistemi
tarafindan kontrol edilememesi ve yasal glivence tasimamasi gibi risklerinden dolay1

On yargiyla yaklagmaktadir.

Kripto para birimlerinin son yillarda bir varlik olarak yiikselmesiyle birlikte,
buvarliklarin muhasebe agisindan nasil kaydedildigine yonelik tartigmalar
yasanmaktadir. Kripto paralarin nasil muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi gerektigi
konusunda farkli goriisler bulunmaktadir. Bu konuyla baglantili olarak kripto paralar
muhasebelestirilmesi ve raporlanmasinin yaninda nasil vergilendirilmesi gerektigi de

ayr1 bir sorun olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Bu caligma kripto paralarin giiniimiiz para sistemlerinden farkli olmasi
sebebiyle muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi alanindaki eksikliklerin giderilmesi
yoniindeki arastirmalari icermektedir. Devletlerin, uzmanlarin ve kripto para
kullanicilarinin  bu konuya yaklasimlar1 ve bu yaklasimlarin farkli agilardan
yorumlanmasi amacglanmistir. Kripto para konusunda devletlerin alacagi kararlar
giinlimiiz ekonomik sistemini degistirme potansiyeline sahip olmasi agisindan,

calismanin gerekliligi son derece dnemlidir.

Kripto para ile yapilan islemlerin muhasebe kayitlarinda gosterilmesi ve
finansal tablolarda raporlanmasi i¢in belirlenen bir muhasebe standardi sec¢ilmeli
veya yeni bir standart olusturularak kayit altina alinmasi gerekliligi tartisilmalidir.
Ciinkii muhasebe sistemi muhasebe islemlerinin dogru ve eksiksiz ger¢eklesmesini
saglamak icin her varlikta oldugu gibi kripto paralarda da bilgi kullanicilarina

eksiksiz ve dogru bilgileri sunmakla yiikiimliidiir.

Bu cercevede, calisma dort boliimden olusmaktadir. Birinci boliimi

okumakta oldugunuz giris boliimii olusturmaktadir. ikinci béliimde kripto paralarla



ilgili temel bilgiler verilmis, Blok Zinciri sistemi tanitilmig, bu sistemin ortaya
cikarmig oldugu kripto para cesitlerinden bahsedilmis ve kripto paralarin yarattigi
ekonomi sonucunda ortaya ¢ikan yeni sektorlere ve Kripto para ile yapilan islemlerin
vergiyle olan iligkisine deginilmis olup, iilkelerin kripto paralarin vergilendirilmesi
konusundaki bakis acilar1 degerlendirilmistir. Calismanin ii¢ilincii  boliimiinde;
arastirmanin yontemine yer verilmistir. Calismanin dérdiincii boliimiinde ise, kripto
paralarin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi konusunda farkli seceneklerle alakali
uygulamalar yapilarak, hangisinin tercih edilmesi gerektigi hakkinda genel bir

degerlendirme yapilip ¢alismaya iliskin goriisler sonuglandirilacaktir.

1.1. Problem

Arastirmanin problemini, kripto para kullanicilarinin ve kripto para
madencilerinin bu kripto paralar1 hangi fiyat iizerinden kayitlarina alacaklar1 ve nasil

muhasebelestirip raporlamalart gerektigi olusturmaktadir.

1.2. Amag

Giliniimiizde kisi ve kurumlar kripto paralarla 6deme veya tahsilatlarini
gerceklestirebilmekte ayrica fiyat degisimlerinden yararlanarak kar elde etmek
amactyla kripto paralara yatirim yapmaktadirlar. Bu galismanin amaci, Blok zinciri
teknolojisini, bu teknolojinin hayatimiza faydalarini agiklamak, kripto paralarin
isleyisi ve oOzellikleri hakkinda bilgi vererek bunlarla yapilan islemlerin
muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi konusundaki belirsizlikleri gidermeye katki

saglamaktir.

1.3. Onem

Teknoloji alanindaki gelismeler sistematik degisimleri de tetiklemektedir.
Kripto para sistemi de diinyadaki s6z konusu degisimden paymi almastir.
Gilinlimiizde her saniye milyonlarca kripto para islemi gerceklesirken, coin arzlar
sayesinde onlarca farkli kripto para borsasinda, yiizlerce kripto para islem gérmeye

devam etmektedir. Kripto para diinyasi son 3-4 yil igerisinde Ongoriilemeyen bir



ilerleme kaydetmis olup, Ongoriilemeyen parasal sistemlerin degiskenlik

gostermesine neden olmaktadir.

1.4. Varsayimlar

Aragtirmanin problem ciimlesi ve amact dogrultusunda ilgili kaynaklardan

alinarak incelenen verilerin dogru oldugu varsayilmstir.

1.5. Stmirhhiklar

Arastirmanin sinirhiliklarini, isletmelerin kripto paralarla ilgili olarak yapmis
olduklar1 yevmiye kayitlarinin paylasilmamasi, finansal raporlarinda bu konu
hakkinda bilgi verilmemesi ve bu islemleri gergeklestiren sirketlerin gizli tutulmasi

olusturmaktadir.

1.6. Tanimlar

Kripto Para:Kripto para, islemlerini giivenceye almak igin kriptografi
kullanan, ¢caligsma sekli nakite alternatif bir degisim araci olarak tasarlanmis bir dijital
varlik, bir sanal unsurdur. Kripto dovizler bir nevi dijital doviz, alternatif doviz ve

sanal doviz’dir.
Kriptoloji:Kriptoloji, bir sifre bilimidir. Cesitli verilerin, yazilarin belli bir
teknolojiye gore sifrelenmesi, bu verilerin giivenlikli bir agda aliciya génderilmesi ve

iletilmis mesajin ¢oziilmesi islemidir.

Kriptografi:Kriptografi ya da 'sifreleme' okunabilir durumdaki bir mesajin
icerdigi verinin istenmeyen Kkisilerce anlasilamayacak bir durumagetirilmesinde

kullanilan yontemlerin timidiir.

Peer To Peer:Peer-to-peer ya da P2P olarak tanimlanir. Peer es, denk

demektir. Tki veya daha fazla kullanic1 arasinda veri paylasim gorevi gdren bir ag

teknolojisidir.

Initial Coin Offering: ilk para teklifi veya ilk para birimi teklifi, kripto para

birimlerini kullanan bir fon tiiridir.



Private Key:Kullanicinin belirli bir ciizdandaki Kripto paralarina ulagmasina

ve bu clizdana taginmasina izin veren bir sifreleme imzasidir.

Wallet (Ciizdan): Kripto para varligin1 ispat edeceginiz, kolayca islem

yapmanizi miimkiin kilacak ve gerektigi zaman da bakiyenizi kontrol etmenize

olanak tantyacak yazilima kripto para clizdan1 ya da dijital ciizdan denir.

Sendikasyon Kredisi:Kurumlar veya kisiler arasinda yapilan anlagsma

geregince uluslararast araci kurum vasitasiyla, birden fazla banka, kisi veya

kurumlarin almis oldugu kredidir.

Public Key: Bilinen ve dijital bir iletisimi imzalamak i¢in 6zel olarak

diizenlenmis baska bir dize ile sifrelenen alfa sayisal bir dize.



2. ILGILI ALANYAZIN

2.1. Kuramsal Cerg¢eve

Bu boliim arastirmanin  alanyazin kisminin  kuramsal ¢ergevesini
olusturmaktadir. Kuramsal ¢er¢evede Kkripto para kavraminin tanimi, kapsamu, tiirleri

ve ilgili kaynaklarin incelenmesine yer verilmistir.

2.1.1 Kripto Paralarla Ilgili Temel Bilgiler

Crypto ve Currency kelimelerinin birlestirilmesiyle ortaya ¢ikan
cryptocurrency kavrami kripto (sifreli) para manasina gelmektedir. Kripto para;
dijital teknoloji vasitasiyla kullanilan, herhangi bir merkezi denetim ya da araci
kuruma bagli olmayan, bir sanal para birimi olarak nitelendirilmektedir. Kripto
paralar ancak belirli sifrelerin kullanilmasit suretiyle yerlestirildigi sanal
clizdanlardan yine sifreler aracilifiyla ¢ikarilip kullanilabildigi icin bu adi
tagimaktadirlar. Kripto para birimleriyle kisiler ya da kurumlar tipki ger¢ek parayla
yaptiklari gibi harcama yapabilmekte ya da 6deme alabilmektedirler (Alptekin, 2017:
6).

2.1.1.1.Kriptoloji

Kriptoloji, cagimizda bir bilim dali olarak kabul gormektedir. Cagimiz
insanlart i¢in kriptoloji bir arastirma konusu olmustur. Arastirmalarda insanlarin
anlama zorlugunu ortaya ¢ikaran kriptoloji, insanlar arasinda sifreli bilim olarak
ifade edilmektedir. Kisaca ifade edildiginde, kriptoloji bir sifreleme bilimidir
denilebilir. Sifreleme islemi bilgiler lizerinde olmaktadir. Bu bilgiler rakam, ileti
veya yazi olabilir. Bu bilgilerin sifrelenmesi giivenli bir ortamda yapilir ve aliciya
yine giivenli bir sekilde iletilmesi saglanir. Burada olusan sifreleme sisteminin
¢Oziilmesi ile bilgilere ulagsmasi seklinde gerceklesen bu islemler kriptoloji olarak

tanimlanabilir.

Bundan farkli olarak sifre teknolojisinin iki ¢esidi bulunmakta ve bunlarin
isimleri Kriptografi ve de Kripto analiz olarak ifade edilmektedir. Kriptografi bilgi

giivenligini inceleyen ve bu konuda caligmalar yapan bir bilim dahdir. Gizlilik,
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giivenilirlik, veri biitiinligii, kimlik dogrulama, 6zgiinlik ve inkar edilemezlik gibi

konular kriptografinin 6nemli ¢aligma alanlaridir (Kodaz ve Botsali, 2010: 11).

Kriptografi kullanimi ile kullanicilarina ¢ogunlukla bir merkezi denetim
olmaksizin, ayn1 anda birgokbdlgeden kontrol edilme imkani bulunan ve olgularin
varligi hakkinda giivenilir fikir birligi saglamay1 garanti eden blok zincir teknolojisi
sayesinde; veri, yetkilendirmeler Olciisiinde paydaslar ile paylasiimakta olup
islemlerin tutarlili§i ve dogrulugu saglanmaktadir. Diger bir ifadeyle, bir islemin
gerceklesmesi ekosistem igerisinde yetkisi olan paydaslarin onayina tabi olup, islem
bilgisi merkezi olmayan bir yapida tiim paydaslar tarafindan kayit altina alinmakta ve
gerceklesen tim islemler zincir teknolojisiyle bir onceki islemle baglantilidir

(Deloitte, 2018: 7).

Cagimizda kriptoloji bilimine olan ilgi giderek artmaktadir. Bu durum,
biiyliyen teknoloji ile bagdastirilabilir. Gilinlimiizde biiyiiyen ve gelisen teknoloji
sayesinde biitin diinyanin kullanmaya basladig1 internet araciligi ile kriptoloji
bilimine olan ilgi de artmistir. Aslinda bu denli biiyliyen ve gelisen internet, giivenlik

acisindan degerlendirildiginde biiyiik bir ag1g1 da ortaya koymustur.

Bu ortaya ¢ikan giivenlik agigina iliskin sorun ile kriptoloji bilimini daha
yakindan ilgilendiren ve bunun iizerinde gesitli ¢alismalar yapilmasi saglanmistir.
Kriptoloji bilimine olan ilgi sadece giiniimiizde degil tarih agisindan bakildiginda
eski donemlerde de goriilmektedir. Eski donemlerde birtakim hiyerogliflerde de
kullanilan kriptolojinin ¢agimizdan yaklasik 4000 yil 6nce Misir’da kullanildig
arkeologlar tarafindan kesfedilmistir. Kriptoloji bilimi, Ikinci Diinya Savasi’nda da
oldukea iinlenmesi iizerine, bu alanda yapilan ¢alismalar giderek artmistir (Cesmeci,
2009: 21).

2.1.1.2.Blok Zinciri(Blokchain) Teknolojisi

Internet aracihig: ile birgok alanda veri aligverisi yapilmaktadir. Blok zinciri
teknolojisi, verilerin haricinde varliklara da yliklenen degerleri transfer etmemizde
yardimci olan daginik bir veri tabanidir. Bitcoin dijital para, Satosi Nakamoto lakaplh
gizli bir yazarin Onerisi lizerine gliniimiiz piyasalarinda bahsedilmeye baglanmistir.
Bitcoin dijital para, yeni bir uluslararasi para birimidir. Aslinda Bitcoin sadece para

birimi olarak degil, ayn1 zamanda Blok zinciri teknolojisinde de daha genel kullanim



alanlarina sahiptir. Blok zinciri; bilginin merkezi bir sunucuya bagli olmadan herkese
acik bir sekilde erisilebilir hale getirilmesi ve paylasilmasidir. Bitcoin ve Ethereum
gibi sanal paralarin altinda yer alan blok zinciri teknolojisi, sadece bir teknoloji tiirti
olarak bilinmektedir. Ama bu teknolojinin sagladigi imkanlar ¢ok daha genis bir
cesitlilige sahiptir. Blok zinciri teknolojisinin gliniimiizde ilgi ¢ekmesinin asil
nedeni, gliveni birden fazla alana verimli bir sekilde dagitirken tek merkeze bagh
olmamasidir. Yeni bir teknoloji olarak adlandirilan blok zinciri, veri aligverisini ayni
zamanda degerli varliklarinda transferini saglamasi ile olusan bir sifrelenen kayit

defteri olarak nitelendirebilir (Tanrtverdi vd., 2019:203).

Blok zinciri iizerinde islemler iiclincii bir kisi ya da kuruma gerek
bulunmaksizin  taraflar arasinda P2P  (Peer to Peer) protokoliiyle
gerceklestirilmektedir. Bu islemler merkezi bir denetime tabi degildir. Giivenlik, ag
tarafindan otokontrol sistemiyle saglanmaktadir. Yapilan her islem tarih ve ciizdan
bilgisiyle ilgili aga kaydedilmekte ve agdaki biitiin bilgisayarlar bu islemi
dogrulamaktadir. Islemler iizerinde bir degisiklik yapmak icin biitiin agin onayi
gereklidir. Dolayisiyla kotii niyetli kigiler tarafindan transfer miktari veya alici
clizdan adresi gibi énemli bilgiler sonradan degistirilememekte ve yapilaniglemlere

miudahale edilememektedir.

2.1.1.2.1.Blok Zinciri(Blokchain) Teknolojisinin Yiikselisi

2008 yilinda yasanan kiiresel ekonomik krizin hemen sonrasinda ortaya ¢ikan
Bitcoin ve altindaki blok zinciri (blockchain) teknolojisi 6zellikle bati diinyasinda
geleneksel ekonomik sisteme giiveni kalmayan {reticiler ve tiiketiciler i¢in dikkat

cekici bir alternatif olarak dogmustur.

Gegmisten giinlimiize ¢ok uzun yillar icinde gelisimini tamamlayan
bankacilik sektoriine kars1 Blok zincir teknolojisinin bir giinde su anki popiilaritesini
yakaladigin1 sdylemek yanlis olacaktir. Ustelik bu sistemi basarili kilan tek sebep
kiiresel finansal kriz de degildir. Bitcoin ¢aligma mantidigeregi kullanicilarinin
kimliklerinin gizli tutulmasinive islemlerin anonim olarak ger¢eklesmesini
amaclamaktadir. Bu sebeple yasa dis1 gelirler ve para transferleri i¢in bir anda

uluslararasi deger transferi sistemine evrilmistir.



Her ne kadar kripto varliklar son yillarda yasadisi deger transferlerinin para
birimi gibi anilmis olsa datemelindeki blok zincir teknolojisi kisilere ve kurumlara
merkez bankalar1 gibi merkezi denetim sistemi olmaksizin stelik kimlik
denetiminden bagimsiz yeni bir uluslararasi, seri ve glivenlikli bir sistem olusturmay1

basarmis ve kendisini kanitlamistir.

Bu teknoloji kisilerin ve kurumlarin hi¢bir kontrol mekanizmasina gerek
duymadan ve sistemin kendi kendisinin galisma teknolojisi sayesinde giivenligini
sagladig1 bir ortamda deger yaratan, takas ve ticaret yapilmasina olanak saglayan,

kullanicilarin oldukga dikkatini ¢eken bir dijital deger deposudur.

2.1.1.2.2.Blok Zinciri (Blockchain) Teknolojisinin Calisma Mantig

Blok zinciri (Blockchain) kelimesi, Satoshi Nakamoto’nun 2008 senesinde
yayinlamis oldugu orijinal Bitcoin baslikli makalesinde bahsedilmistir. Blok zincir,
kripto paranin temelindeki bir teknolojiyi, kriptografik olarak birbirine zincirlenmis
bir dizi veri blogu olarak ifade edilmektedir. Bitcoin, blok zincir teknolojisinin ilk
uygulamasidir ve yayginlagmasimin en biiylik nedenlerinden birisidir. Bu
yayginlasmaya kars1 hukukgulardan ve devletlerden gelen ilk tepki, Bitcoin’in nasil
diizenlenmesi gerektigidir. Ancak blok zincir teknolojisi sadece Bitcoin olarak degil
diger bircok alanda da kullanilabilmektedir (Oz Demetoglu, 2019: 56).

Blok zincir, islem kayit raporlarini alip tek bir sayfaya aktarmak yerine bir
bloga yerlestiren teknolojik veri tabani ¢esididir. Her bir blok, sifresel bir imza
araciligtyla bir sonraki bloga zincirlenmektedir. Blok zincirlerin birbirine
eklenmesiyle DDK (Daginik Defteri Kebir) olusmaktadir. Boylece blok zincirler bir
defter-i kebir gibi kullanilabilmekte, gerekli izinlere sahip herkes tarafindan

paylasilabilmekte ve dogrulanabilmektedir (Uzer, 2017: 24).

Bitcoin Blockchain, her bir sayfasinda Bitcoin sanal parasi ile yapilan
yaklasik on dakikalik islemlerin kayitlariin tutuldugu fiziksel bir defter olarak
degerlendirilebilir. Bir sayfa yeni islemlerle doldugunda, zaman damgali, benzersiz
bir seri numarasiyla imzalanmis ve deftere yapistirilmistir. Bu benzetmede, sayfalar
bloklari, seri numaralar bloklar arasindaki baglantiy1 temsil etmektedir. Seri
numarasi, o sayfadaki islemlerin bir lirtinlidiir ve bitisik sayfalarin seri numaralari,

diizenli bir sayfalar zinciri olusturmak tiizere matematiksel bir islevle birlikte



kilitlenmektedir. Bu, sayfalarin seri numarasini degistirmeden islemlerden birini
degistirmeyi ve dolayisiyla o sayfa ile bir sonraki sayfa arasinda iliski
kurulabilmesini imkansiz hale getirmektedir. Defterdeki bir islemi degistirmek i¢in
islemden sonraki tiim sayfalar1 ¢ikarmak ve bu sayfalar1 yeni islemlerle doldurmak,
yeni seri numaralar olusturmak ve tiim sayfalar1 deftere yapistirmak gerekmektedir.
Bu defterin kullanicilar1, her zaman, en ¢ok sayfanin bulundugu kitab1 gercek kitap
olarak degerlendirmektedirler. Bu ylizden defter her on dakikada bir yeni sayfa
eklenmesi ile biiylimeye devam etmekte ve bdylece defterdeki bir islem gegmisini
yeniden basar1 ile yazmak isteyen kisinin, toplulugun geri kalaninin tamamindan
daha hizli ¢alismas1 gerekmektedir. Yani bu islemi bir kisinin gergeklestirebilmesi
icin gereken ¢abanin miktari, bir insanin tek basina yapabileceginin ¢ok ¢ok iistiinde
olup bunun i¢in sistem oldukc¢a giivenli olarak goriilmektedir (www.imajkitap.com,

Erigim Tarihi: 09.03.2019).

Sonug olarak, blok zinciri kriptografi sistemine bagli olarak olusturulan bir
veri blogundan olusmaktadir. Ayrica sistem flcilincli bir kisiye ihtiya¢ duymadan
bireyler arasinda islem yapilabilecek bir teknolojiyi sunmaktadir. Herkes, yapilan
tim islemleri gorebilir. Islem ge¢misinin eksiksiz olmasi da her sanal paranin
gecerliligini saglar ve tiim sanal paralar olustuklari andan itibaren izlenebilmektedir.
Ayrica teknolojisi sayesinde ¢Oziiniirlik saglayarak geriye doniik seffaflik
saglamaktadir. Gegerli kayitlarin degistirilmesini de engellemektedir. Bu sistem,
yonetime olan ihtiyaci ortadan kaldirmakta ve diisiik maliyetli islemler saglamaktadir

(Unal ve Uluyol, 2020: 170).

Blok zincir sisteminin temel galisma prensibi Sekil 1°de gosterilmistir.
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Sekil 1. Blockchain Calisma Prensibi
Kaynak:Blockgeeks.com, Erisim Tarihi 28.07.2019.

2.1.1.2.3. Blok Zinciri (Blockchain) Teknolojisinin Faydalari

Blockchain teknolojisinin sagladig1 faydalardan bazilar1 asagida verilmistir

(www?2.deloitte.com, Erigim Tarihi: 08.05.2019):

Giivenilir ve ulasilabilir olmasi: Genis bir Kitle tarafindan kullanildig1 igin
higbir ariza noktasi icermemektedir ve kesintilere ve saldirilara karsi direng
gosterecek sekilde olusturulmustur. Katilime1 aginda herhangi bir konuda bir
sorun meydana geldiginde, diger kullanicilar islemlere devam ederek bilginin

giivenligini ve kullanilabilirligini koruyabilmektedir.

Seffaf olmasi: Blockchaindeki islemler katilimecilarin tiimiiniin gorebilecegi
bir sekilde gerceklesmektedir; bu durum da denetlenebilirligini  ve

giivenilirligini artirmaktadir.

Degismez olmasi: Blockchainde tespit yapilmadan bir degisiklige gidilmesi
imkansizdir denilebilir. Bu durum bilginin taginma gilivenilirligini artirirken

dolandiricilik ihtimallerini de en aza indirmektedir.

Geri alinamaz olmasi: Idari siiregleri kolaylastiracak ve kayitlarin
giivenilirligini fazlalastiracak sekilde, islemleri geri alinamaz sekilde yapmak

mumkindiir.
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o Dijital olmasi: Neredeyse tiim bilgilerin ve belgelerin tamamu sifrelenebilir
ve smirlandirilabilir veya defter kaydi olarak gosterilebilir. Bu durum
“blockchain” teknolojisinin mevcut uygulanma alanlarinin 6tesinde, simdiye
dek hayal edilenden bile daha fazla bir uygulama alanina sahip oldugu

anlamina gelmektedir.

Blockchain teknolojisinin bu temel o6zellikleri, cok sayida islem tipinde
ticiincli taraflar1 ortadan kaldirmak, islem maliyetlerini en aza indirmek ve tim

endiistrilerdeki inovasyon potansiyelini artirmak i¢in bir firsat olusturmaktadir.

Dijital teknolojileri rekabet avantaji getiren ve inovasyona imkan veren
teknolojiler olarak goren firmalarin, blockchaini ayrintili olarak incelemesi
gerekmektedir. Bu teknolojinin kayda deger ticari uygulamalarinin yayginlagmasini
gormemiz kagimilmazdir ve zaman iginde bir¢ok sektérde blok zinciri teknolojisinin

etkisi hayatimizda yerini alacaktir.

2.1.1.2.4.Blok Zinciri (Blockchain) Teknolojisinin Kullanim Alanlar

Blockchain adi verilen dagitik agin ¢ikis noktast ve su an igin en yogun
kullanim alani kripto paralar ve bunlarin Onciisii Bitcoin olarak bilinmektedir.
Blockchain teknolojisi kisisel kullanicilara dijital kimlik iizerinde bugiine kadar
benzeri goriilmemis bir kontrol imkani sunmaktadir.Dolayisiyla kiiresel agik bir
hesap defteri olan blockchain sadece kripto para islemlerinde degil pek ¢ok farkli
alanda kullanilmaktadir. Bunlardan bazilar1 agagidaki gibi siralanabilir (Sahin, 2018:
16).

e Dijital Kimlik: Merkezi olmayan kimlik uygulamasi, kripto para (sanal
para) birimi ve Odemelerle ilgisi olmayan blok zinciri (blockchain)
teknolojisinin kullanilmaya baslandig1 uygulamalardan biridir. Microsoft,
2018 yilinda blok zinciri (blockchain) teknolojisinin kimlik bilgilerinin
merkezi olmayan bir yapida tutulmasi i¢in caligmalara baslandigini
duyurmustur. Merkezi olmayan kimlik sistemlerini inceleyen Microsoft;
gizlilik, kontrol sahipligi ve izinsiz erisim imkani kisitlamasi nedeniyle

blok zincirine (blockchain) yonelmistir (Kizil ve digerleri, 2019: 116).

e Miisteri Tammma (Know Your Customer - KYC): Basta finansal

isletmeler olmak tizere birgok firma, miisteri kazanimi ve satis faaliyetleri
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kapsaminda, yasal olarak miisterilerine ait iletisim ve kimlik bilgilerini
kullanmaktadirlar. Miisteri bilgilerinin takip edildigi bir blok zincir ag1
tizerinde, bir misteriye ait bilgilere gerek duyuldugu anlarda, miisteri
onayr ile Dbirlikte, Dbilginin talep eden ilgililere iletilmesi
saglanabilmektedir. Bu sistem sayesinde, misteri bilgilerinde
olusabilecek kiiciik bir degisiklik bile bu kayda erigim yetkisine sahip tiim
kurumlara ger¢cek zamanli bir sekilde yansitilabilmektedir (Usta ve
Dogantekin, 2017:54).

Kiiresel Odeme Sistemleri: Bir iilkeden diger iilkeye paranin
gonderilmesi, taraflarin ¢cok sayida olmasi nedeniyle zaman almakta ve
masrafli olmaktadir. Dagitik biiyiik defter (distributed ledger) teknolojisi
olan blok zinciri (blockchain) teknolojisinin uluslararasi 6demeler
sisteminde uygulanmasiyla islem maliyetleri azalacaktir. islemler cok kisa
sirede  gergeklestirilebilecektir. ~ Boylece, finansal  kuruluslarin
operasyonel maliyetleri azalacak ve Kkarlar yiikselecektir (Kizil ve
digerleri, 2019: 110).

Girisimler Icin Sermaye Ihtiyan Karsilama: Block zinciri
teknolojisinin dogmasiyla birlikte isletmeler, sermaye gereksinimlerini
elde etmek igin higbir araciya gerek duymadiklari, kendi yonettikleri yeni
bir alternatif sisteme sahip olmuglardir. Bu sistemde oOncelikle ilgili
isletme amacina uygun ozelliklere sahip “Token” {iretir. Sonrasinda bu
Tokenlarin satisin1 yaparak sermaye elde etmektedir. Bu yeni finansman
sistemine ICO (Initial Coin Offering) adi verilmektedir (Usta ve
Dogantekin, 2017:55).

Bagis Toplama ve Yonetimi: Blok zinciri tabanli bir bagis sistemi
olusturulmas: ile daha seffaf, islem maliyeti daha diisiik bir yapi
olusturmak miimkiindiir. Aracilarin ortadan kaldirilmasi ile beraber
yapilan bagis ve yardimlarin ¢ok daha az kesinti yapilabilmesi, ihtiyaci
olanlara ¢ok kisa bir siire icerisinde kaynaklarin iletilmesi, bunun yaninda
bagiscilarin yapmis olduklar1 bagislart herkese acik olan blok zincir
teknolojisi tizerinden seffaf bir sekilde kontrol edebilmeleri miimkiindiir

(Usta ve Dogantekin, 2017:56).

13



Vergi Toplama ve Yonetimi: Fiziksel paranin kullaniminin tamamen
ortadan kalktig1 tiim para transferlerinin dijital ortamda gerceklestigi
miikemmel bir senaryoda, blok zincir teknolojisi vasitasiyla sunulan akillt
sozlesmeler araciligiyla anlik olarak vergi hesaplamasi yapilip tahsilat

islemi tamamlanabilir(Ceccarelli, 2019: 128).

Mal ve Kaza Sigortast1 Tazmin Siireci: Sigorta tazmin siirecinde
olusturulacak blok zinciri ve Akilli S6zlesme teknolojisine dayanan yeni
bir sistem ile birlikte bagvuru siireglerinin basite indirgenmesi

saglanabilir.

Kisiden Kisiye (P2P) Kredi Uygulamalarn :Blok zinciri (blockchain)
teknolojisi, bor¢ alma ve bor¢ verme islemlerinin araci kurumlar
olmaksizin gergeklestirilmesine olanak saglamaktadir. Merkezi olmayan
uygulamada krediler, blok zinciri (blockchain) teknolojisini kullanan
Ethereum ag1 lizerinden borg veren ve borg alanlarin dogrudan iletisime
gee¢mesi ve kredi kosullarinin finansal aracilar tarafindan degil, dogrudan

kendileri tarafindan belirlemesi ile islem gormektedir (Kizil ve digerleri,

2019: 102).

Mikro Finans Hizmetleri: Tirkiye’de ve diger tilkelerde kiigiik ve orta
Olcekli firmalarin kredi olanaklarima ve finansmana ulagim olanaklari
smirli  olup, genelde maliyetleri daha yiiksektir. Bu durumun
degismesiyle, bir bagka ifadeyle kiiciik ve orta oOlgekli firmalarin
finansman olanaklarina erisimini hizlandiracak blok zinciri (blockchain)
teknolojisinin uygulamalar1 ile Diinya ticaret hacmini arttiric1 etkinin

ger¢eklesmesi beklenebilir. (Kizil ve digerleri, 2019: 103).

Sans ve Bahis Oyunlan :Blok zincir teknolojisi sistemi icerisinde yer
alan Akilli Sozlesmeler ile matematiksel formiiller araciligiyla, bahis ve
sans oyunlarina yonelik sistemler gelistirilebilir. Bu sekilde bir sistem
gelistirildigi zaman sistemin bir kurum gozetiminde olmasi zorunlulugu

da ortadan kalkmaktadir.

Sendikasyon Kredisi: Sendikasyon kredi pazar payr 2017 yili verileri
baz alindiginda yaklasik 5 trilyon dolardan fazla bir rakama ulagmistir.

Burada olusturulacak Blok Zinciri ve Akilli S6zlesmelere dayanan yeni
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bir sistem ile beraber, kredi almak isteyen isletmeye ait veriler, katilimct
firmalar tarafindan daha acik, seffaf ve gilivenilir bir bigimde ele alinabilir.

(Usta ve Dogantekin, 2017:59).

Otomatiklestirilmis Uyum Mekanizmasi: Finansal bilgilerin saklandig1
bir blok zinciri teknolojisi sistemi ile birlikte denetim firmalarinin,
istedikleri verilere firma calisanlarini rahatsiz etmeden ulasabilmesi,
denetlemelerin  kurulacak bir entegrasyon agi {izerinde denetim
programlari ile uyumlu hale getirmesi ve otomatiklestirmesi, insan giicii
ile yapilan islemlerin kaldirilmasi ile birlikte olusabilecek hatalarin en aza

indirgenmesi saglanabilir.

Oy Kullanma ve Vekaleten Oy Kullanma: Blok zinciri aginin yenilik
getirdigi alanlardan birisi de, oylarin sayilmasi ve kayit altina alinmasini
saglamak iizere, bu siirecte hayatimiza dahil edilebilir. Blockchain sistemi
ile ortaya ¢ikan oylamaya yonelik yazilimlar; anonim olarak kayitlarin
tutulmasi, kimlik dogrulamast ve bireysel oy kullanimi gibi
ihtiyaglarimiz1 tam anlamiyla karsilayabilmektedir (Usta ve Dogantekin,

2017:60).

Tedarik Zinciri Yonetimi: Blok zinciri tabanl bir yapi ile birlikte, bir
iirliniin tiretiminden satigina kadar olan siirecte her hareketi, olusturulacak
veri tabanina kaydedilerek gercek zamanli olarak takip edilebilir. Bu
sayede, zaman gecikmelerini, ek maliyetleri ve bugiinkii islemlerin
yavaslamasina sebep olan insan hatalarinin 6nemli Ol¢lide azaltilmasi

saglanabilir.

Telif Kayit Sistemleri: Blok zinciri teknolojisi icerisindeki mutabakat
yapilar1 sayesinde uluslararasi iceriklerin telif haklarinin kayit edilmesi,
kontrol edilmesi ve bu igeriklerin ¢ogaltilmasi durumunda bunun ortaya
cikarilmasi igin ¢oziimler iiretilebilir. Boylelikle, glinlimiizde diinyanin en
biiyilik sorunlarindan birisi haline gelen, telif hakki barindiran uluslararasi
eserlerin kopyalanmasi ve ¢ogaltilmasi gibi sorunlarin Oniine ge¢ilmesi

saglanabilir.

Dijital Ekonomi ve E-Ticaret Alaminda Etkiler: OpenBazaar

uygulamasi, sisteme girisin serbest oldugu, herhangi bir giris veya iiyelik
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aidatt 6denmeyen, sinirlamanin olmadigr ve yapilan islemlerden kripto
para (sanal para) kazanilan bir aligveris ortamidir. OpenBazaar
uygulamasi ac¢ik kaynak kodlu bir yazilimdir ve gelisimi gruba liye

olanlarin isbirligine baglidir (Kizil ve digerleri, 2019: 115).

e Hisse Senedi ve Borsa Islemleri: Blok zinciri (blockchain) teknolojisinin
devreye girmesiyle, gerceklestirilen hisse senedi veya benzeri menkul
kiymet islemlerinde hesapta para oldugunda ayni anda para ve menkul
kiymetin karsilikli transferi yapilabilecektir. Blok zinciri (blockchain)
teknolojisi ile para ve menkul kiymetlerin iki ayr1 tiir hesapta islem
gdrmesi son bulmus olacak ve ayni ortamda, ayni sistem {izerinde para ve
menkul kiymet transferi gergeklestirilecektir (Kizil ve digerleri, 2019:
116).

2.1.1.3.Kripto Paralar

Piyasada bir¢cok sanal para birimi oldugundan, genel yapinin anlagilmasi
acisindan sanal para birimlerinin siniflandirilmasi 6nem arz etmektedir. Glinlimiizde
bircok kripto para g¢esidi bulunmaktadir. Internetin ve internet tabanli servislerin
yaygin olarak kullanilmaya baslanmasiyla birlikte 6zellikle son zamanlarda adini sik
sik duydugumuz kripto para ve sanal para kavramlari ortaya ¢ikmistir. Bu kavramlar
giindelik hayatta yakin zaman igerisinde popiilerlik kazanmis olsa da, gecmise
baktigimizda bu ihtiyaglar {izerinde uzun silireden bu yana cesitli aragtirmalar ve

caligmalar yapildigr goriilmektedir (www.teknochain, Erisim Tarihi: 20.08.2019).

2.1.1.3.1 Kripto Paralarin Tarihsel Gelisimi

Gilinlimiiz diinyasinda internet tabanli servislere siirekli bagli yasam tarzinin
yayginlagsmas1 ile birlikte insanlarin gizlilik ve gilivenlik ihtiyaglar tekrar
konusulmaya baglanmistir. Kripto para kavrami temel olarak dijital diinyada bu
ihtiyaclara bir ¢oziim olarak gelistirilen sifrelemenin kullanildigi sanal para
birimlerini ifade etmektedir. Kripto paralarda kullanilan teknoloji sayesinde verinin
kopyalanmasi, izinsiz kullanilmasi ve kuralsiz bir sekilde {iretilmesi neredeyse

imkansizdir.
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Kripto para kavrami 6zellikle Bitcoin’in dogusu ile birlikte genel anlamda bir
poptilerlige kavusmus, popiilerligin getirdigi yayginlasma ve kullanim alanlarinin
artis1 ile birlikte daha once higbir kripto varlik tarafindan ulagilamamis bir kullanici

sayisina ulasmistir(www.teknochain.com, Erisim Tarihi: 20.08.2019).

Bitcoin’in popiilaritesi ile birlikte farkli farkli kripto para birimleri ortaya
cikmistir. Bitcoin ile ayn1 sistem yapisina sahip olup tamamu ile farkli bir blok zincir
ag1 lizerinde piyasada varligin1 devam ettiren bu kripto para birimlerine “alt-coin”
(alternative coin) ad1 verilmektedir (Usta ve Dogantekin, 2017:45). Alt-coin’ler genel
olarak tiiredikleri yapilardaki teknik sorunlara alternatif getirme iddiasinda olsalar da

farkli denemeler de bulunmaktadir.

Altcoin fiyatlanmasinda manipiilasyonlar olduk¢a fazla olmaktadir. Burada
ozellikle yeni piyasaya siiriilen yada diisiik degere sahip bir altcoinden yiiksek
miktarda alma, ¢esitli takas platformlar1 araciligi ile bu satin alma islemlerini genel
bir topluluk ilgisi olarak yansitma, fiyat yiikseltme operasyonunun basarili
sonuclanmastyla birlikte elde tutulan altcoinlerin satilmasiyla da piyasa manipiile
edilmektedir. Manipiilasyoncularin coinleri elden ¢ikardiktan sonra yarattiklar1 yapay
ilginin diismesiyle kripto paranin fiyatinda ¢ok yiiksek diisiisler goriilmektedir (Usta
ve Dogantekin, 2017:46).

Her ne kadar sanal para birimlerinin ilk ¢iktig1 zamandan kisa bir siire sonra
binlerce dolara yiikselmesi kisisel tasarruflar ve kolay yoldan zenginlige ulasma
hedefi ile ¢ekici bir yatirim araci gibi goziikse de kripto para birimleri merkezi bir
gbzetim ve denetimden uzak, diizenlemelere tabi olmayan ve spekiilatif islemlerin
oldukca fazla oldugu yiiksek risk barindiran yatirim alanlaridir. Bu sebeple bu
sistemi bir yatirnm alani olarak degil de daha ¢ok teknolojik bir gelisme olarak

degerlendirmek yerinde olacaktir.

Kripto varliklarin yapist itibariyle diinyaya dijital platformlarda gercevesi
belirlenmis olan verinin iletilmesi, saklanmasi, ¢ogaltilmaya ve ele gegirilmesine
kars1 korunmasi, kullanicilarin gizliligi gibi olduk¢a ©Onemli sorunlara ¢oziim

getirmektedir.
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2.1.1.3.2.Tiirkiye’de Kripto Paralara Bakis

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (BDDK) 25 Kasim 2013
tarithinde yaptig1 basin agiklamasi, Tiirkiye’de Bitcoin hakkinda yapilan ilk resmi
aciklama olarak kabul edilmektedir. BDDK’nin basin agiklamasi su sekildedir:
“Herhangi bir resmi ya da ozel kurulus tarafindan ihra¢ edilmeyen ve karsiligi icin
giivence verilmeyen bir sanal para birimi olarak bilinen Bitcoin, mevcut yapisi ve
isleyisi itibariyle kanun kapsaminda elektronik para olarak degerlendirilmemekte, bu
nedenle de soz konusu kanun c¢ercevesinde gozetim ve denetimi miimkiin
goriilmemektedir.” 2014 yilinda da aym1 konuyla ilgili mevzuat yayinlanarak tiim

kamuoyuna duyurunun yapilmasi saglanmistir (BDDK, 2013).

Tablo 1. Bitcoin Islemlerinde Kullamlan Para Birimleri

Para Birimleri Jgf::in(]\flélzedt) Bitcoin Adedi
Japon Yeni 46,59 492.811,58
ABD dolari 32,58 344.644,41
Euro 8,61 91.130,63
Kore wonu 5,89 62.269,24
Avustralya dolar 1,97 20.826,17
Pound 0,77 8.110,84
Rus rublesi 0,53 5.639,15
Polonya zlotu 0,40 4.234,07
Brezilya reali 0,36 3.851,24
Tirk liras 0,34 3.577,37

Kaynak:https://www.coinhills.com/market/currency/

Tabloda 2018 yilinda Coinhills.com’dan alinan verilere Bitcoin iglemlerinin
en cok Japonya ve ABD’nin para birimleri ile gercgeklestirildigi goriilmektedir.

Yukaridaki tabloda Bitcoin islemlerinde kullanilan para birimlerinin cinsine
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bakildiginda Japon Yeni’nin yiizde 46,5, ABD Dolari’nin yiizde 32,5, avronun yiizde
8,6 ve Kore Wonu’nun yiizde 5,8 paya sahip oldugu goriilmektedir. Tabloda Tiirk
Liras1 cinsinden yapilan islemlerin ilk onda yer aldig1 goriilmektedir. TL ile yapilan

Bitcoin alim-satimi islemlerinin pay1 yaklasik binde 4 civarindadir (Dilek, 2018: 15).

2017 yilina geldiginde Tiirkiye’de Bitcoin ve kripto paralar (sanal paralar) ile
ilgili yeni gelismeler meydana gelmistir. Tiirkiye’de ilk kez Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) biinyesinde dijital para birimleri ile bunlarin yarattigi
etkiyi incelemek ve raporlamak i¢in 2017°de bir ¢alisma gurubu kurmustur. Bu
calisma grubu, dijital teknolojileri ve bunlarin ekonomik etkilerini dlgiimlemek iizere

gorevlendirilmistir (Kizil ve digerleri, 2019: 49).

Yillardir finansal teknolojiye ayak uydurmak zorunda olan ve kullanicilara
bircok farkli alanda yenilik¢i iirlin ve ¢Oziimler sunan bankalarin bu alanda
calismalar yapacag disiliniilmektedir. Geng niifusu fazla olan Tiirkiye, teknolojiyi

yogun bir sekilde kullanmaktadir.

Buna paralel olarak Tiirkiye’de de 2013 yilindan itibaren kabul edilen
“elektronik para” Tlzerine c¢aligmalar yapilmakta, ancak Bitcoin, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu(BDDK) tarafindan elektronik para olarak kabul
gormemektedir. Diinyada bir¢ok kurumun da bu tarz sanal para birimlerinin
kullanim1 ile alakali icerdigi riskler hakkinda kisi ve kurumlara uyarilarda
bulundugu goriilmektedir. Tim bu uyari ve risklere ragmen iginde bulundugumuz
teknolojik ¢agda bu konular tizerine hem akademik diinyada hem de 6zel sektor
sirketleri tarafindan g¢alismalarin hiz kesmeden devam edecegi kagmilmazdir ve
dijital para; gilivenlik, hiz, kriptografik yapilar, dlceklenebilirlik, dagitik sistemler,
regiilasyon ve uygulanabilirlik alaninda bize ¢ok genis bir platform vaat etmektedir.
(Kus Khalilov ve digerleri, 2017: 7).

Bunlarin yaninda, 1 Mart 2018 tarihinde Istanbul’da bir konferans
diizenlenmistir. Konferansin ana konular1 blok zincirinin (blockchain) rolii, kripto
para (sanal para) birimlerinin Diinya ekonomisindeki rolii, Tiirkiye Cumhuriyeti
Hiikiimeti’nin yeni teknolojiler alanindaki stratejisi ve sektoriin yasal diizenlemeleri
seklinde listelenebilir. Belirtilen konferans, Blockchain ve Bitcoin Conference
Turkey (Blockchain ve Bitcoin Konferanst Tiirkiye) adiyla anilmaktadir.

Tiirkiye’deki blok zinciri (blockchain) ve kripto para (sanal para) mevzuati, sektoriin
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bu konferanstaki en 6nemli konusu olmustur. Bu konferansta ayn1 zamanda blok
zinciri (blockchain) teknolojileri ile ilgili Tirkiye’deki mevzuat, diger iilkelerdeki
mevzuatlar ile karsilastinnlmistir. Bu cercevede, otoriteler ve konunun uzmanlari
tarafindan karsilastirmali anlatimlar gergeklestirilmistir. Belirtilen hususlarin
yaninda, blok zincirinin (blockchain) farkli alanlarda kullanilmasi onerileri de
konferansta biiyilk ses getirmistir. Ornegin, sigortadaki akilli sozlesmelerin
uygulanmasi bu noktada vurgulanabilir. Uzmanlarin konusmalarinin yaninda, blok
zinciri (blockchain) ile Tiirkiye’de blok zincirinin (blockchain) ve kripto paranin

(sanal paranin) etkisi hakkinda miizakereler gerceklestirilmistir (Kizil ve digerleri,
2019: 50).

Ulkemizde kripto paralarin alim satimida herhangi bir hukuki sorun
bulunmadig: i¢in aktif olarak faaliyetlerini siirdiiren kripto para takas platformlar
bulunmaktadir. Takas platformlar1 kullanicilara belli bir kur {izerinden kripto para
alim satim hizmeti vermektedir. Bu kur arz ve talebe gore siirekli degiskenlik
gostermektedir. Bu takas platformlarindan en bilineni ise btcturk.com’dur. 2013

yilinda KKTC’de kurulan borsa Tiirkiye’deki en eski kripto para borsasidir.

Kripto paralar ile geleneksel paralarin farklar1 asagida yer alan Tablo 2’de

Ozetlenmistir.

Tablo 2. Kripto Para Birimlerinin Geleneksel Paralardan Farklar:

GELENEKSEL PARA KRIPTO PARA
Giivenilir bir araciya ihtiyag Kripto paralarda islemler aracisiz
duyulmaktadir. gerceklesmektedir.

Devlet kisilerin paralarina yaptirim Kripto paralarda boyle bir miidahale
uygulayabilir. s0z konusu degildir.
Kripto paralarda disaridan para arzi
Devletler alacag: kararlarla bankadaki yapilamayacagi i¢in enflasyon ve
paranin degerini etkileyebilmektedir. deflasyon yaganmas1 miimkiin
bulunmamaktadir.
Geleneksel paralarda islem hafizasi Kripto paralarda islemler blok
bulunmamaktadir. zincirine kayit edilmektedir.

Kript larl lan isleml i
Yapilan islemler geri alinabilir. 'PPo parafatia yaplian Iyfemier gett

alinamaz.

Kaynak: Cryptonews.com, Erigim Tarihi: 28.07.2019.
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2.1.1.3.4. Kripto Para Birimlerinin Avantajlar1 ve Dezavantajlari

Kisa bir siirede hayatimiza giren ve bir anda insan hayatindaki tabulari
yikmay1 basarabilen sanal paralarin giin gectik¢e iilkemizde ve diinya genelinde

daha fazla kullanilmaya baslandig1 goriilmektedir.

Ozellikle kripto paralara yatirim yapmak ve gelir elde etmek isteyen insanlar
cesitli takas platformlar1 vasitasiyla kripto paralarin alim satimini yaparak amaglarina
ulagmaya calismaktadir. Fakat kripto para kavramini iyi kavramak ve kar elde etmek
ugruna sahip olunan yatirimlar1 da kaybetmemek adina bazi kritik noktalara kisiler

tarafindan iyice dikkat edilmesi gerekmektedir.

2.1.1.3.4.1. Kripto Paralarin Avantajlari

Kripto paralarin avantajlar1 asagidaki gibi maddeler halinde siralanabilir

(Cetinkaya, 2018: 18-20; blog.finjan.com, 28.07.2019):

e Kripto para (sanal para) piyasasi hicbir devlet tarafindan diizenlenmedigi

icin regiile edilememektedir.

e Merkezi bir yapiya sahip olmadigi i¢in gozetim ve denetim sisteminden
bagimsiz caligmakta olup. Kontrolii blok zinciri (blockchain) sistemi

tarafindan gergeklestirilmektedir.

e Bitcoin’in ya da diger kripto paralarin deger kaybedip deger kazanma olay1

tamamen kendi icerisinde bulunduklari ag trafigi ile ilgilidir.

e Kripto paralar (sanal paralar) herkesce bilinen ve kabul goren metotlarla
sistemin kurulus asamasinda belirlenen oranlarda iiretilmektedir ve para

arzlart merkez bankalarinin tekelinde degildir.

e Bir hesaptan diger hesaba dogrudan para aktarimi miimkiin olup,
dolayisiyla aracilik giderleri, islem tiicret ve maliyetleri ciddi bir sekilde
azalmaktadir. Bir baska ifadeyle, kripto para (sanal para) sistemi biiyiik bir
tasarruf saglamakta ve kaynaklarin etkin dagitimi konusunda da yardimci

olmaktadir.

e Kripto para (sanal para) sistemleri kimlik bilgilerinin gizli tutulmasini

saglayan bir sistemdir.

21



e Sanal para birimleri kullanilmasi sonucunda yapilan islemler saniyeler

igerisinde gergeklestirilebilmektedir.

2.1.1.3.4.2. Kripto Paralarin Dezavantajlar

Kripto paralarin dejavantajlariasagidaki gibi maddeler halinde siralanabilir
(Boukhalfa, 2019):

e Yiiksek giivenlik sistemleri ile korunsa da eger ciddi anlamda bir saldir1
yapilirsa ve giivenlik tedbirleri saldirtyr durdurmak igin yetersiz kalirsa,
ortaya korkung bir tablo ¢ikacaktir. Ote yandan, kripto para ticareti yapilan
sitenin de insanlarin giivenligi acisindan Onemi c¢ok biiyiiktiir. Eger
bilinmedik ve altyapisi saglam olmayan bir platform kullaniliyorsa, risk

altinda olma olasilig1 ¢cok yiiksektir.

¢ Kullanilan sanal paralarin herhangi bir aract kuruma bagli olmamasi her ne
kadar kisisel 0zgiirliigii one ¢ikarsa da, bazi durumlarda bu 6zellik kisiyi
zarara ugratabilmektedir. Ornegin, bir anda artis gosteren ve anlik olarak
degeri yiikselen sanal paralar, bir iki saat gibi ¢ok kisa siireler igerisinde
eski haline geri donebilir, hatta eski degerinin de altinda bir degerden
islem goriiyor olabilmektedir. Bunun en temel nedeni kontrollii bir

tiretimin ve sistemin olmayisidir.

e Sahip olunan ve ciddi anlamda degeri olan sanal paralarin, istenilen yerde
istenildigi gibi kullanilamamasi insanlara biiytiik bir dezavantaj olarak geri

donmektedir.

e Bir sorunla karsilasildig1 takdirde sanal paralara ait yetkili bir kurum

mevcut olmadigi i¢in hukuki yollara bagsvurma secenegi mevut degildir.

e Kripto paralar her ne kadar diinyada ses getirmis bir teknoloji olsa da

yasadis1 islemlerde kullanim1 da oldukga yaygindir.

2.1.1.4. Kripto Para Cesitleri

Kripto paralar, giivenlik agisindan en degerli para birimleri olarak karsimiza

cikmaktadir. Giinliik hayatta kullandigimiz paralar gibi kopyalanma sansi olmayan
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ve cogaltilmast gibi bir imkani firsat¢ilara sunmayan bu para birimlerinin elde

edilmesinde iki temel yol izlenmektedir. Bunlardan ilki daha 6nceden belirlenmis kur

lizerinden paranin kripto paraya cevrilmesi, bir diger ifade ile kripto paranin satin

alinmasi, ikinci yol ise kullanicilarin ellerindeki kripto paralar1 veri madenciligi ile

arttirmalaridir (Btc.coinmedya.com, Erigim Tarihi: 08.11.2018).

2.1.1.4.1. Bitcoin(BTC)

Piyasada bulunan ve en ¢ok kullanilan kripto para ¢esidi olmasinin yani sira

degeriyle de oldukca dikkat ¢eken Bitcoin, kripto para cesitleri arasinda zirveyi

kimseye birakmamakta kararlidir. Bitcoin, 2009 yilinda Satoshi Nakamoto takma

adli yazilimci tarafindan ortaya cikarilmistir.

Blok zincir kavraminin giinliikk hayatimizda duymamiz1 saglayan en dnemli

role sahip platform, siiphesiz Bitcoin’dir. Bitcoin su anda en ¢ok kullanilan ve

bilinen kripto paradir. Ozellikle son yillarda diinyada ve iilkemizde ¢ok yiiksek bir

poplilariteye ulasan Bitcoin’in degeri ¢ok hizli bir ylikselis gostermistir.
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20.000

15.000

10.000

L
"M

5.000

2014

2015 2016 2017

2018

2019

Sekil 2. Bitcoin (BTC/USD) Fiyat Grafigi

Kaynak:Trading View, Erisim Tarihi:14.06.2020.
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Bitcoin platformunda, kripto para birimi Bitcoin (BTC) ve platforma katilan
kisilerin dijital ciizdanlar1 (Bitcoin adresleri) bulunmaktadir. Bitcoin sahibi olabilmek
i¢in Oncelikle bir clizdan olusturmak gerekmektedir. Dijital clizdan agmak, basit ve
ticretsiz bir iglemdir. Su anda hazir olarak bulunabilecek bir¢ok masaiistii veya mobil
dijital ciizdan uygulamasi ile kisa siire igerisinde bir dijital ciizdan agilabilir ve adres

sahibi olunabilir. Bitcoin aligverisleri olusturulan bu adresler ile yapilabilmektedir.

Bu adresler kisilerin bilgisayarlarinda, araci internet sitelerinde veya kagit
ortaminda tutulabilmektedir. Bunlardan en iyi ydntemin kagit ortami oldugu
belirtilmektedir. Bitcoin aligverisi yapilirken hangi ciizdanda ne kadar miktarda
Bitcoin oldugunu kaydeden ve bunlar1 herkese agik olarak paylasan sistem olan Blok
Zinciri’nde tiim islem adimlarn izlenilebilmektedir. Bir Bitcoin satildiktan sonra eski
sahibinin clizdanindaki kriptolu adresten ¢ikis kaydi ve alicinin adresine giris kaydi,
yaklasik 10 dakikalik bir siirecin sonunda otomatik olarak gerceklesmektedir.
Saticinin  isleme giren Bitcoin tlizerindeki hakki, transfer siirecinden sonra
bitmektedir. Gergeklesen biitiin islemler istenilen herkes tarafindan anlik olarak

goriilebilmektedir (Tanriverdi ve Digerleri, 2019:205).

BTC’nin c¢aligma sistemini anlatan bir 6rnek asagida verilmistir (Usta ve

Dogantekin, 2017:65).

Bir kullanici (Mehmet) baska bir kullaniciya (Serkan) Bitcoin géndermek
istediginde, Mehmet gizli anahtarini kullanarak bir imza olusturmaktadir. Daha sonra
Mehmet, agik ciizdan adresinden Serkan’in agik ciizdan adresine bir transfer talimati
vererek bu imzay1 eklemektedir. Boyle bir islemin gergcekten Mehmet tarafindan
olusturuldugu, herkes ile paylasilmis agik anahtar ile dogrulanabilir ama ortada iki

temel sorun bulunmaktadir:
- Mehmet’in elinde, gondermek istedigi kadar Bitcoin var m1?
- Mehmet, elindeki Bitcoin’i birden fazla kez gonderebilir/harcayabilir mi?

Iste bu noktada blockhain yapis1 devreye girmektedir.
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Sekil 3. Bitcoin islem Siireci

Bitcoin yapilan bu para transferlerinin géndericiden alicitya dogrudan ve araci
kullanilmadan iletilmesini saglamistir. Para gonderen ve alanin kimlik veya diger
kisisel tanimlayic1 detaylar1 icermemesi sayesinde kullanan kisinin kim oldugunun
sistem de dahil kimse tarafindan bilinmemesi verilerin gizliligi agisindan 6nem
tagimaktadir. Bunun yaninda P2P yapi {lizerinden yapilan islemlerin tiim baglh uclara
(Node) bildirilmesi sebebiyle tiim uclarin siirekli tiim islemleri kaydetmesi ve
tizerinde konsensiis olusan ve dijital imzali olarak paketlenmis islemlerin deftere
eklenmesi ve her ugta bu defterin bir kopyasmin bulunmasi kayit giivenligini

getirmistir.

Bitcoin sistemi, toplam 21.000.000 Bitcoin iiretilebilecek sekilde
tasarlanmugtir. 1 Aralik 2016 itibartyla, 16.018.575 Bitcoin piyasada kullanimdadir.
2140 yilma kadar 4.981.425 Bitcoin ise madenciler tarafindan olusturulacak olan
yeni blok iiretimlerine karsilik, madencilere verilecek olup, Bitcoin arzi yapilacaktir

(https://finanswebde.com, Erisim Tarihi: 10.05.2020).

2.1.1.4.2. Ethereum(ETH)

ETH, Kuzey Amerika Bitcoin Konferansi’nda kurucusu Vitalik Buterin
tarafindan ilk kez tanitimi yapilmig bir kripto para tiirii olup, kisa siire icerisinde
popiiler hale gelmistir. Ethereum digaridan bakildiginda bir “altcoin™ gibi goriinse de

aslinda diger altcoinlere nazaran ¢ok daha fazla yenilik igerin bir sistemdir.

Ethereum Projesi, ana gii¢ kaynagi ETH (kripto para) olan bir Kripto Isletim
Sistemidir. Bitcoin’in blockchain mantigindan yola ¢ikilarak olusturulan Ethereum

platformu, kendisine ait 6zel bir yazim dili kullanarak bu isletim sistemi lizerinde
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“merkezi olmayan” yazilim protokolleri gelistirilmesine olanak saglamaktadir. Bu
protokoller sayesinde ayni ana igletim sistemi igerisinde ve tek bir blockchain
tizerinden kabul edilmis kontratlar kullanarak binlerce altcoin yaratmak miimkiin
olabilecektir. Cogu insan Ethereum’u “Bitcoin Vol 2” seklinde tanimlamaktadir.
Ethereum, Bitcoin’in hemen ardindan, en biiyilk 2. market hacmine sahip ikinci
kripto para konumundadir (Cryptocurrency Market Capitalizations, Erisim Tarihi:
28.07.2019).

Ethereum blok mimarisi Bitcoin ile benzer yapidadir ve transaction islemleri
ayni mantikla blok i¢inde tutulmaktadir. Bu sayede hesaplarin yonetilmesinde alan
verimliligi, islem akislarinda bakiye sorgulama ve hesaplar arasinda transfer islemi

gerceklestirirkenfayda saglanmaktadir.

Bitcoin kripto para transfer isleminde, transferi yapan hesap bu islemin girdi
kisminda dijital olarak islemi imzalar ve bu sekilde hem transfer islemi veri
biitiinliigli saglanmis olur hem de gondericinin imzasi taklit edilemeyeceginden
gonderici dogrulamasi saglanmis olur. Ethereum’da da transaction private key ile
imzalanir yani mantik aymidir. Madencilik ile ilgili ise ethereum yine bitcoin’de
oldugu gibi PoW(Proof of Work) algoritmasint kullanarak madenciligin
gerceklesmesini saglar. Aradaki fark ethereum ethash isminde bir hash algoritmasini

(sha3) kullanmaktadir (Unal, 2018).

Ethereum’u digerlerinden farkli kilan sey, programlanabilir blockchain
yapisina sahip olmasindan kaynaklanmaktadir. Yani Ethereum c¢ikana kadar
blockchain yapilar iizerinde sadece kripto para transferi miimkiin iken Ethereum ile
birlikte kullanicilar kripto para transferi yapabilmenin yaninda blockchain sistemi
tizerinde uygulama yazabilecekleri bir yapiya sahip olmustur. Ethereum, yazilan bir
programin dagitik olarak calistirilabilecegi bir platform olarak Bitcoin’in koydugu

citanin bir iist seviyeye ¢ikmasini saglamistir (Unal, 2018).

EVM, Ethereum Virtual Machine kelimelerinin kisaltmasi: olmakla birlikte
blockchain {izerine gonderilen programlarin ¢alistirilmasini iistlenen altyapidir. Akill
sOzlesme, para, icerik, miilk, hisse veya herhangi bir degerin degisimini
kolaylastiracak bilgisayar kodunu tanimlamak i¢in kullanilan bir ifadedir.Blockchain
tizerinde ¢alisan akilli bir sdzlesme, belirli kosullar karsilandiginda otomatik olarak

kendi kendine ¢alisan bir bilgisayar programi gibi olur. Akilli sézlesmeler blok
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zincirinde ¢alistig1 i¢in sansiir, aksama, sahtecilik veya ti¢lincii taraf miidahaleleri
olmaksizin tam olarak programlanmis olarak caligirlar (Denaryum.com, Erisim
Tarihi: 28.07.2019).

2.1.1.4.3. Ripple(XRP)

Ripple, RippleNet 6deme ag1 sisteminin resmi dijital kripto parasidir. Ripple,
ortaya ¢ikisindan bugiine kadar XRP kisaltmasi ile anilmistir. Ripple’in en 6nemli
avantajlarindan biri, finansal kurumlara siiper hizl1 ve oldukca diisiik maliyetli yerel
ile uluslar aras1 6deme yapma imkani sunmasidir. Ripple’in yillar i¢indeki degeri
oldukca artmistir. Zira, bir kripto paranin piyasadaki degerini belirleyen en 6nemli
Olciit o kripto paranin piyasadaki kullanim oranidir. 2018 yil1 itibariyle, 75 finansal
kurum 6demeleri Ripple ile kabul ettigini agiklamis ve ilan etmistir. Buda Ripple’in
en onde gelen blok zincir 6deme sistemlerinden birisi olmasini saglamigtir. 2019 yili
itibariyle, Ripple’in piyasa degeri 13 milyar Amerikan Dolar1 olarak tespit edilmistir
(Yilmaz ve Hazar, 2018: 323)

2.1.1.4.4. Litecoin

Litecoin, Bitcoin’e ilk alternatiflerden biri olarak 2011 yilinda Chadie Lee
tarafindan gelistirilmistir ve kisaltmasi LTC olarak bilinmektedir. Litecoin’in
Bitcoin’e gore 6ne ¢ikan Ozellikleri arasinda daha kisa islem siiresi ve daha diisiik
islem maliyetleri gelmektedir. Litecoin 6zellikle 2017 yilinda piyasada kullanimim
arttirmistir. Ayni zamanda, popiiler Bitcoin ciizdan (wallet) saglayicist CoinBase’in
Litecoin i¢in destek sunmasi da Litecoin’in fiyatin1 arttirmistir. Liteooin’in birim
fiyat1 2018 yilinin baslarinda 4,50$ iken, 2018 yil1 Aralik ayinda 3008 seviyelerine
kadar ¢ikmistir. Halihazirda, Litecoin’in piyasa degeri 15 milyar Amerikan Dolar1
(USD) olarak tespit edilmis durumdadir(https://coinmarketcap.com/,Erigim Tarihi:
20.06.2020).

2.1.1.4.5. Diger Altcoinler

Bitcoin agik kaynak kodlu bir proje oldugundan, kendisinden sonra

gelistirilen kriptoparalara temel olmustur. Bitcoin teknolojileri kullanilarak
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gelistirilen kripto paralara altcoin denir. Altcoin, aslinda °’Alternative to Bitcoin’’in
kisaltmasidir ve Bitcoin’in basarisindan sonra gelistirilen veya ortaya ¢ikan kripto
paralar ifade etmek i¢in kullanilmaktadir. Altcoinler para arzi, ve gii¢lii anonimlik
gibi Ozellikleriyle birbirlerinden farklilasmislardir. Bu ¢alismaninyapildigi tarihte,
4.000"in iizerinde altcoin tanimlanmis durumdadir . “http://build-a-co.in/” gibi
otomatik altcoin projesi olusturan siteler dahi hazirlanmistir. Yakin gecmise kadar,
“l dakikada kendi altcoin'ini olustur” baslikli internet siteleri ortaya g¢ikmustir.
Altcoinler, Bitcoin'in rakibidir, Bitcoin'le beraber ¢ikarilan fikirlerin gelistirilmis
halleridir. Simdilik, higbirisi Bitcoin gibi biliylimiis ve kabul gormiis degildir.
Bitcoin'in yayginlig artip, fiyat hareketliligindeki oynaklik azaldiginda, altcoin'lerin
spekiilatif olarak kullanilmasi olasidir. Altcoin'lerin popiilerlesmeye baslamasinin
temelnedeni, Bitcoin'in arkasinda bir devlet olmaksizin
calismasidir.(Carkacioglu,2016: 54). Kripto para piyasasinin toplam degeri (total
market capitilization), 8Haziran 2020 itibariyla yaklagik 270 Milyar Amerikan
Dolaridir. Bunun %66’sin1 Bitcoin, %10’unu Ethereum, %3’linii Ripple ve geri
kalaninida diger altcoinler olusturmaktadir(https://coinmarketcap.com/,Erisim Tarihi:
20.06.2020).

Name Market Cap Price

Bitcoin $178,689,094,955  $9,712.19
@ Ethereum $26,990,780,908 $242.58
Q XRP $8,041,121,666  $0.202687

Sekil 4. 08.06.2020 Tarihi Itibariyle Baz1 Kripto Paralarin Fiyatlari
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2.1.1.5 Kripto Para Madenciliginin Tammm ve Caliyma Mantig1

Kripto para diinyas1 giderek genislemektedir. Bitcoin basta olmak {izere
popiiler kripto para birimlerine irili ufakli birgok kripto para g¢esitleri eklenmektedir
ve her gegcen gilin popiilaritesi artmaktadir. Kripto paralar, “iiretilmesi gereken”

degerlerdir. Bu asamada, “kripto para madenciligi” giindeme gelmektedir.

2.1.1.5.1. Kripto Para Madenciliginin Tanimi

Kripto para diinyasinda madencilik (mining), matematiksel islemler
zinciridir. Kisaca “kripto para olusturma islemi” olarak tanimlanabilir. “Bitcoin veya
kripto para madenciligi” veya “kripto para {iiretimi” olarak da bilinir. Kripto
diinyasindaki iiretim siire¢lerinin tamamini igerir. “Madencilik islemleri” siirecinde

cesitli kripto para birimleri tiretilmektedir (Kuzucu, 2017).

Basit bir tanimla; Bitcoin, satin alinabilmesi igin iiretilmis olmalidir. Uretim
isini girketlerin veya bazi kisilerin yapmasi gerekir. Boylece Bitcoin alinip satilabilir.
Kripto para sektoriinde bir havuz olusur. Bu havuzda birikecek kripto paralar iireten
sirketlerin veya kisilerin yaptig1 islemlere genel olarak “madencilik” adi verilir.
Bildigimiz anlamiyla geleneksel madenciligin kripto diinyasina uyarlanmig
versiyonudur diyebiliriz. Bagka bir tanima gore; “halka agik gegmis kripto para
islemleri veya blok zincirine (Blockhain) islem kayitlari ekleme” islemidir (Shepherd
ve Afifi-Sabet, 2018).

Kripto para madenciliginde kripto para iiretimi, geleneksel paralarin devlet
otoritesi tarafindan bastirilmasi gibi bir islem degildir. Mining isleminde para
miktarini veya durumunu belirleyen bir otorite bulunmaz. Mining, kripto para aginda

giiven, istikrar ve adalet saglayan islemlerdir.

Kripto para madenciligi islemlerini gerceklestirmek icin Bitcoin yazilimlari
ve donanimlarmi kullanan islemcilere veya Bitcoin agindaki diiglimlere “madenci
(miner)” adi verilir. Kripto para madencileri, iiretim islemlerini veya siiregteki

“kripto” islemleri onaylar. Boylece sistemi gilivende tutarlar(www.ddviz.com, Erisim
Tarihi: 12.09.2018).

Madencilik i¢in merkezi bir otorite veya Merkez Bankasi bulunmaz. Bu

sebeple yeni bir blok olusturmak i¢in her islem bir kripto para birimi ile
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yapilabilmelidir. Bu gorevi yapan ag diiglimleri madencilerdir. Bir iglem, bir blokta
toplandiginda, blok zincirine eklenir. Blogu her kim eklerse, bu kripto para

birimlerinin bir kism ile odillendirilir.

Blok zincirinin giivenilirligini madenciler saglar. Madenciler, bloktaki
bilgileri islemden gegirir. Bu bilgiler lizerinde matematiksel formiillerin ve bloktaki
islemlerin rakamlarla Ozeti ¢ikarilir. Bu 6zete “hash” adi verilir. Hash, son olarak
eklenen blokla birlikte blok zincirinin en sonuna eklenir. Ozetler, islemler
listesindeki bilgilerin kaybolmadan kiigiiltiilmesini saglar. Her “hash” essizdir.

Bitcoin blogunda bir karakter bile degisse tiim 6zet (hash) degisir.

Uygun kriterlere sahip bir “hash” elde etmenin tek yolu, miimkiin oldugunca
cok hesap yapmak ve eslesen bir hash elde edinceye kadar beklemektir. Dogru bir
karma bulunursa yeni bir blok olusturulur ve bu madenciye kripto para birimleri

verilir.

Madenciligin uygulamasinda;, miimkiin oldugunca fazla kar hesaplamak,
dogru olani ilk kez tespit etmek, bir blok olusturmak ve kripto para birimleri almak

i¢in rekabet etmek esastir.

2.1.1.5.2. Kripto Para Madenciliginin Calisma Mantig1

Mining, bireysel kullanicilar tarafindan da kurulabilir. Bunun i¢in bazi
donanim ve yazilimlara ihtiya¢ vardir. Ancak popiiler olan “mining” tiirii, biiyiik
yatirimlart bulunan kripto para platformlarinda yatirim yaparak kardan pay elde

etmektir.

Kripto para madenciligi, yiiksek performans isteyen bir islemler zinciridir.
Profesyonel kisi veya sirketlerin iistesinden gelebilecegi bir siiregtir. Kripto
diinyasinin inceliklerini ¢ok iyi bilen, kripto sistemini yakindan taniyan ve bu tiir
zorlu islemler konusunda tecriibeli platformlarin ugras verdigi bir alandir (Shepherd

ve Afifi-Sabet, 2018).

Kripto para madenciligi yapmak i¢in bazi cihazlar, donanimlar ve yazilimlar
kullanilir. Bunlarin hepsinin birbiri ile uyumlu olmasi gerekir. Ayrica, cihaz ve
donanimlarin ihtiya¢ duyulan teknik sartlar1 karsilamasi, koruma kalkanlarinin

bulunmasi, fiziksel 6zelliklerini koruyucu tedbirlerin alinmas1 ve elverisli ortamlarda
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bulundurulmasi 6nemlidir. Cok yiiksek performansla calistiklari i¢in yiliksek 6zellikli

olmalar1 gerekmektedir(Bitdegree.org, Erisim Tarihi: 28.07.2020).

Gegmiste kripto para birimleri iiretebilmek icin standart bir bilgisayar yeterli
olabilmekteydi. Ancak artik bu neredeyse miimkiin degildir. Kripto para madenciligi
yapmak i¢in donanimin niteligi ve miktar1 onemlidir. Bu oran ne kadar artarsa
madenciligin hacmi de paralel olarak etkin bir sekilde artar. Madencilikteki
tiretimleri; giiclii bir islemci, fonksiyonel bir yazilim, ileri teknoloji iiriinii bir ekran
kart1, yiiksek performans bir GPU veya kriptolama i¢in 6zel olarak tasarlanmis 6zel

¢ipler dogrudan etkilemektedir.

Kripto para madenciliginde artik birden fazla bilgisayar kullanilmaktadir.
Madencilik i¢in 6zel olarak donatilmis sistemler veya “kasa” olarak tabir edilen
cihazlar vardir. Bu kasalar ve igerdigi sistemlerin donanimlari ne kadar fazla, kaliteli
ve yiiksek performans &zelligi varsa o kadar ¢ok kripto para kazanilir. Ornegin;
islemci ve ekran karti sayisi ile performanslari, para kazanmayi1 dogrudan etkiler.

Kasalar, yliksek oranda enerji harcamaktadir.
Kripto para madenciligi, genel olarak su siire¢ takip edilerek yapilir;

Kripto para birimlerini destekleyen bir teknoloji olan blok zinciri
(Blockhain), her islemin bir muhasebe defteridir. Her bir igslem, “blok™ olarak
adlandirilir. Bu bloklarda bir matematik probleminin ¢dziilmesi gereklidir. (Shepherd
ve Afifi-Sabet, 2018).Bloklarin dogrulugunu kontrol etmek igin madencilerin

onaylamasi gerekir.

Onaylama islemi; kripto para miktarlarinin esit olmasi ve ayni tiirdeki kripto
para miktarinin tekrar 6denmemesi gibi kontrolleri igerir.Ardindan aligveris blogu,
madencinin dogrulama islemi ile entegre edilir.Bu asamada kripto para birimleri ve

yeni kripto paralar iiretilir.

Madenciler, kripto para birimlerinin matematiksel sorunlarin1 ¢6zmek i¢in
sadece bu islemler i¢in Ozel olarak hazirlanmis yazilimlar kullanmaktadirlar. Bu
yazilimlarin islemlerinin karsiliginda belli sayida kripto para verilmekte veya

uretilmektedir.

Kripto para madenciligi yapmak icin sunlara dikkat edilmesi gerekir;
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Madencilikle popiiler bir kripto para birimi iiretebilmek i¢in en az 1000

avroluk cihaz ve donanim harcamasi yapmak gerekir(Gil, 2019).

Donanimlarin yiliksek enerji harcadigimi dikkate almak gerekir. Sistemde ne
kadar fazla talep olursa matematik problemleri o kadar zorlasir. Bu problemlerin
¢Oziimleri zorlastig1 i¢in {liretim artar. Bunun sonucunda ciddi bir enerji tiikketimi

ortaya ¢ikmaktadir.

Arastirmalara gore, madencilikte 1 Bitcoin iiretmek i¢in 1 evin 1 aylik
tikketimi kadar enerjiye ihtiya¢ duyulur(www.doviz.com, 12.07.2018). Madencilikte
kullanilan bilgisayarlarin 7/24 ¢alismasi gerekir. Bu sebeple hem maliyetlere hem de
cihazlarin bulundugu ortamin elverisli olmasina dikkat etmek gerekmektedir.
Madencilerin ¢ogu, gelirlerinin biiyilk bir boliimiinii madencilik ekipmanlarini

korumak ve isletmek i¢in harcamaktadir (Shepherd ve Afifi-Sabet, 2018).

Cok kisa bir siirede ¢ok biiyiik oranda hesaplama yapabilen donanima sahip
madencilerin rekabet sans1 yiiksektir. Bu sebepler madenciler, gelismis donanim ve
yazilimlarla rekabet eder. Kripto para birimi madencileri, sik sik ortak bir havuzda
kaynaklarimi birlestirerek, kazanglarim1 artirmaya calismaktadir. Tirkiye’de kripto
para madenciligi veya kripto para sistemi ile ilgili herhangi bir yasa bulunmuyor. Bu
sebeple kripto para madenciligi yasal olarak goriilse de, “riskli” olarak

degerlendirilmektedir.

2.1.1.6. Kripto Paralarin Yarattigt Ekonomi Sonucu Ortaya Cikan
Sektorler

Kripto para birimleri, nispeten yeni bir sektdr olarak goriilse de ortaya
cikardig1 ekonomi ve finans alani, yeni sektorlerin ve mesleklerin dogmasina yol
acmistir. Bu sektorlerde ¢ok sayida yeni meslekler ortaya ¢ikmistir. Kripto para
birimine katki sunacak yetenekleri olan kisiler, kazandiklar1 {cretleri
katlayabilmektedir. Fakat, astronomik iicretlerle istthdam edilen bu kisilerin, bazi

yetenekler ve yetkinliklere sahip olmasi gerekmektedir.

Kripto para birimlerinin arttk her kesimden insanin dikkatini ¢ektigi
gortilmektedir. Diinyanin en ¢ok tartisilan sektorii haline gelmis durumdadir. Giderek

yayilan kripto para, dogal olarak bazi yeni sektorleri de ortaya ¢ikarmis; algoritmik
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ve robotik sistemlerle baglantili yeni meslekler dogmustur. Hatta daha yeni meslekler

de ortaya ¢ikacak gibi goriinmektedir.

Bitcoin, blockchain (blok zinciri) ve Mining (Madencilik) gibi kripto para
sektorlerinde onlarca sirket faaliyet gostermektedir. Irili ufakli bu sirketler,
diinyadaki kripto para mekanizmasina yon vermektedir. Yatirnmcilar da, ozellikle
dev kripto para sirketleri basta olmak tizere kripto diinyasinda karlarini artiracak
sirketlerle ilgilenmektedir. Bu gelismeler, kripto para sektoriinii  giderek

bliyiitmektedir ve dogal olarak da istihdam ihtiyaci artmaktadir.

Sektordeki “Onlenemez biiyiime” sebebiyle biiylik kripto para sirketleri bu
alanda uzman yeteneklerin pesine diismiistiir. Is ilanlarinda kripto para ile baglantili
ilanlar boy gostermeye baglamistir. Bir arastirmaya gore, yazilim sektorii ile
baglantili is ilanlarinin ylizde 70’ten fazlasimi kripto para ilanlar1 olusturmaktadir.
Yazilimcilar, kripto para ile baglantili sektorlerin en c¢ok aradigi kisiler haline
gelmistir. Bilgisayar donanimlari uzmanlar1 da bu anlamda kripto para sektdriiniin en

cok aradig1 yetenekler olmustur.

Yazilim sektoriindeki is ilanlarmin son 3 yil icinde yiizde 500’den fazla
artmast da dikkate alinirsa, sektoriin dogurdugu yeni sektorlerin ve is alanlarinin
biiyiikliigiinii tahmin etmek miimkiin olacaktir. Kripto para is ilanlarinda finansal
servis endiistrisi ile baglantili is ilanlar1 6ne ¢ikmaktadir. Bu alanda son 3 yilda

yiizde 900’den fazla artis gozlendigi belirtilmektedir.

Kripto para sektoriiniin dogurdugu yeni sektorler, meslekler veya is alanlar

sOyle siralanabilir:

Yazihm Optimizasyon Yoneticisi (Software Optimization Manager):

Kripto para madenciligi (mining), kripto para tretimi ile ilgili algoritmik ve
matematiksel bir siirectir. Madencilik i¢in karmasik algoritmalarin kisa siire i¢inde
¢oziilmesi gerekmektedir. Bunun i¢in giiclii bilgisayar yazilimlarina ve donanimlara
ithtiya¢c duyulmaktadir. Madencilikte kullanilan yazilimlarin sisteme optimizasyonu
icin yazilimeilar gerekiyor. Yazilim Optimizasyon Yoneticisi, yeni yazilimlarla bu
optimizasyonu diizenli olarak saglamakta ve madenciligin boyutuna gore biiyiik

paralar kazanabilmektedirler.

ilk Para Teklifi Analisti (Initial Coin Offering (ICO) Analyst): ICO

Analisti, halka agik fon toplanmasini saglayan ekosistemde gorev yapmaktadir.
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Startuplarin sirketleri i¢in 6nemli bir gdrevi vardir. Startuplarin topladigi kripto
paralarla yeni bir kripto para birimi olusturulmasmna firsat verebilir. ICO
ekosisteminden dogan binden fazla kripto para birimi bulunmaktadir. Bu paralarin
birgogu ayakta kalamiyor ve yatirimcilara zarar vermeye devam ediyor. ICO
analistleri, startuplarla ilgili bir i modellerini ortaya koyarak, kripto paranin basari

oranini analiz etmektedir.

Risk Yonetimi_Uzmam (Risk Management Specialist): Kripto para

sektoriiniin biiylik riskler igerdigi herkes tarafindan bilinen bir gercektir. Risk
Yonetimi Uzmani, bu riskleri ongérerek kripto para alim ve satim islemlerini
yonlendirebilen kisidir. Gelecekte artacak kripto paralar1 kesfeden veya dngéren, bu
kriptolara erisim i¢in Onerilerden bulunan risk uzmani, istikrarli bir risk analizi
tasarlar, analizin uygulanmasi ve yliriitilmesine yardimci olur. Maagslar1 10 bin dolar1

asabilmektedir.

Bitcoin _Muhabiri _(Bitcoin _Reporter):Kripto para sektorii, yeni bir

gazetecilik alant da dogurmustur: Bitcoin Muhabirligi. Bu kisiler, kripto para finans
diinyasindaki gelismeleri hemen kavrayarak, ilgili birimlere veya kisilere aktarabilen
insanlardan olugmaktadir. Ozellikle kripto para borsalarmin bulundugu iilkelerdeki
biiyiik medya sirketleri, televizyonlar veya gazeteler, Bitcoin muhabirleri isttihdam
etmeye baslamislardir. Bu gazetelere drnek olarak New York Times verilebilir. Bu
muhabirlerin, finans diinyas1 disinda dijital diinyaya da hakim olmas1 gerekmektedir.

Bitcoin muhabirlerinin maaslar1 6-7 bin dolara kadar ¢ikabilmektedir.

Yapay Zeka Miihendisi (Artificial Intelligence Engineer):Gelecekte kripto

para alim satim emirlerini yapay zekanin yonetmesi Ongoriilmektedir. Yapay zeka
yazilimlari, kripto para birimlerinin gelecegine iligkin dngoriilerle alim ve satim emri
verebilecektir. Yapay zeka yazilimlarmin kripto para sektoriine hakim olmasi
beklenmektedir. Dogal olarak yapay zeka yazilimcilar1 bu konuda 6ne ¢ikmaktadir.
Yapay Zeka Miihendisi, biiyiik kripto para sirketlerinin aradigi yetenekler arasina
girmis olup aylik maaslar1 12 bin dolar1 bulabilmektedir.

Kripto Para / Blok Zinciri Gelistirici (Cryptocurrency / Blockchain

Developer): Bu gelistiriciler, ICO agilislarinda gérev aliyor. Kripto para birimi ve
blok zinciri kavramlarini ¢ok iyi bilen, proaktif ve deneyimli gelistiriciler, mevcut

kripto para kasiyer sistemini ve kripto para altyapisini yenileyebilir. Ayrica blok
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zinciri projelerini yonlendirebilir. Gelistiricinin islemleri, yliksek trafikli ve
opsiyonel sistemleri dogrudan etkiliyor. Aylik maaglar1 5 bin dolardan

fazlaolabilmektedir.

Kripto _Topluluk Yoéneticisi_ (Crypto Community Manager): Kripto

Topluluk Yoneticisi, ICO deneyimine sahip olmalidir. Kendisinden pazarlama ve
topluluk kontrollerinde deneyimli olmas1 beklenmektedir. Kripto para birimi
diinyasin1 bilen ve anlayan, motive edici ve bireysel karar alabilecek yetkinlikte
yoneticilerdir. Kripto toplulugunun sorularina cevap verir ve sorunlarina ¢dziim
Onerileri sunmaktadir. Forumlarda ve sosyal medya tartigmalarinda da kripto para

sirketi adina cevaplar verebilmelidir.

Kidemli Blok Zinciri Miihendisi (Senior Blockchain Engineer):Blok

Zinciri Miihendisi, token (jeton) aligverisi yapmak, islemleri hizlandirmak, fintech
(finans-teknoloji) kitlesi i¢in dlgeklendirme yapmak gibi gorevler iistlenmektedir.
Miisteri odaklt kripto platformu olusturulmasina yardimeir olmaktadir. Akill
sOzlesme platformlar1 arasinda sozlesme yazilmasi ve siirdiiriilmesi; java
sO6zlesmelerinin gelistirilmesi ve destekleyici mikro hizmetlerle biitiinlestirilmesi gibi
gorevleri de bulunmaktadir; ayrica kendisinde yazilimcilik deneyimi de

aranmaktadir. Kod tabanindaki hatalar1 ¢6zmesi de istenmektedir.

Kripto para sektorlerindeki diger bazi meslekler de sunlardir

(www.cryptocurrencyjobs.co, Erisim Tarihi: 10.04.2019):
e Bitcoin Protokol Miihendisi
o Kiripto Finansal Piyasa Veri Bilimcisi / Analisti
e Kidemli Back-End Miihendisi
e DevOps Miihendisi
o Dijital ve Topluluk Pazarlama Miidiiri
e Blockchain Is Ortagi Céziimleri Mimar1
e Blockchain Uriin Miidiirii
¢ Blockchain Biiylime ve Pazarlama Miidiirti

e Blockchain Veri Analisti
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Blockchain Guvenlik Miihendisi

Kripto Arastirma Stajyeri

Kidemli Backend Miihendisi

Algoritmik Satig Elemani

2.1.2. Kripto Paralarin Vergisel Acidan incelenmesi

Kripto (sifreli) para; bir para birimi olugturmak, takas etmek ve aktarmak icin
merkez bankalar1 yerine sanal veya sifreli teknikleri kullanan dijital para birimidir.
Nakit islemlerin aksine hicbir banka veya devlet otoritesi, fon transferini
dogrulamaz. Bunun yerine, bu sanal iglemler “blok zinciri” (Blockchain) ad1 verilen

halka acik dijital bir deftere kaydedilir. Bu para birimlerine kripto para” ad1 verilir.

2009 yilinda tanitilan Bitcoin, ilk kripto para birimidir. Bitcoin, halen biitiin
kripto paralar arasinda, -ilk bastan oldugu gibi- lider konumdadir. Ayrica halen en
yaygin kullanilan kripto para olmaya devam etmektedir. Litecoin, Ethereum ve
Ripple da dahil olmak iizere, diger kripto para formlari, kripto para sektorii olusmaya

basladigindan beri oldukca popiilerdir.

Kripto para borsalar1 piyasada anormal ylikselisler ve diisiisler yasamis ve
halen de yasamaya devam etmektedir. Genel olarak dalgali bir yapiya sahip kripto
para birimlerinin kullanimi1 giderek artmaktadir. Uzmanlar, oniimiizdeki yillarda
kripto paralarin aligverislerde ve ekonominin her alaninda daha fazla yer edinecegini
ongormektedir. Bu para birimleri, son yillarda rekor kiran bir biiylime sergilemesine
ragmen; diinyada hizla gelisen kripto paralarin yatirimcilari, vergi donemlerinde

belirsizlik yasayabiliyor ve siirprizlerle karsilagabilmektedir (Mazer, 2020).

Farkli devletler farkli vergi diizenlemeleri ve bir¢ok miiktesebatla kripto para
sektoriine vergi getirmistir. Vergi mikellefleri, bu islemlerin nasil vergilendirildigi
ile ilgili yanlis anlamalardan dolay1 beklenmedik vergi faturalariyla karsi karsiya
kalabilmektedir. Bu sebeple kripto para diinyasina giren yatirimcilarin, yaptiklari
sanal veya dijital para islemlerine iliskin vergi uygulamalar1 hakkinda hazirlikli

olmalari, egitim veya destek almalari tavsiye edilmektedir.

Kripto paralar, yeni bir finansal ekosistem olarak degerlendirilebilir. Ticari ve

giinliik hayatta giderek yayginlagsmaktadir. Bu durum, sanal paralarin
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vergilendirilmesi ve denetimi gibi hususlari da glindeme getirmektedir.
Vergilendirme i¢in heniiz net olarak tanimlanmis bir metot bulunmamaktadir. Ortaya
cikan ekonomik degerin biiyilikliigii dikkate alindiginda ise, tiim iilkeler i¢in standart

bir kripto para vergi sistemi gelistirilmesi ¢ok zor olarak goriilmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri (ABD) Vergi Dairesi (Internal Revenue Service -
IRS), 2014 yilindaki bir bildirimde, kripto para birimi islemlerinin
vergilendirilmesine iliskin esaslar1 agiklamistir. Bu bildirim, Kkripto para birimi

[13

islemlerini, federal vergiler kapsaminda bir “mal - emtia” olarak
degerlendirmektedir. Bu nedenle, miilk islemlerine uygulanan genel vergi ilkeleri,
kripto para birimleri borsalarina da uygulanmaya baslamistir. Vergi miikelleflerinin
nakit veya diger miilkler i¢in kripto para birimi takasi karsihiginda kazang veya
kayiplart muhasebelestirmeleri gerekmektedir. Buna gore, kazang veya kayip, Kripto
para biriminin satildig1 veya mal veya hizmet satin almak icin kullanildig1 her zaman
taninmaktadir. Kazang veya kaybin nasil tanindigi, biiyiik olgiide, gergeklestirilen

islemin tiiriine ve pozisyonun tutuldugu siirenin uzunluguna bagli olmaktadir (Lerer,

2019).

“Sermaye varliklar1” olarak tutulan alim-satim islemlerinden elde edilen sanal
para gelirleri, “yatirnm geliri” olarak kabul edilir; dolayisiyla sermaye kazanci ile
ayni kurallar uygulanir. Nakit para i¢in para satan bir miikellef, sermaye kazancinm
rapor etmelidir. Bir y1l veya daha kisa bir siire i¢in tutulan paranin pozisyonu, normal
vergi oranlarinda vergilendirilen “kisa vadeli sermaye kazanci” olarak kabul
edilmektedir. Bir yi1ldan uzun bir siiredir tutulan pozisyon ise, “uzun vadeli sermaye

kazanc1” olarak kabul edilmektedir.

Hisse senedi islemlerinde oldugu gibi sermaye zararlari, sermaye kazancinm
tamamen telafi eder. Net sermaye zarari, bireysel vergi beyannamesi tizerindeki diger
gelir tiirlerine gore 3.000 $ ile sinirhidir (Solodan, 2019:68). Asir1 sermaye zarari, bir
sonraki vergi yilina iletilmektedir. IRS kurallar1 uyarinca, hisse senedi islemleri i¢in
“ilk giren ilk ¢ikar” (FIFO), varsayillan muhasebe yontemidir. Bununla birlikte,
belirli kosullar altinda, 6zel tanimlamaya izin verilmektedir. Belirli bir kimligin
kullanilmasi, bir¢ok tiiccarin ayni kripto para birimi cinsinden birden fazla islemi
olmas1 nedeniyle, kripto para birimi islemlerinde taninan kazanci biiyiik olgiide

azaltabilmektedir.
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Bunun yanindan bazi devletlerde vergileri hazirlayan otoriteler, kripto para
birimindeki kazanci bildirirken 6zel kimlik kullanmaya ¢alismaktadir. Bu durum, iki
nedenden dolay1 agresif bir yaklagimi temsil etmektedir. Birincisi; 2014-21 bildirimi,
miilkiyet olarak kripto para birimine atifta bulunsa da -degerine gére- hisse senedi
olarak ifade etmemektedir. Ikincisi, kripto para birimine iliskin olarak “yeterli bir
tanimlama” yapilabilecegi siipheli bir durumdur. Islem géren coin, cesitli taraflarca
diizenlenen dagitilmis bir deftere giris ile temsil edilmektedir. Ayrica, sonsuz sayida
pargaya boliinebilir ve bu nedenle herhangi bir lot numarasindan yoksundur. Yeterli
kimlik tespit edilemeden FIFO izin verilen tek yontem olabilir. Miilkiyet islemlerine
uygulanan genel vergi ilkelerini, kripto para birimleri borsasina da uygulamaktadir.
Kazang ayrica, Medicare katki vergisi amaciyla “yatirnm geliri” olarak kabul
edilmektedir. Sonug olarak, degistirilmis ve diizeltilmis briit geliri 200 bin ABD
dolar1 olan vergi miikellefleri, kripto para birimi kazanglari icin %3.8 ek Medicare

vergisine tabidir (Perlin, 2019b).

ABD’nin yukarida 6zetlenen kripto para vergilendirme uygulamasi, bir¢cok

devlet i¢in 6rnek teskil etmektedir.

2.1.2.1. Kripto Paralar ve Vergi Iliskisi

2012 yilinda 1 Bitcoin 5 dolar civarindaydi. Giiniimiizde 1 Bitcoin 6 bin dolar
bandin1 zorlamaktadir. Aralik 2017°de ise 14 bin dolar seviyesine kadar ¢ikmistir. Bu
kadar dalgali deger artis1 yasayan ve yatirimcisina kazandiran bir pazar1 devletlerin
g0z ard1 etmesi diisliniilemez. Devletlerin kripto pazari ile ilgilenmesi, vergilendirme
ve finans sektoriine olasi etkilerini kontrol etme ve diizenlenme ile baglantili bir
durumdur. Ayrica, kara para aklama veya ambargolar1 delmek i¢in kullanilan kripto

para birimleri i¢in her devlet bazi tedbirler almak zorunda kalmastir.

Amerika’da baz1 vergi miikellefleri ve kripto para islemleri hazirliklar
yapanlar, borsalardaki islemlerini I¢ Gelir Kodu (IRC) béliimii olarak smiflandirip
alim satim gelirinin yerine maliyet maliyetine gore erteleyebilecekleri kripto para
biriminden kripto para birimi islemlerine iliskin sermaye kazanci gelirini ertelemeye
calismislardir. 2017 Vergi Kesintileri ve Isler Yasasi'ndan (TCJA) énce kripto para

biriminin kalifiye olabilecegini iddia etmek miimkiindii; vergi uygulamalarinda bu
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islemlerin uygulanabilirligi konusunda bazi problemler ortaya ¢ikmistir; ¢iinkii para

birimleri “benzer” 6zelliklerde degildir (Lerer, 2019).

Kripto para vergilendirme otoriteleri, kripto para sektoriinde calisan
personelin iicretlerini, saglanan hizmetler i¢in bagimsiz miiteahhit 6demelerini ve
mal veya hizmetler icin yapilan diger Odemeleri de kripto para biriminin
vergilendirilmesine iligkin diizenlemelerle kayit altina almistir. Kripto para
sektoriinde ¢alisanlara 6denen iicretler vergilendirilebilir (Unalan, 2019). Calisanlar,

kripto para biriminin gercege uygun degeri ile vergilendirilir.

Bagimsiz yiiklenicilere kripto para birimi kullanilarak saglanan hizmetler i¢in
yapilan 6demeler, gelir vergisine ve serbest meslek vergisine tabidir. Yine, kripto
para biriminin piyasadaki gercege uygun degeri, vergilendirilebilir tutari
belirlemektedir. Bu nedenle, bir ¢alisan veya bagimsiz bir yiiklenici olarak mal veya
hizmetlerin 6demesi i¢in kripto para birimi alan herhangi bir vergi miikellefinin,
kripto para biriminin ger¢cege uygun piyasa degerini, “rapor edilen vergilendirilebilir

gelirine” dahil etmesi gerekmektedir (Deniz, 2018).

Diger taraftan, sert catal (hard fork) islemlerinin vergilendirilmesi konusu da,
tartistlan ve giindeme gelen bir baska kripto para uygulamasi olarak goze
carpmaktadir. Herhangi bir kripto para blok zincirinde bir boliinme oldugunda sert
catal (hard fork) olusur. 1 Agustos 2017 tarihinde Bitcoin (BTC) blok zincirinde sert
bir ¢atal var idi. Bu sebeple BTC, iki ayr1 paraya boliinmiistiir: Bitcoin ve Bitcoin
Cash. Bir Bitcoin {initesinin her bir sahibinin, bir Bitcoin Cash {initesi hakki vardi.
Benzer sekilde, en biiylik kripto para birimlerinden biri olan Litecoin, Subat

2018’deki sert gatalla boliinmiis ve “Litecoin Cash” ortaya ¢ikmustir (Perlin, 2019a).

Vergi otoriteleri, sert catal islemleri konusunda tam olarak rehberlik
etmemektedir. Vergi uzmanlart ve madeni para yatirimcilart bu islemlerin
vergilendirilmesi ile ilgili hala tartismaktadir. Tartismalardaki yaygin sorular sunlari
igeriyor: Sert c¢atal, catal ile ayn1 midir? Eger Oyleyse, madeni paralarin degerinin
orijinal madeni para ile catal arasinda boliinmesi gerekiyor mu? Yoksa vergiye tabi

bir temetti mi?

Bu konuyu ve sorulari bir araya getirmek, madeni para sahiplerinin yeni catal
para birimini hemen satamayacaklar1 ger¢egini ortaya ¢ikarmaktadir. Ornegin; kripto

para birimi borsas1 Coinbase, 2017 Agustos'unda orijinal olarak ¢atallandig1 zaman
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Bitcoin Cash'i desteklemiyordu; ancak hak sahipleri i¢in o yilin hesaplarina ekledi.
Bu nedenle su soru giindeme gelmisti; madeni para sahibi bu erisimi elde edinceye
ya da daha sonra yeni catal paralar satincaya kadar catal isleminden elde edilen
geliri ertelemek kabul edilebilir bir durum mudur? Madeni para tiiccarlarinin sert bir
catala vergilendirilebilir geliri rapor etmeleri gerekmeyecegini varsaymak, vergi

otoriteleri tarafindan daha makul olarak degerlendirilmektedir (Lerer, 2019).

Kripto para birimlerinin veya kripto para islemlerinin vergilendirilmesi ile
ilgili bir diger konu da kripto para birimleri ile bagis yapilmasi konusudur. Kripto
para birimini satmak ve vergi sonrasi kazanglart bagislamak yerine, vergi
miikellefleri bunu dogrudan bir hayir kurumuna bagislayabilir. Bu yaklasim 6nemli
faydalar saglamaktadir. Ornegin; bagislanan paralar, piyasa degerine esit bir vergi
indirimi avantaji vermektedir. Yani bagisci, kazang ilizerinden vergi 6ddemez. Bu,
aynit zamanda daha biliyiik bir bagis yapmasina da yol agabilir; ¢linkii kripto para
yatirimceisi sermaye kazanci vergileri 6demek yerine bagis yaparak, yaptigi bagisin
tam degerini alabilmektedir. Bu stratejinin ige yaramasi i¢in kripto paralarin 1 yildan

daha uzun bir siire tutulmasi gerekmektedir (Wilson, 2020).

Kripto para birimi cinsinden vergilendirme ile ilgili baz1 6nemli alanlarda
belirsizlik ve otoritelerin rehberlik eksikligi devam ediyor. Buna ragmen, kripto para
beyanname veya raporlama gerekliliklerine uymayan vergi miikellefleri tizerinde
vergi otoritelerinin agresif bir durus sergiledigi sOylenebilir. ABD’deki IRS gibi bazi
iilkelerdeki vergi kurumlari, kripto para birimleri sayesinde elde edilen gelirlerin
beyan edilmesi konusundaki endiselerini sik sik dile getiriyor(Chandrasekera 2020).
Hatta bununla ilgili bazi diizenlemeler yapilmaya devam etmektedir. Kripto para
birimi yatirimecilarinin vergi yasalarina uygun olarak gerekli raporlama ve beyan
sorumluluklarin1 yerine getirmeleri i¢in telkinler yapilmaktadir. Ancak sektoriin bagh
basina “kripto - gizli” 6zellikler tasimasi, islemlerin dijital veya sanal olmasi vergi
otoritelerini bir noktadan sonra caresiz birakabilmektedir. Bu sebeple, kripto para
birimi vergilendirmeleri konusunda sorunlar ortaya c¢ikabilmektedir. Kripto para
birimi islemlerinde vergi uyumunun saglanmasi i¢in otoritelerin agresif tavirlart da

artarak devam etmektedir.

Kripto para birimlerinin kisa ve uzun vadede onemli bir yer tutacagim
ongormek olanaksiz degildir. Bu sebeple, kripto para islemlerinin vergilendirilmesi

konusu Oniimiizdeki yillarin en 6nemli vergi tartismalart arasinda yer alacak gibi
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goriinmektedir. Devletlerin ve ekonomi otoritelerinin de bu tartigmalar1 gevreleyen
bir inceleme, arastirma ve uygulama ekseninde kripto para islemleri
vergilendirmelerine yogunlasacagi ongoriilebilir. Bu, “¢ok eski olmayan” veya
“yeni” varlik tiirliniin vergilendirilmesi ile ilgili stirprizlerle karsilasmamak igin
kripto para yatirnmcilarinin vergi diizenlemelerini ¢ok iyi takip etmeleri veya bu

konuda uzmanlardan destek almalari onerilmektedir.

Bazi vergi uygulamalari, kripto para birimlerinin yayginlasmasini
engellemektedir. Bu vergilerden bazilar1 sunlardir: yatirnm gelir vergisi, sermaye
kazanglar1 vergisi, bilgi raporlama gereksinimleri ve yedek stopaj. Bunun yaninda
hizla degisen sanal diinyada, uluslararasi yatirnmlarin kolaylikla transferi, vergi
uygulamalarinin geride kalmasina yol agmaktadir. Diger taraftan, 2025 yilina kadar
bir devlet tarafindan blok =zincirleri {izerinden vergi tahsilati yapilacag

ongoriilmektedir(Schwab, 2016: 36).

Kripto para birimleri, vergi cenneti iilkelerin geleneksel karakteristiklerini
yansitir. Kazancglar vergilendirmeye tabi degildir; ayrica, vergi miikelleflerinin
kimlikleri de bilinmez. Bu cer¢evede kripto para birimlerinin, deniz asir1 vergi
kagirmaya hiikiimetlerin isini zorlastiracagi da belirtilmektedir. Bitcoin’in vergi
kacake¢ilig1 i¢in bir arag¢ olarak kullanilmaya baslanmasi durumundan devletlerin

daha yenilik¢i politikalar ortaya koymasi gerekmektedir.

2.1.2.1.1. Kripto Para Madencilerinin Vergilendirilmesi

Kripto para madenciligi, halihazirda sermaye ve emek karigimi bir faaliyet
yiirtitmektedir. Emek agirlikli bir faaliyet olmasi ve bunun sonucunda gelir elde
edilmesi, “ticari kazang” olarak nitelendirilmesini gerektirmektedir. Bir¢ok iilkede de

bu degerlendirme esas alinmaktadir.

Kripto para madenciliginin veya madencilerinin vergilendirilmesinde vergi
kurumlarimin rehberligine ihtiya¢ duyulmaktadir. Cesitli bildirimler ve duyurularla
kripto para vergi islemlerinin g¢esitli yonleri agikliga kavusturulmakta; ancak
uluslararas1 vergi raporlamasi i¢in kripto para birimlerinin ve madenciligin nasil ele
alinmasi1 gerektigi gibi bircok soru cevapsiz kalmaya devam etmektedir. Bu konuda
2018'den onceki kripto para birimi alim satim iglemlerinin doviz kuru kurallarina tabi

olup olmamasi gibi bazi tartismalar devam etmektedir (Walker, 2019).

41



Yatirimcilar, karmasik bir matematik bulmacasini ¢ézmek icin bilgisayarlari
kullanarak kripto para kazanabilirler. Bulmacay1 ¢6zmenin bir 6diilii olarak da yeni
“basilmig” paralar alirlar. Vergi miikellefleri basarili bir sekilde kripto para birimini
olusturdugunda, madeni paralarin piyasa degerinin briit gelire dahil edilebildigini
belirtmektedir. Ayrica, kripto para madencilik faaliyetleri ile bir ticaret veya isletme
olusturan bir miikellef, bu faaliyetlerden elde ettigi gelir iizerinden serbest meslek
vergisine tabi olmaktadir. Bu gelirin miktari, madeni paralar blok zincirine verildigi
giin piyasa fiyatina esittir. Bu miktar, ayrica, ileriye doniik madeni para islemleri i¢in
madencinin temeli haline gelir ve gelecekteki kazanim ve zararlar1 hesaplamak igin

kullanilmaktadir.

Ornek verilmesi gerekirse; bir kripto para yatirimeis1 2013 yilinda bir Bitcoin
madeni islettigi diisliniilebilir. Madencilik yapildig1 giin Bitcoin piyasa fiyat1 1.000
dolar idi. Yani, yatinmcinin 2013 yilinda vergiye tabi 1000 dolarlik geliri var
demektedir. Gelecekteki Bitcoin'in temeli 1.000 dolardir. Yatirimer daha sonra bu
miktar1 1.200 dolara satiyorsa, 200 dolarlik vergilendirilebilir bir kazang elde edilmis
olmaktadir (Lerer, 2019).

Kripto para madenciligi, ticari bir kazangtir. Dolayisiyla birgok iilkede vergi
kapsaminda degerlendirilmektedir. Ticari kazang olmasi sebebiyle madencilerin
defter tutmasi ve beyanname vermesi gibi konular giindeme gelmektedir. Gelir tiirii
de ticari kazang¢ oldugu i¢in gelirin ne zaman dogdugu, ne zaman beyan edilmesi
gerektigi gibi sorular tartisilmaktadir. Bu sorunun cevabi da, gelirin paraya

doniistiigli zaman veya harcandig1 zaman vergiye tabi olacagi ifade ediliyor.

Kripto madencilik, geliri arttirmanin en ideal yollarindan biridir. Kripto para
madenciligi, bir dizi vergilendirilebilir iglemleri icermektedir. Bununla birlikte vergi
otoritelerinin madenciligi vergilendirmesi ile ilgili tavri, bir hobi olarak mi1 yoksa bir
isletme olarak mu kripto para kullanildigina baglidir. Bir isletme olarak kripto para
madenciligi, hobi olarak yapilan madencilikte ¢ok daha fazla gelire ve dogal olarak
daha fazla kesintiye sahiptir. Kurumsal kripto para madencileri, kar elde etmek
amactyla madencilige zaman ve ¢aba harcarlar. Madencilik faaliyetinden elde
ettikleri gelirle farkli islemler yaparlar. Karliligi artirmak i¢in operasyon
yontemlerini  degistirebilirler. Biitiin bu  basliklar, vergilendirme konusu

olabilmektedir.
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Temel olarak kripto para madenciligi donanim ve techizatina sahip kisiler
kripto para madenciligine ciddi sekilde dahil olduysa, o zaman bir igletme oldugu
degerlendirilebilir. Ancak ev bilgisayarinda rastgele kripto para madenciligi
yapiliyorsa, bu madencilik islemleri muhtemelen bir hobidir. Hobi olarak
madencilikten kazanilan gelirler birka¢ baglikta vergiye tabi olabilir. Hobi olarak
madencilik yapanlarin geliri, marjinal vergi orani {izerinden vergilendirilmis normal
gelir olarak kabul edilmektedir. Bunun tek ayrimi, kripto para birimini satildigi
zaman ile madencilik faaliyetleri arasindaki sermaye kazanci ya da kayiplaridir
(Moos, 2018).

Amerika’da hobi olarak yapilan kiiciik caplt kripto para madenciligi ile ilgili
faaliyetlerin  vergilendirilmesi  bir 6rnek olarak verilebilir. Madencilik
maliyetlerinden sonra 1.000 ABD dolar1 degerinde kripto para birimi kullanildig
varsayilsin. Ancak, kripto para birimini satmak ic¢in 1 ay beklenmis olsun. Bu siire
zarfinda da kullandig1 paranin degeri 900 dolara gerilemis olsun. Bu senaryoda,
madencilik geliri 1.000 ABD dolar1 olarak taninir; 100 ABD dolar1 da sermaye kayb1
kabul edilir. Madencilikten elde edilen yillik net 900 dolar, vergiye tabi gelir olur.

Isletme olarak madencilik yapilmigsa vergilendirmede farklilik ortaya
¢ikmaktadir. Bir isletmenin bir pargasi olarak madencilik geliri elde edildiyse, o
zaman gelir, kripto para biriminin gergege uygun degeridir. Biiylik dlgekli bir
madencinin gelirini hesaplamak daha da karmagik hale gelmektedir. Biiyiik madenci
aktorlerinin vergilendirilmesinde iilkelere gore farklilik bulunmaktadir (Woodward,
2019).

Eger bir kisi isletme olarak madencilik yapiyorsa ancak bu sirkete dahil
degilse, o zaman madencilik faaliyeti sirkete ait olmayan bir sahis miilkiyeti olarak
kabul edilmektedir. Tescil edilmemis bir sahis miilkiyeti tarafindan kazanilan
herhangi bir gelir aktarilir ve kisisel gelire eklenir. Ancak, sirkete katilim olursa bir
sirkete iligkin diger tiim avantajlar ve maliyetler ortaya g¢ikmaktadir. En biiytiik
avantaj, sinirh sorumluluktur. Bir limitet sirket olarak, kisisel varliklar bor¢lardan ve
davalardan giivenlidir. Smirli sorumluluga ek olarak, sirket vergi yiikiimliiliklerini
farkli sekilde etkileyecek cesitli sekillerde yapilandirilabilir. Her yapinin farkh

avantajlar1 ve dezavantajlar1 bulunmaktadir.
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2.1.2.1.2. Kripto Para Takas Platformlarimin Vergilendirilmesi

Kripto para kullanicilarinin bir¢ogu, kripto paralarimi altin gibi yatirim igin
“yastik altinda” tutmaktadir. Mal, miilk ve benzeri bir varlik ile takas yapmasi
durumunda vergi otoriteleri devreye girebilir. Bu durum, hisse senetleri, tahvil ve
bono gibi varliklar i¢in de gecerlidir. Herhangi kripto para birimleri arasindaki
takaslar, altinlarin takasi gibi degerlendirilebilmektedir. Ornegin; Bitcoin ile Ripple
arasindaki takas, altin ile glimiis takasi gibi diisiiniilebilir. Altin ile giimiis takasi
vergilendirilir. Bu sebeple kripto para birimlerinin takasinin da vergilendirilmesi s6z

konusudur.

Madeni paradan madeni paraya (Ornegin Bitcoin’den Ethereum’a) islem
yapan vergi miikellefleri, yanlislikla herhangi bir fiili fon almadiklar1 i¢in vergi
borcu olmadigimi1 varsayabilir (Lerer, 2019). Vergi otoritelerinin kripto para
ozelligini “miilk” olarak ele almas1 nedeniyle, kripto para islemleri, diger tiim miilk

aligverislerinde oldugu gibi ayni sermaye kazanci ve zarar kurallarina tabidir.

Kripto para takas platformlari, kripto para alim-satim ve takas islemlerine
aracilik  etmektedir. Islem basma aldiklari komisyon, kurum kazancim

(13

olusturmaktadir. Kripto para borsalarinin takas iglemleri, genel olarak ‘“elden
¢tkarma” olarak degerlendirilmektedir. Ornegin; kripto para ile bir ev alinmasi veya
bir pizza siparisi verilmesi gibi islemlere “kripto para takasi” olarak bakilmaktadir.
Kripto paralar arasindaki takas islemleri de sik rastlanan islemlerdir. Ornegin;
elinizdeki Bitcoin miktar1 kadar Ethereum alinmasi bir tiir takas islemidir. Bu
sebeple bu tiir deger artis1 saglayan elden ¢ikarma veya takas islemlerinin

vergilendirilmesi giindeme gelmektedir (Montag, 2018).

Bir takas, bir isin veya malin ayni veya benzer tiirdeki baska bir mal veya
para ile takasindan ibarettir. Kripto para birimleri ile ilgili yasalarinda net bir tanim
yapan fiilkeler, bir kripto para birimini digeri ile takas etmeyi vergilendirme
esaslarina tabi tutabilmektedir. Vergi kanunu altindaki kripto para takaslari, tipki
nakit satig gibi vergilendirilebilmektedir. Amerika gibi bir¢ok iilkede kripto para
takas1 platformlarinin pesine diisen vergi yasalari, takasi yapilan hizmetleri ve mal
varliklarin1 vergilendirmek igin biiyiik bir ¢aba gdostermektedir. Bu konudaki hukuki
bosluklar, vergi otoritelerinin isini zorlastirirken, kripto para takasi ile ilgilenen

platformlara bir ¢ikis yolu olabilmektedir. Bu asamada takas platformlari, takaslarin
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tiriinii degistirmek veya yatirimlari bozdurmak gibi yontemler kullanilarak vergi

yiikiimliiliiginden kurtulabilmektedir.

Kripto para takas platformlarinin vergilendirilmesinde yasanan en biiyiik
engel, vergi beyan etme uygulamalarinin belirsizligidir. Bir¢ok iilkede bu konuda
ciddi bir diizenleme bulunmamaktadir. Bu da kripto takas platformlarinin isine
yaramaktadir. Ancak kripto para birimi takaslarmi beyan etmemek c¢ekici gibi
goriinse de takas platformlar1 daha sonra biiyiik bir siirprizle karsilagabilmektedir

(Mercado, 2020).

2.1.2.2. Kripto Paralarin Vergilendirilmesinin Hukuki Dayanag

Kripto para diinyasi, finans sektdriinde yeni enstriiman olarak karsimiza
cikmaktadir. Sektordeki “Onlenemez” gelismeler, ulusal ve uluslararasi boyuttaki
vergi uygulamalarin1 glincellemek zorunda birakmaktadir. Yani artik finans
sektorlinde kripto paralar, oyunun kurallar1 degistirmektedir. Oyunun kurallarinin
degismesi, hukuki giincellemeleri ve sorunlar1 da giindeme getirmektedir (Unalan,

2019: 128).

Kripto paralar gizlidir ve sanaldir. Yani fiziksel bir varlik degildir. Sanal
O0deme araci olarak kullanilabilmektedir. Elektronik ortamda veri gilivenliginin
tartisildig1 son yillarda giivenli bir data iletim teknolojisi olarak dikkat ¢eken kripto
paralar, blockchain yani blok zinciri teknolojisi ile tasarlanmaktadir. Bu kadar
karmasik bir yapidaki bir sektoriin vergilendirilmesi i¢in mevcut hukuki
diizenlemeler yetersiz kalabilmektedir. Bu sebeple 06zel vergi diizenlemeleri
yapilmasi tartisilmaktadir. Bir¢ok tilkede kripto para birimlerinin vergilendirilmesi
icin hukuki anlamda yasal diizenlemeler gerekmektedir. Yasalarin oncelikle bu para
birimlerini “para” veya “varlik” olarak tanmimlanmasi sonrasi vergilendirilmesi

giindeme gelebilmektedir (Baldwin, 2020).

Kripto paralarin vergilendirilmesi konusunda vergi otoritelerinin farkl
hukuki dayanagi bulunmaktadir. Basit bir satin alma ve daha sonra bir kripto para
biriminin satilmasini igeren islemler, vergilendirilme hukukunda farkli soru ve
sorunlart ortaya cikarabilmektedir. Her iilkedeki vergi hukukuna gore herhangi bir

ticari faaliyet, vergiye tabidir. Bununla birlikte bazi harcamalar ve giderler,
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vergilerden diistilebilir. Ancak bu kriterler kripto para islemleri ve madenciligi s6z

konusu oldugunda baz1 handikaplar ortaya ¢ikabilmektedir (Unalan, 2019: 129)

Kripto para piyasasinin aktorleri arasinda bu konuda farkli goriisler vardir.
Kripto para islemlerinin vergilendirmesinin hukuki acidan yaniltici olabilecegi
konusunda uyarilar yapan kripto para aktorleri, komplike bir yapiya sahip kripto
paralarin vergilendirilmesinin mevcut vergi sistemleri ile iliskilendirilmesinin hukuki
sorunlar  dogurabilecegini  One  siirmektedir. Vergilendirme kilavuzlarinin
bilgilendirme veya yonlendirmelerinin hukuki alt yapisinin olmadigini ileri siirenler
de bulunmaktadir. Bunun yaninda kripto para yatirimcilarinin vergi otoriteleri veya
profesyonel hukuki danigmanlara basvurarak, hukuki acidan gercek vergi

yiktimliiliiklerini belirlemeleri onerilmektedir (Perlin, 2019a).

Birgok tilkede vergi kanunlari ile kripto para birimlerinin ortak noktalari
vardir. Bununla birlikte diinyadaki ¢ogu insan bu konularla ilgili ¢ok az bilgiye
sahiptir. Bircok insanin goziinde vergi hukuku, merkezi bir devlet kurumu tarafindan
uygulanan diizenlemeleri simgeler. Kripto para birimleri ise, merkezsiz, diizensiz ve
Ozglir bir sanal teknolojilerin temsilcisidir. Bu iki alanin karmasikligi, kripto para

risklerini vergi diinyasina entegre etmeye ¢aliginca daha da artmaktadir.

Vergi yasalari, ekonomik siireglerde onemli etkilere sahiptir. Bu sebeple
kanun ve yonetmeliklerde, 6zellikle kripto para birimi cinsinden vergilendirilebilir
gelir kaynaklarina odaklanan iilke sayis1 giderek artmaktadir. Vergi otoriteleri, kripto
para ticaretinden gelir elde eden miikellefler icin olusturulacak uygulamalari
belirlemek i¢in mevcut hukuki durum analiz ederek bir sonu¢ c¢ikarmaya

caligmaktadir.

Diger yandan, kripto paralarin vergi kacirma, kara para aklama ve terdriin
finansman1 gibi yontemler ic¢in kullanilmasi, {lkeler nezdinde bazi hukuki
diizenlemeleri de zorunlu kilmaktadir. Kripto para yatirimecilari, kripto paralar
elektronik ciizdan, hardware wallet ve kagit ciizdan gibi ¢esitli clizdanlarda saklar.
Bu ciizdanlar1 olugturmak oldukga basit ve masrafsizdir. Yine yatirimcilar, ayn1 anda
birden fazla cilizdan ile hesap numarasi kullanabilir. Bu durum, vergi kacirma ve kara
para aklamay1 kolaylastiran bir durumdur. Ayrica, kripto para cilizdanlarinda

saklanan sanal paralarin sahibinin beyani olmadan tespit edilmesi imkansizdir.
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Tim bu durumlar kripto paralarin vergilendirilmesini giiclestirmektedir.
Sanal paralarin vergilendirilmesinde esas sorun, bu paralardan ne tiir vergilerin
alinmasindan ziyade hukuki yasal bir zemine oturtulmasi sorunudur. Bu sanal
varliklar hukuki ve yasal bir zemine oturtulursa, farkli durumlar i¢in farkl vergilerin
alinmasi s6z konusu olabilir. Ayrica, kara para aklama ve vergi kagakciligr gibi

ongoriilebilir durumlar i¢in de hukuki bir alt yap1 elzem hale gelmistir.

Kripto paralarin vergilendirilmesi konusunda birgok iilkede yasal
diizenlemeler yapilirken, hukuki dayanak da olusturulmaya calisilmaktadir. Kripto
para borsalarina yasal statii taninmasi, bunun ilk adimi olarak goriilebilir. Tim
diinyanin ortak bir bakis acis1 sergilemesi, kripto paralarin her anlamda
vergilendirilmesini miimkiin kilabilir. Bunun i¢in vergilendirmelerin yasal zemine ve
hukuki dayanaklara oturtulmasi1 Onemlidir. Kripto paralar iizerinden hukuki
dayanaklar gelir vergisi, kurumlar vergisi, stopaj, damga vergisi ve katma deger
vergisi gibi farkli basliklarda vergilerin alinmasi, devletler i¢in de 6nemli bir gelir

kaynag1 olacak; dogal bir denetleme mekanizmasi ortaya cikacaktir.

2.1.2.3. Ulkeler Acisindan Kripto Paralarim Vergilendirilmesi

Ulkelerin geleneksel paralara ve normal para islemlerine gére ¢ok yeni bir
alan olan kripto para sektdriine “hazirliksiz yakalandig1” sdylenebilir. Ilk kripto para

birimi Bitcoin, islem gormeye baslayinca bir anda diinya glindemine oturmustur.

2011 yilindan itibaren de hizla yayginlasan kripto paralar, kripto para
madenciligini ortaya ¢ikarmistir. Bu kadar hizli gelisen dijital paralara devletlerin
hantal yapis1 ayak uydurmakta zorlanmistir. Aradan 10 y1l gegmesine ragmen hélen
birgok iilkede kripto paralarla ilgili bir yasal diizenleme bulunmamaktadir. Gelismis
tilkelerde ve gelismekte olan bazi iilkelerde yaygin olarak kullanilan kripto paralarla
ilgili devletlerin en ¢ok zorlandig1 konu da kripto paralarin vergilendirilmesi konusu

olmustur.

Kripto paralar bazi iilkelerde yasal olarak kullanilmaktadir. Biiyiik firmalar
artik bazi islemlerinde kripto paralart kabul etmeye baslamistir. Bankalar yavas
yavas kripto para ATM’leri kurmaktadir. Buna ragmen bir¢ok iilkede kripto para ile
ilgili kisitlamalar ve yasaklamalar vardir. Ornegin; Cin, finansal kurumlarin kripto

para islemlerini kontrol etmesini isterken; Rusya, kripto paralar1 yasal olarak kabul
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etmesine ragmen ruble disinda herhangi bir birimle esya alimini yasaklamaktadir

(Alkan, 2020).

Farkli tilkelerde kripto paralarin vergilendirilmesi konusunda da farkliliklar
bulunmaktadir. Ancak iilkeler kripto paralar1 “para” olarak degil bir “mal” olarak
degerlendirmektedir. Yani kripto para alip satmanin bir ev veya araba satmaktan bir
farki yoktur. Bu sebeple kripto paralarin yaygin oldugu iilkelerde tim kripto para
satiglar1, doniistimleri, 6demeleri, bagislar1 ve gelirleri vergi miikellefiyetine konu
oluyor. Kripto paralarla ilgili islemlerini ve kazanglarimi bildirmeyen kripto para

yatirimcilart ve madencileri de, ¢esitli cezalarla veya faizlerle karsilasabilmektedir.

Kripto para diizenlemeleri ve vergilendirmeleri ile ilgili en detayli calisma
Amerika Birlesik Devletleri tarafindan yapilmaktadir. ABD Vergi Dairesi (IRS),
2014 yilinda Bitcoin’den elde edilen gelirlerin vergilendirilmesi konusunda bir takim
diizenlemeler aciklamistir. IRS, ilk basta Bitcoin’i bir nakit varlik olarak degil
“emtia” olarak degerlendirmistir. Bunun yaninda Bitcoin’de yasanan kayiplarin

vergiye nasil konu olacagi konusunda da yeni soru isaretleri ortaya ¢ikmistir.

Kripto para pazarlarinin yaygin oldugu Amerika’da vergilendirilebilir baglica
kripto etkinlikleri sdyle siralanmaktadir:Resmi para karsiligi kripto satmak, mal ve
hizmet alimi i¢in kripto para kullanmak, bir kripto parayr digerine doniistiirmek,
cesitli yollarla kripto elde etmek ve kripto para ile 6deme yapmak. Ancak, resmi para
ile kripto almak ve zarar-kazang olmadan elinde tutmak vergi vermeyi
gerektirmemektedir. Ayrica hayir amachi bagista bulunmak ve kisisel hesaplar
arasinda transfer yapmak da vergilendirme kapsamina girmemektedir. Kazang ve
zararlar vergileri etkilemektedir. Herhangi bir zarar durumunda zararin vergiden

diisiilmesi de miimkiin hale gelebilmektedir.

Aralik 2018 tarihinde Arjantin'in baskenti Buenos Aires'te yapilan G20
zirvesinde kripto para birimleri i¢in uluslararasi vergilendirme sistemi olusturulmasi
icin deklarasyon imzalanmistir. Kripto para diinyasim1 yakindan ilgilendiren karar,
kripto para birimlerinin vergilendirilmesi konusunda uluslararasi bir ¢ergeve ¢izmeyi
amaglamaktadir. Sanal paralarin vergilendirilmesi sorununa ¢oziim igin iyi niyet
gostergesi olarak degerlendirilen deklarasyon, iilkelerin bu konudaki is birligi yapma

niyetlerini de ortaya koymaktadir.
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Uluslararas1 kanunlara gore bir devletin topraklarinda fiziki varligir olmayan
yabanci bir sirket vergilendirilememektedir. Ancak G20 zirvesinde imzalanan
deklarasyon, kripto paranin uluslararasi pazarlarda vergilendirilmesi i¢in ilk adim
olarak yorumlanmaktadir. Sinir o6tesi 6demelerin ve kripto para islemlerinin
vergilendirilmesini i¢eren bir sistem kurulmasi ile ¢ok uluslu sirketlerin kripto para
ile islemler yaparak vergi ka¢irmalarimin Oniine ge¢mek ig¢in tedbirler
ongoriilmektedir. Bu deklarasyonda dikkat ¢eken bir diger konu da, kripto para
kullanilarak vyiiriitilen kara para aklama islemlerini engellemek igin Onlemler

alimmasinin kararlagtirilmasidir (Tanaka, 2019).

G20 iilkelerinin onayladigi deklarasyonla 2020 yilina kadar nihai bir
uluslararas1 kripto para vergilendirme sistemi olusturulmasi beklenmektedir.
Deklarasyona gore, 2020 yilina kadar tiim G20 {ilkelerinin ilgili kurumlar kripto

para vergilendirmesi ile ilgili gerekli calismalar1 yapmakla miikelleftir.

G20 tlkelerinin mutabik kaldigi kripto para islemlerinin vergilendirilmesi
konusunda Ingiltere ve Avrupa Birligi (AB) iilkeleri tam destek vermektedir. Fransa
ve Japonya da, kripto para islemlerinin vergilendirilmesi konusunda ¢agrida bulunan
tilkeler arasinda bulunmaktadir. Bunun yaninda kripto para iglemleri konusunda 6ncii
tilkelerden Amerika Birlesik Devletleri ile kripto para birimlerinin yasaklandigi Cin,
kripto paralar icin uluslararasi vergi sisteminin getirilmesine temkinli
yaklagsmaktadir. Aralarindaki ticari savasa ragmen kripto paralara uluslararasi
vergilendirme getirilmesi konusunda temkinli davranan ABD ve Cin’in bu konuda

ayni ¢izgide yer almasi da manidar kabul edilmektedir (Osborne, 2019).

Ekim 2018’de toplanan G20 Danmigma Kurulu, kripto para birimlerinin
diinyanin ekonomik istikrar1 igin bir tehdit oldugunu belirtmistir(Konak¢1,2018).
Kripto paralarin kurumsallagsmasini elestiren Kurul, bu durumu, “finansal kurumlarin

giivenini ve otoritesini sarsacak olumsuz bir gelisme” olarak nitelendirmistir.

2.1.2.3.1. Avrupa Birligi Ulkeleri Acisindan Kripto Paralarin

Vergilendirilmesi

Avrupa Birligi (AB) iilkelerinde kripto para piyasasina vergi uygulanmasi
hakkinda farkliliklar bulunmaktadir. Bir¢ok iilkede kripto paralarin vergilendirilmesi

konusunda soru isaretleri ve muallakta kalan noktalar dikkat c¢ekmektedir.
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Avrupa'daki iilkeler, kripto para regiilasyonu i¢in merkezsiz bir yaklasim

sergilemektedir (Unalan, 2019: 84-85).

AB’ye liye 28 iilkeden sadece 4’ii bu kripto paralar1 tanimlamistir. Diger 24
tilke igerisinden 13’1 kripto paralarla ilgili hi¢bir pozisyon almamistir(Sercemeli,
2018: 55). Bu iilkeler; Fransa, irlanda, Yunanistan, Litvanya, Giiney Kibris,
Bulgaristan, Letonya, Macaristan, Hollanda, Portekiz, Romanya, Avusturya,
Slovakya’dir. Diger 11 iilke ise, kripto para birimlerinin “ne olmadigi” konusuna
yogunlasmistir. Bu iilkelerden Belgika, italya, Hirvatistan, Liiksemburg, Malta,
Finlandiya ve Polonya, sanal paralari yasal veya elektronik bir para olarak kabul
etmemistir (Uzer, 2017: 102)

Tablo 3. Kripto Paralarin Yasal Durumu

Ulke Yasal Durum
Dominik Cumhuriveti Karsidir
Ekvador Karsidir
Hong Kong Izinli
Banglades Tartismah
Endonezya izinli
Israil lzinli
Hindistan Tartismah
iran Izinli
Izlanda Kargidir
Jamaika izinli
Urdiin Tartismah
Japonya izinli
Giiney Kore izinli
Kazakistan Tartismah
Liitbnan izinli
Meksika Izinli
Malezya izinli
Yeni Zelanda izinli
Filipinler lzinli
Rusya Tartismah
Singapur Izinli
Tayland Tartismah
Tiirkiye izinli
Tayvan Izinli
Ukrayna izinli
Amerika Birlesik Devletleri izinli
Giiney Afnka izinli

Kaynak: Kamac1 ve Ozden, 2019: 34-35.

Cek Cumbhuriyeti, bu paralarin madeni para, banknot, yazili veya elektronik
para olmadigini ileri slirmektedir. Danimarka, gergek bir ticari degere sahip

olmadigin1 belirtmektedir. Ispanya, bir iilkenin para otoritesi tarafindan ¢ikarilmadig
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icin yasal bir para birimi olmadigin1 kabul etmektedir. Slovenya, tanimlamadig:
kripto paralarin terériin finansmani ve kara para aklama yontemi olarak

kullanilabilecegine dikkat ¢ekmektedir.

AB’ye liye 24 iilkenin kripto paralar1 kabul etmemesi ve bu iilkelerde
vergilendirme diizenlemesi yapilmamasi, kripto para eckosistemden kagmalarini
engelleyememektedir. AB’ye iiye iilkelerden kripto paralari yasal olarak kabul eden

iilkeler sunlardir: Almanya, Birlesik Krallik (Ingiltere), Estonya ve Isveg.

Bitcoin basta olmak tizere diger kripto para birimleri iizerinden elde edilecek
gelirin vergilendirilmesi agisindan Avrupa Birligi lilkelerindeki soru isaretlerinin
cevaplarin1 bulmak icin AB {ilkeleri kendi finansal sistemlerine uygun diizenlemeler
veya uygulamalar yapabilmektedir. Bu konudaki en net karari AB Adalet Divani
verdi. Divan, 22 Kasim 2015 tarihinde aldigi bir kararla (ECJ Public Release No
128/15) kripto paralarin teslimlerini KDV’den muaf tutmustur.Ancak Bitcoin’in alim
ve satimindan elde edilen gelirin “sermaye kazang vergisi” veya “gelir vergisi”
cergevesinde vergilendirilebilecegi belirtilmistir. Diger bir ifade ile Bitcoin, gelir
vergileri agisindan varlik, dolayli vergiler acisindan ise para olarak kabul edilmistir

(Sayin ve Mercan, 2018: 709).

Diger taraftan Ingiltere Maliye Bakanligi, Aralik 2017°de 6zellikle kripto
para birimleri ile yapilan iglemlerin terdriin finansmani veya kara para aklama
islemlerinde kullanilabilecegini belirterek, AB’nin kripto para hareketleri konusunda
bir diizenleme yapmas1 gerektigini deklare etmistir. Ingiltere gibi diger bazi AB
iilkelerinin kara para aklama ve teroriin finansmani basta olmak iizere iilkelerin
finansal sistemlerini olumsuz etkileme potansiyeli olan kripto para birimleri ve kripto

para islemleri ile ilgili baz1 endigelerini dile getirmistir.

Bu cergevede Bitcoin ve diger kripto para birimlerinin giinliik hayatta daha
yaygin kullanilmaya baslanmasi sebebiyle vergilendirme basta olmak iizere bazi
diizenlemelerin hayata gecirilmesi gerekliligi giindeme getirilmistir. Bunun yaninda
kripto paralarin transferlerinin fiyatlandirmasi, kripto pazarlarinda grup ici
hareketlerin takip edilmesi ve Ortiilii sermaye hareketleri gibi finans sektorii igin

Oonemli bazi konular tartisilmaya baglamistir.

Ingiltere, kripto paralarla ilgili teorik bir yaklasim sergilemektedir. Kripto

para birimlerinin para olarak hareket edebilecegi diisiiniilmektedir. ingiltere’de
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Bitcoin, yabanci para birimi veya doviz olarak ele alinmaktadir. Vergi konusunda net
bir aciklama veya diizenleme bulunmazken, kripto para piyasasinin vergilendirilmesi
konusu, ayr1 bir konu olarak degerlendirilmektedir. Bunun yaninda kripto paralar
doviz olarak ele alindig1 i¢in doviz kazang ve zararlarinin tabi tutuldugu vergileme
esaslaria tabi tutulmaktadir. Bu uygulamalar devam ederken iilkede halen kripto

paralarla ilgili tartismalar da devam etmektedir (Mcleay vd., 2014).

Ingiltere’de The Financial Services Authority (FSA) Genel Miidiirii Andrew
Bailey, kripto paralarin gliveninin olmadigimi belirterek, kripto paralara yatirim
yapanlari uyarmis ve paralarinizi kaybedebilirsiniz sdyleminde bulunmustur. (Fars
Haber Ajansi, Erisim Tarihi: 15.04.2018). Bu tartismalar devam ederken iilkede
kripto para islemlerinden doviz piyasasina iliskin vergilendirme esaslarina gore vergi

alinmaktadir.

Almanya ise, Bitcoin veya diger kripto para birimleri, “6zel bir para birimi”
olarak nitelendirilmektedir. Almanya Maliye Bakanlig1, Bitcoin’i yasal olarak gecerli
bir paradan ziyade bir finansal ara¢ veya muhasebe birimi olarak gérmektedir. Kripto
para ile ilgili 6zel islemler icin ancak bir sirketin Federal Finansal Denetim
Otoritesinden izin almas1 durumunda kullanilabilir oldugu kabul edilmektedir. Kripto
para birimlerinden elde edilen gelirler, ylizde 25 oraninda “sermaye deger artis
kazanc1” olarak vergilendirilmektedir. 800 Euro’yu asmayan gelirler 1 yildan uzun
stirede elde bulundurulan Bitcoin’lerden kaynaklandiysa, bu gelir, vergiden muaf
tutulmaktadir (Saym ve Mercan, 2018: 709). Bir yildan az siirede elden ¢ikarilan
kripto para birimlerinden saglanan kazanglar ise vergiye tabi olmaktadir. Baska bir
ifade ile Almanya'da, Bitcoin satiglar1 sermaye kazanci vergisine tabi degildir; ancak,
yatirrm 1 yildan az bir siire ic¢in tutulursa, Alman gelir vergileri esaslar
uygulanmaktadir. Almanya'da gelir vergileri yiiksektir ve %45'e kadar
cikabilmektedir (Langer, 2017). Bu durum vergi kagak¢iligina karsi alinan dnlemleri

zayiflattig1 gerekgesi ile iilkede bazi tartismalari dogurmustur.

Almanya'da, sanal para vergi tartigmalarinin odagindaki bir konu ise kripto
para madencilerini ilgilendirmektedir. Almanya Maliye Bakanligi'na gore kripto para
madencilerinin kazandig1 kripto para birimleri, goniilliillik esasina dayanmaktadir.
Bu sebeple kripto para madencilik faaliyetleri aracilig1 ile elde edilen Bitcoin'ler de
vergiden muaf tutulabilmektedir (Strickland, 2019).

52



Isve¢’te Bitcoin, herhangi bir merkezi otoriteye bagli olmadig: icin para
birimi olarak kabul edilmemektedir. Bununla birlikte, kripto para birimlerinin "baska
bir varlik" olarak degerlendirilmesi gerektigi ileri siiriilmektedir. Ulkede kripto para
biriminin sahibinin mali bir siipervizére (Finansinspektionen) kayith olmasi

gerekmektedir.

Estonya’da ise, Merkez Bankas1 ve Maliye Bakanligi, kripto para birimlerini
para biriminden ziyade alternatif bir 6deme yontemi olarak kabul etmektedir.
Bitcoin’t almak veya satmak yasa dis1 goriilmemektedir. Bu sanal paralar,

girisimciler icin alternatif 6deme aract olarak goriilmektedir.

2.1.2.3.2. Avrupa Birligi Haricinde Yer Alan Ulkeler A¢isindan Kripto

Paralarin Vergilendirilmesi

Avrupa Birligi tlkeleri disindaki iilkelerde de kripto para birimlerinin ve
islemlerinin  vergilendirilmesi konusunda belirsizlik ve kararsizlik dikkat
cekmektedir. Her iilkede farkli vergilendirme uygulamalar1 bulunmaktadir. Kripto
para pazarlarina “kiiresel bir kazan¢” tanimi yapan iilke yoktur. Bunun yaninda

bir¢ok iilke, kripto para birimlerini bir emtia (mal) olarak kabul etmektedir.

ABD Vergi idaresi (IRS), Sanal Para Rehberi’nde sanal para birimlerini bir
varlik veya mal olarak kabul etmistir. Yani Amerika, vergileme ag¢isindan kripto para
birimlerini bir varlik veya mal olarak degerlendirmektedir. Diinyada en ¢ok kripto
para islemlerinin oldugu iilke ABD’dir. Diinya Bitcoin islem hacminde de lider olan
ilke, kripto para birimleri diizenlemeleri ve vergilendirilmeleri konusunda da en ¢ok
takip edilen iilkedir. Kripto paralarin yasal diizenlenmesi ve regiile edilmesi

konusunda ABD’nin alacagi tavir ve yaklagimlar izlenmektedir (Hartley, 2019: 18)

Japonya’da ise, Bitcoin satiglar1 KDV’den muaf tutulmaktadir. Ancak Bitcoin
satisindan elde edilen gelirler, sermaye kazang veya gelir vergilerine tabi olmaktadir.
Japonya’da Bitcoin, 1 Nisan 2017 tarihi itibariyla yasal bir 6deme araci olarak kabul
edilmistir. Yani iilkede Bitcoin, “para” olarak goriilmektedir. Japonya’da Bitcoin
ticaretinin %40'min Yen ile gerceklestirilmesi dolayisiyla kripto para birimlerinden
elde edilen gelirlerden %55 oranina kadar vergi alinmaktadir. Ulkede hisse senedi ve
doviz piyasalarinda %20 oraninda vergi uygulanirken, kripto para islemlerinden elde

edilen gelirler igin vergi dilimleri %5 ila 55 arasinda degismektedir. Ulkedeki en
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yiiksek vergi dilimi %55 orani, yilda 40 milyon Yen’in (365 bin dolar) {izerinde gelir
saglayanlar i¢in uygulanmaktadir (Saym ve Mercan, 2018: 709).

Isvigre, kripto para biriminin iilkesi olsa da, vergiler alimmaktadir. Isvigreli
kripto para aktorleri ve yatirnmcilari, kripto para birimleri tizerindeki gelir vergisi,
kér vergisi ve servet vergisi ddemek zorundadir. Isvigre’de kripto para birimlerinin
vergilendirilmesi ile ilgili olarak sinirsiz vergi yiikiimliiliigi olan her kisi, her mali
yilin basinda kripto para birimi bulundugunu beyan etmek ve degerlerini Isvicre
frang1 esdegerlerine doniistiirmek zorundadir. Ayni zamanda, kripto para birimleri
cinsinden alim satim islemlerinden spekiilatif kazanclar vergisizdir ve beyan
edilmeleri gerekmez. Bu sadece vergi yiikii agisindan dikkat g¢ekici degil, ayni
zamanda 6nemli bir idari rahatlama da sagliyor. Isvigre ve Lihtenstayn'da kripto para

birimi satiglar1 katma deger vergisinde muaf tutulmaktadir (Langer, 2017).

Rusya, kripto para birimleri ile ilgili 2019 Ekim’de yiiriirliige girecek yeni bir
diizenleme yapmistir. Buna gore Rusya Yasasi’na, lilkede yaygin olarak kripto para
ve Blockchain ile ilgili konular dahil edilmistir. Buna gore, Bitcoin ve kripto para
birimi piyasalarin1 diizenleyen bir kanun ¢ikarilmistir. Kanuna gore iilkedeki vergi
rejimine kripto para birimleri ile ilgili biitiin islemler ve dijital varliklar da
eklenmistir. Dijital haklarin  olusturulmast ve kullanilmasi, kripto para

kullanimlarinin kapsami ve gelirleri bir dizi vergiye konu olacaktir.

Malta, kripto para cenneti bir lilke olarak goriilmektedir. Vergi politikasin
yatinmcilarin  ¢ikarlarina uygun sekilde belirleyen Malta, o6zellikle Avrupal

yatirimcilarin ragbet ettigi lilkelerin basinda gelmektedir.

Karayipler’deki kiiciik iilke Bermuda, liberal vergi sistemi sayesinde kripto
para yatirnmcilariim dost kabul ettigi iilkelerden biridir. Kripto para pazar ile ilgili

olumlu diizenlemeler, {ilkeyi kripto para zengini haline getirmistir.

Ispanya’nin giineyindeki Cebelitarik da, blockchain tabanl sirketlere lisans
vermesi ile bilinmektedir. Kripto para vergilendirmeleri konusunda saglanan

kolayliklar da, iilkeyi kripto para sirketlerinin cazibe merkezi haline getirmistir.

Slovenya, kripto para dostu iilkelerden biri olarak kabul edilmektedir. Kripto
paralara yonelik herhangi bir kisitlama uygulanmayan iilkede, kripto paralar, altin ve
giimiis gibi kiymetli varliklar smifinda yer almaktadir. Vergilendirme de bu simifta

degerlendirilmektedir.
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Singapur, kripto para piyasasini yasal bir zemine oturtan ender {ilkelerden biri
olarak dikkat cekmektedir. Ulkede kripto para ile aligveris yapanlara %7 oraninda
mal ve hizmet vergisi uygulanmaktadir. Bitcoin, bir varlik veya {irlin olarak
gorilerek vergilendirilmistir. Bitcoin ile yapilan yerel aligverislerden KDV

alinmaktadir.

Estonya, sanal paralari dolar ve euroya alternatif olarak kabul etmektedir.
Blockchain teknolojisinden daha fazla yararlanabilmek igin yasal diizenlemeler

yapilan iilkede, vergilendirme konusunda da bazi1 uygulamalar bulunmaktadir.

Belarus, 2023 yilina kadar kripto paralarla ilgili higbir sektdrden vergi
almayacagint duyurmustur. Bu tarihe kadar kripto para madenciligi ve ticaret

islemlerinden vergi alinmamaktadir.

Kanada, Brezilya, Bulgaristan, Finlandiya ve Danimarka, kripto paralarin

vergilendirilmesi konusunda ¢esitli diizenlemeler yapmustir.

Cin ise, kripto para ticaretini ve ilk Para Teklifi (Initial Coin Offering — ICO)
ile ilgili biitlin yabanci1 web sitelerine erisim yasagi getirmistir (Saym ve Mercan,

2018: 709).

2.1.2.3.3. Tiirkiye’de Kripto Paralarin Vergilendirilmesi

Tiirkiye’de kripto para islemleri ile ilgili resmi kurumlar heniiz bir adim
atmamistir. Bazi ekonomi uzmanlar1 Bitcoin’in vergiye tabi tutulmasi gerektigini
savunmaktadir. Bazi finans uzmanlart da, merkezsiz {iretim yapis1 gibi birgok
nedenle BTC’nin vergiden muaf olacagi gorisiinii ileri stirmektedir. Tiirkiye’de
kripto paralardan ve kripto para islemlerinden vergi alinabilmesi i¢in oncelikle kripto
paralarin kanunla tanimlanmasi gerekmektedir. Kanunla bir varlik, deger veya mal
olarak tanimlanan kripto paralar vergiye tabi olacaktir. Tiirkiye’deki gibi bir¢ok
iilkede halen Bitcoin ve kripto para birimleri yasal bir ¢ercevede
degerlendirilmemektedir. Bu sebeple tanimi yapilmayan kripto para birimlerinin

vergilendirilmesi ile ilgili ¢esitli belirsizlik yaganmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu Arastirma Dairesi tarafindan bir aragtirmanin Aralik

2016 tarihinde yayinlanan raporunda ise, “Tiirkiye’nin, diger diinya devletleriyle
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birlikte Bitcoin'i olumlu bir endiseyle izlemesinin uygun olacagi” kaydedilmistir

(Carkacioglu, 2016: 67).

2.1.2.3.3.1. Kripto Paralarin Gelir Vergisi Acisindan Incelenmesi

Gelir Vergisi Kanunu bakimindan agiklamalar yapilirken, hali hazirda en
yaygin kazang yollart olan kripto para madenciligi ve alim-satim faaliyeti ele

alinacaktir.

2.1.2.3.3.1.1. Kripto Para Madencilik Kazanci

S6z konusu bilgiler 1s18inda faaliyetin GVK’nin 65. Maddesi’nde belirtildigi
gibi sermayeden ziyade sahsi mesaiye, ilmi veya mesleki bilgiye veya ihtisasa
dayandig1 goriilmektedir. Bununla beraber evinde bilgisayar1 basinda kripto para
madenciligi tizerinde ¢alisan bir kimsenin, ticari kazanci ifade edecek organizasyon
biitiiniinde hareket etmedigi de aciktir. Yine madencilik yapan kisiler bu isi herhangi
bir igyerine ihtiya¢ uymadan (freelance) yiiriitiirler, bir baska sdylemle esasinda
home office ¢aligmaktadirlar. Ayn1 Kanun’un 68. Maddesi’ndeki serbest meslek
kazancindan indirilebilecek giderlere de bakildiginda, serbest meslek kazang tiiriiniin
home office caligma sekline en yakin oldugu diisiiniilmektedir. Bu nedenle ferdi
olarak kripto para madenciligi yapanlarin kazang tiiriiniin “serbest meslek kazanc1”

kapsaminda ele alinmas1 uygun olacaktir.

2.1.2.3.3.1.2. Kripto Para Alim-Satim Kazanci

Kripto para madenciligi ile ugrasmayip direkt olarak alis-satis yapanlara
bakildiginda, s6z konusu alim-satimin iki sekilde yapildigi goriilmektedir. Bunlardan
biri kripto para borsalarinda yapilan iglemler digeri ise kripto para ve nakit paranin
araci kullanmadan direkt olarak el degistirilmesi seklindedir. Herhangi bir borsaya
kayit olunmamaissa, kripto para sahiplerinin kimlikleri 6zel anahtarlar1 (public key)
sayesinde kimse tarafindan bilinemediginden, bu kisilerin alim-satim islemlerinin

tespit edilmesinin simdilik miimkiin olmadig: diistiniilmektedir.

Kripto para borsalarinda islem yapanlar ise bu borsalara kimlik bilgilerini

beyan ettiklerinden, bu kisilerin alim-satim kazanglarmin tespit edilmesi
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miimkiindiir. Ancak burada da bilgi temini yapilabilmesi, kripto para borsasinin
Tiirkiye mukimi bir sirket tarafindan kurulmus olmasina baglidir. Aksi takdirde
Maliye Idaresi’ne bilgi vermeye iliskin VUK’un 148. Maddesi’nin, bilgi vermesi

istenilen kripto para borsasi agisindan bir baglayiciligi olmayacaktir.

Kripto paralardan borsalar i¢inde alim-satim kazanci elde edildigi
durumlarda, konunun emtia borsasi gibi ele alinmast ve GVK Gegici 67/1-a.
Maddesindeki gibi kazanglarin borsa araci kuruluslan tarafindan tevkifat yapilarak
hak sahibine 0©denmesi, vergilendirme acisindan en etkin ¢0ziim olarak
goriilmektedir. Ancak kripto para borsa aract kuruluslart tarafindan yapilacak
tevkifatin yasal dayanagi olmasi agisindan, “kripto para” teriminin anilan madde
kapsamina alinmasi gerekmektedir. Boylece kripto para alim-satimi yapan kisileri
vergilendirmek i¢in, s6z konusu kazancglarinin siirekli bir ticari faaliyetten mi yoksa

arizi kazang kapsaminda mi1 oldugu ayrimini yapmaya da gerek kalmayacaktir.

2.1.2.3.3.2. Kripto Paralarin KDV A¢isindan incelenmesi

KDV Kanunu’nun 1. Maddesi’nde Tiirkiye’de gerceklesen ticari, sinai, zirai
faaliyet ve serbest meslek faaliyeti ¢ercevesinde yapilan teslim ve hizmetlerin
vergiye tabi oldugu belirtilmistir. Dolayisiyla kripto paralarin ister ticari ister serbest
meslek kapsamindaki istigal sonucu teslimi KDV’ye tabidir. Bu noktada anilan
Kanun’un 17/4-g. Maddesi’nde para teslimlerinin KDV’den istisna oldugu hiikmii
yanlis yorumlanmamalidir. Zira kripto paralar yasalarimiz nezdinde heniiz vergi

kanunlarmin atifta bulundugu “para” kapsaminda degerlendirilmemektedir.

Kripto paralarin emtia olarak dikkate alinmasi halinde, emtia teslimlerindeki
gibi her seferinde KDV hesaplanmasi gerektigi tabiidir. Ancak borsalar iizerinden
kripto para alim-satim kazanci elde edenler i¢in bu sekildeki bir vergilendirmenin
uygulanmas1 gii¢ ve alim-satim yapanlar agisindan kiilfetli olacaktir. Alim-satim
yapanlar agisindan bu sekildeki bir vergi kiilfeti, kisilerin vergi alinmayan yurt dis
kripto para borsalara yonelmesine neden olacaktir. Bunun yerine KDV 17/4-g.
Maddesi’'nde oldugu gibi kripto paralarin tesliminin vergiden istisna edilmesinin
daha isabetli oldugu diisiiniilmektedir. Ancak bu istisnanin sadece Tiirkiye’de kain

sirketlerce kurulmus kripto para borsalarinda islem yapilmasi halinde gegerli
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olacaginin yasa hiikmiine eklenmesi, islemlerin kayit altina alinmasi yolunda bir

tesvik sistemi olusturabilecektir.

Kripto para madenciligi kazang elde amaciyla yapilan bir istir. Bu nedenle
kripto paralarin madenciler tarafindan emtia olarak teslim edilmesinde ise hali

hazirda emtia teslimlerinde uygulanan KDV yiikiimliiliikleri gecerli olmalidir.

2.2. Ilgili Arastirmalar

Kripto paralar son yillarda yeni yeni popiilaritesi artmaya baglayan bir konu
oldugu i¢in bununla ilgili yapilan g¢alismalarda smirli sayidadir. Kripto paralarin
muhasebelestirilmesi ve raporlanmasiyla ilgili arasgtirmalarin icerisinden, yapilan
calismayla yakindan ilgili oldugu disiiniilenler hakkinda 6zet bilgiler asagida

verilmistir.

Aragtirma konusu ile ilgili yazilan baslica kitaplardan,Usta ve Dogantekin
(2017)gelecek 25 yilda tim diinyay1r derinden etkileyecek ve en az internetin
geleneksel is diinyasina etkisi kadar yenilik¢ci modelleri ile giiniimiiz is diinyasini
tekrardan doniistiirecek blockchain teknolojisini ve ¢alisma prensiplerini ayrintilt

olarak anlatmiglardir.

Aslantas Ates (2016) Kripto Para Birimleri, Bitcoin ve Muhasebesi makalede
kripto para birimlerinin muhasebe kayitlarini inceledigi ¢aligmasinda degisim araci
olarak kullanilan veya bitcoin borsasindan yatirim amagli alinan bitcoinin yabanci
para olarak degerlendirilmesi gerektigini, dolayisiyla yabanci paranin muhasebe
kayitlarina ilk defa alinmas1 ve degerlemesine iliskin muhasebe uygulamalarina tabi

olmas1 gerektigini ifade etmistir.

Kizil ve digerleri (2019) Kripto Paralarin Finansal Piyasalara Etkileri ve
Muhasebelestirilmesi kitabinda gilinlimiizde kripto paralarin finansal piyasalart nasil
degistirece8i ve bu kripto paralarin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi hakkinda

onerilerde bulunulmustur.

Dilek (2018), Bitcoin ve diger kripto paralarin ¢ikisi, mevecut durumu, olumlu
ve olumsuz yonleri, gelecek potansiyeli ve kiiresel ekonomiye olasi etkilerini
irdelemektedir. Calismanin sonucundakripto paralarin hem bir yatirim araci ve hem

de para birimi olarak biiylime trendini siirdiirebilecegi yiiksek bir ihtimal olarak
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karsimizda durmaktadir. Bu agidan kripto paralar yayginlasarak gelecekte transfer
aract olmanin yaninda alternatif bir yatinm aract ve para birimi olacagi

ongoriilmektedir.

Cebecioglu (2019) kripto para birimlerine dair uluslararast vergi
uygulamalarin1 ve bakis acilarini incelemekte olup, kripto paralarin arkasinda yatan
teknolojiye de kisaca deginilmistir. Arastirmanin sonucundaBitcoin alisina aracilik
hizmeti verilmesi ve bu nedenle komisyon alinmasi durumunda aracilik hizmeti
veren kurumun ilgili hizmet bedeli icin KDV hesaplamas1 gerekecektir. Ancak
Bitcoin nakit bir varlik-para birim olarak degerlendirilirse bu sefer de Bitcoin
transfer islemlerinin BSMV’ye tabi tutulmasi gerekecektir. Cikariminda

bulunulmustur.
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3. YONTEM

Bilimsel bir arastirmada kullanilacak arastirma yontemi s6z konusu
arastirmanin temelini olusturmaktadir. Bu boliimde, arastirma modeli (deseni) olarak
caligmada yararlanilan arastirma yontemleri ve nicin bu yontemlerin tercih edildigi
konusu ele alinacak olup, evren ve drneklem, veri toplama araglar1 ve teknikleri,

verilerin toplanma siireci ve verilerin analizine iligkin bilgiler verilecektir.

3.1. Arastirmanin Modeli

Sosyal bilimlerde arastirma yontemleri nicel ve nitel aragtirma ydntemleri
seklinde ikiye ayrilmaktadir. Nicel arastirma yontemleri, sayisal verilerin
kullanilmas: suretiyle kesin ve genellenebilir sonuglar elde etmeyi amaglayan
yontemlerdir (Glirbiiz ve Sahin, 2018: 102-103). Bu yontemlerin kullanildigi
arastirmalarda c¢esitli istatistiksel tekniklerle test edilen degiskenler arasindaki
iligkiler irdelenmektedir (Saunders vd., 2012: 162). Ayrica nicel arastirma
yontemleri, arastirilan bir seyin “ne kadar” olduguyla ilgilenmektedir (Lee vd., 1999:
164). Nitel arastirma ydntemleri ise, sosyal gergekligin ve insan davraniglarinin
arkasinda yatan nedenlerin anlasilmaya ¢alisildig1 ve gézlem, goriisme ve dokiiman
analizi gibi nitel veri toplama yoOntemlerinin kullanildig1 arastirmalardan
olusmaktadir. Bu tiir arastirmalar belirli bir ortam veya duruma iligskin olarak
yapilmaktadir. Nitel aragtirma yontemleri, arastirilan bir seyin “ne” ve “nasil”

olduguyla ilgilenmektedir (Giirbiiz ve Sahin, 2018: 102-103).

Calismanin amacini kripto paralarin ne olarak ele alimmasi ve bunlarin
sonucunda nasil muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi gerektigi olusturmaktadir.
Muhasebe uygulamalari agisindan kripto paralarla ilgili olduk¢a az sayida uygulama
oldugunun bilinmesi ve son donemde {izerine tartisilan bir konu olmasi nedeniyle

nitel aragtirma yontemi benimsenmistir.
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3.2. Evren ve Orneklem

Evren, arasgtirma bulgularin genellendigi ve igerisinden arastirma
ornekleminin se¢ildigi biiyiik grup olarak tanimlanmaktadir. Evren; genel (ideal)
evren ve arastirma evreni (ulasilabilir evren) olmak iizere iki sekilde ifade
edilmektedir. Genel evren, kolayca tanimlanabilen; fakat ulasilmasi oldukca zor ve
¢ogu zaman imkansiz olan bir evren olarak tanimlanirken; arastirma evreni ise,
arastirmaci tarafindan daha spesifik olarak belirlenen ve genelleme yapilabilmesi
daha kolay bir evren olarak tanimlanmaktadir. Uygulamada arastirmacilarin siklikla
genel evreni tanimlamak yerine Orneklemi sececekleri aragtirma evrenini
tanimladiklar1 bilinmektedir. Orneklem ise, belirli bir evrendeki birimler arasindan
sistematik bir sekilde secilen ve evreni temsil ettigi kabul edilen kiigiik bir kiime

olarak ifade edilmektedir (Giirbiiz ve Sahin, 2018: 125).

Bu c¢alismada evren, kripto paralarin nasil muhasebelestirildigi ve
raporlandigina iliskin finansal bilgilerin yer aldigi finansal tablolar ve bunlarin
dipnotlarmin yer aldigi sirket finansal raporlar ile g¢esitli muhasebe, denetim ve
danigmanlik firmalar1 ile standart koyucu kuruluslarin, bu c¢alismanin esasini
olusturan kripto paralarin finansal tablolara alinmasina yonelik yayimlamis olduklar
diistince raporlaridir. Caligmanin 6rneklemi ise, Tiirkiye’de de faaliyet gosteren
denetim firmalar1 ile IASB ve FASB tarafindan konuya iliskin yayimlanan goriis ve

onerilerin yer aldig: raporlar olusturmaktadir.

3.3. Veri Toplama Araglari ve Teknikleri

Bilimsel bir ¢aligmaya iliskin saglikli sonuglara ulasabilmek icin veri ve bu
verinin elde edildigi kaynaklar oldukca Onemlidir. Verinin cesitli kaynaklardan
ihtiyaca uygun bir sekilde elde edilmesi miimkiindiir. Bir aragtirmada
kullanilabilecek veri kaynaklar1 birincil veri kaynagi ve ikincil veri kaynag: olmak

tizere ikiye ayrilmaktadir (Saunders vd., 2012: 304).

Birincil veri kaynagi, arastirmayla ilgili herhangi bir kaynaktan elde edilen
veri olarak tanimlanmaktadir. Birincil veriler canli varliklardan elde edilebilecegi
gibi cansiz varliklardan da elde edilebilmektedir. Ikincil veri kaynagi ise, daha
onceden farkli amaclarla bagkalarn tarafindan edinilmis olan veri kaynagi olarak

tanimlanmaktadir. Bu veri kaynagi, arastirmaciya zaman ve maliyet tasarrufu
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sagladigindan ve ayrica bireysel olarak ulasilmasi zor verileri toplu bir sekilde
sundugundan tercih edilmektedir. Ikincil veri kaynaklar sirket igi bilgi ve belgeler,
arastirma sirketi, kar amaci giitmeyen kuruluslar ile devlet kurumlarinin sagladig
bilgilerden olusmaktadir(Giirbiiz ve Sahin, 2018: 173-174). Bu ¢alismada daha 6nce
de belirtildigi tizere, ¢esitli kurumlarin kripto paralarin finansal tablolara alinmasina
iliskin olarak yayimladiklart raporlar1 kullanildigindan, bunlar ikincil veri kaynagi

olarak kullanilmis olup, veri toplama araci olarak belge incelemesi benimsenmistir.

3.4. Verilerin Toplanma Siireci

Veri toplama siireci, aragtirma konusuna iligkin degiskenin 06zelliklerinin
tespiti i¢in yapilan bir dlgme siireci olarak tanimlanmaktadir. Nitel arastirmalarda
kullanilan veri toplama araglar1 gézlem, goriisme ve belge incelemesi gibi araclardan
olugmaktadir. Bunlardan belge incelemesi, arastirma konusunu igeren cesitli

materyallerin ¢oziimlenmesi iglemini ifade etmektedir (Giirbiiz ve Sahin, 2018: 187).

Bu calismaya iliskin verilerin toplanma siireci 2018 yilinda tez konusunun
belirlenmesiyle baslamistir. Kripto paralar, kripto paralarin finansal piyasalara
etkileri, kripto paralarin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi konusunu kapsayan

Kitap, tez,makale ve yayimlanmis raporlar arastirilip literatiir taramasi yapilmuistir.

3.5. Verilerin Analizi

Tez konusu hakkinda yapilan giincel galigsmalar irdelenerek kripto paralarin

nasil muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi gerektigi hakkinda bir sonuca varilmistir.

Arastirmada, dordiincii boliimde ele alinan muhasebelestirme yontemlerini
g0z Oniine aldigimizda isletmeler alip sattiklar1 veya 6deme araci olarak kullandiklari
kripto paralar istedikleri zaman nakite c¢evirebildiklerini diisiinlirsek kripto paralari
108 DIGER HAZIR DEGERLER Hesabi’nda takip etmeli ve kripto paralarin dénem
sonu degerlemesi islemlerini VUK 280. madde hiikmiine gdre borsa rayici ile
yapmasi ve degerleme farklarin1 kambiyo kar/zarar1 olarak kayitlarina almasi uygun

goziikmektedir.
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4 BULGULAR VE YORUMLAR

Diinyada ve iilkemizde para, menkul kiymet ya da emtia oldugu konusunda
tartismalarin devam ettigi kripto paralar giinlimiizde ticari hayata da girmistir.
Muhasebenin temel amaci bilgi kullanicilarina isletmenin durumunu gergege uygun
sekilde sunmak oldugundan bu araglarin kaydedilmesi, donem sonu degerleme

islemlerinin yapilmasi ve finansal tablolarda raporlanmasi gerekmektedir.

Kripto paralarin (sanal paralarin) yasal otoriteler tarafindan kabul gérmemis
olmasi ile bu paralarin heniiz hukuki mevzuat tarafindan ele alinmamis olmasi bu
paralarla yapilan islemlerin raporlanmasina engel teskil etmemelidir. Zira,
gerceklesen islemlerin ekonomik nitelikte olmasi nedeniyle muhasebenin 6ziinii
olusturdugu bilinmekte oldugundan, kripto paralar ile yapilan islemler ve

gerceklesen transferler mutlaka muhasebelestirilmelidir.

Ulkemizde kripto varliklarin nasil muhasebelestirilmesi ve nasil raporlanmasi
gerektigi hakkinda heniiz bir diizenleme yapilmamistir.Buna ragmen Tiirkiye’deki
baz1 kurum ve kuruluslarin kripto paralarla ilgili arge birimleri olusturduklar1 ve

calismalar yaptirdiklart bilinmektedir.

Ulkemizde kripto varliklarin nasil muhasebelestirilmesi gerektigi veya
muhasebelestirilmesinin  bir zorunluluk oldugunu belirten bir yasal diizenleme
olmamasina ragmen, muhasebenin temel ilkeleri ve kavramlari ile finansal raporlama
standartlart g6z Oniinde bulundurularak kripto varliklar muhasebelestirilip kayit

altina alinabilmektedir

Kripto varliklarin nasil muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi hususunda ise
farklidegerlendirmeler mevcuttur. Kimi yazar, akademisyen ve otoriteye gore, kripto
paralar (sanal paralar) bir “emtia/mal” olarak kabul edilmeli ve degerlendirilmelidir.
Buna karsilik, bir bagka grup kripto paralarin (sanal paralarin) “hazir deger” olarak
kabul edilmesinin ve degerlendirilmesinin daha uygun olacagini diisinmektedir.
Ayrica, Kkimi c¢alismalarda kripto paralarin  “menkul kiymet” olarak ele

alinmasininuygun olacagi belirtilmektedir (Kizil ve digerleri, 2019: 125).
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4.1. Kripto Paralarin (Sanal Paralarin) Emtia/Mal Olarak

Degerlendirilmesi Durumunda Muhasebelestirilmesi ve Raporlanmasi

Kripto paralarin (sanal paralarin) emtia/mal olarak degerlendirilmesi kabul
goren bir goriis olmamasina ragmen, Vergi Usul Kanunu’nun (VUK) 274, 275 ve
278. maddeleri g6z oniinde bulundurularak dénem sonunda firmada yer alan kripto
varliklarin maliyet bedeli ile degerlenmesi uygun olacaktir. Kripto paralarin (sanal
paralarin) emtia/mal olarak degerlenebilmesi gerektigini sdyleyen gorislerin

dayanagini bu varliklarin likidite derecesi olusturmaktadir.

Kripto varliklarin emtia olarak degerlendirmesini 6neren grubun en &nemli
dayanagi, kripto paralarin (sanal paralarin) Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (SPK)
mevzuatlarinda yer alan menkul kiymet tanimma tam anlamiyla uymamasi ve
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) da parayi, eger bir devletin
merkez bankasi basmiyorsa para olarak degerlendirilemez ifadesini kullanmasina
dayanilarak bu goriisii savunmaktadir. Bu iki kurumun mevzuatlar1 dogrultusunda,
kripto paralarin (sanal paralarin) emtia olarak kabul gérmesi durumunda ise vergisel
boyut 6n plana ¢ikmaktadir. Bu sekilde degerlendirildiginde olaya vergisel agidanda
bakmak gerekecektir.

Kripto paralarin (sanal paralarin) emtia/mal olarak ele alinmasi durumunda,
ayni zamanda 15 STOKLAR Grubu’nda muhasebelestirilmesi ve katma deger vergisi
(KDV) ile ilgili kayitlarm da mal alig satis kosullarina uygun/benzer sekilde
muhasebe kayitlarina alinmasi gerekliligi ortaya cikacaktir. Kripto varliklar stok
olarak degerlendirildiginde, 157 DIGER STOKLAR Hesab1’nin altinda bir yardime1
hesapta kayit altina almak ve vadeli 6deme islemi i¢in ise temelde tam bir ticari mal
tanimina uymadigindan, 327 DIGER TICARI BORCLAR Hesabr’nin kullanilmasin

uygun oldugu diistiniilmektedir.

Ornegin; Pehlivan A.S., 29.08.2019 tarihinde 1 Bitcoin (BTC) : 38,522 TL
iken nakden 2 Bitcoin (BTC) satin almistir. Katma Deger Vergisi (KDV) orani
%18dir. ilgili yevmiye kayd1 su sekilde olacaktir:
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29.08.2019

157 DIGER STOKLAR 65.291,50
157.01  Seyut Emtialar

157.01.01 Bitcoin

191 iINDIRILECEK KDV 11.752,50

100 FLASA 77.044
100.01 TL Kasasi

/

4.2. Kripto Paralarin (Sanal Paralarin) Hazir Deger Olarak Incelenmesi

Durumunda Muhasebelestirilmesi ve Raporlanmasi

Kripto paranin (sanal paranin) fiziki olarak bulunmamasi ve bilgisayar
ortaminda Ozel bir sifreleme ile kayith olmasi hazir deger olarak kayit altina
alinmasinabir engel olusturmamaktadir. Kripto paralarin likidite durumlarina
baktigimiz zaman, likiditesinin ¢ok yiiksek olmasi ve istenildigi zaman nakite
cevirilebilmesi nedeniyle hazir degerler olarak degerlendirilmesi en mantikli segenek

olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Ileriki donemlerde iilkemizde kripto varliklarin nasil muhasebelestirilmesi ve
raporlanmasi gerektigikonusunda gerekli tebliglerin ¢ikarilmasi ve hazir deger olarak
ele alinmasi durumunda hesap planinda hazir degerler grubu igerisine eklenecek olan
104 KRIPTO PARALAR Hesab1 gibi bir hesapta izlenebilecegi gibi,108 DIGER
HAZIR DEGERLER Hesabi’na agilabilecek 108.01.Kripto Paralar hesabi isminde
bir alt hesapta da izlenebilir. (Dizkirici ve Gokgoz, 2018: 101). Ayrica, bazi
calismalarda 100 KASA Hesabi’na agilacak olan 100.01.Kripto Paralar isimli bir alt
hesapta da izlenebilecegi belirtilmektedir.

Bu kapsamda yapilmig olan galigmalarda kripto paralarin (sanal paralarin)
hazir deger olarak incelenmesihalinde, kripto paralarin (sanal paralarin) iilkelerin
yerel para birimlerine ¢evrilmesi isleminde ve yapilandonem sonu degerlesinde
ortaya ¢ikanolumlu farki KAMBIYO KARLARI veya dénem sonu degerlemesini
yaparken ortaya c¢ikan olumsuz farki656 KAMBIYO ZARARLARI Hesabi’nda
izlenmesinin uygun olacag belirtilmektedir (Prochazka, 2018: 168).

Ornegin; Pehlivan A.S. 18.03.2019 tarihimde farkli bir yatirim yapmak
istegiyle 200 Ethereum (ETH) satin almistir. Odeme tutar1 Pehlivan A.S.’nin Ziraat
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Bankas1 Balikesir Subesi’nden transfer edilmistir.Pehlivan A.S. 28.04.2019 tarihinde
elinde bulunan 200 adet Ethereum’lardan 150 adedinin, 15.05.2019 tarihinde ise 50

adedinin satigin1 gergeklestirmistir.
18.03.2019 tarihinde 1 ETH = 1.200 TL
28.04.2019 tarihinde 1 ETH = 1.350 TL

15.05.2019 tarihinde 1 ETH = 1.150 TL

18.03.2019

108 DIGER HAZIR DEGERLER 240.000
108.01 Kripto Paralar
108.01.01 Ethereum

102 BANKALAR 240.000
102.01 T.C. Ziraat Bankasi
Ethereum alimi nedeniyle

28.04.2019

102 BANKALAR 202.500
102.01 T.C. Ziraat Bankasi

108 DIGER HAZIR DEGERLER 180.000

108.01 Kripto Paralar
108.01.01 Ethereum
646 KAMBIYO KARLARI 22.500
Ethereum satisi nedeniyle

15.05.2019
102 BANKALAR 57.500
102.01 T.C. Ziraat Bankasi
656 KAMBIYO ZARARLARI 2.500

108 DIGER HAZIR DEGERLER 60.000

108.01 Kripto Paralar

108.01.01 Ethereum
Ethereum satisi nedeniyle /

Bu konuya iliskin bir bagka uygulama olarak su sekilde bir 6rnek de ele
almabilir. Isletme 12.03.2019 tarihinde yatirnm amaciyla 12 Bitcoin (BTC) satin
alarak 6demeyi Ziraat Bankasi hesabindan gerceklestirmistir. Isletme 20.04.2019
tarthinde 7 BTC’yi Tiirk Lirasi’na ¢evirmistir. 31.12.2019 tarihi itibariyle elindeki 5
BTC’yi degerlemeye tabi tutmustur.

12.03.2019 tarihinde 1 BTC = 43.000 TL
20.04.2019 tarihinde 1 BTC = 41.000 TL
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31.12.2019 tarihinde 1 BTC = 48.000 TL

12.03.2019

108 DIGER HAZIR DEGERLER 516.000
108.01 Kripto Paralar
108.01.02Bitcoin

102 BANKALAR 516.000
102.01 T.C. Ziraat Bankasi
Bitcoin alimi nedeniyle

/

Bitcoin alis isleminin muhasebe kayitlarina alinmasiesnasinda Bitcoin hangi
borsadan alindiysa o borsadaki kuru kullanarak kayitlara almak dogru olacaktir.
Borsalar arasindaki fiyatlar karsilastirilarak da arada ¢ok fark yoksa ortalamasini
alarak bitcoini TL’ye cevirip kaydetmek bir segenek olabilir. Bitcoin’i TL’ye
cevirirken de islem yapilan kur kullanilmalidir. Degerleme islemi esnasinda ise diger
yabanci paralarda esas alinacak kur, yabanci para borsasi olmadig i¢in T.C. Merkez
Bankasi’nin belirlemis oldugu kurdur. Ancak kripto paralar i¢in T.C. Merkez
Bankasi bir deger belirlemedigi i¢in degerlemede esnasindakripto para borsalarinin

ortalamasi kullanilabilir.(Aslantas Ates, 2016: 363).

20.04.2019
102 BANKALAR 287.000
102.01 Ziraat Bankasi
656 KAMBIYO ZARARLARI 14.000
108 DIGER HAZIR DEGERLER 301.000

108.01 Kripto Paralar
108.01.02Bitcoin
Bitcoinsatisi nedeniyle

Doénem sonunda mevcut Bitcoin’ler degerlemeye tabi tutulmustur. Yeniden
degerleme sebebiyle ortaya cikan deger artis1 646 KAMBIYO KARLARI hesabinda
muhasebelestirilmistir. Yapilan bu degerleme islemi sonucunda ortaya ¢ikan deger

artis1 vergi matrahina yansitilmalidir.
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31.12.2019

108 DIGER HAZIR DEGERLER 25.000
108.01 Kripto Paralar
108.01.02Bitcoin

646 KAMBIYO KARLARI 25.000
102.01 T.C. Ziraat Bankasi
Kur farki =5 BTC x (48.000 — 43.000) = 25.000 TL nedeniyle

/

4.3. Kripto Paralarin (Sanal Paralarin) Menkul Kiymet Olarak

Degerlendirilmesi

Kripto paralarin (sanal paralarin) yatirrm amaghi menkul kiymet olarak
degerlendirilmesi gerektigini savunan ¢aligmalar da bulunmaktadir (Hartley, 2019:
23). Bu durumda, kripto varliklarin net olarak menkul kiymet olarak karsilig
bulunmamasi nedeniyle, kripto paralarin 118 DIGER MENKUL KIYMETLER
icerisinde bir alt hesapta takip etmek uygun olabilir. Menkul kiymetin
aligverisinedeniyle meydana gelenkar ve zararlar 64SMENKUL KIYMET SATIS
KARLARI ve 655 MENKUL KIYMET SATIS ZARARLARI hesaplarinda
izlenmelidir. Vergi Usul Kanunu’nun 279. Maddesinde yabanci para tizerinden iglem
gorenmenkul kiymetler “alis bedeli” ile degerlemeye tabi tutulmasi gerektigi
belirtilmesine  ragmenalis  fiyatindan ne  anlasilmas1  gerektigineagikca
deginilmemistir.Bu nedenle, “alis bedeli” konusunda farkli goriislerbulunmaktadir.
Alis bedelinin “maliyet bedeli” olarak degerlendirilmesi durumunda, yabanci para
tizerinden iglem goren menkul kiymetlere, alinip satildiklar1 andaki doviz alis kuru
tizerinden degerleme islemi yapilmaktadir. Fakat, bu durumda da kripto varliklar1 bir
onceki yaklasimdaki gibi, kripto paralarin resmi olarak kabul edilen bir borsasi

olmamasi karsimiza problem olarak gelmektedir.

Ornegin; Pehlivan A.S., 29.02.2019 bankadaki nakitlerini degerlendirmek
amaciyla 12 Bitcoin satin almistir. O tarihte 1 Bitcoin (BTC) = 19.275 TL dir. Tutar
Pehlivan A.S.’nin Ziraat Bankas1 Hesabindan Odenmistir.Pehlivan A.S. 15.03.2019
tarithinde 7 Bitcoin’i satmistir bu tarihte 1 Bitcoin = 22.125 TL’dir. 20.04.2019
tarihinde ise, Pehlivan A.S. elinde bulunan 5 Bitcoin’i 1 Bitcoin = 17.500 TL iken

satmistir. {lgili yevmiye kayitlar1 su sekilde olacaktir:
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29.02.2019

118 DIGER MENKUL KIYMETLER
118.01 Sanal Menkul Kiymetler
118.01.01 Bitcoin

102 BANKALAR
102.01 T.C. Ziraat Bankasi

Bitcoin alimi nedeniyle
15.03.2019

102 BANKALAR
102.01 T.C. Ziraat Bankasi

118 DIGER MENKUL KIYMETLER
118.01 Sanal Menkul Kiymetler
118.01.01 Bitcoin
645 MENKUL KIYMET SATIS KARLARI
Bitcoin satisi nedeniyle

20.04.2019

102 BANKALAR
102.01 T.C. Ziraat Bankasi
655 MENKUL KIYMET SATIS ZARARLARI

118 DIGER MENKUL KIYMETLER
118.01 Sanal Menkul Kiymetler
118.01.01 Bitcoin

Bitcoin satisi nedeniyle

231.300

154.875

87.500

8.875

231.300

134.925

19.950

96.375

4.4. Kripto Paralarin (Sanal Paralarin) Para Olarak Degerlendirilmesi

Kripto paralarin (sanal paralarin) para olarak kabul edilmeside miimkiindiir.

Fakat, bu durumda kripto paralarin (sanal paralarin) once yerel para birimine

cevrilmesi gerekmektedir. Yerel para birimine ¢evrilmedigi taktirde muhasebenin

temel kavramlarindan olan 6ziin 6nceligi kavrami ihlal edilmis olacaktir (Hartley,

2019: 27).

Kripto paralarin (sanal paralarin) para olarak incelenmesi halinde, hesap

planinda 100 KASA hesabi1 altina bir alt hesap agmak vetakibini yapmak dogru

olacaktir. Kripto paralar (sanal paralar), yerel para birimlerine g¢evrilirkenhangi
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degerin baz alinmasi gerektigi hakkinda mevzuatta agik bir hiikiim bulunmamasi ve
net bir hukuksal boyutu olmamasi nedeniyle, kripto para borsalarinin ortalamasina
gore muhasebelestirip kayit altina almak uygun olacaktir. Ayrica kripto paralarin
(sanal paralarin) alim ve satim islemlerinde ortaya c¢ikan kar veya zararlarin646
KAMBIYO KARLARIveya 656 KAMBIYO ZARARLARI Hesabi’nda
muhasebelestirilmesi uygun olacaktir. Bunlarin yaninda, kripto paralarin (sanal
paralarin) alim ve satim islemlerinde komisyon bedeli 6denmesi halinde 653
KOMISYON GIDERLERI Hesabi’na, komisyon alinmasi durumunda ise 643
KOMISYON GELIRLERI Hesab:’na kayit yapmak gerekecektir.

S6z konusu kayitlar Vergi Usul Kanunu’nun (VUK) 289. Maddesine gore
yapilmasi1 gerekmektedir. Boyle olunca, kripto varliklara yonelik donem sonunda
degerleme islemi yapilmasi gerekecektir. Degerleme islemleri donem sonundaortaya
cikacak olup, 646 KAMBIYO KARI ve 656 KAMBIYO ZARARI hesaplarinda
muhasebelestirilecektir. Ayrica, kripto paralarin (sanal paralarin) para olarak
incelenmesi  halinde, KDV agisindan incelenmesini gerektirecek bir durum

bulunmamaktadir.

Ornegin; Pehlivan A.S. 30.02.2019 tarihinde tanesi 4.500$’dan 5 Bitcoin
satin almistir. {lgili tarihte 1$ = 5,98 TL’dir. Tutar firmanin Ziraat Bankas1 hesabi
araciliryla ddenmistir. Ilgili yevmiye kayd: su sekilde olacaktir:

30.02.2019

100 KASA 134.550
100.01 Kripto Paralar

100.01.01 Bitcoin

102 BANKALAR 134.550

102.01 T.C. Ziraat Bankasi

/

Bitcoin alimi nedeniyle

Pehlivan A.S. 25.03.2019 tarihinde Bitcoin’lerin tamamimi 4.700$’dan
satmistir. {lgili tarihte kur 1$ = 6.02 TL’dir. Tutar Ziraat Bankas1 hesabina yatmistr.
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25.03.2019

102 BANKALAR
102.01 T.C. Ziraat Bankasi

100 KASA
100.01 Kripto Paralar
100.01.01 Bitcoin
645 MENKUL KIYMET SATIS KARLARI
Bitcoin satisi nedeniyle

/
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141.470

134.550

6.920




5. SONUC VE ONERILER

Insanlar istek ve ihtiyaclarii karsilarkenddeme araci olarak onceleri takas
yontemini kullanmiglar, sonrasinda para icat edilmis ve giiniimiize kadar ulagmustir.
Daha sonrasinda ise teknolojik gelismelere ve degisik bir finansal yapiya dayaliyeni
bir para sistemi gelistirme diisiincesi ile 2008 senesinde Satoshi Nakamoto tarafindan
Bitcoin ve esler arasi elektronik nakit sistemi gelistirilmistir.Gliniimiizde, gerek
gelismis gerekse gelismekte olan iilkelerde olsun nakit olarak para kullanimi gittikge
azalmaktadir. Nakit paranin yerine gegen kaydi para ve kripto paralarin kullanimi ise

oldukga artis gostermektedir.

Bu gelisme ile birliktekripto varlik, kripto para, blok zinciriteknolojisi gibi
kavramlar hayatimiza girmistir. Gliniimiizde, 2000’den fazla kripto varlik, ¢ok sayida
kripto para ve tokenin islem gordiigii, bu varliklarin islem hacimleri ve piyasa
degerlerinin milyon dolarlara ulastigir goriilmektedir. Kullanim1 hizla artan kripto
paralar finansal piyasalardaki popiilaritesini oldukc¢a arttirmistir. Digital paradan
yasal diizenlemesi olmamasi ile ayrigsan kripto paralara olan talebin artmasi nedeniyle

alternatif bir para birimi olarak islev gérmeye baglamistir.

5.1. Sonuclar

Diinya capinda pek ¢ok devlet tarafindan heniiz tam anlamiyla kabul edilmis
olmamasina, gerekli yasal diizenlemelerin bulunmamasina, hatta bazi devletler
tarafindan yasaklanmis olmasina ragmen, teknolojik gelismeler g6z Oniinde
bulunduruldugunda gelecekte  kripto paralarin mevcut finansal  diizeni

degistirebilecegi sdylenebilir.

Kripto paralarin yayginlagsmasindan sonra ikinci asama bu paralarin nasil
muhasebelestirilmesi gerektigi sorunudur. Heniiz higbir iilkede ve uluslararasi
standartlarda bu konuyla ilgili bir diizenleme mevcut degildir. Bitcoin ve diger kripto
paralarin 6deme araci olarak kullanilabilmesi i¢in 6ncelikle muhasebe standartlarinda
bu varliklarin siniflandirilmas1 gerekmektedir. Para, emtia, menkul kiymet gibi

bir¢ok farkli siniflandirma 6nerilerinin bulundugu bu ortamda, isletmelerin Bitcoin
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ve diger kripto paralari finansal tablolarinda ne sekilde kaydedecekleri en 6nemli
soru isaretidir. Bu smiflandirmanin sadece lilkemizde yapilmasi yeterli olmamakla
birlikte halihazirda muhasebe uygulamalarinda standartlarin bu smiflandirmayi

yapmasi ve tiim tiilkelerin ortak bir standart altinda birlesmesi elzemdir.

Kripto paralarin iglem hacmi giin gegtikge artmakta olup yapilan islemlerin
bliyik ¢ogunlugunun yatirirm amaclhi veya Odeme-tahsilat amaghi oldugu
goriilmektedir. Ancak Tirkiye’de veya baska iilkede kripto paralarin
muhasebelestirilmesi ve raporlanmasma iliskin yasal bir diizenleme heniiz
bulunmamaktadir. Yatirimcilarin  zararaugramamasi, devletler agisindan ise
muhasebe ve vergi islemlerinde yapilacak maniipilasyonlarin o6niine geg¢ilmesi
amactylakripto paralarla alakali bir yasal diizenleme yapilmali ve mali islemler

icerisinde eksiksiz olarak kayitaltina alinmas1 gerekmektedir.

Tiirkiye’de kripto paralarin bir 6deme araci olarak ele alinip elektronik para
olarak degerlendirilmesine yonelik bir diizenleme yaymlanmamasina ragmen
halihazirda  bircok isletme kripto paralar ile satis, Odeme, tahsilat
gerceklestirmektedir. Kripto paralarin  kabul edilmesine yonelik bir yasal
diizenlemebulunmadigr gibi kullanilmamasini  belirten bir yasal diizenleme
debulunmamaktadir. Dolayisiyla kripto paralar niteligi itibariyle su asamada doviz
yani yabanci para gibi kabul edilebilir. Tiirkiye’de parayla ol¢lilme kavrami geregi
yabancit parayla yapilan islemler ulusal para birimi olan Tiirk Lirasi’na
dontistiiriilerek kayit edilmektedir. Dolayisiyla kripto paralarin muhasebenin temel
kavramlarindan 6ziin 6nceligi kavrami geregi bir yabanci para olarak degerlendirilip
islem tarihinde kripto para borsalarinda yer alan kur {izerinden Tirk Lirasi’na

cevrilipmuhasebelestirilmesinin uygun olacag: diisiiniilmektedir.

5.2. Oneriler

Kripto paralarin muhasebelestirilmesi acisindan 6zellikleri itibariyle yabanci
parali islemlerden bir farki oldugu diisiinlilmemekte olup 6ziin onceligi kavrami
geregi hazir degerler grubunda 108 Diger Hazir Degerler Hesabi’na agilacak olan bir
alt hesapta takibinin uygun olacaktir. Kripto paralarin Tiirk Lirasi cinsinden
degerinin belirlenmesi ve donem sonu degerlemesi islemlerinde ortaya ¢ikan kur

farklarimin da gelir tablosu ile iligkilendirilmesi gerekmektedir. Kripto paralarin
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islemin gergeklestigi glinkii borsa degeri hesaplanmali ve aradaki olumlu veya
olumsuz fark, 646 KAMBIYO KARLARI ve 656 KAMBIYO ZARARLARI

hesaplarindan uygun olaninda izlenmelidir.

Son olarakta kripto paralara yatirnm yapmay1 diisiinen kisi veya kurumlarin
kripto paralarin yasal statiisiindeki belirsizlikler nedeniyle gelecekte ortaya
cikabilecek olumsuz durumlari ayrintili olarak incelemeleri ve yatirimlarini buna

gore yapmalidirlar.
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