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ONSOZ

Giliniimiizde isletmelerin ve yatirimcilarin net bilgiye ulagsma istegi artmistir.
Bunun bir sonucu olarak mali tablolarin yorumlanmasi i¢in kullanilan finansal
performans gostergelerinin Olgiimiinde, oran analizi daha Onemli hale gelmistir.
Dolayisiyla bu tez c¢alismasinda, finansal performans Olgiimleri i¢in oOran
analizlerinden faydalanilmistir. Calismada, CKKV yontemleri ile geleneksel ve nakit
akim oranlarinin karsilastirilmasi ve sirketler iizerinde ki etkisinin degerlendirilmesi
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OZET

GELENEKSEL FINANSAL ORANLAR VE NAKIiT AKIS ORANLARI
ILE FINANSAL PERFORMANSIN OLCULMESIi: BORSA ISTANBUL
SURDURULEBILIRLIK ENDEKSI FIRMALARINDA ENTROPI TEMELLI
ARAS YONTEMI ILE BiR UYGULAMA

AKDENIZ, Esma Giil
Yiiksek Lisans Tezi, isletme Anabilim Dali-Muhasebe ve Finansman Bilim Dali
Tez Damismani: Dog. Dr. Sinan AYTEKIN
2020, 151 sayfa

Giintimiizde isletmeler, ¢ok ¢esitli alanlarda faaliyet gosterdikleri igin mali
tablolar1 da olduk¢a ayrintili hesap kalemleri icermektedir. Isletmelerin faaliyet
sonuglarinin gosterildigi muhasebe raporlari, gelir tablosu ve bilango kalemleri
arasindaki iliskiyi daha 6zet ve anlamli olarak ortaya koymaktadir. Sirketlerin risk ve
tehdit degerlendirmesi, sonraki yillar i¢in yatirnm planlamasi agisindan daha net

sonuclar ortaya koyarak finansal performans gostergelerinin 6nemini arttirmaktadir.

Isletmeler igin finansal performans dl¢iimleri, dsnem iginde risk ve yatirim
degerlendirmelerinde olduk¢a onem kazanmistir. Finansal performans o6lgiimiinde
kullanilan ve simdiye kadar literatiirde kabul goren geleneksel oranlarin igletme
agisindan risk ve yatirim degerlendirmelerinde 6nemli eksiklerinin oldugu anlagilmig

ve bu sebeple nakit akim tablolarindan yararlanilmaya baslanmastir.

Bu calismada, Borsa Istanbul (BIST) Siirdiiriilebilirlik Endeksinde (XUSRD)
islem gormiis sirketlerin 2016-2019 yillar1 arasindaki mali tablo kalemleri, geleneksel
oranlar ve nakit akim oranlari ile analiz edilmistir. Elde edilen oranlarin performans
Olclimii acisindan siralanmasi ve karsilastirilmast icin Cok Kriterli Karar Verme
(CKKYV) yontemlerinden ARAS yontemi kullanilirken kriterlerin agirliklandirilmasi
i¢cin ENTROPI yénteminden yararlanilmustir. Sonug olarak geleneksel oranlar ve nakit

akim oranlarinin performans 6l¢iimiindeki farkliliklar1 ortaya koyulmustur.

Anahtar Kelimeler: Finansal Performans, Geleneksel Oranlar, Nakit Akim
Oranlari, CKKV



ABSTRACT
MEASUREMENT OF FINANCIAL PERFORMANCE WITH
TRADITIONAL FINANCIAL RATIOS AND CASH FLOW RATIOS: AN
APPLICATION WITH ENTROPY BASED ARAS METHOD IN BORSA
ISTANBUL SUSTAINABILITY INDEX FIRMS

AKDENIZ, Esma Giil

Master’s Thesis, Faculty of Business Administration, Accounting and Financing

Department
Thesis Advisor: Assoc. Prof. Dr Sinan AYTEKIN
2020, 151 pages

Since today’s business operate in various fields, their financial statements
include a highly detailed item of accounts. Financial performance reports that show
accounting results indicate the relationship between the statement of income and
balance sheet items more briefly and meaningfully. In the company risk and threat
assessments, clear results for investment planning are being presented in recent years

and the importance of financial performance indicators increased.

Financial performance measurements for the businesses have become
important in risks and investment assessment within the period. It was seen that
traditional ratios accepted in the literature and used for financial performance
measurements had significant gaps for risk and investment assessments of the business
and therefore, cash flow statements are considered for assessment.

In this study, financial statement items of companies in Borsa Istanbul (BIST)
Sustainability Index (XUSRD) between 2016-2019 are analysed with traditional ratios
and cash flow ratios. ARAS method among MCDM methods is used for ranking and
comparing the obtained ratio for performance measurement and ENTROPY method is
used for criteria weighting. As a result, the performance measurement differences

between traditional ratios and cash flow ratios are presented

Keywords: Financial Performance, Traditional Ratio, Cash Flow Ratio,
MCDM
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1. GIRIS

Isletmelerin kurulus amacinida tanimlayan finansal performans 6l¢iimii, birgok
birikim ve hedeflere ulasma konusunda kuruluslara ve yatinmcilara yol
gostermektedir. Hizmet veya liretim sirketlerinde hangi tiir alanda faaliyetleri olursa
olsun basariya ulasma ve ani ekonomik degisimlere karsi1 tedbirli olup ayn1 zamanda
bu degisimleri kontrol edebilme yeterliligine ulagma konusunda yapilan analizlerin

bliyiik pay1 olmaktadir.

Yakin tarihlere kadar isletmelerin finansal performans basarilarinin sadece
maliyet-kar yada Kkar-zarar Olgiitlerine bakarak olgiildiigiinii gormekteyiz. Ancak
kiiresellesen ekonomi ve birgok piyasa alanlari karsisinda bu Olgiitlerin yaninda
isletmenin basar1 ¢izelgesini siirdiiriilebilirligi ve verimlilik oranlarininda 6l¢timiinii
gerektirmektedir. Isletmelerin bu ihtiyaglar1 dogrultusunda yayginlasan oran analizi,
sirketlerin likidite durumunu, finansman yapisini ve bor¢ ddeme giiciinii bilango ve
gelir tablosundaki verilerin matematiksel olarak oranlanip, hesaplanarak finansal

performans gostergeleri haline getirmektedir.

Oran analizinde en c¢ok kullanilan geleneksel oranlarin, isletmelerin nakit
durumunu ve gelecege dair hem isletme hem de yatirimcilar agisindan, bilgi eksikligi
sonucu ikame niteliginde nakit durumun daha genis kapsamli baz alindig1 nakit akim

oranlarininda kullanimi1 yayginlasmaktadir.

Geleneksel finansal oranlar, bilango ve gelir tablosu verileri baz alinarak
olusturulmaktadir. Ancak nakit akim oranlari, nakit akis tablosu ve diger kalemlerle

oranlanip bir biitiin olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Sakarya ve Akkus, 2015, s. 110).

Bu tez calismasinin ilk boliimiinde isletmeler agisindan finansal performansin
Oonemini ve gerekliligi ile birlikte dl¢limiinde kullanilan geleneksel ve nakit akim
oranlarmin agiklamalarina yer verilecektir. Daha sonra 2016-2019 yillar1 aras1 Borsa
Istanbul’da siirdiiriilebilirlik endeksine giren sirketlerin finansal tablolar1 incelenerek,
belirlenen geleneksel finansal oranlar ve nakit akim oranlari ile 6l¢iim yapilacak ve
verilerin yillar bazinda ve oransal olarak kiyaslamasi yapilacaktir. Bu amag
dogrultusunda kullanilacak olan veriler, Kamuyu Aydinlatma Platformundan (KAP)

alinmis ve Finnet yardimi ile oranlamada kullanilmistir. Karsilastirma sonucu ortaya



cikan verilerin kriter agirliklandirma ydntemi olan Entropi yontemi ile agirliklart
belirlenmis ve performans 6l¢iim teknigi olan ¢ok kriterli karar verme yontemlerinden

ARAS yontemi ile analiz edilmistir.

1.1. Problem

Bu calismanin problemini finansal performans Ol¢liimiinde kullanilan
geleneksel oranlar ve nakit akim oranlarinin farkliliklarinin ortaya konulmasi

olusturmaktadir.

1.2. Amag

Bu calismada, 2016-2019 donemindeki 4 yilda BIST Siirdiiriilebilirlik
Endeksinde islem gormiis sirketlerin finansal performanslarinin geleneksel finansal
oranlar ve nakit akim oranlar1 Yyardimiyla analiz edilmesi amaglanmistir. Bu
dogrultuda finansal oranlar CKKV yontemlerinden Entropi temelli ARAS yontemi

kullanilarak karsilastirilmistir.

1.3. Onem

Finansal performans sadece isletmeler i¢in degil yatirimcilar agisindan da
oldukca 6nemlidir. Dolayisiyla finansal performans dl¢limiinde kullanilan yontemlerin
de giivenilir, ileriye doniik ve daha agiklayici olmasi gerekmektedir. Bu calismada
oran analizinde kullanilan geleneksel finansal oranlar ile nakit akim oranlarinin,
finansal performans agisindan ne tiir farkliliklar ortaya ¢ikardigi gosterilecektir. Olas1
ani degisiklikler ve kriz zamanlarinda likidite bilgisi vermesi sebebiyle nakit akim
oranlarinin énemi vurgulanmak istenmektedir. Bu ¢aligsma, finansal tablo okuyuculari,
yatirnmcilar ve isletmeler agisindan daha nitelikli bilgilere ulasma konusunda yol

gosterici olacaktir.

1.4. Varsayimlar

Bu tez calismasinda inceleme konusu olan sirketlerin, resmi kurumlardan

alinan finansal verilerinin dogru oldugu varsayilmustir.
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1.5. Stmirhhiklar

Calisma smurhiliklarini, 2016-2019 yillar1 arast BIST siirdiiriilebilirlik
endeksine giren sirketlerin finansal tablolar1 olusturmaktadir. BIST Siirdiiriilebilirlik
Endeksi, Borsa Istanbul’da islem goren ve kurumsal siirdiirebilirlik agisindan en iist
seviyedeki sirketlerin yer aldigi bir endeks olma ozelligi tasimaktadir. Kurumsal
stirdiiriirebilirligi misyon olarak kabul eden sirketler; ekonomik, sosyal ve ¢evresel
olarak kurumsal yonetim ilkelerini benimsemektedir. Bu nedenle g¢alismamizin
sinirliliklarini arasinda risk yonetimi gelismis ve kurumsal siirdiiriilebilirligi esas alan
sitketler belirlemistir. Ayrica mali tablo yapilarinin farkli olmasi sebebiyle
stirdiiriilebilirlik endeksine giren sirketlerden finansal isletmeler ¢ikarilarak finansal
olmayan sirketler kullanilmistir. Verilerin olusturulmasi kisminda ise sinirliliklari,
geleneksel finansal oranlar ve bu oranlara uygun karsilagtirilabilirligi saglayan nakit

akim oranlar1 belirlemistir.

1.6. Tamimlar

Finansal performans: Isletmelerin faaliyetleri sonucu finansal tablolarda

gosterilen ve isletmelerin etkinligi izlenen bir 6lgektir.

Geleneksel finansal oranlar: Finansal oranlar kullanilarak isletmenin genel
durumu hakkinda bilgi veren ayni zamanda bor¢ 6deyebilme, verimlilik ve karlilig
analiz etmeye imkan saglayan bilango ve gelir tablosundan yararlanilarak olusturulan

oranlardir.

Nakit akim oranlari: Nakit akim oranlari, nakit akimlar1 baz alinarak ortaya

konulan finansal analiz oranlaridir.

Cok kriterli karar verme yontemi: Karar biliminin alt birimlerinden biri olan

cesitli yaklagimlari sayesinde ¢ok yonlii olarak kullanilabilen yontemler biitiiniidiir.

Aras Yontemi: Cok kriterli karar verme yontemlerinden biri olan ve fayda
fonksiyonuna gore siralama yapan ayni zamanda alternatiflerin optimum degerleri ile

karsilagtirma imkan1 sunan yeni yontemlerden biridir.

Entropi Yontemi: CKKV yontemlerinde agirliklandirma ydntemi olarak

calismalarda kriterlerin 6nem derecelerini belirlemede kullanilmistir.



2. iLGILIi ALAN YAZIN

2.1. Kuramsal Cergeve

Bu boliim, tez ¢alismasinin kuramsal ¢ergevesini olusturmaktadir. Bu boliimde
finansal performansin tanimina, dnemine, performans 6l¢iimiinde kullanilan oranlarin

aciklamalarina yer verilmistir.

2.1.1. Finansal Performans Kavrami

Finansal performans, farkli Olgeklerdeki isletmelerin farkli sektorlerde
gosterdikleri faaliyetlerin sonucunda elde ettikleri finansal bir gostergedir. Diger bir
ifade ile isletmelerin faaliyetlerinin etkinligini ortaya koyan bir kriterdir. Finansal
performans, kredi verenlerin veya yatirimcilarin isletmeleri tercih etmesi i¢in 6nemli
bir etkendir. Finansal performans ile isletmelerin finansal yapilarindan yaptiklari
yatirimlara kadar birgok faktor ele alinabilmektedir. Ayrica, yapilan yatirimlarin

verimliligi ve isletmenin risk derecesi belirlenebilmektedir.

Diger bir tanima gore de finansal performans, isletmelerdeki ge¢cmis donem
faaliyetlerin gergcege uygun yontemlerle degerlendirilmesidir. Isletme agisindan
gelecekte yapilmasi planlanan yatirimlar ve bu yatirimlarin finansmani igin yoneticiye
ya da yOneticilere gerekli finansal bilgileri saglamaktir (Uygurtiirk ve Korkmaz, 2012,
S. 96). Tim bunlarla birlikte isletmelerin ortaklarinin ve yoneticilerinin gelecege
iliskin yatirnm planlamalar1 cergevesinde bu yatirnm planlamalar1 igin gerekli
finansmani saglayabilecek finansal kurum ya da kuruluslara finansal enformasyon
saglamaktir. Boylece kredi saglayacak finansal kurum ya da kuruluslar, isletmenin
kredibilitesi hakkinda bilgi sahibi olabilir. Finans kuruluslari, isletmelere kredi
saglamak icin bazi bilgilere gerek duyar. Bu bilgiler, karar verebilmeleri i¢in bir
gostergedir. Bu gostergelerden en Onemlisi finansal performanstir (Sakarya ve

Aytekin, 2013, s. 31).

Finansal performans, isletmelerin yatirirm planlarin1 ve projelerini izlemeye
firsat vermektedir. Bu sayede yatirim projelerinde ortaya ¢ikan olumsuzluklar ve bu

olumsuzluklara karst ¢oziim yollar1 belirlenebilmektedir. Isletmeler, finansal



performans Sl¢iimiiyle bu olumsuzluklarin belirlenmesinin yani sira farkli hedefleri
gerceklestirmek icin cesitli kriterlere gore bazi karar verme tekniklerinden yararlanir.

Karar verme siirecinde, birbiri ile ¢elisen ¢oklu degiskenler ortaya ¢ikabilir. Bu
gibi durumlarda “Cok Kriterli Karar Verme” ad1 verilen teknikler kullanilir (Biilbiil ve
Kése, 2011,s. 72). Bu teknikler, kriter sayis1 ¢ok oldugu durumlarda karar vericilerin
ortaya ¢ikan sorunlart ¢éziime kavusturmasina yardimci olur. Cok Kriterli Karar
Verme tekniklerinde; VIKOR, TOPSIS, PROMETHEE, COPRAS, MACBETH ve
ENTROPI gibi yontemler ekosistemde yaygi olarak kullanilmaktadir (Omiirberk ve
Kinay, 2013, s. 344).

Sirketler faaliyetlerinde uzun siireli deger olusturma cabasindadir. Bu sebeple
ekonomik, ¢evresel ve sosyal faktorler ile birlikte kurumsal prensipleri birbirlerine
uyarlamak ihtiyaci hissederler. Ayni zamanda kurumsal yonetim ilkelerine, karar
verme siireclerine ve sirketin farkli operasyonlarina uygun olarak yonettikleri bu
stirecin sonunda riskleri bertaraf etmeyi veya yonetmeyi amaglarlar. Bunlarin tamami
“kurumsal stirdiiriilebilirlik” i¢in gerekli hususlardir. Buradaki temel amag sirket
faaliyetlerini uzun siire devam ettirebilmek ve ayni zamanda hem sirket icinde hem de

sektorde deger ortaya ¢ikarmaktir.

Kurumsal siirdiiriilebilirlik, yatirnmcilar i¢in 6nemli bir kriterdir. Boylece
sosyal, cevresel ve yonetim faktorlerini yatirim stratejileri ile uyumlu hale getirme
yollarini arastirabilirler ya da bulabilirler. Yatirimeilar, sirketin yonetsel kalitesini
kurumsal siirdiiriilebilirlik performans: ile Olgerler. Kurumsal siirdiiriilebilirlik
performansi, gelecekteki kurumsal siirdiiriilebilirlik performansi potansiyelini de
ortaya koyan Onemli bir kriterdir. BOylece yatirimcilar uzun stireli olarak getiri
saglayacak yatirim firsatlarini belirlemek ve bu firsatlar1 degerlendirmek isterler.
Kurumsal siirdiiriilebilirlik performansina odaklanarak gerekli enformasyonlari
saglamak, yatirimcilara optimal yatirim karari igin itici gii¢ niteligindedir (Kusay,

2019, s. 17).

Global ve ulusal siirdiiriilebilirlik endeksleri, borsalarda islem goren sirketlerin
kurumsal siirdiiriilebilirlik performanslarini ortaya koyan bir endekstir. Boylece
kurumsal siirdiiriilebilirligi st seviyede olan isletmeler hakkinda gerekli bilgi, anlayzs,
uygulamalar  saglanabilmektedir.  Sirketlerin  “siirdiiriilebilir ~ performans
degerlendirmesi” sadece finansal performanslar1 dikkate alinarak yapilmaz. Ciinkii

global ya da ulusal siirdiiriilebilirlik endeksinde tek basina finansal performans
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degerlemesi yapilmasi yeterli goriilmemektedir. Sirketin kurumsal siirdiiriilebilirlik
endeksinde ¢evreden biyocesitlilige, iklim degisikliginden insan haklar1 yaklagimina,
yonetim kurulunun yapisindan yolsuzluk ve riigvetle miicadeleye, tedarik zinciri
performansindan bankacilik islemleri kriterlerine kadar birgok faktor dikkate alinir.
Buradaki temel amag; sirketin cevresel, sosyal ve yoOnetim becerilerine iligkin
faktorlerin degerlendirilmesidir. Bu ger¢evede sirketlerin finansal performansi ile

birlikte kurumsal siirdiiriilebilirlik performansi da tespit edilmelidir.

2.1.1.1. Finansal Performansin isletmeler Acisindan Onemi

Isletmelerin varligmi devam ettirebilmesi ve biiyiiyebilmesi, rakipleriyle
miicadelesine ve bu miicadeledeki basarilarina baglidir. Yani temel olarak rekabet
giicil, isletmelerin gelecegi ile ilgili fikir verebilir. Isletmelerin rekabet giiciiniin dogru
ve saglikl bir sekilde tespit edilmesi i¢in finansal performanslarinin 6l¢giilmesi ve bu
performanslarinin dogru yontemlerle analiz edilmesi gerekmektedir. Bu g¢ercevede
finansal performans, isletmelerin faaliyetlerine devam edebilmesi i¢in hayati

onemdedir.

Isletmelerin finansal basarilari, hem kendi hem de iilke ekonomileri igin son
derece Onemlidir. Ciinkii iktisadi isletmeler modern diinyada toplumsal hayati
yonlendiren, merkezi konumdaki kuruluslardir. Herkes tarafindan kabul edilen bu
gercek, isletmelerin finansal performansi ile dogru orantilidir. Sermaye piyasasi
performansindan gelismesine, para ya da kredi kuruluslarinin fon kullandirmasindan
saglam temele dayali finansal yapiya, isletmelerin biliylime ihtiyacindan ekonomik
gostergelerine kadar bir¢ok faktor finansal performans ile baglantilidir. Bu ¢ercevede
giinlimiizde finansal performans analizleri 6nemli bir konuma yiikselmistir (Akgiic,

2008, s. 3).

Isletmelerin saglikli karar almasi, dogru planlama yapmalar1 ve denetim
mekanizmalarinin etkin bir sekilde yiirtitiilmesi i¢in periyodik finansal analizler
kacinilmazdir. Tiim bu ve buna benzer sebeplerle isletmelerin finansal
performanslarinin 6l¢iilmesi ve analiz edilmesi, isletme yoneticilerinin en 6nemli
sorumluluklar1 arasinda yer almaktadir. Bu sorumlulugu basarili ve etkin bir sekilde

yerine getirilebilmek i¢in finansal performansi dogru sekilde yansitacak verilerin



toplanmasi, verileri toplama yontemleri ve derlenen verilerin degerlendirilmesi 6nem

arz etmektedir. Ayrica, bu degerlendirmelerin nasil yapilacagi da 6nemli bir konudur.

Isletme yoneticilerinin finansal performans o6lgme ve degerlendirme
siireclerinde bazi sorumluluklari vardir. Finansal performans tespit sonrasi elde edilen
veriler lizerinde analizler yapmak gerekir. Finansal performans arzu edilen seviyede
degilse daha yiiksek finansal performans icin gerekli Onlemleri almak isletme

yoneticilerinin sorumlulugundadir.

Bu ¢ergevede, isletmenin mevcut finansal durumunun nasil oldugu; rakiplerle
finansal bir rekabete girmek igin isletmenin finansal kapasitesinin uygun olup
olmadigi; gegmis doneme iligkin finansal performansin isletmenin sektdrde tutunmasi
icin yeterli olup olmadig1 ve finansal performans tablosunun diger rakiplerin finansal
performans tablosu ile kiyaslanmasi gibi konular isletme yoneticilerinin
sorumluluklart arasinda yer alir. Tiim bu finansal performans siirecinin sonunda
isletmenin kurumsal ve finansal siirdiiriilebilirlik durumu da ortaya konulabilmektedir.
Boylece isletmeler gelecege dair planlarini gozden gecgirme veya yenileme firsati
bulur. Yani ge¢mis déneme ait finansal performans, gelecekteki kurumsal hedefleri

belirleme ve yonetme agisindan 6nem arz etmektedir.

Finansal performans analizleri, endiistriyel, finansal ve tarimsal biitiin
isletmeler i¢in 6nem tastyan bir husustur. Finansal performans analizlerinin saglikli
bir durumda olmasi, isletme icin iyi bir referanstir. isletmenin gecmis ve mevcut
finansal biiytikligi, girdi ve ¢iktt miktarlart finansal performans Ol¢limiinde esas
alan referans degerlerdir. Bu konuda yeterli ve gilivenilir verilere ihtiyag vardir.
Finansal referans degerler, giivenilir ve ayrintili bir veri tabani olusturmak icin de

onemli verilerdir (Cornett vd., 2016, s. 49).

Dogru bir finansal performans analizi i¢in gelirlerden harcamalara,
varliklardan finansal yiikiimliiliklere kadar bircok verinin uygun ydntemlerle
hesaplanmasi gerekir. Boylece finansal gostergelerin tutarliligi, giivenilirligi ve
kiyaslanabilirligi miimkiin olabilmektedir. Ayrica, verilerin toplandig1 zaman dilimi
de finansal performans gostergelerinin degerini etkileyen faktorlerden biridir.
Referans degerlerin nereden alindigi; verilerin nasil toplandigi ve tiim bu degerlerin
nasil hesaplandig1 gibi faktorler saglikl bir finansal performans i¢in hayati 6nemdedir

(Dobbins vd., 2000, s. 18).



Sonug olarak finansal performans; isletmenin finansal bakimdan rakiplerine
gore giiclii ve zayif yonlerini ortaya koyar. Isletmenin mevcut finansal durumunun
tespit edilmesi; mevcut finansal duruma iligkin hangi alanlarda ya da boliimlerde
yenilik ya da diizenleme yapilacagi; yeniden yapilanmanin gerekli olup olmadigi gibi
hususlar finansal performans analizleri sonucu ortaya konulabilir. Periyodik finansal
performans Ol¢limleri ve analizleri yapan igletmeler, kendilerine ait finansal resmi
gorme, inceleme, toparlanma ve rakiplerinden 6ne gegme sansi1 bulur. Aksi durumda

isletmeler rakiplerinin arkasinda kalma riski ile kars1 karsiyadir.

2.1.1.2. Finansal Performansin Gostergeleri

Herhangi bir isletmenin ya da sirketin yoneticilerinin elindeki en 6nemli
finansal veriler, finansal performans gostergeleridir. Sirketler, finansal performans
gostergelerinin belirlenmesi, bu gostergelerin dlglimlenmesi ve degerlendirilmesi i¢in
kaynak ayirmalidir. Boylece stratejik risk ve firsatlar1 dogru degerlendirmek miimkiin
olabilir. Finansal performans géstergeleri gergevesin de, karlilik ile ilgili gostergeler,
biitge ile ilgili gdstergeler, nakit akimlar1 ve nakit akim oranlar ile ilgili gostergeler

ele alinir.

2.1.1.2.1. Kar ve Biitceye Uygunluk

Finansal performans gostergelerinden biri olan karlilik ve biitgeye uygunluk
baslig1 altinda biitcelenen satiglara gore gergeklesen satislardan hedef diizeyleri asan
blitce sapmalarina kadar birtakim konular ele alinir. Bu ger¢evede yatirimlarin getirisi,
satiglarin karlilik ytizdesi, personel basina karlilik, temettii 6demeleri artis ylizdeleri

ve bor¢larin toplam varliklara oranlar1 gibi bagliklar degerlendirilir.

2.1.1.2.2. Karhlik Oranlan

Karhlik oranlari, bir sirket ya da isletmenin faaliyetlerinden elde ettigi karlarin
oranlarla ifade edilmesidir (Akgii¢, 2008, s. 62). Bir isletme yonetiminin ekonomik
acidan rasyonel kararlar verirken temel hareket noktasi, isletme karim1 maksimize
etmektedir. Ancak finansal bakimdan karin biytikligi kadar kara ulasmakta

kullanilan kaynaklarin maliyeti ve biiytlikliigli de dnemlidir.
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Karlilik oranlar1 belirlenirken finansal tablodaki diger etmenler de g6z 6niinde
bulundurulmalidir. Boylece verimli bir finansal performans c¢alismast ortaya
konulabilir. Herhangi bir yatirimin veya girisimin karlilig1 s6z konusu oldugunda ele
alinmasi gereken diger etmenler arasinda kullanilan kaynaklarin risksiz getirisi,
sektordeki rakip firmalarin karlilik oranlari, genel ekonomik durum ve enflasyon

verileri, kisa ve uzun donem kar hedefleri gibi unsurlar baslicalaridir.

Karlilik oranlari, satiglara ve yatirnma goére oranlarla incelenir (Cetin, 2019, s.

99):

o Kar/Briit Gelir Orami (Kir Marji): Isletmenin faaliyet donemi
sonunda elde edilen kar marjidir. Finansal performans gostergeleri arasinda en 6nemli
karlilik gostergesidir. Isletmenin gayrisafi gelirinden gecim giderleri, faiz dis1 giderler
ve vergilerin diistilmesi sonucu elde edilir. Karin briit hasilaya bdoliinmesi ile
hesaplanir.

. Kar/Aktif Toplamn Orani: Isletmenin net karinin toplam varliklara
boliinmesi ile hesaplanan varlik getiri oranidir. Birim varlik basina isletme karim
gosterir. Sektorde farkli dlgeklerdeki diger isletmelerin karlilig: ile karsilastirma
yapmaya olanak taniyan bir orandir. Ayrica, isletmeleri finansal performans agisindan
karsilastirmak ic¢in de kullanilir.

J Kar/Oz Sermaye Oram: “Oz sermaye getiri oran1” olarak da bilinir.
Karin 6z sermayeye boliinmesi ile hesaplanir. Birim 6z sermaye basina net kari ifade
eder. Bu oran bulunurken yatirnmdan elde edilen briit hasiladan faiz giderleri ve
ticretler diisiiliir. Ardindan elde edilen kisim, sermayeye boliiniir. Bu oran, ise yatirilan

paranin verimliligini 6l¢en bir gdstergedir.

2.1.1.2.3. Nakit Akimlar1 ve Nakit Akim Oranlari

Nakit akimlari, isletmenin bir faaliyet siiresi boyunca elde ettigi nakit
varliklaridir. Donem sonu net nakit varligi seviyesini ortaya koyan mali bir
gostergedir. Isletmenin mevcut ve gelecekteki nakit akimlari, 6zel bir iskonto oraniyla
net bugiinkii degerlerine indirgenir. Bu hesaplamada isletmenin yagsam siiresi goz
Ontine alinir. Nakit akimlari; isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerinden saglanan
nakitler olarak incelenir. isletmelerin esas faaliyetlerinden elde edilen nakit akimlar,

isletme faaliyetlerinden saglanan nakitlerdir.  Varliklara yapilan yatirimlardan



saglanan nakitler, yatirim faaliyetlerinden saglanan nakit akimlaridir. Sermaye ve
finansal bor¢lanma ile elde edilen nakit akimlari ise finansman faaliyetlerinden elde

edilen nakitlerdir (Orten vd., 2009, s. 74).

Nakit akim oranlari, nakit akimlar1 temelinde ortaya konulan finansal analiz
oranlaridir. Nakit akim oranlarinin hesaplanmasi igin finansal durum, gelir ve nakit
akim tablolarina ihtiyag¢ vardir. Nakit akim oranlari, yatirimcilarla kredi veren kurum
ve kuruluslarin ilgi alanina giren verilerdir. Isletmenin esas faaliyetlerinden yeterli
miktarda nakit saglayip saglayamadigi, bu oranlar sayesinde goriilebilir. Bu sebeple
ornegin talep edilen kredi miktart ile igletmenin istlendigi risk kolaylikla analiz
edilebilmektedir. Nakit akim oranlari, yatirimcilar acgisindan da isletmenin 6deme
giiciiniin gercekei Olgiimiinii saglamaktadir (Yildirim, 2016, s. 40). Isletmelerin
finansal dayanikliligin1 ve nakit etkinligini gdstermesi agisindan da onemli bir

gostergedir.

2.1.2. Finansal Performans Analizi icin Ihtiyac Duyulan Cesitli

Kavramlar

Isletmeler, finansal performanslarimin sonuglarini degerlendirerek basarilarini
gormek ister. Rekabetin ¢ok yogun yasandigi bir ortamda kar veya zararlar,
isletmelerin ekonomik siirdiiriilebilirligi i¢in ¢ok 6nemlidir. Ancak sadece kar ve
zarara odaklanmak, isletme performansini degerlendirmek i¢in yetersiz kalmaktadir.
Finansal performans analizleri sonucu elde edilen verilerin dogru degerlendirilmesi,

gelecekteki stratejik hedeflerin planlanmasi i¢in 6nemlidir (Acar, 2003, s. 22).

Isletmelerin finansal performanslarinin analizinde dikkate alinmasi gereken ve
ihtiyag duyulan bazi kavramlar ve degiskenler vardir. Isletmelerin finansal durumunu
dogru olarak analiz etmek i¢in ihtiya¢c duyulan baslica kavramlar; gelir ve giderler,
faaliyet donemi basi ve sonu bilanco, gelir tablosu gibi kavramlardir. Bilanco, bir
isletmenin belli bir zamandaki varlik/kaynak durumunu, aktif-pasif dengesi i¢inde
gdsterir. Baska bir ifade ile isletmenin ekonomik durumunu sergiler. Isletmenin sahip
oldugu varliklar1 (degerler), bor¢lu oldugu yiikiimliiliikleri (kaynaklar) ve bu ikisi

arasindaki fark olan 6zvarlig igeren tablolardir.
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2.1.2.1. Toplam Varhklar (Aktifler)

Aktifler veya toplam varliklar, bilango hazirlanirken isletmelerin sahip oldugu
biitiin kaynaklarin tamaminin piyasa degerini gosterir. Toplam varliklar; donen
varliklar, bagli varliklar ve sabit varliklar basliklarindan olusur. Dénen varliklar,
bankalardaki kaynaklar, tahviller, alacaklar ve stoklar; bagl varliklar ise, istirakler ve

diger aktiflerden olusmaktadir.

2.1.2.2. Toplam Yiikiimliiliikler (Pasifler)

Toplam yiikiimliilikler ya da pasifler, isletmelerin bilango tarihi itibariyla
toplam borglarinin degeridir. Bir bagka ifade ile isletmenin 6deme yiikiimliiliikklerinin
degerini gosteren bir kalemdir. Isletmeye girdi saglayan ve borg veren kisi, kurum ya
da kuruluslarin isletme iizerindeki finansal haklarinin bir gostergesi olan pasifler, kisa
vadeli bor¢lar ve uzun vadeli borglar seklinde ikiye ayrilir. Kisa vadeli borglar, cari

yiikiimliiliikler olarak da tanimlanir (Demir ve Acar, 2002, s. 69).

2.1.2.3. Oz Kaynak (Oz Sermaye veya Oz Varhk)

Oz kaynak, “6z sermaye” ya da “6z varlik” olarak da adlandirilir. Isletme
sahiplerinin toplam varliklar iizerinde kisisel paylarinin degerini gosterir. Oz kaynak
gostergesi; aktifler toplami (toplam varliklar) ile pasifler toplami (toplam
yiikiimliiliikler) arasindaki farka esit bir degerdir (Akgiig, 2008, s. 62). Bir isletme,
varliklarimi iki farkli kaynakla finanse eder. Bu kaynaklar 6z kaynaklar ve yabanci

kaynaklardir.

Oz kaynaklar, isletme sahiplerinin kendi olanaklari ile tedarik ettikleri ya da
kendi ceplerinden ayirdiklar1 kaynaklardir. Yabanci kaynaklar ise, isletme sahipleri
disinda farkli kisi ya da kuruluslardan gelen borglardir. Yabanci kaynaklar, disaridan
alman kisa, orta ya da uzun vadeli bor¢lar olarak da tanimlanabilir. Bu sebeple 6z
varliklar, igsletme sahiplerinin isletme bilangosunda bulunan finansal payidir. Baska bir
ifade ile 6z sermaye, isletme sahiplerinin isletme {izerinde sahip olduklari riskin

biiyiikliigiinii temsil eder (Sultanoglu ve Ozerhan, 2018, s. 333).
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2.1.2.4. Toplam Gelirler

Bir igletmenin tirettigi toplam ¢iktinin piyasa degeri, “toplam gelirler” olarak
tanimlanir. Temel olarak briit hasila, toplam gelirlerdir. Satiglar basta olmak iizere
diger gelir kaynaklarindan da saglanabilir. Isletmenin giderlerini ya da masraflarini
karsilamak i¢in ihtiya¢ duyulan finansal fonlarin temel kaynagi, toplam gelirlerdir.
Toplam gelirlerin karsiladig1 bahse konu masraflar, isletmenin biiyiimesi i¢in yapilan
harcamalardan cari isletme giderlerine ve vergilere kadar birtakim isletme masraflarini

igerebilir.

Toplam gelirler, “gergeklesen” ya da “gergeklesmesi beklenen” gibi farkli
bazlarda hesaplanabilir. Bu sebeple toplam gelirler gostergesinin dogru bilgi vermesi
icin hesaplandig1 baz 6nemlidir. Diger bir ifade ile liretimi yapilan {iriiniin ne kadarinin
nakit karsilig1 satildigi, ne kadarinin halen stokta tutuldugu bilinmelidir. Bu sayede

mevcut likit kaynag1 hakkinda net bir bilgi sahibi olunabilir (Acar, 2003, s. 25).

2.1.2.5. Toplam Giderler

Toplam giderler, isletmenin faaliyet doneminde yapilan harcamalarin
toplamini ifade eden bir gostergedir. Bu harcamalarin dokiimii gelir/gider tablosunda
verilir. Bagka bir ifade ile toplam giderler, sabit ve degisken harcamalarin toplamidir.
Isletmelerin adi gecen dénemde ortaya koydugu gayrisafi hasila igin ne kadar bir
maliyete katlandiginin bir gostergesi olarak da tanimlanabilmektedir. Ancak bu
giderlere 6zkaynaklarda meydana gelen hissedarlara yapilan 6demeler dahil degildir

(Karapmar ve Eflatun, 2017, s. 7).

2.1.2.6. Net Gelir (Kar)

Net gelir ya da net kar, toplam gelirlerden degisken ve sabit giderlerin
diisiilmesi sonucu elde kalan gelir ya da kardir. Net kar1 belirlemek i¢in genel hasiladan
faaliyet giderleri, gecim giderleri ve vergiler diisiiliir. Isletmenin faaliyet dénemindeki
karliligini ortaya koyan ve 6lgen 6nemli bir temel gosterge olan karin pozitif seviyede
olmast, igletmenin finansal durumunun iyi oldugunu gosterir. Sifirdan biiyiik net gelir,
gider kalemleri diisiildiikten sonra kasada kaynak kaldig1 anlamina gelir. Bu kaynak,

biiyiime ve yeni yatirimlar igin bir firsat olarak degerlendirilebilir (Acar, 2003, s. 25).
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2.1.3. Geleneksel Finansal Oranlar ile Performans Olciimii

Ekonomide temel amagc; bir deger ortaya koyabilmektir. Bunun i¢in fiziki
sermaye ile birlikte arastirma, gelistirme ve egitim harcamalar1 gibi sermaye
unsurlarina da ihtiyag duyulur. Geleneksel finans sistemlerinde bu tiir harcamalar bir
maliyet olarak goriiliir. Modern sistemlerde ise bu harcamalar bir deger olusturma
potansiyeli tastyan kavramlardir. Bu ¢ergevede geleneksel finansal performans 6l¢iim

sistemleri, modern sistemlerin tamamlayicisi niteliginde bir araglardir.

Oran analizi, finansal performansin Glgiilmesinde ve degerlendirilmesinde
yaygin olarak kullanilan yontemlerdir. Kullanilacak oran yontemi, analizi yapacak kisi
ya da kurumlarin amaglarma gore degisebilmektedir (Uzunoglu, 2018, s. 264).
Bununla birlikte genel kabul gérmiis geleneksel oranlar da vardir. Bu oranlar,
isletmelerin gercek finansal durumunu ortaya koymakta yetersiz kalabilir. Bazi
eksikliklerle karakterize olan bu oranlarin yetersizlikleri 6zellikle kriz donemlerinde
goriilebilir. Bu yetersizlikler kisaca asagidaki gibi siralanabilir (Findik¢i, 1999, s.
297):

- Geleneksel oranlar, igletmelerin bilangosuna ve gelir tablosuna dayanmaktadir.
Maliyet esasli olmasi sebebiyle gelisimden uzak, isletme giderlerini azaltmaya
yoneliktir.

- Geleneksel oranlar, genellikle kisa vadeye yonelik calisilmaktadir. Bu nedenle
ileriye yonelik gelistirme, yatirim, amorti islemi anlaminda isletmenin bu yondeki
caligmalarinin 6ne ¢ikmasina engel olmaktadir.

- Geriye doniik bilgileri kullanmasi sebebiyle 6nemli ve risk barindiran bilgilerin
gec fark edilmesine sebep olmaktadir. Bu sebeple karar vericilerin ani karar
vermesi gereken durumlarda yonlendirici degildir.

- Geleneksel finansal lgiiler nitel durumlar1 6lgmede yetersiz kalmaktadir. Ornegin,
mal ve hizmet kalitesi gibi faaliyet arttirict niteliksel verileri hesaba
katamamaktadir.

- Isletmenin durumunda sorunlar tespit edebilmekte ancak énlem alma agisindan

yetersiz kalmaktadir.

Ancak finansal performans Ol¢iimiinde kullanilan gelencksel finansal
oranlar, halen kullanilmaktadir. Calismamizin bu kisminda, analiz kapsaminda

kullanilan geleneksel finansal oranlar asagida incelenmistir.
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2.1.3.1. Likidite Oranlan

Isletmelerin kisa vadeli borglarmni karsilayabilme durumlarmni dlgen oranlar,
likidite oranlaridir (Erdogan, 2011, s. 7). Baska bir tanima gore de likidite oranlari,
isletmelerin kisa vadeli borg¢larin1 ne 6l¢lide karsilayabilecek durumda olduklarini
Olcen oranladir. Ayrica, isletme sermayesinin kisa vadeli borglart karsilamak igin

yeterli olup olmadigini tespit etmek icin kullanilan oranlardir (Akgiig, 2014, s. 160).

Sirketin ya da isletmenin kisa vadeli yiikiimliiliiklerini 6deyebilme giiciinii
Olemek icin gelistirilen likidite oranlari, firmaya bor¢ verenler i¢in bir gostergedir.
Likidite oranlarini inceleyen borg verenler, isletmenin kisa donem finansal durumu ile
borglar1 karsilama olasiligini degerlendirebilir. Ayni1 zamanda sirketin mevcut
stoklariin likiditeye etkisi de degerlendirilebilir. Baz1 finansal yaklagimlar, likidite
oranlarini finansal politika dlgiitleri i¢cinde degerlendirir. Ayrica, firmanin kisa vadeli
kaynaklarii yonetme ve stok yatirimi politikalar1 i¢in 6dnemli bir gostergedir. Bu

cergevede; cari oran, likidite orani (asit test orani) ve nakit oran kullanilmaktadir.

2.1.3.1.1. Cari Oran

Cari oran, donen varliklarin kisa vadeli borglara boliinmesi ile elde edilen bir
orandir. Temel olarak isletmenin kisa vadeli borg¢larin1 6deme giiclinii ifade eder

(Cabuk ve Lazol, 1989, s. 112).

Cari Oran= Dénen varliklar / Kisa vadeli bor¢lar

Cari oran, finansal performans analizinde en ¢ok kullanilan oranlardan biridir.
Stoklar, nakit ve cari varliklarin (¢esitli alacaklar); kredi 6demeleri, 6denmesi gereken
vergiler, ddenmesi gereken borglar, anapara geri 6demeleri ve kira borglar1 gibi kisa
vadeli borglar ile oranlanmasi sonucu elde edilir. Mevcut donemde vadesi dolacak
paraya ¢evrilebilir varliklarin cari borglart ne derece karsilayabilecegini gosterir.
Finansal performans degerlendirmelerinde isletmenin kisa vadeli borglarin

Odeyebilme kapasitesini gdsteren onemli bir oran tiirtidiir.
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2.1.3.1.2. Likidite Oram (Asit Test Oram)

Likidite oran1 ya da asit test orani, stoklarin donen varliklardan ¢ikarilmasinin
ardindan kisa vadeli yabanci kaynaklara oranlanmasi ile elde edilen bir orandir. Odeme
giicliniin saglikl bir sekilde dlgiilmesini saglar. Bu 6zelligi ile cari orana gore daha iyi

bir sonug verir (Rachlin ve Sweeny, 1996, s. 195).

Likidite Oranmi= (Dénen varliklar - Stoklar) / Kisa stireli bor¢lar
ya da,

Asit Test Orani= (Hazir degerler + Pazarlanabilir menkul kiyymetler +
Alacaklar) / Kisa vadeli bor¢lar

Likidite orani, cari oran1 tamamlayan ve daha anlamli kilan bir orandir. Baska
bir ifade ile cari oran1 daha rafine hale getiren likidite orani, diger cari varliklara gore
paraya cevrilmesi zor olan varlik kalemlerinden stoklar1 devre dis1 birakir. Bu oran,
firmanin satiglarinin tamamen durmasi ya da 6nemli oranda yavaslamasi durumunda

isletmenin kisa siireli bor¢larii 6deme giiclinii gdstermesi amaciyla ortaya ¢ikmistir.

2.1.3.1.3. Nakit Oran

Nakit oran, isletmenin kisa vadeli borglarini1 6deyebilmesi i¢in mevcut nakit
paranin miktarin1 gosteren bir orandir. Likidite oranma yardimci olmasi igin

hesaplanan bir oran tiridiir (Okka, 2011, s. 46).

Nakit Oran= (Hazwr degerler + Pazarlanabilir menkul kiymetler) / Kisa

vadeli bor¢lar

Nakit oranda isletmenin kisa vadeli alacaklar1 yer almaz. Bu sebeple likidite
orania gore daha duyarh bir 6l¢ii olarak kabul edilir. Firmanin alacaklarini tahsil
edememesi ve satislarinin durmasi gibi durumlarda kisa vadeli borglarini 6deyebilme

giiclinli gosterir. Baz1 gelismis iilkelerde nakit oranin yiizde 20 ’nin altina diismemesi
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genel bir kural olarak kabul edilir. Nakit orandan 6nce firma alacaklar1 ve stoklarinin
niteligi de 6nemli bir unsurdur. Ancak stoklar kolayca paraya doniistiiriilebilecekse,
alacaklar tahsil etme ihtimali yiiksekse ve giivenilir miisteriler varsa bahsi gecen
oranin degeri yiizde 20’nin altinda olmasi bile sakinca olusturmaz (Cornett, 2016, s.
51).

2.1.3.2. Faaliyet (Etkinlik) Oranlari

Faaliyet oranlar1 ya da etkinlik oranlari, “verimlilik oranlar1” olarak da bilinir.
Isletmenin operasyonlarinin siirdiiriilebilirligi i¢in ihtiya¢ duyulan varliklarin satislarla
iliskilerini gosteren oranlardir. Isletmelerin operasyonel faaliyetleri i¢in envanter ve
alacak kalemlerine yapilan kisa vadeli yatirimlarla birlikte tesis, makine, cihaz ve
techizatlara yapilan uzun vadeli varlik yatirimlarma ihtiya¢ vardir. En verimli
isletmeler, varliklar i¢in yaptigi yatirnmlar ile maksimum diizeyde satig geliri
saglayabilen isletmelerdir. Bu varliklarin igletmenin faaliyetlerinde ne derece etkili

kullanildigi, faaliyet oranlariyla ortaya konulabilir (Myers, vd., 2007, s. 445).

Faaliyet oranlarinin amaci; varliklar toplami ve varlik kalemleri ile satiglar
arasinda bir iliski kurmaya calismaktir. Isletmenin kendi i¢inde analiz yapmasima
imkan veren etkinlik oranlari, sektérdeki is kollarindaki faaliyet gosteren isletmelerle
de karsilagtirma yapmaya da olanak tanir. Ayrica, isletmenin satis yapabilmek igin
kullandig: varliklarin verimliligini dlgmeye yarar. Bilango kalemlerinin ne kadar hizda
nakde ya da satisa doniistiigiinii de Olger. Likidite analizinde yetersiz olan likidite
oranlarinin tamamlayicisi olan faaliyet oranlari, ayrica sirketin karliligindan nakit ve
alacak durumuna, stoklardan sabit kiymetler yonetimine ve borglar1 6deme yonetimine

kadar birgok kalemde 6nemli bilgiler verir (Okka, 2011, s. 44).

Faaliyet analizlerinde kullanilan bu oranlar, isletmenin gelecekteki sermaye
ihtiyaglarini anlamak icin dnemli veriler saglar. Ornegin; satiglardaki arts, yeni varlik
yatirmmlarina ve biiyiimeye isaret eder. Isletmenin hedeflenen biiyiime yatirim
yapabilme yetenegine dair veriler etkinlik oranlar tarafindan saglanabilir. Faaliyet
oranlari; Alacak devir hizi, Ortalama tahsil siiresi, Maddi duran varlik devir hizi, Stok
devir hizi, Aktif devir hizi, Ticari bor¢lar devir hiz1 olmak iizere yedi farkli oran ile

incelenmektedir. Asagida ¢alismamizda kullanilan faaliyet oranlar1 agiklanmistir.
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2.1.3.2.1. Duran Varlik Devir Hizi

Duran varlik devir hizi ya da maddi duran varliklarin devir hizi orani, maddi
duran varliklarin verimli bir sekilde kullanilip kullanilmadigini ortaya koyan bir

orandir. Maddi veya net duran varliklarin net satiglara boliinmesi ile elde edilir.

Duran Varlik Devir Hizi= Satislar / Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklara asir1 bir yatirim yapilmasi, bu varliklardan bazilarini
atil duruma diistirebilir. Maddi duran varliklarin ne derece verimli kullanildiginm
Ol¢meye yarayan maddi duran varlik devir hiz1 orani, isletmenin varliklara yaptigi
yatirimlarin atil olup olmadigini belirler. Duran varlik devir hizinin normalin iizerinde
olmasi, duran varliklarin kapasitelerinin iizerinde kullanildigini ortaya koyar. Bu
oranin normalin altinda olmasi da duran varliklarin atil kapasitede oldugunu ifade eder

(Akdogan ve Tenker, 2003, s. 633).

2.1.3.2.2. Varlik Devir Hiz1

Varlik devir hizi, isletmenin toplam varliklarinin verimliligini 6lgmede
kullanilan bir faaliyet oranidir. Bu oranin yiliksek olmasi olumlu bir durumdur.

Satiglarin toplam varliklara boliinmesi ile elde edilen bir orandir.

Varlik Devir Hizi = Satislar / Toplam Varliklar

Varlik devir hizi, bir igletmenin varliklarin1 yonetmedeki basarisini gosterir.
Varliklar1 ne derecede satisa doniistiirebildigini olcen gostergedir. Isletmenin
yatirimlarinin satiglara yansimasini farkli agilardan 6l¢en varlik devir hizi, isletmenin
biitiin yatirnmlarin1 dikkate alir. Bu oranin yiliksek olmasi, satis i¢cin gerekli sermaye
miktarinin sektore ya da diger firmalara gore az olduguna isaret eder. Bagka bir ifade
ile firmanin varliklarini nispeten daha verimli degerlendirdigi anlamina gelir. Oranin
diisiik olmast ise, yapilan yatirimlarin biliylik 6lcekli oldugunu ve satislardaki

basarisizlig1 ortaya koyar (Frasier ve Ormiston, 2000, s. 166).
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2.1.3.2.3. Alacak (Ticari) Devir Hizi

Alacak devir hiz1 ya da ticari devir hizi, net satislarin ya da kredili satiglarin
ticari alacaklara boliinmesi sonucu elde edilen bir orandir. Ticari alacaklarin
likiditesini ortaya ¢ikaran 6nemli bir gostergedir. Diger oranlar gibi alacak devir hizi

da gecmis donem verileri ve sektor ortalamalart ile karsilastirilir.

Alacak Devir Hizi= Satislar (Kredili Satislar) / Alacaklar (Ticari Alacaklar)

Isletmelerin asil faaliyetlerinden dogan ticari alacaklari, pesin satislar disindaki
en onemli nakit kaynagidir. Ticari devir hiz1 oraninin yiiksek olmasi, igletmenin
alacaklarmi tahsil etme giiciiniin fazla oldugunu gosterir. Ayrica, tahsilat
politikasindaki etkinligi ifade eder. Isletme varliklarimin likit sayilabilmesi igin en kisa
stirede en az deger kaybiyla paraya ¢evrilmesi gerekir. Bu durum ticari alacaklar igin
de gegerlidir. Kisa siirede tahsil edilebilen ticari alacaklar, likit sayilir (Cornett vd.,
2016, s. 53).

Alacak devir hiz1 oran1 hesaplanirken siipheli ve degersiz goriilen alacaklar da
paydaya eklenmelidir. Biitiin alacaklarin saglikli bir sekilde tahsil edildigi gibi
yaklasimlar, alacak devir hizinin gergekci verilerle ortaya konulmasin
engelleyecektir. Ayrica, duran varliklardaki uzun vadeli ticari alacaklara da paydada
yer verilmelidir (Akgiig, 1998, s. 44).

2.1.3.3. Bor¢ Odeyebilirlik (Kaldirag) Oranlari

Borg¢ 6deyebilirlik ya da kaldirag oranlari, isletmenin varliklarinin ne kadarini
yabanci kaynaklardan finanse ettigini gosteren oranlardir. Kaldirag oranlar: yiiksekse
isletmenin varliklarin1  karsilarken emniyet Olciitlerini gozetmedigini ve mali
bakimdan zor duruma diisme ihtimalini ortaya koyar. Isletmeler faaliyetlerde
kullanacaklar1 varliklar1 en diistik faizli ve en uzun vadeli borglarla finanse etmek ister.
Kaldirag etkisinden faydalanma tercihi ile de giivenli finansman i¢in bir tercih yapmak

zorundadir (Acar, 2003, s. 28).
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2.1.3.3.1. Finansal Kaldira¢c Orani

Finansal kaldirag orani, “borg orani” olarak da bilinir. Toplam borglarin toplam
aktiflere boliinmesi ile hesaplanan bir orandir. Bu oranla varliklarin ne kadariin

borglarla finanse edildigi ortaya konulur (Caldag, 2007, s. 72).

Finansal Kaldira¢ Orani= Toplam Bor¢ / Toplam Kaynaklar

Isletmenin yiiksek oranda bor¢lanmasi édeme riskini arttiracagindan kredi
verenler, finansal kaldirag oranmin diisiik olmasini tercih eder. Ancak belirli
seviyede yabanci kaynak kullanim1 6z sermaye karliligini arttirtyorsa bu durum

olumlu karsilanabilir. Buna "kaldirag etkisi" denir.

2.1.3.3.2. Finansman Orani

Finansman orani, isletmenin 6z kaynaklari ile toplam yabanci kaynaklari
arasmndaki iliskiyi gosteren bir orandir. Isletmenin mali bagimlilik derecesini ortaya

koyan bir gostergedir. Oz kaynaklarm toplam borglara bdliinmesi ile elde edilir.

Finansman Orant = Ozkaynaklar / Toplam Bor¢lar

Isletmelerin mali yeterliligini gdstermesi agisindan énemli olan finansman
orani, isletmenin finansman bi¢imini de gosterir. Gelismis iilkelerde bu oraninin en az
1 olmasi beklenir. Birden kii¢iik olan finansman orani, isletme finansmanda daha fazla
yabanci kaynak kullanildig1 anlamina gelir. Birden biiyiik olan finansman orani, 6z
sermayenin, toplam kaynaklar i¢in fazla oldugu anlamina gelir. Boylece isletme

borglarini zorlanmadan 6deyebilecektir (Akdogan, vd., 1994, s. 418).

2.1.3.4. Karhlik Oranlan

Herhangi bir isletmenin temel ekonomik amaci karimi maksimize etmektir.

Ancak karm biiyiikligii kadar kara ulagmak i¢in kullanilan kaynaklar ve maliyet de
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onemlidir. Isletme yatirimi igin kullanilan kaynagin risksiz getirisi, genel ekonomik
durum, rakip isletmelerin karlilik oranlar1 ve isletmenin kisa ve uzun donem kar
hedefleri géz oOnilinde bulundurulmalidir. Karlilik oranlar, isletmelerin faaliyet
doneminde kar bakimindan etkinligini gdsteren oranlardir. Isletmelerin faaliyetlerinin
performansini, risklerin durumunu ve finansal kaldiracin etkilerini ortaya koymasi
acisindan onemli olan karlilik oranlari, isletme etkinligini satislara veya yatirima gore

Olgebilir (Tiirko, 1999, s. 107).

2.1.3.4.1. Satis Karhihigi Oram

Satis karlilig1 orani, net karin net satiglara boliinmesi ile elde edilen karlilik
oranidir. Orandan da goriilecegi lizere sirketlerin karliligin1 6l¢gmenin diger yolu olan
satiglar ve maliyetlerin karsilastirilmasi, maliyetlerin satistan elde edilen karida ki pay1

Ol¢limiine dayanmaktadir.

Satis Karlihgi= Net Kar / Net Satislar

Kar amaci giiden isletmelerin yillik satis miktarlar1 bilangoda yer alan net
karin, net satislara boliinmesiyle bulunur ve isletmeler acisindan satiglarin 6nemi bu
sebeple olduk¢a Onemli bir gosterge haline gelmektedir. Dolayisiyla inceleme
acisindan hem yatirimcilara hem de analistlere yardimer bir bilgi olarak karsimiza

¢ikmaktadir (Altug, 1988, s. 317).

2.1.3.4.2. Varhklarin Karhhg Orani

Varliklarin karliligi orani, isletmelerin kazang elde etmek i¢in varliklarii
kullanmadaki bagarisin1 gosterir. Bu oran, varliklarin finansmaninin ne sekilde
olduguna bagl degildir. Cevresel faktorlerin bir kismini ve firma igin belirlenen
stratejik se¢imleri dikkate alir. Yatirim yapilan varliklara bagl olarak faaliyetlerin

karliligina odaklanir.

Varliklarin Karlihigi = FVOK / Toplam Varliklar
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Bu varliklarin finanse edilis sekli ile ilgilenmeyen varliklarin karlilig1 orana,
finanslama etkinliklerini, faaliyetlerde ve yatirimlarda bulunma etkinliklerinden ayirir

(Aypar, 2010, s. 42).

2.1.3.4.3. Oz Kaynak Karhhk Oram

Ozkaynak ya da sermaye karlilig1 orani, isletmenin finansmaninda kullanilan
O0zkaynaklara gore karlilig1 ortaya koyan bir orandir. Az 6zkaynakla yiiksek kar elde
edilmesi, isletme sahipleri ya da ortaklar i¢in olumlu bir durumdur. Ancak ortaklar
risk tagimasi sebebiyle aktif karliliktan yiiksek olmasi gerekmektedir (Ertuna, 2014, s.
16).

Ozkaynak Karliigi= Net Kar / Ozkaynaklar

2.1.3.4.4. Ekonomik Rantabilite Orani

Ekonomik karlilik ya da ekonomik rantabilite orani, genellikle faiz ve vergi
oncesi kar tutarinin pasiflerin toplamina orani seklinde ifade edilir. Aktiflerin ve
pasiflerin toplamlarinin birbirlerine esit olduklar1 g6z 6niine alindiginda aktif karliliga

benzer sonuglar veren bir orandir (Sakarya ve Akkus, 2015, s. 111).

Ekonomik Rantabilite Orani (Kullanilan Sermayenin Getirisi)= (FVOK +
Faiz Giderleri) / (Ozkaynaklar + Uzun Siireli Bor¢lar)

2.1.3.5. Geleneksel Olgiilerin Yetersizligi ve Yeni Olciilere Olan ihtiyac¢

Finansal performans dl¢imlerinde ve degerlendirmelerinde genellikle oran
analizleri kullanilir. Kullanilan bu oran analizleri, kisi ya da isletmelerin amacina gore
degisebilir. Bununla birlikte uygulamada ve literatiirde genel kabul gormiis bazi

oranlar vardir. Bu oranlar genel olarak “geleneksel oranlar” olarak ifade edilir.

Geleneksel finansal performans Olciileri yaygin olarak kullanilsa da bazi
yetersizlikleri ve eksiklikleri sebebiyle elestirilmektedir. Bu dlgiiler, isletmelerin

gercek finansal durumunu gostermekte yetersiz kalabilmektedir. Ozellikle kriz
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donemlerinde ortaya cikan bu eksikliklerin ve yetersizlikleri ortaya ¢ikaran temel
faktor, geleneksel Olciilerin hesaplanmalarinda kullanilan isletme bilangosu ve gelir
tablosunun tahakkuk esasina gore diizenlenmesidir. Bu sebeple nakit esasina dayali

hesaplamalarin daha saglikli bir degerlendirme imkan1 verdigi diisiiniilmektedir.

Finansal performans oOlgiilerinde yanlis olgiiler kullanmak isletmelere gizli
maliyetler ¢ikarir. Finansal performans 6l¢iisliniin yanlis se¢ilmesi durumunda yanlis
sinyaller alinir ve bu durum yoneticilerin yanlis kararlar almasina yol agar. Geleneksel
Olctiler, merkezi karar alma anlayisinin bir sonucudur. Karar alma sorumluluklarinin
tanimlandigr donemlerde gelistirilmistir. Bu Olgiiler, isletmenin 6ngoriilen biitgeye
ulasip ulasilmadigini; personelin beklenen sekilde ¢alisip calismadigini unsulari dlger.
Bu unsurlar, giinlimiizdeki deger odakli ekonomik yapida gecerliligi pek olmayan
unsurlardir. Deger odakli performans oOlgiisiinden kisa ve uzun vadeli amaglari
icermesi beklenir. Ayrica, sermaye maliyetleri ve riskleri de igerir. Bunun sonucunda
isletmenin ortaya ¢ikardig1 degeri en dogru sekilde yansitmasi hedeflenir (Agca, 2005,
s. 168).

Muhasebe verilerine dayali dlgiitleri geleneksel performans 6l¢iitleri, ayrica,
kisa donemli bakis agisina tesvik etmektedir. Bu da isletmeleri yeni dl¢iitler aramaya
yonlendirmektedir. Buna gore finansal performansin mali tablolar yerine faaliyetlerle
ortaya konulan ekonomik deger iizerinden lgiilmesi degerlendirilmistir. Oz sermaye
ve benzerleri kalemlerin sermayeye, bu kalemlerdeki periyodik degisimin de vergiden

sonraki faaliyet karina eklenmesi 6nerilmistir (Chen ve Dodd, 1997, s. 318).

Yatirnmeilar giiniimiizde deger yaratan sirketleri tercih etmektedir. Sirketlerin
deger olusturmasi ayn1 zamanda ortaklarin sermayelerinin ve servetlerinin artmasi
anlamina gelir. Bir donemde olusturulan degerin tam ve gergege uygun hesaplanmasi,
isletme faaliyetlerinin dogru bir sekilde degerlendirilebilmesinin yaninda isletme
ortaklarmin servetlerinin ne kadar arttiginin da bir gostergesi olur. Isletmenin
olusturdugu degeri belirlemeye yonelik geleneksel muhasebe temelli Olgiitler
manipiilasyonlara acgiktir. Ayrica, firmalarin performanslarini  tam olarak
degerlendiremez. Bu sebeple yeni performans 6lgiitlerine ihtiya¢c dogmustur (Ertugrul,

20094, s. 21).
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2.1.3.6. Genel Performans Olgiilerinin Simiflandirilmasi

Performans Olgiileri literatiirde farklt sekillerde siniflandirilir. Knight
tarafindan yapilan siniflandirmada isletmenin finansal performansin1 degerlendirmek

icin kullanilan performans Olgiileri dort ana baglikta toplanmustir.

. Gelir tabanh olciiler

. Nakit tabanl dlgiiler
. Getiri tabanli dl¢iiler
. Deger tabanli 6l¢iiler

Gelir tabanli performans Olgiilerinde; faaliyet kari, net kar, kar marj1 ve pay
basma gelir gibi Ol¢iiler vardir. Bu 06l¢ii, temel olarak isletmenin tek donemlik

faaliyetlerinin sonucunda ortaya koyduklari geliri 6l¢meyi amaglar.

Nakit tabanli performans odlgiilerinde; gelir olgiileri gibi tek donemlik faaliyet
sonugclar1 gosterilir. Gelir 6lgtlilerinden farki, nakit ¢ikist gerektirmeyen harcamalari da
icermesidir. Bu sebeple nakit tabanli dl¢iilerde bir isletmenin nakit pozisyonu tespit
edilirken amortismanlar ve ertelenmis vergiler gibi nakit ¢ikisi gerektirmeyen giderler

de gelire eklenerek degerlendirme yapilir.

Getiri tabanli performans Olgiilerinde; gelir veya nakit akisi olusturmak i¢in
kullanilan kaynaklarin getirisi ol¢iiliir. Getiri Olgiileri arasinda satiglarin getirisi, 6z
sermayenin getirisi, varliklarin getirisi, yatirilan sermayenin getirisi gibi dlciiler en stk
kullanilan Slgiiler arasinda sayilabilir. Temelde etkin varlik ve sermaye kullanimin
tesvik etmek amaciyla gelistirilen bu Olgiiler, performansin kapsayict bir gostergesi

olarak kullanilamaz (Ertugrul, 2009b, s. 22).

Deger tabanli performans Oolgiilerinde; donemsel Olgiiler veya isletmenin
donemler boyunca olusturdugu degeri belli bir zamanda o6l¢iiliir. Dénemsel deger
Olciileri arasinda ekonomik kar, ekonomik katma deger ve hissedar katma degeri gibi
oOl¢iiler vardir. Deger 6l¢iilerinde ise, piyasa degeri, net bugiinkii deger ve piyasa katma

degeri gibi dlgiiler bulunur ( Tiirk, 2010, s. 25).
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2.1.3.7. Geleneksel Olgiilerden Modern Olgiilere Gegis

Yukarida bahsi gegen geleneksel Olgiilerin hemen hemen tamami birbirine
paralel sonuglar verir. Bu Olgiilerin aralarindaki fark, igerdikleri bilgilerin
miktarlarinin farkli olmasi ile ortaya ¢ikar. Geleneksel ol¢iiler, spesifik amaglar igin
kullanildiginda dogru sonuglara gotiirebilir. Ancak tiim isletmenin ve birimlerin
performansi s6z konusu oldugunda geleneksel olgiiler yetersiz kalir. Bu durumda
performans Ol¢iisiiniin, isletmenin biitiin birimlerinin performansi ile ilgili tiim
bilgileri icermesi beklenir. Modern performans 6lgiileri degere dayal1 6l¢iilerdir. Bu
Olciiler, genel olarak geleneksel performans Slgiilerini, isletmenin ger¢ek ekonomik
performansini gostermeleri i¢in diizenler. Ayrica, onlara gerekli yeni bilgiler ilave

eder.

Piyasa mekanizmalari son yillarda daha sofistike ve daha kompleks bir duruma
gelmigtir. Kurumsal yatirnmcilar ve sermaye piyasalart agirlik kazanmistir. Bu
dogrultuda isletmeler arasi rekabet artmistir. Ayrica, bilgi ekonomisi ve maddi
olmayan varliklar gibi kavramlar 6ne ¢ikmistir. Bu sebeple finansal performansin en

dogru 6lgiisiinii bulma c¢abalar1 artmistir.

Bu gelismeler belirginlesmeden ve hissedar degeri kiiltiirii benimsenmeden
once kisa vadeli kari maksimize etmeye odaklanmaktaydi. Dolayisiyla performans
oOl¢iisii olarak kéra ya da kazanglara dayali muhasebe tabanli metrikler yaygin olarak
kullanildi. Giiniimiizde de halen bu tiir metrikler kullanilmaktadir. Bazi1 durumlarda
halen gecerliliklerini koruyan bu metriklerin giivenilirligi daha yogun bir sekilde

sorgulanmaktadir.

Geleneksel yani muhasebe 6l¢iilerinin modern yani ekonomik deger dlciilerine

gore tasidigt eksiklikler sunlardir;

o Muhasebe kazanglari ile nakit akiglari esit degildir.

J Muhasebe rakamlarinda risk goriinmez.

. Muhasebe rakamlarinda 6z sermaye i¢in alternatif bir maliyet yoktur.
. Muhasebe uygulamalari iilkelere ve isletmelere gore farklidir.

. Mubhasebe rakamlarinda paranin zaman degeri gbz 6niine alinmaz.

. Mubhasebe rakamlar1 farkli muhasebe uygulamalari ile degistirilebilir.
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Tiim bu nedenler basta olmak iizere bircok nedene bagli olarak finansal
performans Ol¢limiinde daha dogru sonuclar alinmasi i¢in ekonomik deger tabanli
modern 6lgiilerin kullanimini zorunlu hale gelmistir (Ertugrul, 2009a, s. 210; Akbas,
2011, s. 120; Horasan ve Yilmaz, 2018, s. 296).

2.1.4. Piyasa Bazh Performans Olciimii

Bir isletme; yatinmlarindan ve bu yatirnmlar i¢in kullandigi sermayenin
maliyetinden daha yiiksek getiri elde etmesine bagl olarak deger olusturabilir. Yani
olusturulan degeri belirleyen temek unsur nakit akiglar: ve bu nakit akiglarini iskonto
etmek icin kullanilan sermaye maliyetidir. Bu iskonto orani, ayni zamanda
yatirimcilarin isletme hakkindaki risk yargilarmi yansitir. Isletmenin ekonomik
performansinin dogru bir sekilde ol¢lilmesi, kullanilan 6l¢iilerin isletmenin gergek
nakit akiglarim1 yansitmasina baghdir. Ayrica, bu nakit akiglarinin biiylime
potansiyelini ve riskliligini ne kadar yansittig1 da performans Slgiilerinden beklenen

onemli faktorlerdir.

Net kar, pay basina kazang, varliklarin getirisi ve 6z sermayenin getirisi gibi
geleneksel Olgiilerde is gorenlerin primlendirilmeleri, satislarda ve kazaglarda
ongoriilen artiglara ulasmalarina veya asmalarina baglidir. Ancak bu rakamlardaki
biiyiimeye dayali stratejiler isletmeleri deger asindirici kararlar almaya itebilmektedir.
Ayrica, hissedarlarla yoneticilerin ¢ikarlarinin ¢atigmasi (principal-agent) sorununu
ortaya c¢ikarabilmektedir (Koller vd., 2010, s. 381).

Modern finansal degerli performans 6lc¢timleri ya da deger tabanl 6lciiler bu
ve benzeri sorunlar1 ve sakincalari ortadan kaldirmaktadir. Tiim sermayenin maliyetini
gdz Oniline alan bu oOl¢iiler, nakit akislarmin riskliligini de igerir. Calisanlarin

primlendirilmeleri de hissedarlarin zenginliginin artigina baglhidir.

2.1.4.1. Tobin’s Q Oram

Tobin’s q orani, isletmenin pazar degerinin, varliklarinin yerine koyma
maliyetine boliinmesi ile hesaplanan bir orandir. Performans 6l¢gmede kullanilan bir

kriter olan bu oran, 1969 yilinda Tobin tarafindan 6nerilmistir. Daha sonra Lindenberg
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ve Ross (1981), Lewellen ve Badriath (1997), Chung ve Puritt (1994) gibi

arastirmacilar tarafindan gelistirilmistir.

Tobin-Q Orani= Borcun Yilsonu Defter Degeri + Firmann Yilsonu Piyasa

Degeri / Varliklarin Yilsonu Defter Degeri

Firmalarin performans degerlendirilmesinde Tobin’s q orani1 1’in iizerinde olan
firmalar, yatirimcilar i¢in tercih edilmesi gereken firmalar olarak kabul edilmektedir.
Bu ayn1 zamanda firmanin rekabet giiciiniin yiiksek oldugunu gosterir. Bu oranin
yiiksek olmasi varliklarin iyi alternatiflerde kullanildiginin bir gostergesi olarak da
yorumlanir (Lee ve Tompkins, 1999, s. 20). Baska bir ifade ile Tobin’s q orani,
yatirimet i¢in firmanin biiylime firsatlarin bir gostergesidir. Tobin’s q oran1 1’in altinda

olan bir firmanin yatiriminin marjinal getirisi sermaye maliyetinin altindadir.

2.1.4.2. Piyasa-Defter Degeri

Piyasa-defter degeri, hisse senedi piyasa degerinin 6z sermayeye bolinmesi ile
elde edilen bir orandir. Piyasa degerinin, isletmenin 6z varliginin kag¢ kati oldugunu
gosteren bu oran, sirkete yapilan yatirimlarin bugilinkii degerleri ile maliyetlerini

karsilastirir.

Piyasa-Deger Defteri= Hisse Basina Piyasa (Borsa) Degeri / Hisse Basina

Defter Degeri

Piyasa-defter degeri oraninin 1'in iistiinde olmasi beklenir. Bu oran 1’in altina
inerse isletmenin degerinden kaybettigini ve ortaklarina deger artis1 saglayamadigin
gosterir (Chambers, 2005, s. 196). Oran biiyiidiikce hisse senedinin fazla deger
kazandigr anlamina gelir. Fazla deger kazanan bir hisse senedi ise, spekiilatif

kazanglara kars1 duyarli olan yatirimcilarin odaklandigi bir durumdur.
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2.1.4.3. Fiyat-Kazang¢ Orani

Fiyat-kazang orani, hisse senedinin borsa fiyat1 ile hisse senedi basina diisen
kar pay1r arasindaki iligkiyi gosteren bir orandir. Bu oran, isletmeye yatirim yapmis
yatirimcilarla yatirrm yapmak isteyen potansiyel yatirimcilarin yaygin olarak

basvurdugu bir orandir (Giicenme, 1996, s. 101).

Fiyat Kazan¢ Orami= Hisse Basina Piyasa (Borsa) Fiyati / Hisse Basina Kar

“Hisse senedi rantabilitesi orani” olarak da bilinen bu oran, sermaye
piyasalarina yatirim yapanlarin odagindaki bir orandir. Gelismis iilkelerde kabul
edilen diizeyi ylizde 15 civarindadir. Bu oran, enflasyon ve faizlerden dolayli olarak
etkilenir. Oranin biiyiik olmasi pazarin firmay: iyimser bir yaklasimla degerledigi;
oranin kiiclik olmasi ise pazarin firma hakkinda kotiimser bir yaklasim sergiledigi

anlamina gelir.

2.1.4.4. Hisse Basina Kar Orani

Hisse basina kar orani, sirketin her bir hisse senedi basina ne kadar kar elde
ettigini tespit etmek icin kullanilan bir orandir. Bu oran, net karin hisse senedi sayisina

boliinmesi ile elde edilir (Sisman vd., 2017, s. 93).

Hisse Basina Kar Orami= Net Kdr / Hisse Senedi Sayisi

Hem ortaklar ve hem de potansiyel yatirimcilar firmanin hisse bagina kar ve
hisse basina temettii oranlarii bilmek ister. Hisse basina dagitilacak kar orami
hissedarlar ve yatirimcilar tarafindan dikkatle izlenir. Hisse senedi degerini belirleyen
onemli bir faktor olan bu oran sayesinde hissedarlara saglanan fayda kolayca ortaya

konulabilir. Ayrica, diger isletmelerle karsilastirilabilir.
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2.1.4.5. Piyasa Katma Degeri

Piyasa katma degeri, uzun vadeli bir performans 6l¢iisiidiir. Bu oranin amaci,
sirketin belli bir miktar sermayeyle ne miktarda deger ortaya koydugunu tespit

etmektir. Bagka bir ifade ile isletmenin degerini belli bir noktada hesaplamay1 amaglar.

Piyasa Katma Degeri= Piyasa Degeri — Toplam Sermaye

Piyasa katma degeri gibi Ol¢iiler isletmenin dénemsel performansini 6lgmek
icin kullanilamaz. Bununla birlikte sirketin olusturdugu degerin en dogru olgiilerini
ortaya koyan Olgiilerden biridir. Tek basma bir sirketin olusturdugu degeri ifade
etmeyen piyasa katma degeri, isletmenin bu deger ulagsmak i¢in ne kadar sermaye
yatirdigi bilgisini de icermez. Olusturulan deger isletmenin piyasa degeri degildir. Bu
sebeple bu oran yatirimcilarin isletmeye koyduklari sermayenin farkini tespit eder

(Ertugrul, 20094, s. 22).

2.1.5. Nakit Akis Oranlari ile Performans Ol¢iimii

Nakit akis oranlari, isletmelerin finansal tablolarinda ki nakit akim tablosu
temelinde gelistirilen finansal analiz oranlaridir. Bu oranlar geleneksel finansal
oranlarin isletmenin likidite bilgisi hakkinda yeterli bilgi saglayamamas1 ve yaniltici
olmast sebebiyle olusturulmustur. Ciinkii geleneksel oranlara gore faaliyet
sonuglarinda karlilig1 pozitif goriinen bir isletmenin, nakit akim tablosundaki isletme

faaliyetlerinden nakit akislarinda negatif goriilebilmektedir.

Nakit akis oranlar1 her ne kadar nakit akim odakl1 olsada isletmelerin finansal
tablolar1 gelir tablosundan da yaralanilarak olusturulmaktadir. Ozellikle yatirimeilar,
kredi kuruluslar1 ve analistler nakit akim tablolarina bakarak isletme hakkinda daha
net fikir sahibi olurlar. Nakit akim tablolarinda gosterilen esas faaliyetlerde, isletmeye
giren likidite miktar1, kredi kuruluslar1 agisindan, olduk¢a 6nem tasimaktadir. Esas
faaliyetlerden yola ¢ikilarak hesaplanan nakit oranlar1 sayesinde onemli bilgilere

ulagsmaktadirlar (Yildirim vd., 2016, s. 11).

28



Naki akis tablosunda isletmenin nakit girigleri, “isletme faaliyetlerinden nakit
akiglar1”, “yatirim faaliyetlerinden nakit akiglar” ve “finansman faaliyetlerinden nakit
akiglar1” olmak iizere ii¢ ana baglikta gosterilmektedir. Bu ili¢ ana bagliktan olusturulan

nakit akim oranlar1 agagidaki gibidir.

2.1.5.1. Likidite Oranlarn

Likidite oranlar1 geleneksel oranlar boliimiinde de anlatildigi iizere, isletmenin
kisa vadeli borglarin1 karsilayabilme giiciinii gostermektedir. Ancak geleneksel
oranlarin daha 6nce bahsettigimiz eksiklikleri sebebiyle, nakit akim odakli likidite
oranlari ile yeni bir bakis acis1 gérmekteyiz. Isletmenin Isletme faaliyetlerinden nakit
girigleri ile nakit durumunun sectigimiz kalemler ile oranlanmasi sonucu isletmenin
durumda gormek istediklerimizi daha net bilgilerle elde etmekteyiz. Bu sebeple
calismamizda tiim oranlar karsilastirma yapilabilmesi amaciyla ayni basliklar altinda
gruplandirilarak incelenmektedir. Nakit akis tablosuna dayali olarak hesaplanan

Likidite oranlar1 agagida agiklanmistir.

2.1.5.1.1. Nakit-KSB Oram

Nakit-KSB (kisa siireli borglar) orani, isletmenin kisa siireli borglarini
karsilamak i¢in kaynak olusturma giiciinii nakit esasl olarak tespit eden bir orandir.
Isletmenin kar paylarmi 6dedikten sonra kalan nakdi varliklartyla kisa siireli borglarmi

karsilama giiclinii ortaya koyan gostergedir (Josste, 2004, s. 114).

Nakit-KSB Oranmi = Faaliyetlerden Nakit Akislar: / Kisa Vadeli Bor¢lar

Geleneksel likidite oranlarindan farki ise sadece isletme faaliyetlerinden nakit
girisleri baz alinarak olusturulmasidir ve uzmanlar tarafindan bu oranin %40 olmasi

makul goriilmektedir.
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2.1.5.1.2. Nakit Kritik Thtiyaclar Oram

Nakit kritik ihtiyaglar orani, nakit esasli bir gostergedir. Isletmenin faiz
yikiimliilikkleri ile birlikte kar payr (Temettii) 6demelerini ve diger kisa siireli

borglarini karsilama giiciinii orta koyan bir gostergedir.

Kritik Ihtivaclar Orani = Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglar: / (Faizler +

Kisa Siireli Bor¢lar + Odenen Temettii)

2.1.5.1.3. Nakit Bor¢ Karsilama Orani

Nakit bor¢ karsilama orani ile isletme faaliyetlerinden saglanan nakit

akimlarinin toplam bor¢ 6deme ylizdesi tespit edilir.

Nakit Bor¢ Karsilama Oram= Isletme Faaliyetlerinden Saglanan Nakit
Alaglari — Kar Paylari / Toplam Borglar

Boylece ortaklara paylar1 dagitildiktan sonra igletmenin mevcut nakitinin,

toplam bor¢lar1 6deyebilme kapasitesi goriilmiis olur.

2.1.5.2. Faaliyet Oranlari

Daha once belirtildigi lizere faaliyet oranlar isletmelerin etkinliklerinden ne
kadar verim aldigin1 ve varliklarini nasil degerlendirdigini 6l¢en oranlardir. Bunun
yani sira nakit oranlarda belirtilen faaliyet oranlari ise isletmelerin esas faaliyetlerinde
ki nakit akislarin varlik degerlendirmesinde ne kadar etkin oldugunu ve yeterliligini
Olcme iizerine olusturulmustur. Sermayenin, varliklarin, ticari satiglarin nakit giriglere
oranlanarak bulunan nakit oranlar, isletmenin nakit girslerinin bu kalemler {izerindeki
etkisini ve etkinligini daha net dlgmektedir (Aydin vd., 2004, s. 53). Nakit akis

tablosuna dayanarak hesaplanan Faaliyet oranlar1 asagida agiklanmustir.
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2.1.5.2.1. Nakit-Varhik Oram

Nakit-varlik orani, igletme varliklarinin nakit akimi olusturmada ne kadar etkin
kullanildiginin bir gostergesidir. Ayni zamanda varliklarin ne kadarini finanse ettigini

Olcmede bilgi vermektedir.

Nakit-Varlik Orani = Faaliyetlerden Nakit Akislart / Toplam Varliklar

2.1.5.2.2. Yeniden Yatirnm Oram

Yeniden yatirim orani, yatirimcilarin yeninden yatirim yapmasi icin ihtiyag
duyulan bir orandir. Yatirimeinin yatirdigl sermayenin yeniden yatirimda ya da borg
6demede kullanabilmek igin ne kadar nakit ortaya ¢ikardigini gosteren orandir (Jooste,
2004, s. 126). Bagka bir ifade ile yatirimin nakit akislarinin yeniden yatirima uygun
olup olmadigini gosterir. Nakit akim1 olusturan herhangi bir yatirima, yeniden yatirim
oranlarina gore yeniden yatirim yapilabilir. Yeniden yatirinm oranmin baglangigtaki

getiri oran1 yiiksek degilse yeniden yatirim riski oldugu kabul edilir.

Yeniden Yatirim Oram = Faaliyetlerden Nakit Akislari / Yatirilan Sermaye

2.1.5.2.3. Nakit-Ortalama Ticari Alacaklar

Nakit-ortalama ticari alacaklar orani, igletmenin ortaya koydugu nakit ile ticari
alacaklar1 arasindaki iliskiyi gosteren bir orandir. Ortalama ticari alacaklar bir sonraki

yil ve mevcut yilin ticari alacaklarinin ortalamasi alinarak bulunmaktadir.

Nakit-Ortalama Ticari Alacaklar = Faaliyetlerden Nakit Akislar: / Ortalama
Ticari Alacaklar

2.1.5.3. Mali Yap1 Oranlan

Mali yap1 oranlari, isletmenin yabanci kaynaklar ile 6z kaynaklariin bilesimi

sonucu finans politikalarinin degerlendirilmesine 6zgii oranlardir (Giimiis vd., 2018,
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s. 289). Isletmenin finansmanda yabanci kaynaklardan ne derece faydalandigini
belirleyen oranlardir. Bu oranlar alacaklilarin 6z sermaye karsisinda giivence
durumunu gostermesi agisindan 6nemlidir. Ayrica, bor¢glanmanin sirket karina olumlu
ya da olumsuz katkisinin ne oldugunu; kaynaklarin aktifin finasmaninda nasil bir

dagilim gosterdigini ortaya koyan oranlardir (Aydin vd., 2014, s. 96).

Firmalarin varliklar1 yabanci ve 6z kaynaklarla finanse edilir. Bu kaynaklarin
yapisina “mali yap1” ya da “finansal yap1” denir. Mali yapinin ne sekilde ve nasil
olusturuldugu birgok agidan 6nemlidir. Finansmanin temel ilkesi; duran varliklarin da
uzun vadeli yabanci kaynaklarla; donen varliklarin da kisa vadeli yabanci kaynaklarla
ve/veya 0z sermaye ile karsilanmasidir. Bu temel ilkeye gore olusturulan mali yapi,

isletmenin risk seviyesini diisiiriir.

Isletmelerin toplam kaynaklar1 i¢inde yabanci kaynaklarmn pay1 borg verenler
acisindan 6nemlidir. Ciinkii borg seviyesi ylikseldik¢e borg verenler igin risk ortaya
cikar. Toplam borglarin ne kadarmin kisa ve uzun vadeli borglardan olustugu
belirlenmelidir. Tiim bunlarla birlikte yabanci kaynaklarin maliyeti, isletmenin
katlandig: faizdir. Faiz yiikii artarsa isletmenin karlilig1 diiser. Bu sebeple mali yapinin
ve bu yapiin karliliga etkisinin tespit edilmesi 6nemli bir konudur (Aydin, vd., 2005,
s. 51). Nakit akis tablosuna dayali olarak hesaplanan mali yapi oranlari asagida

aciklanmustir.

2.1.5.3.1. Nakit-Bor¢ Oram

Nakit borg orani, isletmenin faaliyetlerinden elde ettigi nakit akislarinin toplam
borglara boliinmesi ile bulunan bir orandir. Nakit ve borglar arasindaki iligkiyi ortaya
koyan gdstergedir. Isletmenin uzun ve kisa vadeli toplam yiikiimliiliiklerini yerine

getirebilmesi i¢in faaliyetlerinden elde ettigi nakit akis tutarini tespit eder.

Nakit-Bor¢ Orani= Faaliyetlerden Nakit Akislart / Toplam Bor¢lar
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2.1.5.3.2. Bor¢lanma Faaliyeti Orani

Borglanma faaliyeti orani, net bor¢lanma faaliyeti ile toplam kaynaklarin
boliinmesi ile bulunan bir orandir. Isletmenin borglanma faaliyetleri ile toplam
kaynaklar arasindaki iliskiyi ortaya koyan bir gostergedir. Nakit tabanli bir gosterge
olan borg¢lanma faaliyet orani, isletme kaynaklarinin ne kadarlik bir boliimiiniin dis
kaynaklardan bor¢lanilarak elde edildigini tespit eden bir orandir (Jooste, 2004, s.
104).

Borg¢lanma Faaliyeti Orani= Net Bor¢lanma Faaliyeti / Toplam Kaynaklar

(Net Bor¢lanma Faaliyeti= Donem i¢indeki bor¢lanma artisi (azalisi)

2.1.5.4. Karhlik Oranlan

Karhlik oranlari, bir isletmenin belli bir zaman diliminde basarisinin ya da
basarisizliklarinin derecesini 6lgen oranlardir. Diger bir ifade ile isletmenin faaliyetleri
sonucu elde ettigi karin yeterli ve 6lgiilii olup olmadigini tespit eden gostergelerdir.
Isletme yoneticilerinin ve ortaklarinin hedefledigi karhilik diizeyi ve isletmenin
kazanma giicii hakkinda énemli ipuglar1 verir. Isletmenin mevcut ortaklar1 ya da
yatirimcilarinin yakindan izledigi oranlar olan karlilik oranlari, potansiyel ortaklar ya

da yatirimeilar i¢in de dikkate deger oranlardir.

Karlhilik oranlarindan sadece isletmenin karlilig1 degil rakip firmalarin karhlik
diizeyleri de dikkate alinir. Ayrica, genel ekonomik durum ve enflasyon etkisi de
dikkate alinmasi gereken faktorlerdendir (Kizilaslan ve Nalinci, 2013, s. 45). Karlilik
oranlar ile isletmenin 6z sermayesini farkli alanlarda kullanmas: ile olusacak gelir
diizeyi, isletmenin son yillardaki karliligi, ekonomik sartlar ve diger isletmelerin

karhiliklar1 degerlendirilir.

2.1.5.4.1. Nakit-Satislar Orani

Nakit-satiglar orani, isletmenin faaliyetlerinden nakit akislarinin net satiglara
boliinmesi ile elde edilen bir orandir. Isletmelerin satig gelirlerinde elde edilen nakit

Olclislinii gosteren nakit-satiglar orani, isletmenin gerceklestirdigi satiglart nakde
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doniistiirme giiciinii ve bagarisini tespit eden bir gostergedir. Bu oranin yiiksek olmasi,
artmasi ya da artma egilimi gostermesi isletme agisindan olumlu bir durumdur. Ayrica,
yiiksek nakit-satiglar orani, isletmenin dis piyasa konumunu ve rekabet giiclinii pozitif

olarak etkiler (Yildirim, 2009, s. 27).

Nakit-Satislar Orani= Faaliyetlerden Nakit Akislar: / Net Satiglar

2.1.5.4.2. Net Kar-Varhklar Oram

Net Kar-varliklar orani, isletmenin faaliyetleri sonucu ortaya c¢ikan net karin
toplam varliklara boliinmesi ile hesaplanan bir orandir. Isletmenin toplam varliklarmin
net nakitler igerisinde ki paymi gosteren bu oran, isletmenin varliklari ile nakit
tiretmesi ve net kar miktarindaki payin1 bulmak igin kullanilan bir gostergedir. Net kar-
varliklar oraninin yliksek olmasi ya da artis egilimi sergilemesi isletme agisindan

genellikle olumlu karsilanan bir durumdur.

Net kar-Varliklar Oranmi= Net Kar / Toplam Varliklar

2.1.5.4.3. Nakit-Oz Kaynaklar Oram

Nakit-6z kaynaklar orani, isletme faaliyetlerinden elde ettigi nakit akimlarmin
0z kaynaklara boliinmesi ile hesaplanan bir orandir. Bu oran, igletmenin faaliyetleri ile

elde ettigi nakit akislarinin 6z kaynaklara iligskin yiizdesini tespit eden bir géstergedir.

Nakit-Oz Kaynaklar Orani= Faaliyetlerden Nakit Akiglar: / Oz Kaynaklar

Nakit-6z kaynaklar oraninin artig egilimi gostermesi, artmasi ya da yliksek
olmasi isletmeler i¢in olumlu bir durum olarak kabul edilir. Oz kaynaklarda meydana
gelen artis, 6z kaynak getirilerinin de iyi bir seviyede olacagi anlamina gelir. Bu

sebeple bu gostergenin her zaman yiiksek olmasi beklenir (Yilkan, 2020, s. 63).
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2.1.5.4.4. Nakit-Kullanilan Sermaye Orani

Nakit-kullanilan sermaye orani, isletmenin faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimlarinin, 6z kaynaklar ve uzun siireli bor¢larin toplamina boliinmesi ile elde edilen

bir orandir (Yilkan, 2020, s. 63).

Nakit-Kullanilan Sermaye Orani = Faaliyetlerden Nakit Akislar / (Oz
Kaynaklar + Uzun Stireli Borglar)

Yukaridaki béliimde ayrintili bir sekilde anlatildig: tizere geleneksel ve nakit

akim oranlar1 Cizelge 1’de gosterilmektedir.

Cizelge 1. Performans Ol¢iimiinde Geleneksel Ve Nakit Akim Oranlar

Geleneksel Oranlar | Nakit Akim Oranlari

Likidite Oranlar

Cari Oran Nakit-KSB Orani

Asit-Test Oran Kritik ihtiyaglar Oram

Nakit Oran Bor¢ Kargilama Orani
Faaliyet Oranlari

Duran Varlik Devir Hizi Nakit-Varlik Oram

Varlik Devir Hizi Yeniden Yatirim Orant

Ticari Alacak Devir Hizi Nakit- Ortalama Ticari Alacaklar Orani

Mali Yapi Oranlari

Finansal Kaldirag Orani Nakit Borg¢ Orant

Finansman Orani Bor¢lanma Faaliyet Orant
Karhlik Oranlar

Satis Karlilig Nakit-Satiglar Oran

Varliklarin Karlilig Net Kar-Varliklar Orani

Ozkaynak Karlilig1 Nakit-Ozkaynaklar Orani

Ekonomik Rantabilite Orani Nakit-Kullanilan Sermaye Orani

Kaynak: Sakarya, S., Akkus, H. T. (2015)’dan yararlanilarak olusturulmustur.

2.1.6. Cok Kriterli Karar Verme

Cok kriterli karar verme, giinlimiizde aslinda fark etmeden kullandigimiz karar
verme slire¢lerinin temelini olusturdugu yontemler biitiintidiir. Karar verme siirecinde
fayda beklentisini en yukarda tutan ve tercih yaparken amaca uygun en dogru secenegi
elde etmemize olanak saglayan, analiz etme alternatiflerini olusturmaktadir. Ornegin;
en az yakit harcama ve en ucuz araba kriterleri arasinda karar vermek igin

seceneklerimizi elemekteyiz. Boyle bir karar verme durumunda diger secenekler
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arasinda basit bir karsilagtirma ile maksimum fayday1 alabilecegimiz segenege
yonelmekteyiz. Ancak bu tarz secimlerimizi glinliik yasamamiza uyguladigimizda,
Oniimiize iki ya da ii¢ segcenek yerine birgok degerlendirmemiz gereken kriterler
biitiiniiyle kars1 karsiya kalabiliriz. Karar problemlerimizin ¢6ziimiinde daha mantiksal
ve bilimsel se¢im tekniklerinden yararlanmamiz gerekebilir. Tam bu noktada CKKV

yontemleri daha saglikli ve nitelikli degerlendirmeler yapabilmemizi saglamaktadir.

Isletmeler agisindan CKKYV yontemleri gittikce daha da dnem kazanmaktadir.
Yapisal gerekliligi sebebiyle isletmeler bir¢ok karar alma siireclerini dogru

yonetmeleri gerekmektedir.

Karar alma siirecinde, sirketler ileriyi gérme ve donemsel faaliyetlerin durumu
incelemek adina, nitelikli ve dogru verilere ulasma acisindan kendi belirledikleri
kriterlere uygun analiz se¢eneklerine ihtiyag duymaktadirlar. Bu sebeple ¢oklu karar
verme problemlerinde bilimsel tekniklerin kullanilmasi1 verilerin degerlendirilmesinde
daha objektif sonuglarin elde edilmesini saglamaktadir. Bu siiregte ¢esitli karar alma
sliregleri yasanacagindan uygun teknigin secilmesi olduk¢a onemlidir. Bu durumda
CKKYV yontemleri bu konuda genis yelpazesiyle karar alicilar i¢in giiniimiizde oldukca

yaygin kullanilmaktadir (Soner ve Oniit, 2006, s. 111).

Ayn1 zamanda vyatirinmcilar agisindan da yatirnm segeneklerini dogru

degerlendirmede CKKYV yontemlerinden yararlanilmaktadir.

2.1.6.1. Cok Kriterli Karar Verme Yoéntemlerinin Cesitleri

Cok kriterli karar verme yontemlerini ele alan bir¢ok arastirmaci bu yontemi
iki farkli baglik agisindan degerlendirmislerdir. Cok kriterli karar verme yontemlerinin
(CKKV) ilk ayrimi1 Cok Nitelikli Karar Verme (CNKV)” (Multi-Attribute Decision
Making-MADM) iken diger ise, “Cok Amachh Karar Verme (CAKV)” (Multi-
Obijective Decision Making-MODM) dir. Konu olan karar probleminin niteliksel ve
amagsal Olgiitlerinin  olmasi  sebebiyle se¢im ve tasarim problemlerinde

kullanilmaktadir (Hwang ve Lin, 2012, s. 347).

Asagidaki Cizelge 2, bu iki simiftaki problemlerin 6zellikleri arasindaki

karsilastirmay1 gostermektedir.
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Cizelge 2. CNKV-CAKYV Karsilastirma Tablosu

Cok Nitelikli Cok Amach

Karar Verme Karar Verme
Kriterlerin Tanimlanmasi Nitelikler tarafindan Amaclar tarafindan
Amaclarin Tanimlanmasi Ortiik/Z1mni olarak Acik/Belirgin olarak
Niteliklerin Tanimlanmasi Acik/Belirgin olarak Ortiik/Zimni olarak
Kusithiliklar Aktif degil Aktif
Alternatifler Sonlu sayida Sonsuz sayida
Karar Verici ile Etkilesim Cok fazla degil Stirekli
Kullanim Amaci, Problem
Tiirii Se¢im/Degerlendirme Cogunlukla

Kaynak: Cinar, Y. (2004). Cok Nitelikli Karar Verme ve Bankalarin Mali Performanslarinin
Degerlendirilmesi Ornegi. Ankara, 13-194.

2.1.6.2. Karar Verme Kavram ve Karar Tipleri

Karar, bir konuda ya da problemde nihai amaca ve sonuca varmaktir.
Yasamimizda birgok durumda se¢im yapma ve karar verme durumunda kalmaktayiz.
Gilinlik yasamimizda c¢ogu zaman sezgisel kararlar vermekteyiz. Ancak
alternatiflerimizin ve kriterlerimizin artig gosterdigi alanlarda profesyonel yardima
ihtiyac duyariz. Hayatta kalmamiza yardimci olacak ve 1yi sartlarda en dogru se¢imleri
yapmamiz adina bu degerli siirec 6nem tasimaktadir. Karar verme, gilinlik
yasamimizin haricinde, isletmelerin, finans¢ilarin ve bilimsel verilerden yardim alan

bir¢ok kurulusun siirdiirebilirligini devam ettirme adina da olduk¢a 6nemlidir.

Yonetimsel olarak karar verme, istenilen nihai sonuglar ve amaclarin
gerceklestirilmesinde alternatifler arasindan se¢im yapma ve en uygun plant hazirlama
siireci olarak tanimlanmaktadir. Idari ve yonetim fonksiyonlarinin ilk adimin
olusturmaktadir. Belirlenen amagclarin gerceklestirilmesinde, planlama ve yonetim

ger¢evesinde ilk adim karar verme ile baslar (Kuruiiziim ve Atsan, 2001, s. 84).

Karar verme, sirket bazinda ele alinirsa, alternatiflerini siralamak ve uygun
kriterler 15181inda sonuca varmak i¢in kullanilir. Degerlendirilmeleri gereken kriterler
veya alt kriterler, somut olmayabilir ve herhangi bir 6l¢limii olmayabilir. Bu durumda

karar verme, ayr1 bir bilim olarak ele alinmis ve alternatifleri siralamak ve kriterlerin
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kendileri i¢in Oncelikler olusturmak igin bir rehber olarak hizmet etmektedir (Saaty,
20084, s. 84).

Karar verme, yapisi1 geregiyle ¢ok degiskenli bir siire¢ 6zelligi tasimaktadir.
Bir¢ok durum ve bir¢ok olay karsisinda dogru se¢imi yapmak icin yeterli bilgiye ve
uygun sartlara sahip olamayabiliriz. Bir birey agisindan karar verme oldukca kisith
yeterlilik barindirir. Ancak bir grup i¢in karar verme farkl fikirler ve farkli secimler
doguracagindan alternatif kiimesi ve kriterler artacaktir. Karar asamasinda mevcut
sartlarinda 6nemi biiyiiktiir. Ciinkii karar verme gelecege yonelik se¢imler biitliniidiir.
Gelecekte ne olacagi tahmini lizerine atilan adimlar, planlama ve kararlastirma isidir.
Dolayisiyla karar vericiler belirlilik, belirsizlik ve risk ortamlari ile karsi karsiya

gelmektedirler (Uygur, 2016, s. 26).

Karar verme, problemin yapisina gore degiskenlik gostermektedir. Bircok

karar yapisina iligkin karar tipleri asagidaki gibidir; (Can vd., 2018, s. 3).

Belirlilik halinde karar verme: Secgimler ve se¢imlerin alternatifleri bilinmektedir.

Sonuglarin belirli oldugu karar problemleridir.

Risk halinde karar verme: Alternatiflerin olasi sonuglarinin bilindigi problemlerde,
alternatiflerin belirsiz oldugu karar problemleridir.

Belirsizlik halinde karar verme: Alternatiflerin, olasiliklarin ve ilgili olayim belirsiz
oldugu karar problemleridir.

Karar vericilerin karar verme durumunda sahip olduklari sartlarin o anki ve
gelecekteki doguracak sonuglar agisindan 6nemi ¢ok biiytiktiir. Dolayisiyla dogru
karar verme adina siirecin iyi anlagilabilmesi ve getirilerinin en 1y1 sekilde yonetilmesi
gerekmektedir.

Karar verme siirecini daha iyi tanima adina bazi 6zelliklerini asagidaki gibi
siralayabiliriz (Akat vd., 2002, s. 333):

- Karar verme silireci maliyet unsurudur. Karar alma asamasinda
yapilacak analizlerin ve toplanacak verilerin belirli bir maliyeti olmaktadir.

- Karar verme siireci rasyoneldir. Karar verici genel geger kurallara gore
degil yapilan analizler sonucu rasyonel verilere dayanarak karar almalidir.

- Karar verme siireci gelecegi amaglar. Dolayisiyla verilen bir kararin
gelecekteki yankist dikkate alinmalidir. Doguracak sonuglarin 6nceden planlanmasi

islemidir.
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- Karar verme siireci bir problemin baslangicidir. Mevcut konumun
disinda ilerisi i¢in alinmasi gereken bir kararin problemi karar verme siirecini

baglatmaktadir

2.1.6.3. Cok Kriterli Karar Verme Siireci

Karar alma siireci, sistematik ve mantikli bir bi¢imde bir dizi alternatiften tek
bir alternatifi secme islemidir. Karar verirken adim adim izledigimiz bu stirece karar

verme siireci denir (Osuri ve Gade, 2014, s. 22).

Karar alma siireci nihayetinde bir sonucu ifade eder. Karar verici problemi
belirlediginde siireci baslatmis olur. Bu silirecte karar konusu olan problemin
analizinde se¢imlerin ve tercihlerin belirlenmesi haricinde daha derine inerek uygun

alternatiflerin ve kriterlerin belirlenmesi ve incelenmesi gerekmektedir.

Bu siireg asagidaki Sekil 1’de gosterilen bes sathada incelenebilir

(Kocamustafaogullari, 2007, s. 10).

1.Adim: Amaglarin Belirlenmesi

v

— | 2.Adim: Kriterlerin Olusturulmasi
Veri
Toplama — | 3.Adim: Alternatiflerin Belirlenmesi
Siireci 4.Adim: Alternatiflerin Kriterlere Gore

Degerlendirilmesi

v

5. Adim: Genel degerlendirme ve Karar

Sekil 1. Veri Toplama Siireci Asamalari

Bu 5 saftha asagida kisaca agiklanmustir.

-Amaclarin belirlenmesi: Karar vericilerin belirledigi amaglar gelecege
yonelik gelistirmeyi ve iyilestirmeyi hedeflemelidirler. Acgik, gergege uygun,
Olctilebilir ve herkesge anlagilir nitelikte olmalidir. Siirec sebebiyle yakin, orta ve uzun

vadede amag belirlenebilir.
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- Kriterlerin olusturulmasi: Kriterleri belirlemede en 6nemli unsur amaca
yonelik olmasidir. Olgiilebilir ve minimal yapisi ile karar problemini en aciklayici
sekilde ¢oziime ulastirmalidir. Karar vericinin belirledigi kriterler oncelikleri her

diizeyde olgiilebilir kilmalidir. Amaca uygun ve kapsayici olmalidir.

- Alternatiflerin belirlenmesi: Karar problemine iliskin bir¢ok alternatif
onceden belirlidir ancak daha sonra sartlara ve olas1 se¢cimlere gore yeni alternatifler

belirlenebilir. Boylece amaca uygun gelismeye yonelik bir calisma olacaktir.

- Alternatiflerin kriterlere gore degerlendirilmesi: Alternatifler her bir Kriter
tizerinden degerlendirilmeli ve uygulanacak metotlara iliskin karsilastirilabilir

olmalidir. Sayisal olmayan alternatifler sayisal verilere doniistiirtilebilir.

- Genel degerlendirme ve Karar: Kriterlere gore degerlendirilen alternatiflerin
birbirlerine gére ©Onem agirliklar1 saptanir ve karar vericinin istegine gore

degerlendirmeye sunulur.

2.1.6.4. Cok Kriterli Karar Verme Problemleri

Karar verme durumunda ortaya g¢ikan problemin CKKV yontemleri ile
¢Oziilmesi icin en az iki alternatifin ve bu alternatiflerin ¢elisen birden ¢ok kriteri
olmas1 gerekmektedir. Analiz icin belirlenen problem, alternatif ve kriterler 151ginda

ihtiyaca uygun birgok CKKV yontemleri gelistirilmistir (Ersoy, 2020, s. 224).

CKKYV problemlerinin olusma asamasinda karar vericiler, dncelikle problemin
amacii ve hedefini belirlemeliler. Boylelikle amaglar1 ve almak istedikleri sonuglar
daha somut hale getirmis olacaklardir. Daha sonra alternatifleri ve karsiliginda

kriterleri belirleyerek karar matrisi olusturabilirler (Gok, 2015, s. 25).

CKKYV yontemleri, problemin amaci ve hedefi belirlendikten sonra karar

vericilerin istegine gore se¢im, siralama ve siniflama yapabilme imkani1 vermektedir.
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Cok kriterli karar verme problemleri Sekil 2’de ii¢ ana baslikta

incelenmektedir.

Bunlar;
en blyukten

v

Siralama

en kiiglige

Alternatifler )
Se¢im

0X; 0X, O3 |————>

0x, OXxs Oxg

Siniflama

v

0x, OXxs Oxg

Sekil 2. CKKYV Problem Cesitleri

Kaynak: Wang, T. (2015). Decision Making and Modelling Uncertainty for the Multi-Criteria

Analysis of Complex Energy Systems. Paris, France: Ecole Centrale Paris. 27.

. Siralama problemleri: Bircok problemde kullanilan bu tasnif yontemi
biiyiikten kiiciige, kotliden iyiye gibi bir¢cok dnceden belirlenen hedefler dogrultusunda

siralanmaya dayanaktadir.

. Secim problemleri: Birbiri ile kiyaslamanin zor ve birgok alternatifin
oldugu durumlarda en iyi alternatifin bulunmasi ve se¢imlerin yapildig: problemlerdir.
Bu tiir problemlerde amag; en iyi alternatifin dogru kiimeden se¢im esasina

dayanmaktadir.
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o Siniflama problemleri: Belirli tercihler ve kriterler dogrultusunda
alternatifler kiimesinden tasnif edilerek belirlenmeye dayanmaktadir (Turan, 2018, s.
19).

Bu kapsamda belli modeller arasinda belli kriterlere uygun olarak kriter
agirliklandirma yontemlerinden; AHP, SAW, CRITIC ve CKKV yontemlerinden;
TOPSIS, PROMETHEE, VIKOR, ELECTRE, MOORA, COPRAS, MACBETH ve
son olarak ¢alismamizin konusu olan ARAS ve ENTROPI yontemleri gibi
agirliklandirma ve se¢im yontemleri arasindan en uygun modelin segilmesi karar
verme slireglerinin en 6nemli asamasidir. CKKV yontemlerinden ARAS ve kriter
agirliklandirma yontemlerinden ENTROPI ydntemleri g¢aligmamizin Y &ntem”

kisminda ayrica aciklanacaktir.

2.1.6.5. Cok Kriterli Karar Verme Yontemleri

Cok kriterli karar verme yontemleri 1960’11 yillarin basindan itibaren, gerek
kisisel secimler gerekse kurumsal analizler geregi bircok alanda giiniimiize kadar
yaygin bir sekilde kullanilmaktadir. Alternatiflerin birden ¢ok kriter secenegi oldugu
durumlarda; politik karar problemlerin de, finans, miithendislik, bankacilik, endiistriyel
ve birgok baska alanda genis kullanim pratikligi ve sonuglari ¢abuk ve kolay elde
edilebilirligi sayesinde bir¢ok analizin temel kaynagi olmustur. Bu yontemlerden

bazilar1 asagida aciklanmistir.

2.1.6.5.1. Electre Yontemi

Electre yontemi, (Elemination and Choice Translating Reality) 1966 yilinda
ilk kez Beneyoun ve Roy tarafindan c¢ok kriterli karar verme yontemi olarak

kullanilmastir.

Electre yontemi karar problemlerinde belirlenen alternatifleri birbiriyle kiyas

yoluyla se¢im yapmaya dayanan ¢ok kriterli karar verme yontemlerindendir.

En 1yi tercihin belirlenmesi ve kiyas sonucu one ¢ikarmasi ile bilinen Electre
yontemi, karar vericilerin kiyaslama yolu ile 6ne ¢ikan sonucu siralama iglemine tabi
tutarak biitiin alternatifleri belirlenen kriterlere gore karsilastirip en iyiden en kotiiye

dogru siralar (Urfalioglu ve Geng, 2013, s. 332).
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Electre yontemi, kriterlerle degerlendirilen alternatiflerin birbirlerine gore
Oonem derecelerini “uyum” ve “uyumsuzluk” esiklerini belirleyerek segeneklerin
neden uyum ve uyumsuzluk sonuglari alindigini sorgular (Erylirek ve Tanyas, 2003, s.
39).

Yontem, segilen kriterlerin, alternatif karar noktalar1 arasinda ikili tistiinliik
kiyaslamalarina dayanir. Ayni zamanda bu ydntem {stiinliik iligkisine dayanan bir
yontemdir. Her bir 6l¢iit i¢in bir 6nem ve verimlilik dl¢iisii tespit edilir. Tespit edilen
onem Olgiileri iizerinden her bir segenege agirlik atanir (Evren ve Ulengin, 1992, s.
22). Ayrica optimizasyon amagli matematiksel programlama tekniklerinden olan

Electre yontemi literatiirde Electre I, I, III ve IV olarak gegcmektedir.

2.1.6.5.2. Topsis Yontemi

1981 yilinda Hwang C.L. ve Yoon K. tarafindan gelistirilen Topsis yontemi
(Technique for Order Preference by Similarity to lIdeal Solution); pozitif ideal
¢ozlimden en kisa mesafe, negatif ideal ¢oziimden en uzak mesafe alternatiflerinin
secilmesine dayanmaktadir (Ozer vd., 2010, s. 251).

Topsis yontemi genel itibari ile Electre yonteminin yaklagimlarini
benimsemistir. Coziim siireci ise Electre yontemine gore daha kisadir (Sakarya vd.,
2015, s. 606).

Topsis yontemi, belirlenen alternatiflerin kardinal olarak siralanmalarini
saglayan ve ayn1 zamanda nitelik bilgisi kullanan, nitelik tercihlerinden bagimsiz
hareket etmesi sebebiyle oldukca kullaniglt bir yontemdir. Y6ntemin kullanimi karar
probleminin rakamsal nitelikler tagimasi ayn1 zamanda alternatif ve kriterlerin fayda
ve maliyet Ozellikleri ile hareket etmeleri ve Olgiilebilir olmasi gerekmektedir

(Behzadian vd., 2012, s. 13053).

2.1.6.5.3. Promethee Yontemi

Promethee yontemi (Preference Ranking Organization Method for Enrichment
Evaluations), Brans ve arkadaslar1 tarafindan 1982’de gelistirilmistir. Promethee
yontemi Oncelik belirleme amaciyla, her bir kriterdeki alternatiflerin ikili olarak

karsilastirilmasi ve alternatif x1'in alternatif x2'ye gore tercih edilme giiciinii gosteren
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gore degerlendirilir (Rao vd., 2010, s. 4666).

Promethee yontemi, diger CKKV yontemleriyle karsilastirildiginda
uygulamasi oldukg¢a kolaydir. Yontemin uygulanabilmesi i¢in 6nem agirliklar1 ve
karar vericinin belirledigi her bir alternatif i¢in tercih edilen kriterlere iliskin degerler

gibi sadece iki tip veriye ihtiya¢ duyulur (Dinger vd., 2017, s. 108).

Yontem uygulanirken her bir kriter i¢in bir deg8isim fonksiyonu
olusturulmaktadir. Her bir kriter i¢in pozitif ve negatif degerler hesaplanir. Pozitif
degerler kriterin diger segeneklere nazaran daha baskin, negatif degerler ise daha zayif
oldugunu ifade eder. Bu siirecte Promethee yontemi uygulanirken, Promethee I adimi
ile secenekler arasinda siralama yapar. Eger sonug olarak bir ve birden ¢ok pozitif yani
baskin degerler ¢ikar ise Promethee II adimi ile karar vericiye yardimec1 olmaktadir

(Akkaya ve Demireli, 2010, s. 849).

2.1.6.5.4. Vikor Yontemi

Vikor yontemi (Vise Kriterijumska Optimizacija | Kompromisno Resenje),
1998 yilinda ilk olarak Opricovic ve Tzeng tarafindan ¢ok kriterli karar verme
problemlerinde kullanilmaya baslanmistir (Dinger vd., 2011, s. 248).

Vikor yontemi karmagik sistemlerin ¢ok kriterli optimizasyonlarinda
kullanilmaktadir. Yontemde, uzlagsma siralama listesi, uzlasma c¢oziimii, agirlik
kararlilig1 araliklar1 belirlenir ve boylece uzlagsma c¢oziimiiniin tercih edilen ilk
agirliklar ile elde edilir. Bu yontem siralama ve catismanin varliginda alternatifler
kiimesi kriterleri olusturularak kullanilir. “Ideal ¢6ziim” ve “yakinlik dl¢iisiinii” temel
alan bir indeks (dizin) olusturulur ve her bir alternatifin degerlendirildigi varsayilarak
her bir kriter fonksiyonuna gore, uzlagsma siralamasi karsilastirilarak yapilir ve ideal
alternatifin yakinlik 6l¢iisti bulunur (Opricovic vd., 2004, s. 447).

Vikor yonteminde, AHP ve Topsis yontemlerinden farkli olarak siralamada 1’¢
en yakin degil en uzak segenegin aday tercihleri siralamasinda en uygun tercih olarak
belirlenmektedir. Dolayisiyla en yiiksek degil en diisiik skora sahip segenek optimal
tercih olarak kabul edilmektedir (Ipeksag, 2014, s. 22).
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2.1.6.5.5. Moora Yontemi

Moora yontemi (Multi-Objective Optimization By Ratio Analysis), ilk olarak
2006 yilinda Willem Karel M. Brauers ve Edmundas Kazimieras Zavadskas tarafindan
“Control and Cybernetics” adli ¢aligmalar1 karsimiza ¢ikmistir. Ayrica literatiirde
yonteme yardimci olarak, Moora Oran Yontemi, Moora-Referans Noktasi Yaklasimu,
Moora-Onem Katsayisi, Moora-Tam Carpim Formu ve Multi-Moora ydntemleri
gelistirilmistir. Bu yontemin baglica 6ne ¢ikan iistiinliikleri (Ers6z ve Atav, 2011, s.
1):

- Karar probleminde tiim amagclar ve alternatifler dikkate alinmasi,

- Amaglar ve alternatifler bir biitiin olarak degerlendirilmesi,

- Amaglar dogrultusunda 6znel degil, normallestirme asamasinda 6znel

olamayan nitelikte degerlendirme yapilmasidir.

Bu yontem, karar problemlerin ¢oziimiine hedeflenen alternatiflere oran matrisi
olusturularak baslar. Cok amacli optimizasyon islemi i¢in referans noktasi belirlenir

ve daha sonra siralamada 6nem katsayisi belirlenerek en ideal se¢im bulunur (Brauers

ve Zavadskas, 2006, s. 446).

2.1.6.5.6. Copras Yontemi

Copras yontemi (Complex Proportional Assessment), en ¢ok kullanilan CKKV
yontemlerinden biridir. Ideal ¢oziime odakli en iyi alternatifi belirleyen ve ¢ok sayida
alternatif iceren karar problemlerinde kolaylikla uygulanabilmesiyle bu yontem, 1996
yilinda Zavadskas be Kaklauskas tarafindan kullanilmaya baglanmigtir (Yazdani vd.,
2011, s. 28).

Topsis ve Ahp gibi birgok CKKV yontemleriyle kiyaslandiginda uygulama
adimlar1 daha kisa ve daha kolay olan Copras yontemi, hem maximize hem de
minimize edilmesi istenen kriterleri ayr1 ayr1 analiz edebilmektedir. Alternatiflerin
fayda derecelerini gostererek kiyaslama yapar ve yiizdesel olarak ifade ederek en ideal
¢Ozlim siralamas1 yaparak incelenmesine olanak saglar. Hem nicel hem de nitel karar

problemlerinde uygulanabilir (Mulliner vd., 2013, s. 274).
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2.1.6.5.7. Macbeth Yontemi

Macbeth yontemi (Measuring Attractiveness by a Categorical Based
Evaluation Technique), C.A. Bana e Costa, J.C. Vansnick ve J.M. De Corte tarafindan
1990’1 yillarda gelistirilmistir. Bu yOntem nitel karar problemlerini nicel hale
getirerek analiz edebilme ihtiyacindan ortaya c¢ikmistir. Dolayisiyla Macbeth
yonteminde, karar vericilerin nitel problemlerini nicel adlandirmayla, anlasilmas1 zor
formiillerle tercih belirtmeye zorlamamak adina, dogru bir sonug i¢in “zayif” ve

“gliclii” gibi kolay anlagilir bir 6l¢ek gelistirilmistir (Costa vd., 2003, s. 360).

Kullanici agisindan bakildiginda Macbeth yontemi bircok karar verme
teknikleriyle benzerlik gostermektedir. Diger yontemlerde oldugu gibi ikili
karsilastirmalar ve bu karsilagtirmalarin sonuglarina dayananbir yontem izlemektedir.
Ancak diger yontemlerden farki olarak Macbeth yontemi oran Olgek yerine aralik

Olgek kullanmaktadir (Burgazoglu vd., 2018, s. 259).

2.1.6.5.8. Aras Yontemi

CKKV yontemlerinden olan Aras yontemi, c¢ok Kkriterli bir problemin
alternatiflerini fayda fonsiyonlarina gore degerlendirmesi sebebiyle olduk¢a 6nemli
bir yontemdir. Aras yontemi karar vericiye, problemin alternatiflerinin fayda
fonksiyonu skorlarini, optimum alternatif skorlarla karsilagtirma imkani tanimaktadr.

Bu ¢alismada aragtirmanin yontemi kisminda ayrica ayrintili olarak incelenmistir.

2.1.6.6. Kriter Agirhklandirma Yontemleri

Karar problemlerinin analizi asamasinda bazi durumlarda kriterlerin 6nem
siralarinin belirlenmesi gerekmektedir. Dogru analiz igin 6ncelik belirtmede kullanilan
agirhik  belirleme asamasi, CKKV yontemlerinin yardimc1 analiz ayagini

olusturmaktadir.

Bazi CKKV yontemlerinde Onem sirasinin belirlenmesinden sonra bazi

yontemlerde ise Onem sirasinin belirlenmesinden o6nce agirliklandirma yontemi
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uygulanir. Bu ¢aligmada ise dnce kriter agirliklandirma yontemi olan Entropi yontemi

daha sonra CKKV yontemlerinden Aras yontemi uygulanmaistir.

2.1.6.6.1. Analitik Hiyerarsi Siireci

1970°li yillarda Thomas L. Saaty tarafindan gelistirilen ve CKKV
yontemlerinden biri olan Analitik Hiyerarsi Siireci (The Analyic Hierarchy Process);

yonetim ve planlama asamasinda karmasik alternatiflerin oldugu karar problemlerinde

kullanilmaktadir (Tsai vd., 2008, s. 68).

Karar problemlerinin ¢oziilmesi, tarafsizlik s6z konusu oldugunda tartigsmali ve
karmagik bir uygulama olarak kabul edilmistir ve AHP bu problemlerin ¢6ziimii i¢in

gelistirilmistir (Saaty, 2008, s. 85).

Analitik Hiyerarsi Siireci (AHP) ¢ok amaghdir, ikili calisan, ¢ok kriterli karar
verme yaklasimlar1 arasinda, belirli bir tercihler dlgegine ulasmak icin karsilastirma

prosediirlerini barindiran alternatifler kiimesidir (Saaty, 1984, s. 286).

2.1.6.6.2. Saw Yontemi

Saw yontemi (Simple Additive Weighting), portfdy se¢im problemlerinde
kullanilmak tizere 1954 yilinda Churchman ve Ackoff tarafindan gelistirilen yontem
Agirlikli Toplam Model (Weighted Sum Model) olarak da bilinmektedir. SAW
yontemi matematiksel olarak basit olmasi sebebiyle CKKV yontemlerinde en fazla
kullanilan tekniklerden birisidir (Cakir ve Pergin, 2013, s. 452).

Basit adimlar1 ve oldukca kolay islem hacmi ile Saw yontemi yaygin olarak

analistler tarafindan kullanilmaktadir.

2.1.6.6.3. Critic Yontemi

1995 yilinda Diakoulaki vd. tarafindan yapilan bir calisma ile literatiire
kazandirilan Critic yontemi (Criteria Importance Through Intercriteria Correlation),
CKKYV yontemlerinin karar asamasinda kriterlerin 6nem derecelerini nesnel olarak

belirlemesi amaciyla kullanilmaktadir.
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Yontemin diger yontemlerden One ¢ikaran Ozelligi; uzmanlarin 6znel
goriiglerinden degil, kriterlerin standart sapmalarini ve kriterler arasi ikili
karsilagtirmalarin1  birlikte kullanilarak objektif ve nicel bir agirliklandirma

gerceklestirmesidir (Demircioglu ve Coskun, 2018, s. 187).

2.1.6.6.4. Entropi Yontemi

Entropi yontemi, CKKV yontemlerinde kriterlerin 6nem diizeylerini
belirlemede kullanilmaktadir. Entropi yonteminin en gii¢lii yani, kullanicilarin
degerlendirmelerine gerek duymadan kriterlerin  O6nem diizeylerini objektif
yansitmadir ayrica sadece karar matrisi olusturulmast degerlendirme acisindan
yeterlidir. Bu agidan olduk¢a kolay bir yontemdir. Bu ¢alismada arastirmanin yontemi

kisminda ayrica ayrintili olarak incelenmistir.

2.2 Ilgili Aragtirmalar

Gelismis ve gelismekte olan iilkelerde isletme kavrami gittikge Onem
kazanmaktadir. Ulkenin gayri safi yurt hasilasma (GSYH) énemli katkilar1 bulunan
sirketlerin; yatirim, ithalat, ithracat gibi birgok koldan nihai mal ve hizmetleri sayesinde
ortaya ¢ikan parasal getirileri sebebiyle giin gectik¢e finansal olarak iilke gelisiminde
etkin rol oynamaktadir. Dolayisiyla isletmelerin daha verimli devamliligim
stirdiirebilmesi i¢in finansal performansin kontroliide 6nem kazanmistir. Bu ihtiyag
dogrultusunda, finansal performans oOl¢limlerinin gelistirilmesine odaklanilmis ve
stirdiriilebilirlik agisindan alinacak kararlari belirleme adina karar verme yontemleri

gelistirilmistir.

Birgok arastirmaci hem muhasebese alaninda hem de finansal alanda analiz
calismalar1 yapmiglar ve muhasebe alaninda oran olgiilerini finansal yontemlere
entegre ederek daha kapsamli sonuglar elde etmislerdir. Bu alanda arastirmalarin
Oornegi olacak c¢alismamizi hazirlarken yararlandigimiz, arastirmamizin konusunu
olusturan tezler ve bilimsel makaleler, literatiir taramasi yapilarak konuya

hakimiyetimizi saglamis ve ¢alismamizin ortaya ¢ikmasina yardimci olmustur.

Arastirmada kullanilan yontemler ve finansal oranlara agisindan literatiirde yer

alan diger calismalar agsagida 6zetlenmistir.
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Acar (2003) Tarimsal Isletmelerde Finansal Performans Analizi adl
arastirmasinda, tarimsal isletmelerde finansal performans analizi yapmis ve
uygulamada geleneksel yontemler kullanilmistir. Caligmanin yapilmasinda ki amag
yalnizca finansal performans 6l¢iimi degil bunun yam sira Tirkiye’deki tarimsal
alanda faaliyet gosteren 150 sirketin finansal oranlari karsilastirilarak ortalama karlilik
ve yiiksek karlilik referans oranlari belirlenmis ve baz alinan sirketin oranlari
karsilastirilmistir. Sonug olarak, referans olarak belirlenen oranlarin yiiksek oranda
asilmasinda sirketin diger sirketlerden uzun vadede daha iyi durumda olduklarim
gostermistir. Ancak ortalama referans oOlgiileriyle ayni1 diizeyde ki sirketlerin uzun

vadede yetersiz olacagi dngoriilmektedir.

Cinar (2004) Cok Kiterli Karar Verme ve Bankalarin Mali Performanslarinin
Degerlendimesi Ornegi adli tez ¢alismasinda, Cok kriterli karar verme ydntemlerinden
Topsis ve Entropi yontemlerinden yararlanarak bankalarin mali performanslarini
degerlendirme uygulamasi yapilmigtir. Bu uygulama sonucu bankalarin mali
performaslarin1 6lgmede CKKV yontemlerinden yararlanabilinecegi ve yontemler

sayesinde yapilan dercelenedirme ve siralamanin yol gosterici oldugu kabul edilmistir.

Ertugrul (2009) Finansal Performans Olgiimiinde Déniisiimlerin Tiirkiye
Ag¢isindan Degerlendirilmesi adli g¢alismasinda, finansal performans Ol¢limiinde
geleneksel olgiiler ve modern olgiiler lizerine durulmustur. Tirkiye’de siire gelen
geleneksel oOlgiilerin kullanimini artik modern O6lgiilere biraktigi goriilmektedir.
Calismada her hem geleneksel hem de modern 6lgiiler tanitilmis, geleneksel dl¢iilerin
eksiklerine ve modern Olciilerin yeniliklerine dikkat cekilmistir. Sonug¢ olarak,
gelenekselden ¢ok “Deger Odakl1” 6lgiitlerin performans 6lglimde daha etkin oldugu

savunulmustur.

Ozer vd. (2010) Isletmelerde Etkinlik ve Performans Olcmede VZA, Kiimeleme
ve TOPSIS Analizlerinin Kullanimi: IMKB Isletmeleri Uzerine Bir Uygulama adl
calismasinda belirlenen isletmelerin etkinlik ve verimlilik diizeyleri ol¢iilmiistiir.
Etkinlik ve verimlilik o6l¢limiinde yaygmlasan VZA yontemi ile sirketlerin
verimlilikleri 6l¢iilmiis ve derecelendirme kisminda ise CKKV ydntemlerinden Topsis

yontemi ile en kdétiiden en 1yiye dogru siralama yapilmistir.

Biilbiil ve Kose (2011) Tiirk Gida Sirketlerinin Finansal Performanslarinin

Cok Amagh Karar Verme Yontemleriyle Degerlendirilmesi adl1 aragtirmasinda, Tiirk
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gida sirketlerinin finansal performans 6l¢iimiinde CKKV yontemlerinden Topsis ve
Electre yontemlerinden yararlanilmigtir. Yapilan analizin sonucu olarak belirlenenen
finansal oranlar 1s1¢1nda Topsis ve Electre yonteminin benzer sonuglar verdigi tespit
edilmistir. Boylece sirketleirn finansal degerlendirmesinde CKKV yontemlerinden

yararlanmak daha saglikli bir degerlendirme olanag1 saglayacag: vurgulanmaistir.

Sakarya ve Aytekin (2013) BIST'te Islem Géren Gida Isletmelerinin Topsis
Yontemi Ile Finansal Performanslarinin Degerlendirilmesi adli ¢alismasinda, Gida
isletmelerinin performans degerleri CKKV yontemlerinden Topsis Yontemi ile analiz

edilmistir.

Urfalioglu ve Geng (2013) Cok Kriterli Krar Verme Teknikleri ile Tiirkiye 'nin
Ekonomik Performansimn Avrupa Birligi Uye Ulkeleri ile Karsilastirilmas: adl
calismasinda, Tiirkiyenin finansal performansmmi CKKV yontemlerinden Topsis,
Promethee ve Electre yontemleri ile Avrupa birligi iilkeleriniin finansal performanslari
arasinda karsilastirma yapilmistir. Calismanin sonucunda, CKKV yontemleri analiz

sonugclari iilkeler arasi genel trendler ile benzerlik gostermistir.

Sakarya ve Akkus (2015) Finansal Performansin Olgiilmesinde Geleneksel
Oranlar ve Nakit Akim Oranlarinin Karsilastirilmali Analizi: BIST Cimento Sirketleri
Uzerine Topsis Yontemi ile Bir Uygulama adli arastirmasinda, BIST c¢imento
sirketlerinin finansal tablolarindan yararlanarak, finansal performans olgiimiinde
kullanilan geleneksel ve nakit akim oranlarini, CKKV yontemlerinden Topsis yontemi
yardimiyla karsilastirmali analizini yapmislardir. Arastimanin sonucu olarak, finansal
performans degerlendirmesinde geleneksel oranlarin yanisira nakit akim oranlarinin
kullanimina iligkin yararlarindan bahsedilmis ve diger arastirmalar da finansal
performans Olclimiinde yetersiz goriilen geleneksel oranlarin yaninda nakit akim

oranlarindan da yardim alinmas1 gerektigi vurgulanmistir.

Yildirim vd., (2016) Finansal Tablolar Analizinde nakit akis Rasyolari:Tag ve
Topraga Dayali Sanayi Sektoriinde Bir Uygulama adli ¢alismasinda, BIST te islem
goren isletmelerinde 2012-2014 yillar1 aras1 nakit akis tablolarindan yola ¢ikilarak
belirlenen oranlar ne bilanco ve gelir tablolarindan yararlanilarak analiz edilmis ve
nakit akis tablosunun ve nakit akim oranlarmin gelecege yonelik kararlarda uzun

vadede dnemi vurgulanmistir.
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Yavuz ve Oztel (2017) Entropi Tabanli Copras Yéntemi ile Olcek Bazinda
Finansal Performans Analizi: Bilgi ve Islem Sektoriinde Bir Uygulama adl
calismasinda, merkez bankasinin yayinladigi sektér bilangolarindan yola ¢ikilarak
CKKYV yontemlerinden Copras ve Entropi yontemi ile Bilgi ve Iletisim sektoriiniin
finansal performanslari analiz edilmistir. Sonug olarak sektorel performans analizinde
ol¢ek (kiigiik, orta, biiyiik 6lgekli firmalar) bazinda degerlendirme yapilmasi ve iilke
ekonomisi degerlendirilirken sektoriin genel durumuna degil dlgekler baz alinarak

sektorel degerlendirmeler yapilmasi vurgulanmistir.

Aytekin ve Erol (2018) Finansal Performans Kurumsal Siirdiiriilebilirlik
Performansinin Temel Belirleyicisi midir? BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde Aras
Yontemi ile Bir Uygulama adli arastirmasinda, BIST Siirdiiriilebilirlik endeksine giren
sirketlerin, Stirdiiriilebilirlik endeksine girmede finansal performansin 6nemi iizerine
calisilmig, 2014 EKim ve 2015 donemi i¢in CKKV yontemlerinden Aras ve Entropi
yontemleri ile analiz yapilmistir. Arastima sonucunda incelenen yillar itibari ile
stirdiiriilebilirlik endeksine girmede diger gostergelerin disinda finansal performansin

onemli dl¢iide etkin oldugu goriilmiistiir.

Ersoy (2020) Finansal Performansin Gri lliskisel Analiz Yontemi Ile
Degerlendirilmesi: Borsa Istanbul Ulastirma Endeksi'ndeki Sirketler Uzerine Bir
Arastirma adli calismasinda, ulastirma sektoriinde finansal performans analizi
yapilmis ve 13 oran belirlenerek CKKV ydntemlerinden Gri iliskisel Analiz Y®6ntemi
kullanilarak performans siralamasi yapilmistir. Sonu¢ olarak analizde kullanilan
oranlar ile Gri Iliskisel analiz yonteminde énemli farkliliklarm gériilmedigi tespit

edilmistir.
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3.YONTEM

Arastirmada, BIST Siirdiirilebilirlik Endeksinde 2016-2019 yillar1 arasinda
islem gormiis isletmeler her yil ayr1 ayr1 analiz edilmek suretiyle finansal oranlar
incelenmistir. Her bir yi1l endekste yer alan finansal olmayan isletmelerin geleneksel
oranlar1 ve nakit akim oranlari CKKV yontemlerinden ARAS yontemi ile
degerlendirilmistir. ~ Kriterlerin  agirliklandirilmasinda  Entropi  yonteminden
yararlanilmistir. Finansal oranlar Finnet veri tabanindan ve KAP’ta yer alan mali

tablolardan elde edilmistir.

3.1. Arastirmanin Modeli
Arastirmada Finnet veri taban1 ve KAP’tan elde edilen finansal oranlar CKKV
yontemlerinden ARAS yontemi ile analiz edilmistir. Elde edilen bulgular yillar

itibariyle karsilastirilmistir.

3.2. Evren ve Orneklem

Arastirmanin evreni, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksinde islem goéren sirketler
olusturmaktadir. Orneklem ise 2016-2019 yillar1 arasinda endekste siirekli olarak yer
alan finansal olmayan isletmelerden olusmaktadir. Endeks kapsami ve ¢alismanin

kapsami Cizelge 3’de gosterilmistir.

3.3. Veri Toplama Araclar1 ve Teknikleri
Veri toplama araglar1 ise KAP’da diizenli olarak yer alan sirketlerin finansal
tablolaridir. Bu verilerin geleneksel oranlar kismi1 Finnet araciligi ile Nakit akim

oranlar1 ise manuel hesaplanarak elde edilmistir.

3.4. Verilerin Toplama Siireci

Bu siire¢ 2018 yilinda tez konusunun belirlenmesinin ardindan finansal
performans, geleneksel oranlar, nakit akim tablolar1 ve olusturulan oranlar, CKKV
yontemleri ile ilgili kitap, bilimsel makale, uluslararas1 makaleler ve bu konulari

kapsayan tezler arastirilip literatiir taramasi yapilmistir.
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3.5. Verilerin Analizi

Verilerin analizi 2016-2019 yillar1 aras1 Borsa Istanbul’da islem géren ve
siirdiirtilebilirlik endeksine girmis sirketlerin, Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)
araciligiyla ulasilan yillik finansal tablolar1 incelenerek geleneksel ve nakit akim
oranlart olan; Likidite, faaliyet, mali yap1 ve karlilik oranlari oran analizi ¢er¢evesinde
hesaplanmistir. Geleneksel oranlari, Finnet yardimi ile nakit akim oranlarini ise
Microsoft Office Excel programi ile analiz edilmistir. Calisma kapsaminda incelenen

sirket sayilar1 Cizelge 3’te gosterilmistir.

Calismamizin amaci olan, gelencksel ve nakit akim oranlarinin finansal
performans Ol¢timiinde hangisinin daha verimli oldugunu analiz etme amaciyla
oranlarin Kriter agirliklandirma yontemi olan Entropi Yontemi ile agirliklart
hesaplanmistir. Agirliklart hesaplanan geleneksel ve nakit akim rasyolart CKKV
yontemlerinden olan Aras yontemiyle fayda derecelendirme islemi yapilmis ve segime

hazir hale getirilmistir.

Cizelge 3.2016-2019 Yillar1 Aras1 BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi Kapsam

Finansal

Endeks Olan Calismaya
Doénem Kapsamindaki . Dahil Olan
Sirket Sayisi Sirket Sirket Sayis1
Sayisi

XUSRD Kasim 2016-Ekim 2017 42 9 33
XUSRD Kasim 2017-Ekim 2018 44 7 37
XUSRD Kasim 2018-Ekim 2019 50 9 41
XUSRD Kasim 2019-Ekim 2020 56 10 46

3.6. Arastirmanin Yontemi

Bu tez calismasinda, CKKV yontemlerinden Aras yontemi kullanilmistir.

Kriter agirliklandirmada ise Entropi yontemi uygulanmistir.

3.6.1. Entropi Yontemi

Entropi, 1865 yilinda Rudolf Ckausius tarafindan gelistirilmis, kelime

anlamiyla fiziki sistemdeki rastgelelik ve diizensizlik olarak adlandirilan
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termodinamik bir terimdir. Termodinamigin ikinci yasasi olan entropi terimi kisaca,
bakir evrende kendi haline birakilan tiim sistemlerin zaman gegtik¢e diizensizlige ve
bozulmaya baslayacagini ifade eder. 1948 yilinda ise Shannon tarafindan farkli alanda
kullanilmak tizere gelistirilen entropi kavrami, enformasyon entropisi adini almistir.
Bu teoriye gore ise entropi, rassal degiskenlik Ol¢iisii olmustur. Fizik bilimlerinde
¢okea kullanilan Entropi, sosyal bilimlerde de kullanilan 6nemli bir kavramdir (Zhang

vd., 2011, s. 444).

CKKYV yontemlerinde Entropi agirlik belirleme amacli kullanilmaktadir.
Literatiirde Entropi yontemi iki sekilde goriilmektedir. Bunlar objektif ve subjektif
agirliklandirma olarak gegmektedir. Objektif olarak agirliklandirma iglemi yapan
Entropi yontemi kriterlerin skorlarmin belirli oldugu karar problemlerinde

kullanilmaktadir (Cat1 vd., 2017, s. 204).

Entropi yonteminde kriter agirliklarinin belirlenmesinde olusturulan baslangig
matrisi yeterlidir. Birgok CKKYV yontemi agirliklandirma islemi i¢in entropi yontemini
kullanirlar. Bu kadar yaygin kullanim alaninin olusu entropi yonteminin en gii¢lii yonii
olan karar vericiye objektif sonuclar vermesidir. Bu yontemde en yiiksek agirlik sahibi

kriter, belirsizligin en yiiksek oldugu kriterdir.

Entropi yonteminin kriter agirliklandirma ve karar matrisi olusumu asagidaki
adimlardan olusmaktadir (Alp vd., 2015, s. 69; Islamoglu, 2015, s. 129; Wu, 1946, s.

4). Entropi yonteminin agamalar1 bir diger sayfada ki sekilde kisaca anlatilmistir.
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Karar Matrisi olusturulur.

Pozitiflestirme z;; Evet
o Karar matrisi negatif veya sifir
doniisimii uygulanir.

degerler igeriyor mu?

Hayir

Normalize f;; islemi uygulanir.

v

Entropi degeri e; hesaplanur.
v

Farklilasma d; degeri hesaplanir

¢

Entropi agirhigi w; hesaplanir.

Sekil 3. Entropi Yonteminin Analiz Asamalari

Kaynak: Yavuz, H., ve Oztel, A. (2017). Entropi Tabanh Copras Yontemi ile Olcek Bazinda Finansal
Performans Analizi: Bilgi ve Iletisim Sektoriinde Bir Uygulama. 1. Uluslararast Ekonomi

Arastirmalart ve Finansal Piyasalar Kongresi , 122-141.

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi:

Entropi yonteminde de diger CKKYV yontemlerinde oldugu gibi dncelikle karar

matrisi olusturulur.

X01 XOj XOn
X= XJl cee XU cee Xin ; i:O,l yorny m J:O,l geeeny 11 (1)
_Xml ij an_
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Karar matrisinde gosterilen x;; degerlerinde, j. degerlendirme kriterlerine gore
i.alternatifin aldig1 degerleri ifade etmektedir. (i,karar alternatif sayis1 i=1,2,3.... ,m; j

ise degerlendirme kriteri sayis1 j= 1,2,3.... ,n sayist).

Ik asamada; x; ; degerlerinden olusan ve 7;; ile simgelenen karar matrisindeki

kriterler fayda ve maliyet endeksine gore normalizasyon islemi yapilir. Esitlik (2) ve

Esitlik (3) yardimiyla olusturulur.

Tij=Xij/max;; (i=1,....,m;j=1,....n) (@)

Tij=minij/x;; (i=1,....,m;=1,....,n) 3)

Adim 2: Karar Matrisinin Normalizasyonu (f;;) :

Fayda ve maliyet endeksine gore hesaplanan kriterler farkli 6l¢ekleri sahip
olduklarindan, ayn1 potada degerlendirme adina aykiriliklar1 yok etmek i¢in Esitlik (4)

yardimiyla normalizasyon islemi yapilir.

£ o (=1 ooy =1 ..o ) @

iZ 1 Tij

i= alternatifler,
j=kriterler,
fij= normalize edilmis degerler,

rij= normalize edilmis fayda ve maliyet degerleri.
Adim 3: Entropi Belirsizlik Olgiisiiniin (e i) Hesaplanmast:

Bu asamada her bir normalize edilmis degerlerin entropi degerleri e; bulunur.

Entropi degerleri Esitlik (5) yardimiyla hesaplanir.
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= Zinfy Infy (=1 ,....m j=I,....n) (5)

. 1 . . . .
formiildeki T sabit sayist bazi entropi modeli ¢aligmalarinda ‘k’ degeri
m

olarak tamimlanir. Esitlik (4)’de ‘k’ degeri entropi degeri esitliginin payda kismina
eklenmistir. Bu degerin temel islevi entropi degerini 0 < e; < 1 araliZinda kalmasini
garanti etmektir. e; degeri ise j. kriterinin belirsizlik 6l¢iisii olan entropi degerini ifade

etmektedir.

Adim 4: Entropi Degeri Farklilasma Derecesinin ( d; ) Hesaplanmas:

4.asamada hesaplanan entropi degerlerinin d;, (degree of diversification)
farklilasma derecesi hesaplanir. Farklilasma derecesi d; Esitlik (6) yardimiyla

hesaplanir.

d] = 1'ej, V], G=1,...,n) (6)

Adim 5: Entropi Degeri (Onem Derecesi( w;j) Agrlik Hesaplanmast:

Her bir kriterin farklilasma derecesini, toplam farklilasma derecesine
oranlayarak entropi agirlik degeri w; bulunur. Entropi agirligi w; Esitlik (7) yardimiyla

hesaplanir.

G=1,...,n) (7)

dj
W. T e— ;
Y n_2?=1 dj

Entropi degerinin 0 < e; < 1 olmasi sebebiyle entropi agirlik w; degerlerinin

toplamu 1’e esittir.
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Entropi yonteminde Esitlik (5)’de goriildiigii lizere logaritma fonksiyonu
kullanilmaktadir. Karar matrisi olusturulurken veriler geregi bazi kriterler negatif
degerler igerebilir. Ancak matematiksel olarak logaritmik islemlerin negatif sayilarda
sonugsuz kalmasi sebebiyle Zhang vd. tarafindan gelistirilen Z-skoru standartlagtirma
dontisiimii kullanilan gelismis entropi (improved entropy) yontemi uygulanir. Negatif
degerler pozitif degerlerlere doniistiiriilerek normalizasyon iglemlerine devam edilir
(Zhang vd., 2014, s. 3). Bu yontemde Oncelikle kriterlere z-skor standartlagtirma

dontistimii uygulanir. Bu doniisiim Esitlik (8) yardimiyla hesaplanir.

xij—xj
Zij = ——— 8

gj
Esitlikte belirtilen o; ve X sirastyla, j. kriterlerinin standart sapmasi ve
kriterlerin ortalamalaridir. Esitlik sonucunda ortaya ¢ikan negatif degerlerin asagidaki
formiil sayesinde pozitif doniisiimii yapilir. Pozitif doniisiim Esitlik (9) yardimiyla

hesaplanir.

Z,ij=Zij +A, A>|minZij| (9)

Z-skor yontemi karar matrisi olusturulduktan sonra uygulanmaktadir. Pozitif
doniisiimleri olan, Z 'l-j; i=1 ,..., m; j=1 ,...., n degerleri kullanilir. Boylece

normalizasyon siirecinde logaritmik fonksiyonlar uygulanabilir hale gelmektedir.

3.6.2. Aras Yontemi

Bulanik mantik, entropi ve gri teori tabanli biitlinlesik calisilabilinen Aras
yontemi (Additive Ratio Assesment) CKKYV problemlerinin ¢éziimiinde yeni bir
yaklasim secenegi olarak Sliogeriene, Z. Turskis ve E. K. Zavadskas tarafindan

literatiire sunulmustur (Zavadskas ve Turskis, 2010, s. 163).

Bu yontemde karar kriterlerinin fayda degerlerinin oranlari alternatiflerin
optimum degerler ile karsilagtirilir (Shariati vd., 2014, s. 411). Aras yonteminde,
alternatiflerin performans degerleri, ideal olarak belirlenen kriter degerleriyle
kiyaslanarak analiz edilir (Zavadkas vd., 2010, s. 127). CKKV yontemlerinden 6ne

cikaran en 6nemli 6zelligi ise oransal olarak derecelendirmede amaca uygun objektif
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sonuglar ortaya koymasidir. Ornek olarak bir kriterin optimal degerinin 10 oldugu
varsayimi altinda en biiylik skorun ise 9 oldugu hesaplanmissa, kriterin optimal degeri
diger yontemlere kiyasla 1.0 olarak degil 0.9 olarak kabul edilir ve boylece objektiflik
korunmus olur (Ecer, 2016, s. 91).

Aras yonteminin analiz adimlari asagidaki gibi olusmaktadir (Stanujkic ve
Jovanovic, 2012, s. 547; Dahooie vd.,2018, s. 11; Balezentiene ve Kusta, 2012, s. 4).

Aras yonteminin analiz asamalar1 asagida ki sekilde kisaca anlatilmistir.

Karar Matrisi Olusturulur

Karar Matrisinin Normalizasyonu xij islemi yapilir

Normalize edilmis degerlerin agirliklar x;; hesaplanur.

Normalize edilmis degerlerin, agirlik degerlerinin

optimallik dereceleri S; hesaplanir.

D
d
D
d

Hesaplanan optimallik derecelerinin optimal degerine

oranlamasiyla fayda dereceleri K; hesaplanir.

Sekil 4. Aras Yonteminin Analiz Asamalar:

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi:

Aras yonteminde, entropi ve diger CKKV yontemlerinde oldugu gibi ilk olarak
Esitlik (10)’da ki gibi karar matrisi olusturulur.

Xoi XOj Xon
X= X]l cc XIJ e Xin ; i:(),l ,...,l'Il JZO,l ,...,1’1 (10)
_Xml ij an_
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Bu matris ‘m’ tane alternatif ve ‘n’ tane degerlendirme kriterinden olusur.
Kriterlere iligkin referans deger bilinmiyorsa, fayda veya maliyet 6zelligine gore
optimal degerin hesaplanmasi i¢in ise Esitlik (11) ve Esitlik (12) kullanilir. Karar
matrisinde gosterilen x;; degerlerinde, j. degerlendirme kriterlerine gore i.alternatifin
aldig1 degerleri ifade etmektedir. (ikarar alternatif sayist i=1,2,3.... ,m; ] ise

degerlendirme kriteri sayis1 j= 1,2,3.... ,n say1s1).

Fayda ve maliyet 6zelligine gore optimal degerin hesaplanmasi Esitlik (11) ve

Esitlik (12) yardimiyla hesaplanmaktadir.

Xoj=Max;X;; (11)

x0j=minixij (12)

Adim 2: Karar Matrisinin Normalizasyonu (x_ij ):

Normalizasyon islemi, kriterleri 0-1 araliginda standart hale getirme islemidir.
Boylece farkli Olciilerdeki kriter degerleri, aym boyutta incelenebilmektedir.
Normalizasyon islemi Esitlik (13) ve Esitlik (14) yardimiyla hesaplanmaktadir.

Maksimum (fayda) kriterleri i¢in: xij = ,: 2] (13)
Dizo Xij
.. . . e 1/xij
Minimum (maliyet) kriterler i¢in: Xij =575 — (14)
Yizo /xij

Adim 3: Agwrlikl Normalize Karar Matrisinin ( x;; ) Elde Edilmesi:

Normalizasyon igleminin yapilmasinin ardindan kriterlerin normalize edilmis
degerleri kullanilarak agirliklandirma islemi yapilir. Kriterlere iliskin normalize
edilmis degerler 0 < w;; < 1 kosulunu saglamalidir (Zavadskas ve Turskis, 2010,

S.164). Normalize edilmis agirliklar Esitlik (15) yardimiyla hesaplanir.
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Xij = Xij Wy | (i=0,1,2,....., m) (15)

Esitlikteki w;;, j kriterinin entropi yontemi ile belirlenmis entropi agirligini

ifade ederken xij ise j kriterinin normalize edilmis degerini ifade eder.

Adim 4: Optimallik Fonksiyonunun (S;) Hesaplanmasi:

Bu adimda agiliklarinin normalize edilen kriter degerlerinin optimallik

derecesi hesaplanir. Optimallik dereceleri Esitlik (16) yardimiyla hesaplanir.

Si=Xj-1%i) (i=0,1,2,....., m) (16)

S; , 1. alternatifinin optimallik fonksiyon derecesidir. Bu islemin ardindan

S; degerleri, S, optimal degerine oranlanir. S; degerinin yiiksek olmasi tercih edilir.

Adim 5: Fayda Derecesinin ( K; ) Hesaplanmasi:

S; degerleri, S, optimal degerine oranlanmasi ile K; fayda dereceleri
hesaplanir ve biiyiikten kiiclife dogru siralanir. Fayda dereceleri Esitlik (17)

yardimiyla hesaplanmaktadir.

K; :j—; : (=0,1,2, ..., m) (A7)

Boylece karar probleminin sonucu olarak objektif hesaplamalar sonucu en
bliyiik degerden en kiigiik degere siralanmasi sonucu tercihler dogrultusunda se¢im

yapilmaktadir.
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4. BULGULAR VE YORUMLAR

4.1. Borsa Istanbul Siirdiiriilebilirlik Endeksi Firmalarinda Entropi

Temelli Aras Yontemi ile Bir Uygulama

Calismamizin ilk boliimiinde finansal performans olgiimiinde geleneksel ve
nakit akim kullanimi ele alinmigtir. Ikinci ve {i¢iincii boliimlerde ise uygulamanin
konusu olan CKKV ydntemlerini ve ¢calismada kullanilan CKKV yontemlerinden olan
Aras yontemi ve kriter agirliklandirma yontemi olan Entropi yontemi ayrintili olarak

anlatilmistir.

Uygulama kism1 olan bu boliimde, Borsa Istanbul Siirdiiriilebilirlik endeksine
giren, 2016-2019 yillar1 islem gérmiis sirketlerin geleneksel ve nakit akim oranlarini
kriter olarak belirleyerek, siirdiiriilebilirlik endeksine girmis; 2016 yil1 32 sirketi, 2017
yilt 37 sirketi, 2018 yil1 41 ve son olarak 2019 yili 46 sirketi alternatif olarak
belirleyerek karar vericilerin daha kapsamli se¢im yapabilmesi amaciyla 6nce Entropi
yontemi kullanarak kriterler aras1 agirlik belirlenmis ve daha sonra objektif sonug igin

Aras yontemi ile se¢im islemi yapilmistir.

Ornek olmasi amaciyla 2016-2019 yillari BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi
sirketlerinde 2019 yil1 sirketleri Cizelge 4’de asagidaki gibidir;

Cizelge 4. 2019 Y1l BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi Sirketleri

Sirket

SIRA Kodlan

Sirketler Adi

AEFES | ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SANAYII A.S.

AKENR | AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.
AKSA | AKSA AKRILIK KIMYA SANAYI A.S.
AKSEN | AKSA ENERJI URETIM A.S.

ANACM | ANADOLU CAM SANAYI A.S.

ANELE | ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S.

ARCLK | ARCELIK A S.
ASELS | ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.
AYGAZ | AYGAZ ASS.
BRISA | BRiSA BRIDGESTONE SABANCI LASTIK SANAYI VE TICARET A.S.

|| N[l bW |N]|F

=
o

=
[N

CCOLA | COCA-COLA iCECEK A.S.

=
N

CIMSA | CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.
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Cizelge 4. 2019 Yih BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi Sirketleri (Devami)

13

DOAS | DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S.
14 DOHOL | DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.
15 ENJSA | ENERJISA ENERJI A.S.
16 ENKAI | ENKA INSAAT VE SANAYI A.S.
17 EREGL | EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARIT.A.S.
18 FROTO | FORD OTOMOTIV SANAYI AS.
19 ISDMR | ISKENDERUN DEMIR VE CELIK A.S.
20 KCHOL | KOC HOLDING A.S.
21 KERVT | KEREVITAS GIDA SANAYI VE TICARET A.S.
22 KORDS | KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL iPLIK VE KORD BEZI SANAYI VE TICARET A.S.
23 LOGO |LOGO YAZILIM SANAYI VE TICARET A.S.
24 MGROS | MIGROS TICARET A.S.
25 NETAS | NETAS TELEKOMUNIKASYON A.S.
26 OTKAR | OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYI A S.
27 PETKM | PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S.
28 POLHO | POLISAN HOLDING A.S.
29 SAHOL | HACI OMER SABANCI HOLDING A S.
30 SISE | TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S.
31 SODA | SODA SANAYI AS.
32 SOKM | SOK MARKETLER TiCARET A S.
33 TATGD | TAT GIDA SANAYI A.S.
34 TAVHL | TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S.
35 TCELL | TURKCELL ILETiSIM HIZMETLERI A.S.
36 THYAO | TURK HAVA YOLLARI A.O.
37 TKFEN | TEKFEN HOLDING A.S.
38 TOASO | TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A S.
39 TRKCM | TRAKYA CAM SANAYI A S.
40 | TTKOM | TURK TELEKOMUNIKASYON A.S.
4 TTRAK | TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.
42 TUPRS | TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.
43 ULKER | ULKER BISKUVI SANAYI A.S.
44 VESBE | VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET A S.
45 VESTL | VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.
46 ZOREN | ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

63




4.2. BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi Sirketlerinin Finansal Tablolar:

Kullanilarak Entropi Temelli Aras Yontemi ile Analiz Uygulamasi

Finansal performans 6l¢timlerinin yapildigi BIST Siirdiiriilebilirlik endeksinde
2016-2019 yili islem goren isletmelerin finansal tablo verilerini CKKV yontemleri ile
analiz ederek, finansal oranlarmin karsilastirma yapilacagi bu caligmada ki amag,
oncelikle geleneksel oranlarin finansal performans 6lgiimiinde yeterli olup olmayacagi

bilinmezligine dayanmaktadir.

Cizelge 5. Analizde Kullanilan Finansal Oranlar Ve Uygulamada Kullanilacak Kodlari

GELENEKSEL ORANLAR (geo) NAKIT AKIM ORANLARI (nao)

NAKIT-KISA VADELI BORCLAR

CARI ORAN geol | ORANI naol

LIKIDITE ORANI geo2 | KRITIK IHITIYACLAR ORANI nao2

NAKIT ORAN geo3 | NAKIT-BORC KARSILAMA ORANI nao3

DURAN VARLIKLAR DEVIR HIZI geo4 | NAKIT-VARLIKLAR ORANI nao4

VARLIK DEVIR HIZI geo5 | YENIDEN YATIRIM ORANI nao5
NAKIT-ORT. TICARI ALACAKLAR

TICARI ALACAK DEVIR HIZI geo6 | ORANI nao6

FINANSAL KALDIRAC ORANI geo7 NAKIT BORC ORANI nao7

FINANSMAN ORANI geo8 | BORCLANMA FAALIYETi ORANI nao8

SATIS KARLILIGI geo9 NAKIT SATISLAR ORANI nao9

VARLIKLARIN KARLILIGI ge0l0 | NET KAR VARLIKLAR ORANI naol0

OZKAYNAK KARLILIGI geoll |NAKIT OZKAYNAKLAR ORANI naoll
NAKIT KULLANILAN SERMAYE

EKONOMIK RANTABILITE ORANI geol2 | ORANI nao12

Kaynak: Sakarya, §., Yildinm, H. H., ve Akkus, H. T. (2015). BIST'te Islem Giren Enerji
Sirketlerinin Finansal Performanslarinin Topsis Cok Kriterli Karar Verme Yontemi ile Belirlenmesi.

19. Finans Sempozyumu , 601-615. Corum: Hitit Universitesi.

Cizelge 5’de belirtilen oranlari, sirketlerin finansal tablolarindan yararlanilarak
hesaplanmis ve CKKV yontemleri ile analiz edilmeye hazir hale getirilmistir. Ayrica
uygulamada kolaylik olmasi acisindan her bir finansal oran kod kullanilarak ifade

edilmistir.

64



4.2.1 Entropi Yontemi ile Kriter Agirhklarinin Hesaplanmasi

Bu caligmada kriter agirliklandirma yontemi olarak Entropi yonteminden

yararlanilmstir.

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi:

Esitlik (1) yardimiyla karar matrisinin olusturulmasi, 6rnek olarak gosterilen
2019 yil1 sirketlerinin, hesaplanan geleneksel oranlari ve nakit akim oranlar1 Cizelge
6 ve Cizelde 7°de gosterilmektedir. Esitlik (1)’e gore olusturulan karar matrislerinin
satirlari, finansal tablolardan yola c¢ikilarak hesaplanan geleneksel ve nakit akim
oranlariin, CKKV yontemleri geregi karar probleminin amacina yonelik “kriter”

olarak belirlenmistir.

Cizelge 6. 2019 Yih Geleneksel Oranlar i¢in Karar Matrisi

geol geo2 geo3 geo4d geo5 geo6 geo7 geo8 ge09 | geol0 | geoll | geol2

AEFES 1,3254 | 1,0409 | 60,7623 | 2,0487 | 0,5073 | 8,5486 | 0,4740 | 0,5954 | 0,0556 | 0,0549 | 8,4612 | 0,1829

AKENR | 05198 | 0,4081 | 18,8064 | 0,3120 | 0,2652 | 25,2737 | 0,8602 | 0,1626 | -0,4062 | 0,0130 | -104,19 | 0,1605

AKSA 1,0522 | 0,6764 | 30,6571 | 2,6824 | 0,8706 | 5,0558 | 0,6334 | 05787 | 0,0762 | 0,1156 | 18,6195 | 0,4261

AKSEN 0,9115 | 0,7844 | 4,1266 | 1,2032 | 0,6562 | 2,8862 | 0,5508 | 0,7455 | 0,0816 | 0,1006 | 12,8423 | 0,3222

ANACM | 1,4565 | 1,1308 | 50,1366 | 1,3866 | 0,5922 | 4,1211 | 0,6115 | 0,6354 | 0,1224 | 0,1056 | 20,5326 | 0,2347

ANELE 1,3744 | 0,4811 | 13,6716 | 16,7545 | 0,7318 | 4,6499 | 0,6387 | 0,5642 | 0,0031 | 0,0309 | 0,7089 | 0,1652

ARCLK | 15755 | 1,1421 | 47,1430 | 6,0406 | 0,9197 | 3,3567 | 0,7174 | 0,3877 | 0,0298 | 0,0762 | 10,3671 | 0,3685

ASELS 1,8048 | 1,1759 | 45,3758 | 8,9426 | 0,5076 | 3,3495 | 0,4706 | 1,1189 | 0,2576 | 0,1238 | 28,2717 | 0,2265

AYGAZ | 1,0629 | 0,8755 | 44,5067 | 14,5967 | 2,0608 | 18,0317 | 0,4999 | 1,0005 | 0,0268 | 0,1023 | 10,9819 | 0,2483

BRISA 0,9467 | 0,6613 | 33,7134 | 1,9878 | 0,6740 | 5,7272 | 0,8301 | 0,2047 | 0,0320 | 0,0721 | 12,5428 | 0,2372

CCOLA | 15455 | 12191 | 79,8283 | 1,8292 | 0,7672 | 13,4620 | 05383 | 0,7584 | 0,0769 | 0,0970 | 15,9452 | 0,2004

CIMSA 0,7831 | 0,5683 | 19,8693 | 0,8478 | 0,4573 | 3,7447 | 0,6064 | 0,6064 | -0,0088 | 0,0710 | 0,9705 | 0,2342

DOAS 0,8130 | 0,5082 | 20,9604 | 10,7578 | 2,1102 | 13,2075 | 0,7315 | 0,3649 | 0,0078 | 0,1439 | 5,9507 | 0,8688

DOHOL | 2,4684 | 2,2168 | 115,814 | 12,4328 | 1,1811 | 7,7391 | 0,3211 | 1,9773 | 0,0447 | 0,1097 | 8,9401 | 0,2182

ENJSA 0,7887 | 0,7706 | 6,4082 | 46,1891 | 0,8315 | 6,4640 | 0,7079 | 0,4127 | 0,0531 | 0,1310 | 15,7403 | 0,3055

ENKAI 3,0081 | 2,5824 | 104,666 | 1,2829 | 0,2172 | 7,0169 | 0,2021 | 3,9074 | 0,3604 | 0,0907 | 10,9360 | 0,1073

EREGL | 25540 | 1,5015 | 112,058 | 1,4189 | 0,5885 | 8,2128 | 0,3305 | 1,9643 | 0,1272 | 0,0917 | 11,3065 | 0,1321

FROTO | 1,1748 | 0,8662 | 37,0482 | 9,3809 | 2,3899 | 9,5513 | 0,7157 | 0,3973 | 0,0500 | 0,1476 | 45,7922 | 0,5253

ISDMR 3,3227 | 19268 | 19774 | 15720 | 0,7610 | 15,4805 | 0,2512 | 2,9816 | 0,1310 | 0,1222 | 13,5054 | 0,1484

KCHOL | 1,3931 | 1,0506 | 64,0672 | 5,4078 | 1,0103 | 7,9338 | 0,6719 | 0,3568 | 0,0387 | 0,0591 | 12,6244 | 0,3155

KERVT | 2,4705 | 1,7872 | 2,1284 | 2,8665 | 09154 | 55764 | 0,6451 | 0,4304 | 0,0638 | 0,1501 | 20,3173 | 0,3345

KORDS | 1,1786 | 0,6817 | 27,9629 | 2,4976 | 0,7164 | 5,3006 | 0,6068 | 0,5164 | 0,0737 | 0,0821 | 16,6473 | 0,1898

LOGO 1,5530 | 1,5325 | 62,8736 | 20,7142 | 05442 | 1,9991 | 04913 | 0,9681 | 0,2044 | 0,1264 | 26,0299 | 0,2184

MGROS | 0,6995 | 0,3453 | 30,8630 | 6,1036 | 1,6037 | 183,542 | 09777 | 0,0227 | -0,0212 | 0,0536 | -103,15 | 0,2939

NETAS 1,2479 | 0,9128 | 16,3036 | 24,2436 | 0,6618 | 15241 | 0,7327 | 0,3646 | -0,1121 | -0,0304 | -25,764 | 0,1589
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Cizelge 6. 2019 Yih Geleneksel Oranlar icin Karar Matrisi (Devam)

OTKAR | 1,8720 | 1,0874 | 21,4621 | 20,5399 | 0,9077 | 2,7109 | 0,7619 | 0,3126 | 0,1446 | 0,1883 | 68,4543 | 0,4249

PETKM | 18615 | 1,6576 | 78,7195 | 2,6599 | 0,7886 | 7,5200 | 0,6724 | 0,4883 | 0,0655 | 0,0874 | 18,1738 | 0,3483

POLHO | 1,3202 | 0,9674 | 38,3162 | 1,2452 | 0,4437 | 4,1071 | 0,3705 | 1,6989 | 0,0624 | 0,0451 | 45032 | 0,0914

SAHOL | 0,7423 | 0,7253 | 8,0510 | 2,6982 | 0,0462 | 11,5558 | 0,8364 | 0,0979 | 0,3708 | 0,0156 | 12,0858 | 0,0786

SISE 2,1049 | 1,5832 | 102,169 | 1,3446 | 0,4660 | 5,0556 | 0,5062 | 0,7454 | 0,1495 | 0,0696 | 13,9431 | 0,2159

SODA 2,6588 | 2,1902 | 150,888 | 1,9256 | 0,4848 | 4,6392 | 0,3345 | 19899 | 0,2651 | 0,1263 | 20,9138 | 0,2387

SOKM 0,4336 | 0,1220 | 10,0526 | 15,4472 | 2,8123 | 215,702 | 1,0047 | -0,0049 | -0,0186 | 0,0576 | -255,81 | 0,6364

TATGD | 2,8401 | 1,4648 | 3,8154 | 6,0479 | 1,1128 | 2,9752 | 04538 | 1,2035 | 0,0579 | 0,1092 | 12,4650 | 0,2518

TAVHL 1,1961 | 1,1572 | 64,7727 | 3,4431 | 0,1861 | 55792 | 0,6592 | 0,5208 | 0,5078 | 0,1354 | 31,5162 | 0,2195

TCELL 15276 | 1,4289 | 80,9031 | 2,0358 | 0,5249 | 7,6459 | 0,6044 | 0,6531 | 0,1366 | 0,1541 | 19,1148 | 0,3077

THYAO | 0,8002 | 0,7281 | 34,8081 | 0,8548 | 0,5115 | 23,4378 | 0,7222 | 0,3846 | 0,0604 | 0,0410 | 12,5845 | 0,0697

TKFEN 1,3871 | 0,9976 | 61,6184 | 7,0814 | 1,1532 | 7,4761 | 0,5659 | 0,7575 | 0,0969 | 0,1226 | 29,0059 | 0,3338

TOASO 1,1376 | 1,0008 | 46,1193 | 8,6687 | 1,4753 | 8,8146 | 0,6620 | 0,5105 | 0,0784 | 0,1306 | 36,8761 | 0,4542

TRKCM | 1,8130 | 1,3999 | 103,294 | 1,2301 | 0,4461 | 7,1516 | 05441 | 0,7871 | 0,1156 | 0,0715 | 12,8322 | 0,1971

TTKOM | 0,8820 | 0,8351 | 36,1195 | 1,6336 | 0,5928 | 4,1014 | 0,7634 | 0,3099 | 0,1017 | 0,1571 | 28,4886 | 0,4065

TTRAK | 1,7678 | 1,1221 | 68,1991 | 6,4796 | 1,3055 | 81509 | 0,7380 | 0,3551 | 0,0294 | 0,0996 | 15,8056 | 0,3602

TUPRS 0,9928 | 0,5699 | 37,8802 | 54846 | 1,6141 | 18,7140 | 0,7634 | 0,3059 | 0,0065 | 0,0427 | 4,6151 | 0,2436

ULKER | 1,2824 | 1,1841 | 74,7201 | 3,3493 | 0,6100 | 3,2983 | 0,6143 | 05614 | 0,1296 | 0,1606 | 23,4913 | 0,6438

VESBE 1,0588 | 0,8425 | 3,9886 | 4,7214 | 1,3981 | 3,9857 | 0,6376 | 0,5684 | 0,0815 | 0,1206 | 31,4043 | 0,4903

VESTL 0,6558 | 0,4579 | 16,3408 | 5,0609 | 0,8829 | 5,0919 | 0,8057 | 0,2355 | 0,0205 | 0,0520 | 9,3658 | 0,8537

ZOREN | 0,5080 | 0,3994 | 9,9342 | 0,9552 | 0,4477 | 9,2496 | 09122 | 0,1028 | -0,0189 | 0,0822 | -6,5835 | 0,3622

Karar matrislerinin siitunlarini ise finansal tablolardan yola ¢ikilarak, CKKV
yontemleri geregi karar probleminin amacina uygun hangi oran ile analiz edildigi

gosterilmis ve karar matrisinde “alternatif ” olarak belirlenmistir.

Cizelge 7. 2019 Yih Nakit Akim Oranlari icin Karar Matrisi

naol nao2 nao3 nao4 nao5 nao6 nao7 nao8 nao9 | naol0 | naoll | naol2

AEFES 0,4344 | 0,4344 | 0,4344 | 0,0905 | 7022,15 | 1,6172 | 0,1908 | -0,0756 | 0,1783 | 0,0282 | 0,3205 | 0,1651

AKENR | 0,7476 | 0,3212 | 0,7476 | 0,0510 | 0,4808 | 2,8657 | 0,0593 | -0,0973 | 0,1923 | -0,1077 | 0,3647 | 0,0547

AKSA 0,0003 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0002 | 3,5514 | 0,0008 | 0,0002 | 0,0211 | 0,0002 | 0,0663 | 0,0004 | 0,0003

AKSEN 0,2400 | 0,2057 | 0,2400 | 0,0831 | 1,1527 | 0,4099 | 0,1509 | -0,0073 | 0,1267 | 0,0536 | 0,2025 | 0,1352

ANACM | 0,0002 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0001 | 0,6560 | 0,0005 | 0,0001 | -0,2413 | 0,0001 | 0,0725 | 0,0002 | 0,0001

ANELE | 0,0309 | 0,0297 | 0,0309 | 0,0169 | 0,2155 | 0,0794 | 0,0264 | -0,0864 | 0,0231 | 0,0023 | 0,0468 | 0,0373

ARCLK | 0,0002 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0001 | 4,6966 | 0,0004 | 0,0001 | -0,1372 | 0,0001 | 0,0274 | 0,0003 | 0,0002

ASELS 0,0001 | 0,0001 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0007 | 0,0002 | 0,0001 | -0,1080 | 0,0001 | 0,1308 | 0,0001 | 0,0000

AYGAZ | 0,0004 | 0,0004 | 0,0001 | 00001 | 1,9267 | 0,0011 | 0,0002 | 0,0069 | 0,0001 | 0,0552 | 0,0002 | 0,0002

BRISA 0,3875 | 0,3420 | 0,3875 | 0,1725 | 2,9857 | 1,3582 | 0,2079 | -0,1413 | 0,2560 | 0,0216 | 1,0155 | 0,3111

CCOLA | 05308 | 0,5307 | 0,5307 | 0,1176 | 7390,01 | 2,2611 | 0,2185 | -0,0539 | 0,1533 | 0,0590 | 0,2881 | 0,1622
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Cizelge 7. 2019 Y1l Nakit Akim Oranlan icin Karar Matrisi (Devam)

CIMSA 0,2491 | 0,2238 | 0,2491 | 0,0888 | 2,4812 | 0,7479 | 0,1464 | -0,0679 | 0,1942 | -0,0040 | 0,2415 | 0,1438

DOAS 04232 | 04231 | 04231 | 0,2806 | 5949,95 | 1,8850 | 0,3836 | 0,0168 | 0,1330 | 0,0165 | 1,0512 | 0,8367

DOHOL | 0,0003 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0001 | 0,3431 | 0,0005 | 0,0002 | 0,0301 | 0,0001 | 0,0527 | 0,0001 | 0,0001

ENJSA 0,5064 | 0,3903 | 0,4419 | 0,1587 | 3,1430 | 1,1384 | 0,0002 | -0,0114 | 0,0002 | 0,0442 | 0,0005 | 0,0002

ENKAI 0,7228 | 0,5708 | 0,4620 | 0,0844 | 0,8308 | 1,9909 | 04179 | -0,0301 | 0,3887 | 0,0783 | 0,1069 | 0,0965

EREGL | 0,7664 | 05051 | 0,2491 | 0,1552 | 2,0695 | 1,8702 | 0,4696 | -0,0621 | 0,2637 | 0,0749 | 0,2391 | 0,1997

FROTO | 0,3479 | 0,3029 | 0,1993 | 0,1833 | 8568,84 | 0,8301 | 0,2562 | -0,1493 | 0,0767 | 0,1194 | 0,6447 | 0,3875

ISDMR 1,2120 | 0,5493 | 0,0202 | 0,1650 | 1229,97 | 2,9674 | 0,6568 | -0,0077 | 0,2168 | 0,0997 | 0,2203 | 0,1910

KCHOL | 0,3222 | 0,2804 | 0,2640 | 0,1257 | 7,4995 | 1,0338 | 0,1870 | -0,1544 | 0,1244 | 0,0391 | 0,5242 | 0,2409

KERVT | 05996 | 0,4507 | 05996 | 0,1366 | 0,5621 | 0,7781 | 0,2118 | 0,1611 | 0,1493 | 0,0584 | 0,4921 | 0,1966

KORDS | 0,2704 | 0,2545 | 0,2443 | 0,0984 | 3,6269 | 0,7844 | 0,1622 | -0,2594 | 0,1373 | 0,0528 | 0,3140 | 0,1769

LOGO 0,5620 | 0,5497 | 05620 | 0,1754 | 5,4414 | 0,7795 | 0,3569 | -0,1760 | 0,3223 | 0,1112 | 0,3687 | 0,2678

MGROS | 0,2870 | 0,2870 | 0,2870 | 0,1497 | 11960,9 | 17,4967 | 0,1531 | -0,2689 | 0,0934 | -0,0340 | 6,7401 | 0,3131

NETAS 0,1015 | 0,0899 | 0,1015 | 0,0606 | 1,8754 | 0,1439 | 0,0828 | -0,1953 | 0,0916 | -0,0742 | 0,2270 | 0,1506

OTKAR | 0,0004 | 0,0004 | 0,0003 | 0,0002 | 17,6667 | 0,0005 | 0,0002 | -0,0474 | 0,0002 | 0,1313 | 0,0007 | 0,0003

PETKM | 0,2693 | 0,2693 | 0,2693 | 0,0933 | 0,8370 | 1,0056 | 0,1388 | -0,1013 | 0,1183 | 0,0516 | 0,2842 | 0,1426

POLHO | 0,4405 | 0,4018 | 0,3870 | 0,0901 | 0,2714 | 0,7817 | 0,2433 | -0,0527 | 0,2032 | 0,0277 | 0,1432 | 0,1133

SAHOL | 0,0976 | 0,0890 | 0,0976 | 0,0670 | 13,3428 | 14,9741 | 0,0801 | -0,0605 | 14494 | 0,0171 | 0,8186 | 0,2887

SISE 0,2810 | 0,2809 | 0,2809 | 0,0594 | 1,0229 | 0,6763 | 0,1173 | -0,2199 | 0,1274 | 0,0697 | 0,1574 | 0,0884

SODA 0,0103 | 0,0103 | 0,0060 | 0,0018 | 2,6158 | 0,0192 | 0,0054 | -0,1606 | 0,0038 | 0,1285 | 0,0027 | 0,0022

SOKM 0,3235 | 0,2854 | 0,3235 | 0,2432 | 2,2683 | 19,2838 | 0,2420 | -0,4793 | 0,0865 | -0,0523 | -48,971 | 0,9802

TATGD | -0,0124 | -0,0107 | -0,0124 | -0,0033 | -0,0251 | -0,0096 | -0,0073 | -0,0997 | -0,0030 | 0,0645 | -0,0061 | -0,0045

TAVHL | 00001 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0000 | 2,4298 | 0,0009 | 0,0001 | -0,0885 | 0,0002 | 0,0945 | 0,0001 | 0,0000

TCELL | 0,7807 | 0,6224 | 0,6916 | 0,2161 | 4,4912 | 35125 | 0,3576 | -0,0201 | 0,4118 | 0,0717 | 0,5475 | 0,2992

THYAO | 0,0004 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0001 | 13,0000 | 0,0042 | 0,0001 | -0,1926 | 0,0002 | 0,0309 | 0,0003 | 0,0001

TKFEN | 0,0001 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0001 | 2,0865 | 0,0005 | 0,0001 | 0,0351 | 0,0001 | 0,1117 | 0,0001 | 0,0001

TOASO | 0,5968 | 0,5967 | 0,5967 | 0,2855 | 7313,07 | 1,7243 | 0,4312 | 0,0636 | 0,1935 | 0,1157 | 0,8446 | 0,5472

TRKCM | 0,3000 | 0,2701 | 0,2475 | 0,0765 | 0,9127 | 1,1949 | 0,1407 | -0,2366 | 0,1715 | 0,0516 | 0,1787 | 0,1067

TTKOM | 0,8166 | 0,7112 | 0,8166 | 0,2802 | 3,1951 | 2,0484 | 0,3670 | -0,0431 | 0,4727 | 0,0603 | 1,1842 | 0,4266

TTRAK | 0,9672 | 0,7764 | 0,9672 | 0,3632 | 19,8448 | 2,3133 | 0,4922 | 0,0993 | 0,2782 | 0,0384 | 1,3862 | 0,5817

TUPRS 0,4031 | 0,3767 | 0,4029 | 0,2042 | 45338,3 | 2,2188 | 0,2675 | -0,2213 | 0,1265 | 0,0105 | 0,8744 | 0,4164

ULKER | 0,0001 | 0,0001 | 0,0001 | 0,0001 | 2,3275 | 0,0004 | 0,0001 | -0,0678 | 0,0001 | 0,0791 | 0,0002 | 0,0001

VESBE 0,0002 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0001 | 3,2526 | 0,0004 | 0,0002 | -0,0610 | 0,0001 | 0,1140 | 0,0003 | 0,0003

VESTL 0,2119 | 0,2119 | 0,2119 | 0,1596 | 9267,14 | 0,8926 | 0,1981 | -0,0529 | 0,1808 | 0,0181 | 0,8412 | 0,6590

ZOREN | 0,3087 | 0,2646 | 0,3087 | 0,1386 | 1,2939 | 3,3686 | 0,1519 | -0,1200 | 0,3095 | -0,0085 | 1,4772 | 0,2487

Entropi yontemi geregince, karar matrisinin olusturulmasinin ardindan Esitlik
(2) ve Esitlik (3) yardimiyla fayda ve maliyet endeksine gore normalizasyon islemi

yapilmaktadir. Ancak bazi sayisal verilerin negatif ¢ikmasi ve yontemin bir sonraki
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asamalarinda kullanilacak olan logaritmik islemlerin olmasi ve negatif sayilarin
logaritmas1 alinamamasi sebebiyle Z-skor yontemi ile oncelikle Esitlik (8) ve Esitlik

(9) yardimiyla negatif degerleri pozitife ¢gevirme islemi yapilmaktadir.

Adim 2: Karar Matrisinin Normalizasyonu (f;;) :

Fayda ve maliyet endeksine gore hesaplanan 7;; matrisinin oranlar1 temel
almarak Esitlik (4) yardimiyla tiim kriterler farkli olgeklere gore hesaplanmasi
sebebiyle ayni Ol¢ili birimine ¢evrilme iglemi yani normalizasyon iglemi yapilmistir.
2019 yili Geleneksel oranlarin normalize edilmis karar matrisleri Cizelge 8’de

gosterilmistir.

Cizelge 8. 2019 Yili Geleneksel Oranlar icin Normalize Edilmis Karar Matrisi

geol geo2 geo3 geod geo5 geo6 geo7 geo8 geo9 | geolO | geoll | geol2

AEFES 0,0201 | 0,0213 | 0,0289 | 0,0067 | 0,0124 | 0,0116 | 0,0256 | 0,0172 | 0,0205 | 0,0150 | 0,0220 | 0,0130

AKENR 0,0079 | 0,0084 | 0,0089 | 0,0010 | 0,0065 | 0,0342 | 0,0141 | 0,0048 | 0,0001 | 0,0078 | 0,0127 | 0,0114

AKSA 0,0160 | 0,0139 | 0,0146 | 0,0088 | 0,0214 | 0,0068 | 0,0191 | 0,0168 | 0,0214 | 0,0255 | 0,0229 | 0,0303

AKSEN 0,0138 | 0,0161 | 0,0020 | 0,0039 | 0,0161 | 0,0039 | 0,0220 | 0,0215 | 0,0217 | 0,0229 | 0,0224 | 0,0229

ANACM 0,0221 | 0,0232 | 0,0238 | 0,0045 | 0,0145 | 0,0056 | 0,0198 | 0,0184 | 0,0235 | 0,0238 | 0,0230 | 0,0167

ANELE 0,0209 | 0,0099 | 0,0065 | 0,0547 | 0,0180 | 0,0063 | 0,0190 | 0,0163 | 0,0182 | 0,0109 | 0,0214 | 0,0118

ARCLK 0,0239 | 0,0234 | 0,0224 | 0,0197 | 0,0226 | 0,0045 | 0,0169 | 0,0113 | 0,0194 | 0,0187 | 0,0222 | 0,0262

ASELS 0,0274 | 0,0241 | 0,0216 | 0,0292 | 0,0125 | 0,0045 | 0,0258 | 0,0322 | 0,0295 | 0,0270 | 0,0237 | 0,0161

AYGAZ 0,0161 | 0,0180 | 0,0212 | 0,0476 | 0,0506 | 0,0244 | 0,0243 | 0,0289 | 0,0193 | 0,0232 | 0,0222 | 0,0177

BRISA 0,0144 | 0,0136 | 0,0160 | 0,0065 | 0,0165 | 0,0078 | 0,0146 | 0,0060 | 0,0195 | 0,0180 | 0,0224 | 0,0169

CCOLA 0,0235 | 0,0250 | 0,0379 | 0,0060 | 0,0188 | 0,0182 | 0,0225 | 0,0219 | 0,0215 | 0,0223 | 0,0226 | 0,0143

CIMSA 0,0119 | 0,0117 | 0,0094 | 0,0028 | 0,0112 | 0,0051 | 0,0200 | 0,0176 | 0,0177 | 0,0178 | 0,0214 | 0,0167

DOAS 0,0123 | 0,0104 | 0,0100 | 0,0351 | 0,0518 | 0,0179 | 0,0166 | 0,0106 | 0,0184 | 0,0304 | 0,0218 | 0,0618

DOHOL 0,0375 | 0,0455 | 0,0550 | 0,0406 | 0,0290 | 0,0105 | 0,0378 | 0,0568 | 0,0200 | 0,0245 | 0,0221 | 0,0155

ENJSA 0,0120 | 0,0158 | 0,0030 | 0,1507 | 0,0204 | 0,0088 | 0,0171 | 0,0120 | 0,0204 | 0,0282 | 0,0226 | 0,0217

ENKAI 0,0457 | 0,0530 | 0,0497 | 0,0042 | 0,0053 | 0,0095 | 0,0600 | 0,1121 | 0,0340 | 0,0212 | 0,0222 | 0,0076

EREGL 0,0388 | 0,0308 | 0,0533 | 0,0046 | 0,0144 | 0,0111 | 0,0367 | 0,0565 | 0,0237 | 0,0214 | 0,0222 | 0,0094

FROTO 0,0178 | 0,0178 | 0,0176 | 0,0306 | 0,0586 | 0,0129 | 0,0169 | 0,0116 | 0,0203 | 0,0311 | 0,0251 | 0,0374

ISDMR 0,0504 | 0,0395 | 0,0009 | 0,0051 | 0,0187 | 0,0210 | 0,0483 | 0,0856 | 0,0239 | 0,0267 | 0,0224 | 0,0106

KCHOL 0,0211 | 0,0215 | 0,0305 | 0,0176 | 0,0248 | 0,0107 | 0,0180 | 0,0104 | 0,0198 | 0,0158 | 0,0224 | 0,0225

KERVT 0,0375 | 0,0366 | 0,0010 | 0,0094 | 0,0225 | 0,0075 | 0,0188 | 0,0125 | 0,0209 | 0,0315 | 0,0230 | 0,0238

KORDS 0,0179 | 0,0140 | 0,0133 | 0,0082 | 0,0176 | 0,0072 | 0,0200 | 0,0150 | 0,0213 | 0,0197 | 0,0227 | 0,0135

LOGO 0,0236 | 0,0314 | 0,0299 | 0,0676 | 0,0134 | 0,0027 | 0,0247 | 0,0279 | 0,0271 | 0,0274 | 0,0235 | 0,0155

MGROS 0,0106 | 0,0071 | 0,0147 | 0,0199 | 0,0394 | 0,2485 | 0,0124 | 0,0008 | 0,0171 | 0,0148 | 0,0127 | 0,0209

NETAS 0,0189 | 0,0187 | 0,0077 | 0,0791 | 0,0162 | 0,0021 | 0,0165 | 0,0106 | 0,0131 | 0,0003 | 0,0192 | 0,0113
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Cizelge 8. 2019 Yili Geleneksel Oranlar icin Normalize Edilmis Karar Matrisi (Devami)

OTKAR 0,0284 | 0,0223 | 0,0102 | 0,0670 | 0,0223 | 0,0037 | 0,0159 | 0,0091 | 0,0245 | 0,0381 | 0,0270 | 0,0302

PETKM 0,0283 | 0,0340 | 0,0374 | 0,0087 | 0,0194 | 0,0102 | 0,0180 | 0,0142 | 0,0210 | 0,0206 | 0,0228 | 0,0248

POLHO 0,0200 | 0,0198 | 0,0182 | 0,0041 | 0,0109 | 0,0056 | 0,0327 | 0,0489 | 0,0208 | 0,0133 | 0,0217 | 0,0065

SAHOL 0,0113 | 0,0149 | 0,0038 | 0,0088 | 0,0011 | 0,0156 | 0,0145 | 0,0030 | 0,0345 | 0,0082 | 0,0223 | 0,0056

SISE 0,0320 | 0,0325 | 0,0486 | 0,0044 | 0,0114 | 0,0068 | 0,0239 | 0,0215 | 0,0247 | 0,0176 | 0,0225 | 0,0154

SODA 0,0404 | 0,0449 | 0,0717 | 0,0063 | 0,0119 | 0,0063 | 0,0362 | 0,0572 | 0,0298 | 0,0274 | 0,0230 | 0,0170

SOKM 0,0066 | 0,0025 | 0,0048 | 0,0504 | 0,0690 | 0,2920 | 0,0121 | 0,0000 | 0,0172 | 0,0155 | 0,0001 | 0,0453

TATGD 0,0431 | 0,0300 | 0,0018 | 0,0197 | 0,0273 | 0,0040 | 0,0267 | 0,0347 | 0,0206 | 0,0244 | 0,0223 | 0,0179

TAVHL 0,0182 | 0,0237 | 0,0308 | 0,0112 | 0,0046 | 0,0076 | 0,0184 | 0,0151 | 0,0406 | 0,0290 | 0,0239 | 0,0156

TCELL 0,0232 | 0,0293 | 0,0385 | 0,0066 | 0,0129 | 0,0104 | 0,0201 | 0,0189 | 0,0241 | 0,0322 | 0,0229 | 0,0219

THYAO 0,0121 | 0,0149 | 0,0165 | 0,0028 | 0,0126 | 0,0317 | 0,0168 | 0,0112 | 0,0207 | 0,0126 | 0,0224 | 0,0050

TKFEN 0,0211 | 0,0205 | 0,0293 | 0,0231 | 0,0283 | 0,0101 | 0,0214 | 0,0219 | 0,0224 | 0,0267 | 0,0237 | 0,0238

TOASO 0,0173 | 0,0205 | 0,0219 | 0,0283 | 0,0362 | 0,0119 | 0,0183 | 0,0148 | 0,0215 | 0,0281 | 0,0244 | 0,0323

TRKCM 0,0275 | 0,0287 | 0,0491 | 0,0040 | 0,0109 | 0,0097 | 0,0223 | 0,0227 | 0,0232 | 0,0179 | 0,0224 | 0,0140

TTKOM 0,0134 | 0,0171 | 0,0172 | 0,0053 | 0,0145 | 0,0056 | 0,0159 | 0,0091 | 0,0226 | 0,0327 | 0,0237 | 0,0289

TTRAK 0,0268 | 0,0230 | 0,0324 | 0,0211 | 0,0320 | 0,0110 | 0,0164 | 0,0104 | 0,0194 | 0,0228 | 0,0226 | 0,0256

TUPRS 0,0151 | 0,0117 | 0,0180 | 0,0179 | 0,0396 | 0,0253 | 0,0159 | 0,0089 | 0,0184 | 0,0129 | 0,0217 | 0,0173

ULKER 0,0195 | 0,0243 | 0,0355 | 0,0109 | 0,0150 | 0,0045 | 0,0197 | 0,0163 | 0,0238 | 0,0333 | 0,0233 | 0,0458

VESBE 0,0161 | 0,0173 | 0,0019 | 0,0154 | 0,0343 | 0,0054 | 0,0190 | 0,0165 | 0,0217 | 0,0264 | 0,0239 | 0,0349

VESTL 0,0100 | 0,0094 | 0,0078 | 0,0165 | 0,0217 | 0,0069 | 0,0150 | 0,0069 | 0,0190 | 0,0145 | 0,0221 | 0,0608

ZOREN 0,0077 | 0,0082 | 0,0047 | 0,0031 | 0,0110 | 0,0125 | 0,0133 | 0,0031 | 0,0172 | 0,0197 | 0,0208 | 0,0258

2019 yili Nakit akim oranlarinin normalize edilmis karar matrisleri ise Cizelge

9’de gosterilmistir.

Cizelge 9. 2019 Yili Nakit Akim Oranlari i¢in Normalize Edilmis Karar Matrisi

naol nao2 nao3 nao4 naob5 nao6 nao7 nao8 nao9 | naol0 | naoll | naol2

AEFES 0,0296 | 0,0359 | 0,0353 | 0,0194 | 0,0674 | 0,0170 | 0,0251 | 0,0002 | 0,0245 | 0,0188 | 0,0221 | 0,0185

AKENR 0,0503 | 0,0268 | 0,0601 | 0,0113 | 0,0000 | 0,0301 | 0,0084 | 0,0002 | 0,0264 | 0,0000 | 0,0222 | 0,0065

AKSA 0,0009 | 0,0009 | 0,0010 | 0,0007 | 0,0001 | 0,0001 | 0,0010 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0241 | 0,0220 | 0,0005

AKSEN 0,0167 | 0,0175 | 0,0200 | 0,0179 | 0,0000 | 0,0044 | 0,0200 | 0,0002 | 0,0175 | 0,0223 | 0,0221 | 0,0152

ANACM 0,0008 | 0,0009 | 0,0010 | 0,0007 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0010 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0249 | 0,0220 | 0,0005

ANELE 0,0029 | 0,0033 | 0,0034 | 0,0042 | 0,0000 | 0,0010 | 0,0043 | 0,0002 | 0,0035 | 0,0152 | 0,0220 | 0,0046

ARCLK 0,0008 | 0,0009 | 0,0010 | 0,0007 | 0,0001 | 0,0001 | 0,0010 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0187 | 0,0220 | 0,0005

ASELS 0,0008 | 0,0009 | 0,0010 | 0,0007 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0330 | 0,0220 | 0,0005

AYGAZ 0,0009 | 0,0009 | 0,0010 | 0,0007 | 0,0000 | 0,0002 | 0,0010 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0225 | 0,0220 | 0,0005

BRISA 0,0265 | 0,0285 | 0,0316 | 0,0365 | 0,0001 | 0,0143 | 0,0272 | 0,0002 | 0,0350 | 0,0179 | 0,0225 | 0,0344

CCOLA 0,0359 | 0,0437 | 0,0429 | 0,0251 | 0,0709 | 0,0238 | 0,0286 | 0,0002 | 0,0211 | 0,0231 | 0,0221 | 0,0182

CIMSA 0,0173 | 0,0189 | 0,0207 | 0,0191 | 0,0000 | 0,0080 | 0,0195 | 0,0002 | 0,0267 | 0,0144 | 0,0221 | 0,0162

DOAS 0,0288 | 0,0350 | 0,0344 | 0,0588 | 0,0571 | 0,0198 | 0,0495 | 0,0002 | 0,0184 | 0,0172 | 0,0225 | 0,0917
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Cizelge 9. 2019 Yih Nakit Akim Oranlarn i¢cin Normalize Edilmis Karar Matrisi (Devami)

DOHOL 0,0009 | 0,0009 | 0,0010 | 0,0007 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0010 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0222 | 0,0220 | 0,0005

ENJSA 0,0343 | 0,0324 | 0,0359 | 0,0336 | 0,0001 | 0,0120 | 0,0010 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0210 | 0,0220 | 0,0005

ENKAI 0,0486 | 0,0469 | 0,0375 | 0,0182 | 0,0000 | 0,0210 | 0,0538 | 0,0002 | 0,0530 | 0,0257 | 0,0220 | 0,0110

EREGL 0,0515 | 0,0416 | 0,0207 | 0,0329 | 0,0000 | 0,0197 | 0,0603 | 0,0002 | 0,0361 | 0,0253 | 0,0221 | 0,0223

FROTO 0,0238 | 0,0253 | 0,0168 | 0,0387 | 0,0822 | 0,0088 | 0,0333 | 0,0003 | 0,0108 | 0,0314 | 0,0223 | 0,0427

ISDMR 0,0810 | 0,0452 | 0,0026 | 0,0349 | 0,0118 | 0,0312 | 0,0840 | 0,0002 | 0,0297 | 0,0287 | 0,0221 | 0,0213

KCHOL 0,0221 | 0,0235 | 0,0219 | 0,0267 | 0,0001 | 0,0109 | 0,0246 | 0,0003 | 0,0172 | 0,0203 | 0,0222 | 0,0268

KERVT 0,0405 | 0,0372 | 0,0484 | 0,0290 | 0,0000 | 0,0083 | 0,0277 | 0,0001 | 0,0206 | 0,0230 | 0,0222 | 0,0219

KORDS 0,0187 | 0,0214 | 0,0203 | 0,0211 | 0,0001 | 0,0083 | 0,0214 | 0,0004 | 0,0190 | 0,0222 | 0,0221 | 0,0198

LOGO 0,0380 | 0,0452 | 0,0454 | 0,0370 | 0,0001 | 0,0083 | 0,0461 | 0,0003 | 0,0440 | 0,0303 | 0,0222 | 0,0297

MGROS 0,0198 | 0,0240 | 0,0237 | 0,0317 | 0,1147 | 0,1830 | 0,0203 | 0,0004 | 0,0130 | 0,0102 | 0,0250 | 0,0346

NETAS 0,0075 | 0,0081 | 0,0090 | 0,0133 | 0,0000 | 0,0016 | 0,0114 | 0,0003 | 0,0128 | 0,0047 | 0,0221 | 0,0169

OTKAR 0,0009 | 0,0009 | 0,0010 | 0,0007 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0010 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0331 | 0,0220 | 0,0005

PETKM 0,0186 | 0,0226 | 0,0223 | 0,0200 | 0,0000 | 0,0107 | 0,0185 | 0,0002 | 0,0164 | 0,0221 | 0,0221 | 0,0160

POLHO 0,0300 | 0,0333 | 0,0316 | 0,0194 | 0,0000 | 0,0083 | 0,0317 | 0,0002 | 0,0279 | 0,0187 | 0,0221 | 0,0129

SAHOL 0,0073 | 0,0080 | 0,0087 | 0,0146 | 0,0002 | 0,1567 | 0,0111 | 0,0002 | 0,1965 | 0,0173 | 0,0224 | 0,0320

SISE 0,0194 | 0,0235 | 0,0232 | 0,0130 | 0,0000 | 0,0072 | 0,0158 | 0,0003 | 0,0177 | 0,0245 | 0,0221 | 0,0101

SODA 0,0015 | 0,0017 | 0,0015 | 0,0011 | 0,0000 | 0,0003 | 0,0016 | 0,0003 | 0,0009 | 0,0327 | 0,0220 | 0,0007

SOKM 0,0222 | 0,0239 | 0,0266 | 0,0511 | 0,0000 | 0,2017 | 0,0315 | 0,9899 | 0,0121 | 0,0077 | 0,0000 | 0,1073

TATGD 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0238 | 0,0220 | 0,0000

TAVHL 0,0008 | 0,0009 | 0,0010 | 0,0007 | 0,0000 | 0,0002 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0280 | 0,0220 | 0,0005

TCELL 0,0525 | 0,0511 | 0,0557 | 0,0455 | 0,0001 | 0,0369 | 0,0462 | 0,0002 | 0,0561 | 0,0248 | 0,0222 | 0,0331

THYAO 0,0009 | 0,0009 | 0,0010 | 0,0007 | 0,0001 | 0,0002 | 0,0010 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0192 | 0,0220 | 0,0005

TKFEN 0,0008 | 0,0009 | 0,0010 | 0,0007 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0304 | 0,0220 | 0,0005

TOASO 0,0403 | 0,0490 | 0,0482 | 0,0599 | 0,0701 | 0,0182 | 0,0555 | 0,0002 | 0,0266 | 0,0309 | 0,0224 | 0,0601

TRKCM 0,0207 | 0,0227 | 0,0206 | 0,0166 | 0,0000 | 0,0126 | 0,0187 | 0,0003 | 0,0236 | 0,0220 | 0,0221 | 0,0121

TTKOM 0,0549 | 0,0582 | 0,0655 | 0,0588 | 0,0001 | 0,0216 | 0,0474 | 0,0002 | 0,0644 | 0,0233 | 0,0225 | 0,0470

TTRAK 0,0648 | 0,0635 | 0,0774 | 0,0760 | 0,0002 | 0,0243 | 0,0632 | 0,0001 | 0,0380 | 0,0202 | 0,0226 | 0,0639

TUPRS 0,0275 | 0,0313 | 0,0328 | 0,0430 | 0,4348 | 0,0233 | 0,0348 | 0,0003 | 0,0175 | 0,0164 | 0,0224 | 0,0459

ULKER 0,0008 | 0,0009 | 0,0010 | 0,0007 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0258 | 0,0220 | 0,0005

VESBE 0,0008 | 0,0009 | 0,0010 | 0,0007 | 0,0001 | 0,0001 | 0,0010 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0307 | 0,0220 | 0,0005

VESTL 0,0148 | 0,0180 | 0,0177 | 0,0338 | 0,0889 | 0,0095 | 0,0260 | 0,0002 | 0,0249 | 0,0174 | 0,0224 | 0,0723

ZOREN 0,0213 | 0,0222 | 0,0254 | 0,0294 | 0,0000 | 0,0354 | 0,0201 | 0,0002 | 0,0423 | 0,0138 | 0,0227 | 0,0276

Adim 3: Entropi Belirsizlik Ol¢iisiiniin (e j) Hesaplanmast:

Bu asamada Esitlik (4) yardimiyla normalize edilmis f;; matrisinin degerleri
Esitlik (5) yardimiyla In(f;;) ile yani f;; matrisinin degerlerinin logaritmasi ile
carpilmis ve toplamlar1 alinmistir. Alinan toplamlar ise baz alinan yildaki sirket

sayisinin logatitmasma bdoliinerek entropi degeri e; hesaplanmigtir. 2019 yilh
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Geleneksel oranlarin  hesaplanan entropi degerleri asagidaki Cizelge 10°da
gosterilmistir.
Cizelge 10. 2019 Y1 Geleneksel Oranlar i¢in Entropi Degerleri

geol | geo2 | geo3 | geo4 | geo5 | geo6 | geo7 | geo8 | geo9 | geolO | geoll | geol2

In(m)=In(46) | 3,8286 | 3,8286 | 3,8286 | 3,8286 | 3,8286 | 3,8286 | 3,8286 | 3,8286 | 3,8286 | 3,8286 | 3,8286 | 3,8286
AEFES 0,0205 | 0,0214 | 0,0267 | 0,0087 | 0,0143 | 0,0135 | 0,0245 | 0,0183 | 0,0208 | 0,0165 | 0,0219 | 0,0148
AKENR 0,0100 | 0,0105 | 0,0110 | 0,0018 | 0,0086 | 0,0302 | 0,0157 | 0,0067 | 0,0002 | 0,0099 | 0,0144 | 0,0133
AKSA 0,0173 | 0,0155 | 0,0161 | 0,0108 | 0,0215 | 0,0089 | 0,0198 | 0,0179 | 0,0215 | 0,0245 | 0,0226 | 0,0277
AKSEN 00155 | 0,0174 | 0,0032 | 0,0057 | 0,0174 | 0,0057 | 0,0219 | 0,0216 | 0,0217 | 0,0226 | 0,0222 | 0,0226
ANACM 0,0220 | 0,0228 | 0,0233 | 0,0064 | 0,0161 | 0,0076 | 0,0203 | 0,0192 | 0,0230 | 0,0232 | 0,0227 | 0,0178
ANELE 00211 | 0,0119 | 0,0085 | 0,0415 | 0,0189 | 0,0083 | 0,0197 | 0,0176 | 0,0190 | 0,0128 | 0,0215 | 0,0136
ARCLK 0,233 | 0,0230 | 0,0222 | 0,0202 | 0,0223 | 0,0064 | 0,0180 | 0,0132 | 0,0200 | 0,0194 | 0,0221 | 0,0249
ASELS 0,257 | 0,0235 | 0,0216 | 0,0269 | 0,0143 | 0,0064 | 0,0246 | 0,0289 | 0,0271 | 0,0254 | 0,0231 | 0,0174
AYGAZ 00174 | 0,0189 | 0,0213 | 0,0379 | 0,0394 | 0,0237 | 0,0236 | 0,0267 | 0,0199 | 0,0228 | 0,0221 | 0,0186
BRISA 0,0159 | 0,0152 | 0,0173 | 0,0085 | 0,0177 | 0,0098 | 0,0161 | 0,0081 | 0,0200 | 0,0189 | 0,0222 | 0,0180
CCOLA 0,0230 | 0,0241 | 0,0324 | 0,0080 | 0,0195 | 0,0191 | 0,0223 | 0,0219 | 0,0215 | 0,0222 | 0,0224 | 0,0158
CIMSA 0,0138 | 0,0136 | 0,0115 | 0,0043 | 0,0132 | 0,0070 | 0,0204 | 0,0185 | 0,0186 | 0,0187 | 0,0215 | 0,0178
DOAS 00142 | 0,0124 | 0,0120 | 0,0307 | 0,0400 | 0,0188 | 0,0177 | 0,0126 | 0,0192 | 0,0278 | 0,0218 | 0,0450
DOHOL 0,321 | 0,0367 | 0,0417 | 0,0340 | 0,0268 | 0,0125 | 0,0323 | 0,0426 | 0,0205 | 0,0237 | 0,0220 | 0,0169
ENJSA 0,0138 | 0,017 | 0,0046 | 0,0745 | 0,0207 | 0,0108 | 0,0182 | 0,0139 | 0,0208 | 0,0263 | 0,0224 | 0,0217
ENKAI 0,0368 | 0,0406 | 0,0390 | 0,0060 | 0,0073 | 0,0116 | 0,0441 | 0,0641 | 0,0300 | 0,0214 | 0,0221 | 0,0097
EREGL 0,0329 | 0,0280 | 0,0408 | 0,0065 | 0,0160 | 0,0131 | 0,0317 | 0,0424 | 0,0232 | 0,0215 | 0,0221 | 0,015
FROTO 0,188 | 0,0187 | 0,0186 | 0,0279 | 0,0434 | 0,0147 | 0,0180 | 0,0135 | 0,0206 | 0,0282 | 0,0242 | 0,0321
ISDMR 0,0394 | 0,0333 | 0,0017 | 0,0071 | 0,0194 | 0,0212 | 0,0382 | 0,0550 | 0,0233 | 0,0252 | 0,0222 | 0,0126
KCHOL 0,213 | 0,0216 | 0,0278 | 0,0186 | 0,0239 | 0,0127 | 0,0189 | 0,0124 | 0,0203 | 0,0171 | 0,0222 | 0,0223
KERVT 0,322 | 0,0316 | 0,0018 | 0,0114 | 0,0223 | 0,0096 | 0,0195 | 0,0143 | 0,0211 | 0,0284 | 0,0227 | 0,0232
KORDS 0,188 | 0,0156 | 0,0150 | 0,0102 | 0,0186 | 0,0093 | 0,0204 | 0,0164 | 0,0214 | 0,0202 | 0,0224 | 0,0152
LOGO 0,231 | 0,0284 | 0,0274 | 0,0476 | 0,0151 | 0,0042 | 0,0239 | 0,0261 | 0,0256 | 0,0257 | 0,0230 | 0,0169
MGROS 0,0126 | 0,0092 | 0,0162 | 0,0204 | 0,0333 | 0,0904 | 0,0142 | 0,0015 | 0,0182 | 0,0163 | 0,0145 | 0,0211
NETAS 0,0196 | 0,0194 | 0,0098 | 0,0524 | 0,0175 | 0,0033 | 0,0177 | 0,0126 | 0,0148 | 0,0006 | 0,0198 | 0,0132
OTKAR 0,264 | 0,0221 | 0,0122 | 0,0473 | 0,0221 | 0,0054 | 0,0172 | 0,0112 | 0,0237 | 0,0325 | 0,0255 | 0,0276
PETKM 0,0263 | 0,0300 | 0,0321 | 0,0108 | 0,0199 | 0,0122 | 0,0189 | 0,0158 | 0,0212 | 0,0209 | 0,0225 | 0,0239
POLHO 0,0205 | 0,0203 | 0,091 | 0,0058 | 0,0129 | 0,0075 | 0,0292 | 0,0385 | 0,0211 | 0,0150 | 0,0217 | 0,0086
SAHOL 0,0132 | 0,0163 | 0,0056 | 0,0109 | 0,0020 | 0,0170 | 0,0160 | 0,0045 | 0,0303 | 0,0103 | 0,0222 | 0,0076
SISE 0,0287 | 0,0291 | 0,0384 | 0,0062 | 0,0134 | 0,0089 | 0,0233 | 0,026 | 0,0239 | 0,0186 | 0,0223 | 0,0168
SODA 0,0338 | 0,0364 | 0,0494 | 0,0083 | 0,0138 | 0,0083 | 0,0314 | 0,0427 | 0,0274 | 0,0257 | 0,0227 | 0,0181
SOKM 0,0086 | 0,0039 | 0,0067 | 0,0393 | 0,0482 | 0,0939 | 0,0139 | 0,0001 | 0,0183 | 0,0169 | 0,0002 | 0,0366
TATGD 0,0354 | 0,0275 | 0,0030 | 0,0202 | 0,0257 | 0,0058 | 0,0253 | 0,0304 | 0,0209 | 0,0237 | 0,0222 | 0,0188
TAVHL 0,0190 | 0,0232 | 0,0280 | 0,0132 | 0,0064 | 0,0096 | 0,0192 | 0,0165 | 0,0340 | 0,0268 | 0,0233 | 0,0170
TCELL 0,228 | 0,0270 | 0,0327 | 0,0087 | 0,0146 | 0,0124 | 0,0205 | 0,0196 | 0,0235 | 0,0289 | 0,0226 | 0,0219
THYAO 0,0140 | 0,0164 | 0,0177 | 0,0043 | 0,0144 | 0,0286 | 0,0179 | 0,0131 | 0,0210 | 0,0144 | 0,0222 | 0,0069
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Cizelge 10. 2019 Yih Geleneksel Oranlar icin Entropi Degerleri (Devami)

TKFEN 0,212 | 0,0208 | 0,0270 | 0,0227 | 0,0263 | 0,0121 | 0,0215 | 0,0218 | 0,0222 | 0,0253 | 0,0232 | 0,0232
TOASO 0,0183 | 0,0208 | 0,0219 | 0,0263 | 0,0314 | 0,0138 | 0,0191 | 0,0163 | 0,0216 | 0,0262 | 0,0236 | 0,0290
TRKCM 0,0258 | 0,0266 | 0,0386 | 0,0058 | 0,0129 | 0,017 | 0,0221 | 0,0225 | 0,0228 | 0,0188 | 0,0222 | 0,0156
TTKOM 0,0151 | 0,0182 | 0,0182 | 0,0073 | 0,0161 | 0,0075 | 0,0172 | 0,0111 | 0,0224 | 0,0292 | 0,0231 | 0,0268
TTRAK 0,0254 | 0,0227 | 0,0290 | 0,0213 | 0,0288 | 0,0130 | 0,0176 | 0,0124 | 0,0200 | 0,0225 | 0,0224 | 0,0245
TUPRS 0,0165 | 0,0136 | 0,0189 | 0,0188 | 0,0334 | 0,0243 | 0,0172 | 0,0110 | 0,0192 | 0,0147 | 0,0217 | 0,0184
ULKER 0,0200 | 0,0236 | 0,0310 | 0,0129 | 0,0164 | 0,0063 | 0,0202 | 0,0175 | 0,0232 | 0,0296 | 0,0228 | 0,0369
VESBE 00173 | 0,0183 | 0,0031 | 0,0168 | 0,0302 | 0,0074 | 0,0197 | 0,0177 | 0,0217 | 0,0251 | 0,0233 | 0,0306
VESTL 0,0120 | 0,014 | 0,009 | 0,0177 | 0,0217 | 0,0090 | 0,0165 | 0,0090 | 0,0196 | 0,0161 | 0,0220 | 0,0444
ZOREN 0,0098 | 0,0103 | 0,0066 | 0,0047 | 0,0129 | 0,0143 | 0,0150 | 0,0047 | 0,0183 | 0,0202 | 0,0210 | 0,0246

ej 09714 | 0,9689 | 0,9206 | 0,8575 | 0,9508 | 0,7076 | 0,9808 | 0,9042 | 0,9885 | 0,9808 | 0,9927 | 0,9616

2019 yili Nakit akim oranlar1 hesaplanan entropi degerleri ise Cizelge 11°de

gosterilmektedir.

Cizelge 11. 2019 Yih Nakit Akim Oranlari i¢in Entropi Degerleri

naol | nao2 | nao3 | nao4 | nao5 | nao6 | nao7 | nao8 | nao9 | naol0 | naoll | naol2

In(m)=In(46) | 3,8286 | 3,8286 | 3,8286 | 3,8286 | 3,8286 | 3,8286 | 3,8286 | 3,8286 | 3,8286 | 3,8286 | 3,8286 | 3,8286
AEFES 0,0272 | 0,0312 | 0,0308 | 0,0200 | 0,0475 | 0,0181 | 0,0241 | 0,0005 | 0,0238 | 0,0195 | 0,0220 | 0,0193
AKENR 0,0393 | 0,0253 | 0,0441 | 0,0132 | 0,0001 | 0,0275 | 0,0105 | 0,0005 | 0,0251 | 0,0001 | 0,0221 | 0,0085
AKSA 0,0016 | 0,0016 | 0,0018 | 0,0014 | 0,0001 | 0,0003 | 0,0018 | 0,0004 | 0,0009 | 0,0234 | 0,0219 | 0,0011
AKSEN 0,0179 | 0,0185 | 0,0204 | 0,0188 | 0,0001 | 0,0063 | 0,0205 | 0,0004 | 0,0185 | 0,0222 | 0,0220 | 0,0166
ANACM 0,0016 | 0,0016 | 0,0018 | 0,0013 | 0,0001 | 0,0003 | 0,0017 | 0,0007 | 0,0009 | 0,0240 | 0,0219 | 0,0010
ANELE 0,0044 | 0,0049 | 0,0051 | 0,0060 | 0,0001 | 0,0018 | 0,0061 | 0,0005 | 0,0052 | 0,0167 | 0,0219 | 0,0064
ARCLK 0,0016 | 0,0016 | 0,0018 | 0,0014 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0017 | 0,0005 | 0,0009 | 0,0194 | 0,0219 | 0,0010
ASELS 0,0016 | 0,0016 | 0,0018 | 0,0013 | 0,0001 | 0,0003 | 0,0017 | 0,0005 | 0,0009 | 0,0294 | 0,0219 | 0,0010
AYGAZ 0,0016 | 0,0016 | 0,0018 | 0,0014 | 0,0001 | 0,0004 | 0,0018 | 0,0004 | 0,0008 | 0,0223 | 0,0219 | 0,0010
BRISA 0,0251 | 0,0265 | 0,0285 | 0,0315 | 0,0001 | 0,0159 | 0,0256 | 0,0005 | 0,0307 | 0,0188 | 0,0223 | 0,0303
CCOLA 0,0312 | 0,0357 | 0,0353 | 0,0241 | 0,0490 | 0,0232 | 0,0265 | 0,0004 | 0,0213 | 0,0227 | 0,0220 | 0,0190
CIMSA 0,0183 | 0,0196 | 0,0210 | 0,0197 | 0,0001 | 0,0100 | 0,0200 | 0,0004 | 0,0253 | 0,0159 | 0,0220 | 0,0174
DOAS 0,0267 | 0,0306 | 0,0303 | 0,0435 | 0,0427 | 0,0203 | 0,0388 | 0,0004 | 0,0192 | 0,0182 | 0,0223 | 0,0572
DOHOL 0,0016 | 0,0016 | 0,0018 | 0,0014 | 0,0001 | 0,0003 | 0,0018 | 0,0004 | 0,0009 | 0,0221 | 0,0219 | 0,0010
ENJSA 0,0302 | 0,0290 | 0,0312 | 0,0298 | 0,0001 | 0,0139 | 0,0017 | 0,0004 | 0,0009 | 0,0212 | 0,0219 | 0,0010
ENKAI 0,0384 | 0,0375 | 0,0322 | 0,0190 | 0,0001 | 0,0212 | 0,0411 | 0,0004 | 0,0407 | 0,0246 | 0,0220 | 0,0130
EREGL 0,0399 | 0,0346 | 0,0210 | 0,0293 | 0,0001 | 0,0202 | 0,0442 | 0,0004 | 0,0313 | 0,0243 | 0,0220 | 0,0221
FROTO 0,0233 | 0,0243 | 0,0179 | 0,0329 | 0,0536 | 0,0109 | 0,0296 | 0,0005 | 0,0128 | 0,0284 | 0,0221 | 0,0352
ISDMR 0,0532 | 0,0366 | 0,0040 | 0,0306 | 0,0137 | 0,0282 | 0,0543 | 0,0004 | 0,0273 | 0,0266 | 0,0220 | 0,0214
KCHOL 0,0220 | 0,0230 | 0,0218 | 0,0253 | 0,0002 | 0,0129 | 0,0238 | 0,0006 | 0,0183 | 0,0207 | 0,0221 | 0,0253
KERVT 0,0339 | 0,0320 | 0,0383 | 0,0268 | 0,0001 | 0,0104 | 0,0260 | 0,0003 | 0,0209 | 0,0226 | 0,0221 | 0,0219
KORDS 0,0194 | 0,0215 | 0,0207 | 0,0213 | 0,0001 | 0,0104 | 0,0215 | 0,0008 | 0,0197 | 0,0221 | 0,0220 | 0,0203
LOGO 0,0325 | 0,0366 | 0,0367 | 0,0319 | 0,0002 | 0,0104 | 0,0370 | 0,0006 | 0,0359 | 0,0277 | 0,0221 | 0,0273
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Cizelge 11. 2019 Yih Nakit Akim Oranlan i¢in Entropi Degerleri (Devami)

MGROS 0,0203 | 0,0234 | 0,0232 | 0,0286 | 0,0649 | 0,0812 | 0,0207 | 0,0008 | 0,0148 | 0,0122 | 0,0241 | 0,0304
NETAS 0,0096 | 0,0102 | 0,0111 | 0,0150 | 0,0001 | 0,0028 | 0,0133 | 0,0006 | 0,0146 | 0,0066 | 0,0220 | 0,0180
OTKAR 0,0016 | 0,0016 | 0,0018 | 0,0014 | 0,0004 | 0,0003 | 0,0017 | 0,0004 | 0,0009 | 0,0294 | 0,0219 | 0,0011
PETKM 0,0194 | 0,0224 | 0,0221 | 0,0205 | 0,0001 | 0,0126 | 0,0193 | 0,0005 | 0,0176 | 0,0220 | 0,0220 | 0,0173
POLHO 0,0275 | 0,0296 | 0,0285 | 0,0200 | 0,0001 | 0,0104 | 0,0286 | 0,0004 | 0,0261 | 0,0195 | 0,0220 | 0,0146
SAHOL 0,0094 | 0,0101 | 0,0108 | 0,0161 | 0,0003 | 0,0758 | 0,0130 | 0,0004 | 0,0835 | 0,0183 | 0,0222 | 0,0287
SISE 0,0200 | 0,0230 | 0,0228 | 0,0148 | 0,0001 | 0,0093 | 0,0171 | 0,0007 | 0,0186 | 0,0238 | 0,0220 | 0,0122
SODA 0,0026 | 0,0028 | 0,0025 | 0,0019 | 0,0001 | 0,0007 | 0,0027 | 0,0006 | 0,0017 | 0,0292 | 0,0219 | 0,0014
SOKM 0,0221 | 0,0233 | 0,0252 | 0,0397 | 0,0001 | 0,0843 | 0,0285 | 0,0026 | 0,0140 | 0,0098 | 0,0000 | 0,0626
TATGD 0,0000 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0005 | 0,0000 | 0,0233 | 0,0219 | 0,0000
TAVHL 0,0016 | 0,0016 | 0,0018 | 0,0013 | 0,0001 | 0,0003 | 0,0017 | 0,0005 | 0,0009 | 0,0261 | 0,0219 | 0,0010
TCELL 0,0404 | 0,0397 | 0,0420 | 0,0367 | 0,0002 | 0,0318 | 0,0371 | 0,0004 | 0,0422 | 0,0240 | 0,0221 | 0,0295
THYAO 0,0016 | 0,0016 | 0,0019 | 0,0014 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0017 | 0,0006 | 0,0009 | 0,0198 | 0,0219 | 0,0010
TKFEN 0,0016 | 0,0016 | 0,0018 | 0,0013 | 0,0001 | 0,0003 | 0,0017 | 0,0004 | 0,0008 | 0,0277 | 0,0219 | 0,0010
TOASO 0,0338 | 0,0386 | 0,0382 | 0,0440 | 0,0487 | 0,0190 | 0,0419 | 0,0004 | 0,0252 | 0,0281 | 0,0222 | 0,0441
TRKCM 0,0209 | 0,0224 | 0,0209 | 0,0177 | 0,0001 | 0,0144 | 0,0195 | 0,0007 | 0,0231 | 0,0220 | 0,0220 | 0,0140
TTKOM 0,0416 | 0,0433 | 0,0466 | 0,0435 | 0,0001 | 0,0216 | 0,0377 | 0,0004 | 0,0461 | 0,0228 | 0,0223 | 0,0375
TTRAK 0,0463 | 0,0457 | 0,0517 | 0,0511 | 0,0005 | 0,0236 | 0,0456 | 0,0003 | 0,0325 | 0,0206 | 0,0224 | 0,0459
TUPRS 0,0258 | 0,0283 | 0,0293 | 0,0353 | 0,0946 | 0,0229 | 0,0305 | 0,0007 | 0,0185 | 0,0176 | 0,0222 | 0,0369
ULKER 0,0016 | 0,0016 | 0,0018 | 0,0013 | 0,0001 | 0,0003 | 0,0017 | 0,0004 | 0,0009 | 0,0247 | 0,0219 | 0,0010
VESBE 0,0016 | 0,0016 | 0,0018 | 0,0014 | 0,0001 | 0,0003 | 0,0017 | 0,0004 | 0,0009 | 0,0279 | 0,0219 | 0,0011
VESTL 0,0163 | 0,0189 | 0,0187 | 0,0299 | 0,0562 | 0,0115 | 0,0248 | 0,0004 | 0,0240 | 0,0184 | 0,0222 | 0,0496
ZOREN 0,0214 | 0,0221 | 0,0244 | 0,0271 | 0,0001 | 0,0309 | 0,0205 | 0,0005 | 0,0349 | 0,0154 | 0,0224 | 0,0259

ej 0,8791 | 0,8906 | 0,8792 | 0,8820 | 0,4762 | 0,7187 | 0,8732 | 0,0247 | 0,8244 | 0,9822 | 0,9942 | 0,8433

Entropi yonteminin adimlarinin anlatildig: boliimdede belirtildigi tizere diger
caligmalarda Kk (%)’ degeri yani entropi degerinin, belirsizligi 0<e;<1 araliginda
kalmasini saglayan % degeri, bu calismada Esitlik (5)’de payda kismina entegre

edilmistir.

Adim 4: Entropi Degeri Farklilasma Derecesinin ( d; ) Hesaplanmasu:

Esitlik (6) yardimiyla entropi degerleri e; 1°den ¢ikarilmis ve farklilagma
derecesi d; hesaplanmistir. Cikan sonuglar kriterlerin yiiksek olmasi ihtimalinde
alternatiflere uzakligi ve ne kadar farklilastigi ol¢iilmiistiir. 2019 yili Geleneksel

oranlarin farklilagma dereceleri asagidaki Cizelge 12°de gosterilmektedir.
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Cizelge 12. 2019 Yih Geleneksel Oranlar i¢cin Farkhilasma Dereceleri

geol geo2 geo3 geo4 geo5 geo6 geo? geo8 ge09 | geol0 | geoll | geol2

1-ej (dj) 0,0286 | 0,0311 | 0,0794 | 0,1425 | 0,0492 | 0,2924 | 0,0192 | 0,0958 | 0,0115 | 0,0192 | 0,0073 | 0,0384

2019 yili Nakit akim oranlarmin farklilasma dereceleri ise asagida ki Cizelge

13’de yer almaktadir.

Cizelge 13. 2019 Y1l Nakit Akim Oranlar i¢cin Farklilasma Dereceleri

naol nao2 nao3 nao4 nao5 nao6 nao7 nao8 nao9 | naol0 | naoll | naol2

1-ej (dj) 0,1209 | 0,1094 | 0,1208 | 0,1180 | 0,5238 | 0,2813 | 0,1268 | 0,9753 | 0,1756 | 0,0178 | 0,0058 | 0,1567

Adim 5: Entropi Degeri (Onem Derecesi w;;) Agwrlik Hesaplanmasu:

Esitlik (7) yardimiyla farklilasma derecelerinin, derecelerin toplamina
boliinerek bulunan “Enropi agirliklar1” kriterlerin 6nem diizeylerini belirlemektedir.
Ayrica agirliklarin toplami ise her zaman 1’e esit olmalidir. Daha sonra bu agirliklar
Aras yonteminde “agirlikli normalizasyon asamasinda” kullanilacaktir. 2019 yili
Geleneksel oranlar igin hesaplanan entropi agirliklari asagidaki Cizelge 14’de

gosterilmektedir.

Cizelge 14. 2019 Yili Geleneksel Oranlar icin Entropi Agirhklar:

geol geo2 geo3 geo4d geo5 geo6 geo7 geo8 ge09 | geolO | geoll | geol2

1-ej (dj) | 0,0286 | 0,0311 | 0,0794 | 0,1425 | 0,0492 | 0,2924 | 0,0192 | 0,0958 | 0,0115 | 0,0192 | 0,0073 | 0,0384
ej 0,9714 | 0,9689 | 0,9206 | 0,8575 | 0,9508 | 0,7076 | 0,9808 | 0,9042 | 0,9885 | 0,9808 | 0,9927 | 0,9616

Wj 0,0352 | 0,0381 | 0,0975 | 0,1750 | 0,0604 | 0,3590 | 0,0235 | 0,1176 | 0,0141 | 0,0236 | 0,0089 | 0,0472

2019 yili Nakit akim oranlarinin hesaplanan Entropi agirliklar1 Cizelge 15°de

yer almaktadir.
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Cizelge 15. 2019 Yih Nakit Akim Oranlar i¢in Entropi Agirhklar

naol nao2 nao3 nao4 naos nao6 nao7 nao8 nao9 | naol0 | naoll | naol2

1-ej (dj) | 0,1209 | 0,1094 | 0,1208 | 0,1180 | 0,5238 | 0,2813 | 0,1268 | 0,9753 | 0,1756 | 0,0178 | 0,0058 | 0,1567
ej 0,8791 | 0,8906 | 0,8792 | 0,8820 | 0,4762 | 0,7187 | 0,8732 | 0,0247 | 0,8244 | 0,9822 | 0,9942 | 0,8433
wj 0,0442 | 0,0400 | 0,0442 | 0,0432 | 0,1917 | 0,1029 | 0,0464 | 0,3570 | 0,0643 | 0,0065 | 0,0021 | 0,0573

4.2.2. Aras Yontemi ile Optimal Se¢cim ve Siralamanin Hesaplanmasi

Calismada kullanilan verilerin analizi i¢cin CKKV yontemlerinden Aras

yontemi kullanilmistir. Yontemin adimlari asagida ki gibidir.

Adim 1: Karar Matrisinin Olusturulmasi:

Bu adimda Esitlik (10) yardimiyla, Entropi Yonteminde kullanilan ayni karar
matrisi kullanilmistir. Olusturulan karar matrisi 2019 yili Geleneksel oranlar i¢in

Cizelge 16°da gosterilmektedir.

Cizelge 16. 2019 Yili Geleneksel Oranlar i¢cin Karar Matrisi

geol geo2 geo3 geod geo5 geo6 geo?7 geo8 geo9 geol0 | geoll | geol2

AEFES 1,3254 | 1,0409 | 60,7623 | 2,0487 | 05073 | 85486 | 04740 | 05954 | 0,0556 | 0,0549 | 8,4612 | 0,1829

AKENR | 0,5198 | 0,4081 | 18,8064 | 0,3120 | 0,2652 | 25,2737 | 0,8602 | 0,1626 | -0,4062 | 0,0130 | -104,19 | 0,1605

AKSA 1,0522 | 0,6764 | 30,6571 | 2,6824 | 0,8706 | 50558 | 0,6334 | 05787 | 0,0762 | 0,1156 | 18,6195 | 0,4261

AKSEN 09115 | 0,7844 | 4,1266 | 1,2032 | 0,6562 | 2,8862 | 0,5508 | 0,7455 | 0,0816 | 0,1006 | 12,8423 | 0,3222

ANACM | 1,4565 | 1,1308 | 50,1366 | 1,3866 | 0,5922 | 4,1211 | 0,6115 | 0,6354 | 0,1224 | 0,1056 | 20,5326 | 0,2347

ANELE 1,3744 | 04811 | 13,6716 | 16,7545 | 0,7318 | 4,6499 | 0,6387 | 05642 | 0,0031 | 0,0309 | 0,7089 | 0,1652

ARCLK | 15755 | 1,1421 | 47,1430 | 6,0406 | 0,9197 | 3,3567 | 0,7174 | 0,3877 | 0,0298 | 0,0762 | 10,3671 | 0,3685

ASELS 1,8048 | 1,1759 | 45,3758 | 89426 | 05076 | 3,3495 | 0,4706 | 1,1189 | 0,2576 | 0,1238 | 28,2717 | 0,2265

AYGAZ | 1,0629 | 0,8755 | 44,5067 | 14,5967 | 2,0608 | 18,0317 | 0,4999 | 1,0005 | 0,0268 | 0,1023 | 10,9819 | 0,2483

BRISA 0,9467 | 0,6613 | 33,7134 | 1,9878 | 0,6740 | 57272 | 0,8301 | 0,2047 | 0,0320 | 0,0721 | 12,5428 | 0,2372

CCOLA | 15455 | 1,2191 | 79,8283 | 1,8292 | 0,7672 | 13,4620 | 0,5383 | 0,7584 | 0,0769 | 0,0970 | 15,9452 | 0,2004

CIMSA 0,7831 | 0,5683 | 19,8693 | 0,8478 | 0,4573 | 3,7447 | 0,6064 | 0,6064 | -0,0088 | 0,0710 | 0,9705 | 0,2342

DOAS 0,8130 | 0,5082 | 20,9604 | 10,7578 | 2,1102 | 13,2075 | 0,7315 | 0,3649 | 0,0078 | 0,1439 | 5,9507 | 0,8688

DOHOL | 2,4684 | 2,2168 | 115,814 | 12,4328 | 1,1811 | 7,7391 | 0,3211 | 1,9773 | 0,0447 | 0,1097 | 8,9401 | 0,2182

ENJSA 0,7887 | 0,7706 | 6,4082 | 46,1891 | 0,8315 | 6,4640 | 0,7079 | 0,4127 | 0,0531 | 0,1310 | 15,7403 | 0,3055

ENKAI 3,0081 | 2,5824 | 104,666 | 1,2829 | 0,2172 | 7,0169 | 0,2021 | 3,9074 | 0,3604 | 0,0907 | 10,9360 | 0,1073

EREGL 2,5540 | 1,5015 | 112,058 | 1,4189 | 0,5885 | 8,2128 | 0,3305 | 1,9643 | 0,1272 | 0,0917 | 11,3065 | 0,1321

FROTO 1,1748 | 0,8662 | 37,0482 | 9,3809 | 2,3899 | 9,5513 | 0,7157 | 0,3973 | 0,0500 | 0,1476 | 45,7922 | 0,5253

ISDMR 3,3227 | 1,9268 | 1,9774 | 1,5720 | 0,7610 | 15,4805 | 0,2512 | 2,9816 | 0,1310 | 0,1222 | 13,5054 | 0,1484

KCHOL | 1,3931 | 1,0506 | 64,0672 | 54078 | 1,0103 | 7,9338 | 0,6719 | 0,3568 | 0,0387 | 0,0591 | 12,6244 | 0,3155
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Cizelge 16. 2019 Yih Geleneksel Oranlar icin Karar Matrisi (Devami)

KERVT | 24705 | 1,7872 | 2,1284 | 2,8665 | 0,9154 | 55764 | 0,6451 | 0,4304 | 0,0638 | 0,1501 | 20,3173 | 0,3345

KORDS 1,1786 | 0,6817 | 27,9629 | 2,4976 | 0,7164 | 5,3006 | 0,6068 | 0,5164 | 0,0737 | 0,0821 | 16,6473 | 0,1898

LOGO 1,5530 | 1,5325 | 62,8736 | 20,7142 | 0,5442 | 19991 | 04913 | 0,9681 | 0,2044 | 0,1264 | 26,0299 | 0,2184

MGROS | 0,6995 | 0,3453 | 30,8630 | 6,1036 | 1,6037 | 183,542 | 09777 | 0,0227 | -0,0212 | 0,0536 | -103,15 | 0,2939

NETAS 1,2479 | 0,9128 | 16,3036 | 24,2436 | 0,6618 | 15241 | 0,7327 | 0,3646 | -0,1121 | -0,0304 | 25,7641 | 0,1589

OTKAR | 1,8720 | 1,0874 | 21,4621 | 20,5399 | 0,9077 | 2,7109 | 0,7619 | 0,3126 | 0,1446 | 0,1883 | 68,4543 | 0,4249

PETKM | 18615 | 16576 | 78,7195 | 2,6599 | 0,7886 | 7,5200 | 0,6724 | 0,4883 | 0,0655 | 0,0874 | 18,1738 | 0,3483

POLHO | 13202 | 0,9674 | 38,3162 | 1,2452 | 0,4437 | 4,1071 | 0,3705 | 1,6989 | 0,0624 | 0,0451 | 4,5032 | 0,0914

SAHOL | 0,7423 | 0,7253 | 8,0510 | 2,6982 | 0,0462 | 11,5558 | 0,8364 | 0,0979 | 0,3708 | 0,0156 | 12,0858 | 0,0786

SISE 2,1049 | 15832 | 102,169 | 1,3446 | 0,4660 | 5,0556 | 0,5062 | 0,7454 | 0,1495 | 0,0696 | 13,9431 | 0,2159

SODA 2,6588 | 2,1902 | 150,888 | 1,9256 | 0,4848 | 4,6392 | 0,3345 | 1,9899 | 0,2651 | 0,1263 | 20,9138 | 0,2387

SOKM 04336 | 0,1220 | 10,0526 | 15,4472 | 2,8123 | 215,702 | 1,0047 | -0,0049 | -0,0186 | 0,0576 | -255,81 | 0,6364

TATGD | 2,8401 | 1,4648 | 3,8154 | 6,0479 | 1,1128 | 29752 | 0,4538 | 1,2035 | 0,0579 | 0,1092 | 12,4650 | 0,2518

TAVHL | 1,1961 | 1,1572 | 64,7727 | 3,4431 | 0,1861 | 55792 | 0,6592 | 05208 | 0,5078 | 0,1354 | 31,5162 | 0,2195

TCELL 1,5276 | 1,4289 | 80,9031 | 2,0358 | 0,5249 | 7,6459 | 0,6044 | 0,6531 | 0,1366 | 0,1541 | 19,1148 | 0,3077

THYAO | 0,8002 | 0,7281 | 34,8081 | 0,8548 | 0,5115 | 23,4378 | 0,7222 | 0,3846 | 0,0604 | 0,0410 | 12,5845 | 0,0697

TKFEN 1,3871 | 0,9976 | 61,6184 | 7,0814 | 1,1532 | 7,4761 | 05659 | 0,7575 | 0,0969 | 0,1226 | 29,0059 | 0,3338

TOASO | 1,1376 | 1,0008 | 46,1193 | 8,6687 | 1,4753 | 8,8146 | 0,6620 | 0,5105 | 0,0784 | 0,1306 | 36,8761 | 0,4542

TRKCM | 1,8130 | 1,3999 | 103,294 | 1,2301 | 0,4461 | 7,1516 | 05441 | 0,7871 | 0,1156 | 0,0715 | 12,8322 | 0,1971

TTKOM | 0,8820 | 0,8351 | 36,1195 | 1,6336 | 05928 | 4,1014 | 0,7634 | 0,3099 | 0,1017 | 0,1571 | 28,4886 | 0,4065

TTRAK | 1,7678 | 1,1221 | 68,1991 | 6,4796 | 1,3055 | 81509 | 0,7380 | 0,3551 | 0,0294 | 0,0996 | 15,8056 | 0,3602

TUPRS 0,9928 | 05699 | 37,8802 | 54846 | 1,6141 | 18,7140 | 0,7634 | 0,3059 | 0,0065 | 0,0427 | 4,6151 | 0,2436

ULKER | 1,2824 | 1,1841 | 74,7201 | 3,3493 | 0,6100 | 3,2983 | 0,6143 | 0,5614 | 0,1296 | 0,1606 | 23,4913 | 0,6438

VESBE 1,0588 | 0,8425 | 3,9886 | 4,7214 | 1,3981 | 3,9857 | 0,6376 | 05684 | 0,0815 | 0,1206 | 31,4043 | 0,4903

VESTL 0,6558 | 0,4579 | 16,3408 | 5,0609 | 0,8829 | 5,0919 | 0,8057 | 0,2355 | 0,0205 | 0,0520 | 9,3658 | 0,8537

ZOREN | 05080 | 0,3994 | 9,9342 | 09552 | 0,4477 | 9,2496 | 0,9122 | 0,1028 | -0,0189 | 0,0822 | -6,5835 | 0,3622

2019 yil1 Nakit akim oranlar1 i¢in olusturulan karar matrisi asagida ki Cizelge

17°de yer almaktadir.

Cizelge 17. 2019 Yih Nakit Akim Oranlan i¢in Karar Matrisi

naol nao2 nao3 nao4 nao5 nao6 nao7 nao8 nao9 | naol0 | naoll | naol2

AEFES 0,4344 | 0,4344 | 0,4344 | 0,0905 | 7022,15 | 1,6172 | 0,1908 | -0,0756 | 0,1783 | 0,0282 | 0,3205 | 0,1651

AKENR | 0,7476 | 0,3212 | 0,7476 | 0,0510 | 0,4808 | 2,8657 | 0,0593 | -0,0973 | 0,1923 | -0,1077 | 0,3647 | 0,0547

AKSA 0,0003 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0002 | 3,5514 | 0,0008 | 0,0002 | 0,0211 | 0,0002 | 0,0663 | 0,0004 | 0,0003

AKSEN 0,2400 | 0,2057 | 0,2400 | 0,0831 | 1,1527 | 0,4099 | 0,1509 | -0,0073 | 0,1267 | 0,0536 | 0,2025 | 0,1352

ANACM | 0,0002 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0001 | 0,6560 | 0,0005 | 0,0001 | -0,2413 | 0,0001 | 0,0725 | 0,0002 | 0,0001

ANELE 0,0309 | 0,0297 | 0,0309 | 0,0169 | 0,2155 | 0,0794 | 0,0264 | -0,0864 | 0,0231 | 0,0023 | 0,0468 | 0,0373

ARCLK | 0,0002 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0001 | 4,6966 | 0,0004 | 0,0001 | -0,1372 | 0,0001 | 0,0274 | 0,0003 | 0,0002

ASELS 0,0001 | 0,0001 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0007 | 0,0002 | 0,0001 | -0,1080 | 0,0001 | 0,1308 | 0,0001 | 0,0000

76



Cizelge 17. 2019 Yih Nakit Akim Oranlan i¢in Karar Matrisi (Devami)

AYGAZ | 0,0004 | 0,0004 | 0,0001 | 0,0001 | 1,9267 | 0,0011 | 0,0002 | 0,0069 | 0,0001 | 0,0552 | 0,0002 | 0,0002
BRISA 0,3875 | 0,3420 | 0,3875 | 0,1725 | 2,9857 | 1,3582 | 0,2079 | -0,1413 | 0,2560 | 0,0216 | 1,0155 | 0,3111
CCOLA | 0,5308 | 0,5307 | 0,5307 | 0,1176 | 7390,01 | 2,2611 | 0,2185 | -0,0539 | 0,1533 | 0,0590 | 0,2881 | 0,1622
CIMSA 0,2491 | 0,2238 | 0,2491 | 0,0888 | 2,4812 | 0,7479 | 0,1464 | -0,0679 | 0,1942 | -0,0040 | 0,2415 | 0,1438
DOAS 04232 | 04231 | 04231 | 0,2806 | 5949,95 | 1,8850 | 0,3836 | 0,0168 | 0,1330 | 0,0165 | 1,0512 | 0,8367
DOHOL | 0,0003 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0001 | 0,3431 | 0,0005 | 0,0002 | 0,0301 | 0,0001 | 0,0527 | 0,0001 | 0,0001
ENJSA 0,5064 | 0,3903 | 0,4419 | 0,1587 | 3,1430 | 1,1384 | 0,0002 | -0,0114 | 0,0002 | 0,0442 | 0,0005 | 0,0002
ENKAI 0,7228 | 05708 | 0,4620 | 0,0844 | 0,8308 | 1,9909 | 04179 | -0,0301 | 0,3887 | 0,0783 | 0,1069 | 0,0965
EREGL | 0,7664 | 0,5051 | 0,2491 | 0,1552 | 2,0695 | 1,8702 | 0,4696 | -0,0621 | 0,2637 | 0,0749 | 0,2391 | 0,1997
FROTO | 0,3479 | 0,3029 | 0,1993 | 0,1833 | 8568,84 | 0,8301 | 0,2562 | -0,1493 | 0,0767 | 0,1194 | 0,6447 | 0,3875
ISDMR 1,2120 | 0,5493 | 0,0202 | 0,1650 | 1229,97 | 2,9674 | 0,6568 | -0,0077 | 0,2168 | 0,0997 | 0,2203 | 0,1910
KCHOL | 0,3222 | 0,2804 | 0,2640 | 0,1257 | 7,4995 | 1,0338 | 0,1870 | -0,1544 | 0,1244 | 0,0391 | 0,5242 | 0,2409
KERVT | 05996 | 04507 | 05996 | 0,1366 | 0,5621 | 0,7781 | 0,2118 | 0,1611 | 0,1493 | 0,0584 | 0,4921 | 0,1966
KORDS | 0,2704 | 0,2545 | 0,2443 | 0,0984 | 3,6269 | 0,7844 | 0,1622 | -0,2594 | 0,1373 | 0,0528 | 0,3140 | 0,1769
LOGO 0,5620 | 05497 | 05620 | 0,1754 | 54414 | 0,7795 | 0,3569 | -0,1760 | 0,3223 | 0,1112 | 0,3687 | 0,2678
MGROS | 0,2870 | 0,2870 | 0,2870 | 0,1497 | 11960,9 | 17,4967 | 0,1531 | -0,2689 | 0,0934 | -0,0340 | 6,7401 | 0,3131
NETAS 0,1015 | 0,0899 | 0,1015 | 0,0606 | 1,8754 | 0,1439 | 0,0828 | -0,1953 | 0,0916 | -0,0742 | 0,2270 | 0,1506
OTKAR | 0,0004 | 0,0004 | 0,0003 | 0,0002 | 17,6667 | 0,0005 | 0,0002 | -0,0474 | 0,0002 | 0,1313 | 0,0007 | 0,0003
PETKM | 0,2693 | 0,2693 | 0,2693 | 0,0933 | 0,8370 | 1,0056 | 0,1388 | -0,1013 | 0,1183 | 0,0516 | 0,2842 | 0,1426
POLHO | 04405 | 0,4018 | 0,3870 | 0,0901 | 0,2714 | 0,7817 | 0,2433 | -0,0527 | 0,2032 | 0,0277 | 0,1432 | 0,1133
SAHOL | 0,0976 | 0,0890 | 0,0976 | 0,0670 | 13,3428 | 14,9741 | 0,0801 | -0,0605 | 1,4494 | 0,0171 | 0,8186 | 0,2887
SISE 0,2810 | 0,2809 | 0,2809 | 0,0594 | 1,0229 | 0,6763 | 0,1173 | -0,2199 | 0,1274 | 0,0697 | 0,1574 | 0,0884
SODA 0,0103 | 0,0103 | 0,0060 | 0,0018 | 2,6158 | 0,0192 | 0,0054 | -0,1606 | 0,0038 | 0,1285 | 0,0027 | 0,0022
SOKM 0,3235 | 0,2854 | 0,3235 | 0,2432 | 2,2683 | 19,2838 | 0,2420 | -0,4793 | 0,0865 | -0,0523 48,5;716 0,9802
TATGD | -0,0124 | -0,0107 | -0,0124 | -0,0033 | -0,0251 | -0,0096 | -0,0073 | -0,0997 | -0,0030 | 0,0645 | -0,0061 | -0,0045
TAVHL | 0,0001 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0000 | 2,4298 | 0,0009 | 0,0001 | -0,0885 | 0,0002 | 0,0945 | 0,0001 | 0,0000
TCELL | 0,7807 | 0,6224 | 0,6916 | 0,2161 | 4,4912 | 35125 | 0,3576 | -0,0201 | 0,4118 | 0,0717 | 0,5475 | 0,2992
THYAO | 0,0004 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0001 | 13,0000 | 0,0042 | 0,0001 | -0,1926 | 0,0002 | 0,0309 | 0,0003 | 0,0001
TKFEN | 0,0001 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0001 | 2,0865 | 0,0005 | 0,0001 | 0,0351 | 0,0001 | 0,1117 | 0,0001 | 0,0001
TOASO | 0,5968 | 0,5967 | 0,5967 | 0,2855 | 7313,07 | 1,7243 | 0,4312 | 0,0636 | 0,1935 | 0,1157 | 0,8446 | 0,5472
TRKCM | 0,3000 | 0,2701 | 0,2475 | 0,0765 | 0,9127 | 1,1949 | 0,1407 | -0,2366 | 0,1715 | 0,0516 | 0,1787 | 0,1067
TTKOM | 0,8166 | 0,7112 | 0,8166 | 0,2802 | 3,1951 | 2,0484 | 0,3670 | -0,0431 | 0,4727 | 0,0603 | 1,1842 | 0,4266
TTRAK | 09672 | 0,7764 | 0,9672 | 0,3632 | 19,8448 | 2,3133 | 0,4922 | 0,0993 | 0,2782 | 0,0384 | 1,3862 | 0,5817
TUPRS 0,4031 | 0,3767 | 0,4029 | 0,2042 | 45338,3 | 2,2188 | 0,2675 | -0,2213 | 0,1265 | 0,0105 | 0,8744 | 0,4164
ULKER | 0,0001 | 0,0001 | 0,0001 | 0,0001 | 2,3275 | 0,0004 | 0,0001 | -0,0678 | 0,0001 | 0,0791 | 0,0002 | 0,0001
VESBE 0,0002 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0001 | 3,2526 | 0,0004 | 0,0002 | -0,0610 | 0,0001 | 0,1140 | 0,0003 | 0,0003
VESTL 0,2119 | 0,2119 | 0,2119 | 0,1596 | 9267,14 | 0,8926 | 0,1981 | -0,0529 | 0,1808 | 0,0181 | 0,8412 | 0,6590
ZOREN | 0,3087 | 0,2646 | 0,3087 | 0,1386 | 1,2939 | 3,3686 | 0,1519 | -0,1200 | 0,3095 | -0,0085 | 1,4772 | 0,2487
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Ancak fayda ve maliyet endeksine gére normalizasyon asamasi, Esitlik (11) ve
Esitlik (12) yardimiyla entropi yonteminden farkli olarak optimal deger maximum ve

minimum degerlere gore hesaplanarak matriste gosterilmektedir.

Adim 2: Karar Matrisinin Normalizasyonu (Xi] ):

Esitlik (11) ve Esitlik (12) yardimiyla olusturulan x,; matrisi Esitlik (13) ve

Esitlik (14) yardimiyla her bir x;; degerleri toplamlarina béliinmesiyle normalize

edilmis ve Xij matrisi olusturulmustur. 2019 yili Geleneksel oranlar igin olusturulan

matris Cizelge 18’de gosterilmistir.

Cizelge 18. 2019 Y1l Geleneksel Oranlar icin Normalize Edilmis Karar Matrisi

geol | geo2 | geo3 | geod4 | geo5 | geo6 | geo7 | geo8 | geo9 | geolO | geoll | geol2
max | max | max | max [ max | max | min | max | max | max | max | max

OPTIMAL DEGER | 0,0480 | 0,0503 | 0,0669 | 0,1310 | 0,0646 | 0,2260 | 0,0074 | 0,1008 | 0,0390 | 0,0367 | 0,0263 | 0,0582
AEFES 0,0192 | 0,0203 | 0,0269 | 0,0058 | 0,0116 | 0,0090 | 0,0185 | 0,0155 | 0,0197 | 0,0145 | 0,0214 | 0,0123
AKENR 0,0075 | 0,0079 | 0,0083 | 0,0009 | 0,0061 | 0,0265 | 0,0473 | 0,0044 | 0,0001 | 0,0075 | 0,0123 | 0,0108
AKSA 0,0152 | 0,0132 | 0,0136 | 0,0076 | 0,0200 | 0,0053 | 0,0234 | 0,0151 | 0,0206 | 0,0246 | 0,0223 | 0,0286
AKSEN 0,0132 | 0,0153 | 0,0018 | 0,0034 | 0,0151 | 0,0030 | 0,0270 | 0,0194 | 0,0208 | 0,0221 | 0,0218 | 0,0216
ANACM 0,0210 | 0,0220 | 0,0222 | 0,0039 | 0,0136 | 0,0043 | 0,0169 | 0,0165 | 0,0226 | 0,0229 | 0,0224 | 0,0157
ANELE 0,0199 | 0,0094 | 0,0061 | 0,0475 | 0,0168 | 0,0049 | 0,0179 | 0,0147 | 0,0175 | 0,0105 | 0,0208 | 0,0111
ARCLK 0,0228 | 0,0222 | 0,0209 | 0,0171 | 0,0211 | 0,0035 | 0,0156 | 0,0102 | 0,0186 | 0,0180 | 0,0216 | 0,0247
ASELS 0,0261 | 0,0229 | 0,0201 | 0,0254 | 0,0117 | 0,0035 | 0,0136 | 0,0290 | 0,0283 | 0,0260 | 0,0230 | 0,0152
AYGAZ 0,0154 | 0,0171 | 0,0197 | 0,0414 | 0,0473 | 0,0189 | 0,0231 | 0,0259 | 0,0185 | 0,0224 | 0,0216 | 0,0166
BRISA 0,0137 | 0,0129 | 0,0150 | 0,0056 | 0,0155 | 0,0060 | 0,0260 | 0,0054 | 0,0187 | 0,0173 | 0,0218 | 0,0159
CCOLA 0,0223 | 0,0237 | 0,0354 | 0,0052 | 0,0176 | 0,0141 | 0,0159 | 0,0197 | 0,0206 | 0,0215 | 0,0220 | 0,0134
CIMSA 0,0113 | 0,0111 | 0,0088 | 0,0024 | 0,0105 | 0,0039 | 0,0314 | 0,0158 | 0,0170 | 0,0172 | 0,0208 | 0,0157
DOAS 0,0117 | 0,0099 | 0,0093 | 0,0305 | 0,0484 | 0,0138 | 0,0302 | 0,0096 | 0,0177 | 0,0293 | 0,0212 | 0,0582
DOHOL 0,0357 | 0,0432 | 0,0514 | 0,0353 | 0,0271 | 0,0081 | 0,0100 | 0,0511 | 0,0193 | 0,0236 | 0,0215 | 0,0146
ENJSA 0,0114 | 0,0150 | 0,0028 | 0,1310 | 0,0191 | 0,0068 | 0,0312 | 0,0108 | 0,0196 | 0,0272 | 0,0220 | 0,0205
ENKAI 0,0435 | 0,0503 | 0,0464 | 0,0036 | 0,0050 | 0,0074 | 0,0082 | 0,1008 | 0,0327 | 0,0204 | 0,0216 | 0,0072
EREGL 0,0369 | 0,0292 | 0,0497 | 0,0040 | 0,0135 | 0,0086 | 0,0096 | 0,0508 | 0,0228 | 0,0206 | 0,0217 | 0,0089
FROTO 0,0170 | 0,0169 | 0,0164 | 0,0266 | 0,0549 | 0,0100 | 0,0209 | 0,0104 | 0,0195 | 0,0299 | 0,0245 | 0,0352
ISDMR 0,0480 | 0,0375 | 0,0009 | 0,0045 | 0,0175 | 0,0162 | 0,0074 | 0,0770 | 0,0229 | 0,0257 | 0,0218 | 0,0099
KCHOL 0,0201 | 0,0205 | 0,0284 | 0,0153 | 0,0232 | 0,0083 | 0,0176 | 0,0094 | 0,0190 | 0,0152 | 0,0218 | 0,0211
KERVT 0,0357 | 0,0348 | 0,0009 | 0,0081 | 0,0210 | 0,0058 | 0,0100 | 0,0113 | 0,0201 | 0,0303 | 0,0224 | 0,0224
KORDS 0,0170 | 0,0133 | 0,0124 | 0,0071 | 0,0164 | 0,0056 | 0,0209 | 0,0135 | 0,0205 | 0,0190 | 0,0221 | 0,0127
LOGO 0,0224 | 0,0298 | 0,0279 | 0,0587 | 0,0125 | 0,0021 | 0.0158 | 0.0251 | 0,0261 | 0,0264 | 0.0229 | 0.0146
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Cizelge 18. 2019 Yih Geleneksel Oranlar i¢in Normalize Edilmis Karar Matrisi (Devami)

MGROS 0,0101 | 0,0067 | 0,0137 | 0,0173 | 0,0368 | 0,1923 | 0,0351 | 0,0007 | 0,0165 | 0,0143 | 0,0124 | 0,0197
NETAS 0,0180 | 0,0178 | 0,0072 | 0,0688 | 0,0152 | 0,0016 | 0,0197 | 0,0096 | 0,0126 | 0,0003 | 0,0187 | 0,0107
OTKAR 0,0271 | 0,0212 | 0,0095 | 0,0583 | 0,0208 | 0,0028 | 0,0131 | 0,0082 | 0,0235 | 0,0367 | 0,0263 | 0,0285
PETKM 0,0269 | 0,0323 | 0,0349 | 0,0075 | 0,0181 | 0,0079 | 0,0132 | 0,0127 | 0,0202 | 0,0199 | 0,0222 | 0,0233
POLHO 0,0191 | 0,0188 | 0,0170 | 0,0035 | 0,0102 | 0,0043 | 0,0186 | 0,0439 | 0,0200 | 0,0128 | 0,0211 | 0,0061
SAHOL 0,0107 | 0,0141 | 0,0036 | 0,0077 | 0,0011 | 0,0121 | 0,0331 | 0,0027 | 0,0331 | 0,0079 | 0,0217 | 0,0053
SISE 0,0304 | 0,0308 | 0,0453 | 0,0038 | 0,0107 | 0,0053 | 0,0117 | 0,0194 | 0,0237 | 0,0169 | 0,0219 | 0,0145
SODA 0,0384 | 0,0427 | 0,0669 | 0,0055 | 0,0111 | 0,0049 | 0,0092 | 0,0514 | 0,0286 | 0,0264 | 0,0224 | 0,0160
SOKM 0,0063 | 0,0024 | 0,0045 | 0,0438 | 0,0646 | 0,2260 | 0,0567 | 0,0000 | 0,0166 | 0,0149 | 0,0001 | 0,0427
TATGD 0,0410 | 0,0285 | 0,0017 | 0,0172 | 0,0255 | 0,0031 | 0,0087 | 0,0312 | 0,0198 | 0,0235 | 0,0218 | 0,0169
TAVHL 0,0173 | 0,0225 | 0,0287 | 0,0098 | 0,0043 | 0,0058 | 0,0206 | 0,0136 | 0,0390 | 0,0279 | 0,0233 | 0,0147
TCELL 0,0221 | 0,0278 | 0,0359 | 0,0058 | 0,0120 | 0,0080 | 0,0161 | 0,0170 | 0,0232 | 0,0310 | 0,0223 | 0,0206
THYAO 0,0116 | 0,0142 | 0,0154 | 0,0024 | 0,0117 | 0,0246 | 0,0307 | 0,0101 | 0,0199 | 0,0122 | 0,0218 | 0,0047
TKFEN 0,0200 | 0,0194 | 0,0273 | 0,0201 | 0,0265 | 0,0078 | 0,0177 | 0,0197 | 0,0215 | 0,0258 | 0,0231 | 0,0224
TOASO 0,0164 | 0,0195 | 0,0205 | 0,0246 | 0,0339 | 0,0092 | 0,0216 | 0,0133 | 0,0207 | 0,0271 | 0,0237 | 0,0304
TRKCM 0,0262 | 0,0273 | 0,0458 | 0,0035 | 0,0102 | 0,0075 | 0,0136 | 0,0204 | 0,0223 | 0,0172 | 0,0218 | 0,0132
TTKOM 0,0127 | 0,0163 | 0,0160 | 0,0046 | 0,0136 | 0,0043 | 0,0279 | 0,0081 | 0,0217 | 0,0315 | 0,0231 | 0,0272
TTRAK 0,0255 | 0,0219 | 0,0302 | 0,0184 | 0,0300 | 0,0085 | 0,0139 | 0,0093 | 0,0186 | 0,0219 | 0,0220 | 0,0241
TUPRS 0,0143 | 0,0111 | 0,0168 | 0,0156 | 0,0371 | 0,0196 | 0,0248 | 0,0080 | 0,0176 | 0,0124 | 0,0211 | 0,0163
ULKER 0,0185 | 0,0231 | 0,0331 | 0,0095 | 0,0140 | 0,0035 | 0,0192 | 0,0146 | 0,0229 | 0,0321 | 0,0226 | 0,0431
VESBE 0,0153 | 0,0164 | 0,0018 | 0,0134 | 0,0321 | 0,0042 | 0,0232 | 0,0148 | 0,0208 | 0,0254 | 0,0233 | 0,0329
VESTL 0,0095 | 0,0089 | 0,0072 | 0,0144 | 0,0203 | 0,0053 | 0,0375 | 0,0062 | 0,0182 | 0,0140 | 0,0215 | 0,0572
ZOREN 0,0073 | 0,0078 | 0,0044 | 0,0027 | 0,0103 | 0,0097 | 0,0484 | 0,0028 | 0,0166 | 0,0190 | 0,0202 | 0,0243

2019 yil1 Nakit akim oranlart i¢in hesaplanan normalize edilmis karar matrisi

ise Cizelge 19 yardimiyla agagida gosterilmistir.

Cizelge 19. 2019 Yih Nakit Akim Oranlari icin Normalize Edilmis Karar Matrisi

naol | nao2 | nao3 | nao4 | nao5 | nao6 | nao7 | nao8 | nao9 | naol0 | naoll | naol2

max | max | max [ max | max [ max | max min max | max | max | max
OPTIMAL DEGER | 0,0749 | 0,0597 | 0,0719 | 0,0706 | 0,3030 | 0,1678 | 0,0775 | 0,0000 | 0,1642 | 0,0320 | 0,0244 | 0,0969
AEFES 0,0274 | 0,0338 | 0,0328 | 0,0181 | 0,0469 | 0,0142 | 0,0231 | 0,0226 | 0,0205 | 0,0182 | 0,0216 | 0,0167
AKENR 0,0465 | 0,0252 | 0,0558 | 0,0105 | 0,0000 | 0,0250 | 0,0078 | 0,0214 | 0,0221 | 0,0000 | 0,0216 | 0,0058
AKSA 0,0008 | 0,0008 | 0,0009 | 0,0007 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0009 | 0,0281 | 0,0004 | 0,0233 | 0,0215 | 0,0005
AKSEN 0,0155 | 0,0164 | 0,0185 | 0,0167 | 0,0000 | 0,0037 | 0,0185 | 0,0265 | 0,0147 | 0,0216 | 0,0216 | 0,0138
ANACM 0,0008 | 0,0008 | 0,0009 | 0,0007 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0009 | 0,0134 | 0,0004 | 0,0241 | 0,0215 | 0,0005
ANELE 0,0027 | 0,0031 | 0,0032 | 0,0039 | 0,0000 | 0,0008 | 0,0039 | 0,0220 | 0,0030 | 0,0148 | 0,0215 | 0,0041
ARCLK 0,0008 | 0,0008 | 0,0009 | 0,0007 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0009 | 0,0192 | 0,0004 | 0,0181 | 0,0215 | 0,0005
ASELS 0,0008 | 0,0008 | 0,0009 | 0,0007 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0009 | 0,0208 | 0,0004 | 0,0319 | 0,0215 | 0,0005
AYGAZ 0,0008 | 0,0008 | 0,0009 | 0,0007 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0009 [ 0,0273 | 0,0003 | 0,0218 | 0,0215 | 0,0005
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Cizelge 19. 2019 Yih Nakit Akim Oranlari icin Normalize Edilmis Karar Matrisi (Devam)

BRISA 0,0245 | 0,0268 | 0,0294 | 0,0339 | 0,0000 | 0,0119 | 0,0251 | 0,0190 | 0,0293 | 0,0173 | 0,0219 | 0,0311
CCOLA 0,0333 | 0,0411 | 0,0399 | 0,0233 | 0,0494 | 0,0198 | 0,0264 | 0,0239 | 0,0177 | 0,0223 | 0,0216 | 0,0164
CIMSA 0,0160 | 0,0178 | 0,0192 | 0,0178 | 0,0000 | 0,0066 | 0,0179 | 0,0231 | 0,0223 | 0,0139 | 0,0216 | 0,0146
DOAS 0,0267 | 0,0329 | 0,0320 | 0,0547 | 0,0398 | 0,0165 | 0,0456 | 0,0278 | 0,0154 | 0,0166 | 0,0219 | 0,0828
DOHOL 0,0008 | 0,0008 | 0,0009 | 0,0007 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0009 | 0,0286 | 0,0004 | 0,0215 | 0,0215 | 0,0005
ENJSA 0,0318 | 0,0304 | 0,0333 | 0,0312 | 0,0000 | 0,0100 | 0,0009 | 0,0262 | 0,0004 | 0,0204 | 0,0215 | 0,0005
ENKAI 0,0450 | 0,0441 | 0,0348 | 0,0169 | 0,0000 | 0,0174 | 0,0496 | 0,0252 | 0,0443 | 0,0249 | 0,0215 | 0,0100
EREGL 0,0477 | 0,0391 | 0,0192 | 0,0305 | 0,0000 | 0,0164 | 0,0557 | 0,0234 | 0,0302 | 0,0245 | 0,0216 | 0,0201
FROTO 0,0221 | 0,0238 | 0,0155 | 0,0360 | 0,0573 | 0,0073 | 0,0308 | 0,0185 | 0,0090 | 0,0304 | 0,0217 | 0,0386
ISDMR 0,0749 | 0,0425 | 0,0024 | 0,0324 | 0,0082 | 0,0259 | 0,0775 | 0,0265 | 0,0249 | 0,0278 | 0,0216 | 0,0192
KCHOL 0,0205 | 0,0221 | 0,0203 | 0,0249 | 0,0001 | 0,0091 | 0,0227 | 0,0182 | 0,0144 | 0,0197 | 0,0217 | 0,0242
KERVT 0,0375 | 0,0350 | 0,0449 | 0,0270 | 0,0000 | 0,0069 | 0,0256 | 0,0359 | 0,0172 | 0,0222 | 0,0217 | 0,0198
KORDS 0,0173 | 0,0201 | 0,0188 | 0,0196 | 0,0000 | 0,0069 | 0,0198 | 0,0123 | 0,0159 | 0,0215 | 0,0216 | 0,0179
LOGO 0,0352 | 0,0425 | 0,0422 | 0,0344 | 0,0001 | 0,0069 | 0,0425 | 0,0170 | 0,0368 | 0,0293 | 0,0216 | 0,0268
MGROS 0,0183 | 0,0226 | 0,0220 | 0,0295 | 0,0800 | 0,1523 | 0,0187 | 0,0118 | 0,0109 | 0,0099 | 0,0244 | 0,0313
NETAS 0,0070 | 0,0076 | 0,0084 | 0,0123 | 0,0000 | 0,0014 | 0,0105 | 0,0159 | 0,0107 | 0,0045 | 0,0216 | 0,0153
OTKAR 0,0008 | 0,0008 | 0,0010 | 0,0007 | 0,0001 | 0,0001 | 0,0009 | 0,0242 | 0,0004 | 0,0320 | 0,0215 | 0,0005
PETKM 0,0172 | 0,0212 | 0,0207 | 0,0186 | 0,0000 | 0,0089 | 0,0171 | 0,0212 | 0,0137 | 0,0213 | 0,0216 | 0,0145
POLHO 0,0277 | 0,0313 | 0,0293 | 0,0180 | 0,0000 | 0,0069 | 0,0293 | 0,0239 | 0,0233 | 0,0181 | 0,0215 | 0,0116
SAHOL 0,0067 | 0,0076 | 0,0081 | 0,0136 | 0,0001 | 0,1304 | 0,0102 | 0,0235 | 0,1642 | 0,0167 | 0,0218 | 0,0289
SISE 0,0180 | 0,0221 | 0,0215 | 0,0121 | 0,0000 | 0,0060 | 0,0146 | 0,0146 | 0,0148 | 0,0238 | 0,0215 | 0,0092
SODA 0,0014 | 0,0016 | 0,0014 | 0,0010 | 0,0000 | 0,0003 | 0,0015 | 0,0179 | 0,0008 | 0,0316 | 0,0215 | 0,0007
SOKM 0,0206 | 0,0225 | 0,0247 | 0,0475 | 0,0000 | 0,1678 | 0,0291 | 0,0000 | 0,0101 | 0,0075 | 0,0000 | 0,0969
TATGD 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0213 | 0,0000 | 0,0231 | 0,0215 | 0,0000
TAVHL 0,0008 | 0,0008 | 0,0009 | 0,0007 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0009 | 0,0219 | 0,0004 | 0,0271 | 0,0215 | 0,0005
TCELL 0,0485 | 0,0480 | 0,0517 | 0,0423 | 0,0000 | 0,0307 | 0,0426 | 0,0258 | 0,0469 | 0,0240 | 0,0217 | 0,0299
THYAO 0,0008 | 0,0008 | 0,0010 | 0,0007 | 0,0001 | 0,0002 | 0,0009 | 0,0161 | 0,0004 | 0,0186 | 0,0215 | 0,0005
TKFEN 0,0008 | 0,0008 | 0,0009 | 0,0007 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0009 | 0,0289 | 0,0003 | 0,0294 | 0,0215 | 0,0005
TOASO 0,0373 | 0,0461 | 0,0447 | 0,0556 | 0,0489 | 0,0151 | 0,0512 | 0,0305 | 0,0222 | 0,0299 | 0,0218 | 0,0543
TRKCM 0,0191 | 0,0213 | 0,0191 | 0,0154 | 0,0000 | 0,0105 | 0,0173 | 0,0136 | 0,0197 | 0,0213 | 0,0215 | 0,0110
TTKOM 0,0507 | 0,0548 | 0,0608 | 0,0546 | 0,0000 | 0,0179 | 0,0437 | 0,0245 | 0,0538 | 0,0225 | 0,0220 | 0,0424
TTRAK 0,0600 | 0,0597 | 0,0719 | 0,0706 | 0,0001 | 0,0202 | 0,0583 | 0,0325 | 0,0318 | 0,0196 | 0,0221 | 0,0577
TUPRS 0,0254 | 0,0294 | 0,0305 | 0,0400 | 0,3030 | 0,0194 | 0,0321 | 0,0145 | 0,0146 | 0,0159 | 0,0218 | 0,0414
ULKER 0,0008 | 0,0008 | 0,0009 | 0,0007 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0009 | 0,0231 | 0,0004 | 0,0250 | 0,0215 | 0,0005
VESBE 0,0008 | 0,0008 | 0,0009 | 0,0007 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0009 | 0,0235 | 0,0004 | 0,0297 | 0,0215 | 0,0005
VESTL 0,0137 | 0,0169 | 0,0165 | 0,0314 | 0,0620 | 0,0079 | 0,0240 | 0,0239 | 0,0208 | 0,0169 | 0,0218 | 0,0653
ZOREN 0,0197 | 0,0209 | 0,0236 | 0,0273 | 0,0000 | 0,0294 | 0,0186 | 0,0202 | 0,0353 | 0,0133 | 0,0221 | 0,0249

Adim 3: Agrlikli Normalize Karar Matrisinin ( x;; ) Elde Edilmesi:

Yapilan arastirmalar sonucu CKKV yontemlerinden optimal skor sonuglari

hesaplamasiyla Aras yoOntemi objektif yoniiyle diger CKKV ydntemlerinden
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ayrilmaktadir. Bu sebeple hesaplanan optimal degerler ile hesaplanan kriterlerin 6nem
dereceleri Esitlik (13) ve Esitlik (14) yardimiyla entropi degeri ile daha once
hesaplamis oldugumuz agirlik dereceleri ile ¢arpilarak Esitlik (15) yardimiyla
“agirlikli normalize karar matrisi” elde edilir. 2019 yili Geleneksel oranlar i¢in elde

edilen agirlikli normalize karar matrisi agagida Cizelge 20’de gosterilmistir.

Cizelge 20. 2019 Yih Geleneksel Oranlar i¢cin Agirhkh Normalize Edilmis Karar

Matrisi
geol | geo2 | geo3 | geod | geo5 | geo6 | geo7 | geo8 | geo9 | geolO | geoll | geol2
Wj 0,0352 | 0,038 | 0,0975 | 0,1750 | 0,0604 | 0,3500 | 0,0235 | 0,1176 | 0,0141 | 0,0236 | 0,0089 | 0,0472
Oll)’gié“é‘;L 0,0017 | 0,0019 | 0,0065 | 0,0229 | 0,0039 | 0,0811 | 0,0002 | 0,0119 | 0,0005 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0027
AEFES 0,0007 | 0,0008 | 0,0026 | 0,0020 | 0,0007 | 0,0032 | 0,0004 | 0,0018 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0006
AKENR 0,0003 | 0,0003 | 0,0008 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0095 | 0,0011 | 0,0005 | 0,0000 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0005
AKSA 0,0005 | 0,0005 | 0,0013 | 0,0013 | 0,0012 | 0,0019 | 0,0005 | 0,0018 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0002 | 0,0013
AKSEN 0,0005 | 0,0006 | 0,0002 | 0,0006 | 0,0009 | 0,0011 | 0,0006 | 0,0023 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0002 | 0,0010
ANACM 0,0007 | 0,0008 | 0,0022 | 0,0007 | 0,0008 | 0,0016 | 0,0004 | 0,0019 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0002 | 0,0007
ANELE 0,0007 | 0,0004 | 0,0006 | 0,0083 | 0,0010 | 0,0017 | 0,0004 | 0,0017 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0005
ARCLK 0,0008 | 0,0008 | 0,0020 | 0,0030 | 0,0013 | 0,0013 | 0,0004 | 0,0012 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0002 | 0,0012
ASELS 0,0009 | 0,0009 | 0,0020 | 0,0044 | 0,0007 | 0,0013 | 0,0003 | 0,0034 | 0,0004 | 0,0006 | 0,0002 | 0,0007
AYGAZ 0,0005 | 0,0007 | 0,0019 | 0,0072 | 0,0029 | 0,0068 | 0,0005 | 0,0031 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0002 | 0,0008
BRISA 0,0005 | 0,0005 | 0,0015 | 0,0020 | 0,0009 | 0,0022 | 0,0006 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0002 | 0,0008
CCOLA 0,0008 | 0,0009 | 0,0035 | 0,0009 | 0,0011 | 0,0051 | 0,0004 | 0,0023 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0002 | 0,0006
CIMSA 0,0004 | 0,0004 | 0,0009 | 0,0004 | 0,0006 | 0,0014 | 0,0007 | 0,0019 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0002 | 0,0007
DOAS 0,0004 | 0,0004 | 0,0009 | 0,0053 | 0,0029 | 0,0050 | 0,0007 | 0,0011 | 0,0002 | 0,0007 | 0,0002 | 0,0027
DOHOL 0,0013 | 0,0016 | 0,0050 | 0,0062 | 0,0016 | 0,0029 | 0,0002 | 0,0060 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0002 | 0,0007
ENJSA 0,0004 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0229 | 0,0012 | 0,0024 | 0,0007 | 0,0013 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0002 | 0,0010
ENKAI 0,0015 | 0,0019 | 0,0045 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0026 | 0,0002 | 0,0119 | 0,0005 | 0,0005 | 0,0002 | 0,0003
EREGL 0,0013 | 0,0011 | 0,0048 | 0,0007 | 0,0008 | 0,0031 | 0,0002 | 0,0060 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0002 | 0,0004
FROTO 0,0006 | 0,0006 | 0,0016 | 0,0047 | 0,0033 | 0,0036 | 0,0005 | 0,0012 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0002 | 0,0017
ISDMR 0,0017 | 0,0014 | 0,0001 | 0,0008 | 0,0011 | 0,0058 | 0,0002 | 0,0091 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0002 | 0,005
KCHOL 0,0007 | 0,0008 | 0,0028 | 0,0027 | 0,0014 | 0,0030 | 0,0004 | 0,0011 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0002 | 0,0010
KERVT 0,0013 | 0,0013 | 0,0001 | 0,0014 | 0,0013 | 0,0021 | 0,0002 | 0,0013 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0002 | 0,0011
KORDS 0,0006 | 0,0005 | 0,0012 | 0,0012 | 0,0010 | 0,0020 | 0,0005 | 0,0016 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0002 | 0,0006
LOGO 0,0008 | 0,0011 | 0,0027 | 0,0103 | 0,0008 | 0,0008 | 0,0004 | 0,0030 | 0,0004 | 0,0006 | 0,0002 | 0,0007
MGROS 0,0004 | 0,0003 | 0,0013 | 0,0030 | 0,0022 | 0,0690 | 0,0008 | 0,0001 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0001 | 0,009
NETAS 0,0006 | 0,0007 | 0,0007 | 0,0120 | 0,0009 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0011 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0002 | 0,0005
OTKAR 0,0010 | 0,0008 | 0,0009 | 0,0102 | 0,0013 | 0,0010 | 0,0003 | 0,0010 | 0,0003 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0013
PETKM 0,0009 | 0,0012 | 0,0034 | 0,0013 | 0,0011 | 0,0028 | 0,0003 | 0,0015 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0002 | 0,0011
POLHO 0,0007 | 0,0007 | 0,0017 | 0,0006 | 0,0006 | 0,0015 | 0,0004 | 0,0052 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0003
SAHOL 0,0004 | 0,0005 | 0,0003 | 0,0013 | 0,0001 | 0,0043 | 0,0008 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0002
SISE 0,0011 | 0,0012 | 0,0044 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0019 | 0,0003 | 0,0023 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0002 | 0,0007
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Cizelge 20. 2019 Yih Geleneksel Oranlar i¢in Agirhkh Normalize Edilmis Karar Matrisi

(Devami)
SODA 0,0014 | 0,0016 | 0,0065 | 0,0010 | 0,0007 | 0,0017 | 0,0002 | 0,0060 | 0,0004 | 0,0006 | 0,0002 | 0,0008
SOKM 0,0002 | 0,0001 | 0,0004 | 0,0077 | 0,0039 | 0,0811 | 0,0013 | 0,0000 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0000 | 0,0020
TATGD 0,0014 | 0,0011 | 0,0002 | 0,0030 | 0,0015 | 0,0011 | 0,0002 | 0,0037 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0002 | 0,0008
TAVHL 0,0006 | 0,0009 | 0,0028 | 0,0017 | 0,0003 | 0,0021 | 0,0005 | 0,0016 | 0,0005 | 0,0007 | 0,0002 | 0,0007
TCELL 0,0008 | 0,0011 | 0,0035 | 0,0010 | 0,0007 | 0,0029 | 0,0004 | 0,0020 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0002 | 0,0010
THYAO 0,0004 | 0,0005 | 0,0015 | 0,0004 | 0,0007 | 0,0088 | 0,0007 | 0,0012 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0002
TKFEN 0,0007 | 0,0007 | 0,0027 | 0,0035 | 0,0016 | 0,0028 | 0,0004 | 0,0023 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0002 | 0,0011
TOASO 0,0006 | 0,0007 | 0,0020 | 0,0043 | 0,0020 | 0,0033 | 0,0005 | 0,0016 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0002 | 0,0014
TRKCM 0,0009 | 0,0010 | 0,0045 | 0,0006 | 0,0006 | 0,0027 | 0,0003 | 0,0024 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0002 | 0,0006
TTKOM 0,0004 | 0,0006 | 0,0016 | 0,0008 | 0,0008 | 0,0015 | 0,0007 | 0,0010 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0002 | 0,0013
TTRAK 0,0009 | 0,0008 | 0,0029 | 0,0032 | 0,0018 | 0,0031 | 0,0003 | 0,0011 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0002 | 0,0011
TUPRS 0,0005 | 0,0004 | 0,0016 | 0,0027 | 0,0022 | 0,0070 | 0,0006 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0008
ULKER 0,0007 | 0,0009 | 0,0032 | 0,0017 | 0,0008 | 0,0012 | 0,0005 | 0,0017 | 0,0003 | 0,0008 | 0,0002 | 0,0020
VESBE 0,0005 | 0,0006 | 0,0002 | 0,0023 | 0,0019 | 0,0015 | 0,0005 | 0,0017 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0002 | 0,0016
VESTL 0,0003 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0025 | 0,0012 | 0,0019 | 0,0009 | 0,0007 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0027
ZOREN 0,0003 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0006 | 0,0035 | 0,0011 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0002 | 0,0011

2019 yili Nakit akim oranlari i¢in elde edilen agirlikli normalize karar matrisi

asagida Cizelge 21’de gosterilmistir.

Cizelge 21. 2019 Yih Nakit Akim Oranlari I¢in Agirhkli Normalize Edilmis Karar

Matrisi

naol | nao2 | nao3 | nao4 | nao5 | nao6 | nao7 | nao8 | nao9 | naol0 | naoll | naol2

wj 0,0442 | 0,0400 | 0,0442 | 0,0432 | 0,1917 | 0,1029 | 0,0464 | 0,3570 | 0,0643 | 0,0065 | 0,0021 | 0,0573
OPTIMAL DEGER | 0,0033 | 0,0024 | 0,0032 | 0,0030 | 0,0581 | 0,0173 | 0,0036 | 0,0000 | 0,0106 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0056
AEFES 0,0012 | 0,0014 | 0,0014 | 0,0008 | 0,0090 | 0,0015 | 0,0011 | 0,0081 | 0,0013 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0010
AKENR 0,0021 | 0,0010 | 0,0025 | 0,0005 | 0,0000 | 0,0026 | 0,0004 | 0,0076 | 0,0014 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0003
AKSA 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0100 | 0,0000 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0000
AKSEN 0,0007 | 0,0007 | 0,0008 | 0,0007 | 0,0000 | 0,0004 | 0,0009 | 0,0095 | 0,0009 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0008
ANACM 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0048 | 0,0000 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0000
ANELE 0,0001 | 0,0001 | 0,0001 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0002 | 0,0079 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0002
ARCLK 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0069 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0000
ASELS 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0074 | 0,0000 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0000
AYGAZ 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0097 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0000
BRISA 0,0011 | 0,0011 | 0,0013 | 0,0015 | 0,0000 | 0,0012 | 0,0012 | 0,0068 | 0,0019 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0018
CCOLA 0,0015 | 0,0016 | 0,0018 | 0,0010 | 0,0095 | 0,0020 | 0,0012 | 0,0085 | 0,0011 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0009
CIMSA 0,0007 | 0,0007 | 0,0008 | 0,0008 | 0,0000 | 0,0007 | 0,0008 | 0,0082 | 0,0014 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0008
DOAS 0,0012 | 0,0013 | 0,0014 | 0,0024 | 0,0076 | 0,0017 | 0,0021 | 0,0099 | 0,0010 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0047
DOHOL 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0102 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0000
ENJSA 0,0014 | 0,0012 | 0,0015 | 0,0013 | 0,0000 | 0,0010 | 0,0000 | 0,0094 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0000
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Cizelge 21. 2019 Yih Nakit Akim Oranlan i¢cin Agirlikh Normalize Edilmis Karar Matrisi (Devam)

ENKAI 0,0020 | 0,0018 | 0,0015 | 0,0007 | 0,0000 | 0,0018 | 0,0023 | 0,0090 | 0,0028 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0006
EREGL 0,0021 | 0,0016 | 0,0008 | 0,0013 | 0,0000 | 0,0017 | 0,0026 | 0,0084 | 0,0019 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0012
FROTO 0,0010 | 0,0010 | 0,0007 | 0,0016 | 0,0110 | 0,0008 | 0,0014 | 0,0066 | 0,0006 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0022
ISDMR 0,0033 | 0,0017 | 0,0001 | 0,0014 | 0,0016 | 0,0027 | 0,0036 | 0,0094 | 0,0016 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0011
KCHOL 0,0009 | 0,0009 | 0,0009 | 0,0011 | 0,0000 | 0,0009 | 0,0011 | 0,0065 | 0,0009 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0014
KERVT 0,0017 | 0,0014 | 0,0020 | 0,0012 | 0,0000 | 0,0007 | 0,0012 | 0,0128 | 0,0011 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0011
KORDS 0,0008 | 0,0008 | 0,0008 | 0,0008 | 0,0000 | 0,0007 | 0,0009 | 0,0044 | 0,0010 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0010
LOGO 0,0016 | 0,0017 | 0,0019 | 0,0015 | 0,0000 | 0,0007 | 0,0020 | 0,0061 | 0,0024 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0015
MGROS 0,0008 | 0,0009 | 0,0010 | 0,0013 | 0,0153 | 0,0157 | 0,0009 | 0,0042 | 0,0007 | 0,0001 | 0,0001 | 0,0018
NETAS 0,0003 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0005 | 0,0057 | 0,0007 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0009
OTKAR 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0086 | 0,0000 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0000
PETKM 0,0008 | 0,0009 | 0,0009 | 0,0008 | 0,0000 | 0,0009 | 0,0008 | 0,0076 | 0,0009 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0008
POLHO 0,0012 | 0,0013 | 0,0013 | 0,0008 | 0,0000 | 0,0007 | 0,0014 | 0,0085 | 0,0015 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0007
SAHOL 0,0003 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0006 | 0,0000 | 0,0134 | 0,0005 | 0,0084 | 0,0106 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0017
SISE 0,0008 | 0,0009 | 0,0010 | 0,0005 | 0,0000 | 0,0006 | 0,0007 | 0,0052 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0005
SODA 0,0001 | 0,0001 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0064 | 0,0000 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0000
SOKM 0,0009 | 0,0009 | 0,0011 | 0,0021 | 0,0000 | 0,0173 | 0,0014 | 0,0000 | 0,0007 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0056
TATGD 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0076 | 0,0000 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0000
TAVHL 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0078 | 0,0000 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0000
TCELL 0,0021 | 0,0019 | 0,0023 | 0,0018 | 0,0000 | 0,0032 | 0,0020 | 0,0092 | 0,0030 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0017
THYAO 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0057 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0000
TKFEN 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0103 | 0,0000 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0000
TOASO 0,0016 | 0,0018 | 0,0020 | 0,0024 | 0,0094 | 0,0016 | 0,0024 | 0,0109 | 0,0014 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0031
TRKCM 0,0008 | 0,0009 | 0,0008 | 0,0007 | 0,0000 | 0,0011 | 0,0008 | 0,0049 | 0,0013 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0006
TTKOM 0,0022 | 0,0022 | 0,0027 | 0,0024 | 0,0000 | 0,0018 | 0,0020 | 0,0087 | 0,0035 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0024
TTRAK 0,0027 | 0,0024 | 0,0032 | 0,0030 | 0,0000 | 0,0021 | 0,0027 | 0,0116 | 0,0020 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0033
TUPRS 0,0011 | 0,0012 | 0,0013 | 0,0017 | 0,0581 | 0,0020 | 0,0015 | 0,0052 | 0,0009 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0024
ULKER 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0082 | 0,0000 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0000
VESBE 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0084 | 0,0000 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0000
VESTL 0,0006 | 0,0007 | 0,0007 | 0,0014 | 0,0119 | 0,0008 | 0,0011 | 0,0085 | 0,0013 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0037
ZOREN 0,0009 | 0,0008 | 0,0010 | 0,0012 | 0,0000 | 0,0030 | 0,0009 | 0,0072 | 0,0023 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0014

Adim 4: Optimallik Fonksiyonunun (S;) Hesaplanmasi:

Esitlik (15) yardimiyla elde edilen agirlikli normalize karar matrisi degerleri
bu asamada Esitlik (16) yardimiyla her bir kriter i¢in optimal fonksiyon degerleri
hesaplanmistir. Optimal fonksiyon degerleri S;; her bir kriter her bir siitun i¢in agirlikl

normalize karar matrisi degerlerinin x;; toplamlariyla hesaplanmistir.
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Adim 5: Fayda Derecesinin ( K; ) Hesaplanmasi:

Hesaplanan optimal fonksiyon degerleri S;, optimal degeri optimal fonksiyonu
olan S, degerine boliinmesiyle bulunmustur. Esitlik (17) ile hesaplanan fayda
dereceleri K; biiyiikkten kiiglige gore siralanarak alternatiflerin kriterler 1s18inda
performaslart degerlendirilmistir. 2019 yili Geleneksel oranlar i¢in degerlendirilen

kriterler Cizelge 22°de gosterilmistir.

Cizelge 22. 2019 Yih Geleneksel Oranlar i¢cin Optimal Fonksiyonlar1 Ve Fayda

Dereceleri
Si Ki %Ki SIRALAMA
OPTiMAL DEGER S0 0,1345
AEFES 0,0127 0,0941 %9 32
AKENR 0,0138 0,1028 %10 30
AKSA 0,0115 0,0858 %9 37
AKSEN 0,0088 0,0651 %7 45
ANACM 0,0109 0,0814 %8 39
ANELE 0,0161 0,1195 %12 20
ARCLK 0,0128 0,0954 %10 31
ASELS 0,0158 0,1176 %12 21
AYGAZ 0,0254 0,1885 %19 5
BRISA 0,0094 0,0697 %7 42
CCOLA 0,0165 0,1226 %12 18
CIMSA 0,0083 0,0618 %6 46
DOAS 0,0206 0,1534 %15 10
DOHOL 0,0266 0,1976 %20 4
ENJSA 0,0318 0,2367 %24 3
ENKAI 0,0251 0,1864 %19 6
EREGL 0,0195 0,1448 %15 11
FROTO 0,0190 0,1411 %14 13
ISDMR 0,0217 0,1612 %16 7
KCHOL 0,0147 0,1090 %11 24
KERVT 0,0113 0,0838 %8 38
KORDS 0,0101 0,0754 %8 40
LOGO 0,0216 0,1609 %16 8
MGROS 0,0788 0,5855 %58 2
NETAS 0,0180 0,1336 %13 14
OTKAR 0,0192 0,1428 %14 12
PETKM 0,0147 0,1092 %11 23
POLHO 0,0125 0,0929 %9 34
SAHOL 0,0092 0,0684 %7 43
SISE 0,0140 0,1044 %11 28
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Cizelge 22. 2019 Yih Geleneksel Oranlar i¢in Optimal Fonksiyonlar1 Ve Fayda Dereceleri (Devami)

SODA 0,0211 0,1570 %16 9
SOKM 0,0974 0,7239 %72 1
TATGD 0,0141 0,1045 %11 27
TAVHL 0,0125 0,0931 %9 33
TCELL 0,0146 0,1082 %11 26
THYAO 0,0153 0,1137 %11 22
TKFEN 0,0169 0,1259 %13 17
TOASO 0,0176 0,1311 %13 15
TRKCM 0,0146 0,1086 %11 25
TTKOM 0,0100 0,0740 %7 41
TTRAK 0,0163 0,1212 %12 19
TUPRS 0,0176 0,1308 %13 16
ULKER 0,0140 0,1041 %11 29
VESBE 0,0121 0,0896 %9 36
VESTL 0,0121 0,0901 %9 35
ZOREN 0,0090 0,0672 %7 44

2019 yilinda sirketlerin finansal tablolar1 geleneksel oranlara gore analiz
edilerek lusturulan Cizelge 22 incelendiginde 0.0974 optimal degeri ve 0.7239 (%72)
fayda derecesi ile SOKM sirketi ilk sirada yer almistir.

2019 yili Nakit akim oranlari i¢in degerlendirilen kriterler ise Cizelge 23’de

gosterilmistir.

Cizelge 23. 2019 Yih Nakit Akim Oranlar i¢in Optimal Fonksiyonlar1 Ve Fayda

Dereceleri
Si Ki Ki% SIRALAMA
OPTIMAL DEGER S0 0,1073
AEFES 0,0269 0,2503 %25 13
AKENR 0,0184 0,1713 %17 20
AKSA 0,0105 0,0976 %10 33
AKSEN 0,0155 0,1444 %14 24
ANACM 0,0052 0,0486 %5 46
ANELE 0,0093 0,0863 %9 36
ARCLK 0,0073 0,0677 %7 43
ASELS 0,0079 0,0739 %7 41
AYGAZ 0,0102 0,0948 %9 34
BRISA 0,0179 0,1669 %17 21
CCOLA 0,0294 0,2741 %27 9
CIMSA 0,0152 0,1417 %14 25
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Cizelge 23. 2019 Yili Nakit Akim Oranlari i¢in Optimal Fonksiyonlar1 Ve Fayda Dereceleri

(Devami)
DOAS 0,0335 0,3127 %31 5
DOHOL 0,0106 0,0991 %10 32
ENJSA 0,0161 0,1503 %15 23
ENKAI 0,0228 0,2121 %21 16
EREGL 0,0218 0,2030 %20 17
FROTO 0,0270 0,2515 %25 12
ISDMR 0,0267 0,2493 %25 14
KCHOL 0,0148 0,1376 %14 26
KERVT 0,0234 0,2178 %21 15
KORDS 0,0115 0,1075 %11 29
LOGO 0,0195 0,1819 %18 18
MGROS 0,0427 0,3977 %40 2
NETAS 0,0095 0,0884 %9 35
OTKAR 0,0092 0,0855 %9 37
PETKM 0,0145 0,1352 %14 27
POLHO 0,0175 0,1631 %16 22
SAHOL 0,0362 0,3376 %34 4
SISE 0,0113 0,1055 %11 30
SODA 0,0071 0,0658 %7 44
SOKM 0,0298 0,2782 %28 8
TATGD 0,0078 0,0728 %7 42
TAVHL 0,0083 0,0773 %8 40
TCELL 0,0275 0,2559 %26 11
THYAO 0,0062 0,0576 %6 45
TKFEN 0,0108 0,1005 %10 31
TOASO 0,0368 0,3434 %34 3
TRKCM 0,0120 0,1122 %11 28
TTKOM 0,0282 0,2627 %26 10
TTRAK 0,0332 0,3095 %31 6
TUPRS 0,0756 0,7046 %70 1
ULKER 0,0087 0,0811 %8 39
VESBE 0,0089 0,0826 %8 38
VESTL 0,0309 0,2884 %29 7
ZOREN 0,0189 0,1758 %18 19

Cizelge 23’de goriilecegi lizere nakit akim oranlarma gore 2019 yilinda,
TUPRS sirketi 0.0756 optimal degeri ve 0,7046 (%70) fayda derecesi ile ilk sirada yer

almistir.
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5. SONUC VE ONERILER

5.1. Sonuclar

Bu tez caligmasinda 2016-2019 yillar1 arasi BIST’te islem goren ve
stirdiiriilebilirlik endeksine giren sirketlerin finansal tablolar1 kullanilarak, ¢ok kriterli
karar verme yontemlerinden Aras yontemi ve kriter agirliklandirma yontemlerinden
Entropi yontemi uygulanarak, finansal performanslari geleneksel ve nakit akim

oranlari ile analiz edilmistir.

Analiz siireci 3 agsamada gerceklestirilmistir. Analizin ilk adimi olarak Kamuyu
Aydinlatma Platformu (KAP) sitesi yardimi ile siirdiiriilebilirlik endeksine giren

sirkerlerin 2016-2019 yillar1 arasi finansal tablolarina ulagilmistir.

Cizelge 24. 2019 Y1l I¢in Analizde Kullanilan Geleneksel Oranlar

LIiKIDITE ORANLARI FAALIYET ORANLARI MALI YAPI ORANLARI KARLILIK ORANLARI
. e . Duran .. Ticari Finansal . e . Ekonomik
Sirket Cari Oran L(')k'd'te gak't Varliklar D\,’.'r]"_:(v Alacak Kaldirag Fln(a)\nsman K-Salt?' V'a('fmldlaf'" Olékalyl"flk Rantabilite
Kodu rani rani Devir Hizi evir Hizi Devir Hizi Oram rani arlhihig arliig arhhgu Oram

AEFES 1,3254 1,0409 60,7623 2,0487 0,5073 8,5486 0,4740 0,5954 0,0556 0,0549 8,4612 0,1829

AKENR 0,5198 0,4081 18,8064 0,3120 0,2652 25,2737 0,8602 0,1626 -0,4062 0,0130 | -104,1931 | 0,1605

AKSA 1,0522 0,6764 30,6571 2,6824 0,8706 5,0558 0,6334 0,5787 0,0762 0,1156 18,6195 0,4261

AKSEN 0,9115 0,7844 4,1266 1,2032 0,6562 2,8862 0,5508 0,7455 0,0816 0,1006 12,8423 0,3222

ANACM 1,4565 1,1308 50,1366 1,3866 0,5922 4,1211 0,6115 0,6354 0,1224 0,1056 20,5326 0,2347

ANELE 1,3744 0,4811 13,6716 16,7545 0,7318 4,6499 0,6387 0,5642 0,0031 0,0309 0,7089 0,1652

ARCLK 1,5755 1,1421 47,1430 6,0406 0,9197 3,3567 0,7174 0,3877 0,0298 0,0762 10,3671 0,3685

ASELS 1,8048 1,1759 45,3758 8,9426 0,5076 3,3495 0,4706 1,1189 0,2576 0,1238 28,2717 0,2265

AYGAZ 1,0629 0,8755 44,5067 14,5967 2,0608 18,0317 0,4999 1,0005 0,0268 0,1023 10,9819 0,2483

BRISA 0,9467 0,6613 33,7134 1,9878 0,6740 5,7272 0,8301 0,2047 0,0320 0,0721 12,5428 0,2372

CCOLA 1,5455 1,2191 79,8283 1,8292 0,7672 13,4620 0,5383 0,7584 0,0769 0,0970 15,9452 0,2004

CIMSA 0,7831 0,5683 19,8693 0,8478 0,4573 3,7447 0,6064 0,6064 -0,0088 0,0710 0,9705 0,2342

DOAS 0,8130 0,5082 20,9604 10,7578 2,1102 13,2075 0,7315 0,3649 0,0078 0,1439 5,9507 0,8688

DOHOL 2,4684 2,2168 115,8142 | 12,4328 1,1811 7,7391 0,3211 1,9773 0,0447 0,1097 8,9401 0,2182

ENJSA 0,7887 0,7706 6,4082 46,1891 0,8315 6,4640 0,7079 0,4127 0,0531 0,1310 15,7403 0,3055

ENKAI 3,0081 2,5824 104,6668 1,2829 0,2172 7,0169 0,2021 3,9074 0,3604 0,0907 10,9360 0,1073

EREGL 2,5540 1,5015 112,0584 1,4189 0,5885 8,2128 0,3305 1,9643 0,1272 0,0917 11,3065 0,1321

FROTO 1,1748 0,8662 37,0482 9,3809 2,3899 9,5513 0,7157 0,3973 0,0500 0,1476 45,7922 0,5253

ISDMR 3,3227 1,9268 1,9774 1,5720 0,7610 15,4805 0,2512 2,9816 0,1310 0,1222 13,5054 0,1484
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Cizelge 24. 2019 Yih i¢in Analizde Kullamlan Geleneksel Oranlar (Devami)

KCHOL 1,3931 1,0506 64,0672 5,4078 1,0103 7,9338 0,6719 0,3568 0,0387 0,0591 12,6244 0,3155

KERVT 2,4705 1,7872 2,1284 2,8665 0,9154 5,5764 0,6451 0,4304 0,0638 0,1501 20,3173 0,3345

KORDS 1,1786 0,6817 27,9629 2,4976 0,7164 5,3006 0,6068 0,5164 0,0737 0,0821 16,6473 0,1898

LOGO 1,5530 1,5325 62,8736 20,7142 0,5442 1,9991 0,4913 0,9681 0,2044 0,1264 26,0299 0,2184

MGROS | 0,6995 0,3453 30,8630 6,1036 1,6037 183,5428 0,9777 0,0227 -0,0212 0,05636 | -103,1566 | 0,2939

NETAS 1,2479 0,9128 16,3036 24,2436 0,6618 1,5241 0,7327 0,3646 -0,1121 -0,0304 -25,7641 0,1589

OTKAR 1,8720 1,0874 21,4621 20,5399 0,9077 2,7109 0,7619 0,3126 0,1446 0,1883 68,4543 0,4249

PETKM 1,8615 1,6576 78,7195 2,6599 0,7886 7,5200 0,6724 0,4883 0,0655 0,0874 18,1738 0,3483

POLHO 1,3202 0,9674 38,3162 1,2452 0,4437 4,1071 0,3705 1,6989 0,0624 0,0451 4,5032 0,0914

SAHOL 0,7423 0,7253 8,0510 2,6982 0,0462 11,5558 0,8364 0,0979 0,3708 0,0156 12,0858 0,0786

SISE 2,1049 1,5832 102,1699 1,3446 0,4660 5,0556 0,5062 0,7454 0,1495 0,0696 13,9431 0,2159

SODA 2,6588 2,1902 150,8882 1,9256 0,4848 4,6392 0,3345 1,9899 0,2651 0,1263 20,9138 0,2387

SOKM 0,4336 0,1220 10,0526 15,4472 2,8123 215,7028 1,0047 -0,0049 -0,0186 0,0576 -255,8142 0,6364

TATGD 2,8401 1,4648 3,8154 6,0479 1,1128 2,9752 0,4538 1,2035 0,0579 0,1092 12,4650 0,2518

TAVHL 1,1961 1,1572 64,7727 3,4431 0,1861 5,5792 0,6592 0,5208 0,5078 0,1354 31,5162 0,2195

TCELL 1,5276 1,4289 80,9031 2,0358 0,5249 7,6459 0,6044 0,6531 0,1366 0,1541 19,1148 0,3077

THYAO 0,8002 0,7281 34,8081 0,8548 0,5115 23,4378 0,7222 0,3846 0,0604 0,0410 12,5845 0,0697

TKFEN 1,3871 0,9976 61,6184 7,0814 1,1532 7,4761 0,5659 0,7575 0,0969 0,1226 29,0059 0,3338

TOASO 1,1376 1,0008 46,1193 8,6687 1,4753 8,8146 0,6620 0,5105 0,0784 0,1306 36,8761 0,4542

TRKCM | 1,8130 1,3999 103,2947 1,2301 0,4461 7,1516 0,5441 0,7871 0,1156 0,0715 12,8322 0,1971

TTKOM 0,8820 0,8351 36,1195 1,6336 0,5928 4,1014 0,7634 0,3099 0,1017 0,1571 28,4886 0,4065

TTRAK 1,7678 11221 68,1991 6,4796 1,3055 8,1509 0,7380 0,3551 0,0294 0,0996 15,8056 0,3602

TUPRS 0,9928 0,5699 37,8802 5,4846 1,6141 18,7140 0,7634 0,3059 0,0065 0,0427 4,6151 0,2436

ULKER 1,2824 1,1841 74,7201 3,3493 0,6100 3,2983 0,6143 0,5614 0,1296 0,1606 23,4913 0,6438

VESBE 1,0588 0,8425 3,9886 4,7214 1,3981 3,9857 0,6376 0,5684 0,0815 0,1206 31,4043 0,4903

VESTL 0,6558 0,4579 16,3408 5,0609 0,8829 5,0919 0,8057 0,2355 0,0205 0,0520 9,3658 0,8537

ZOREN 0,5080 0,3994 9,9342 0,9552 0,4477 9,2496 0,9122 0,1028 -0,0189 0,0822 -6,5835 0,3622

Bu sirketlerin finansal performanslarini belirlemede kullanilan 12 geleneksel
12 nakit akim oranlar1 hesaplanmistir. Geleneksel oranlar ise FINNET veri tabam
yardimi ile olusturulmustur. Hesaplanan finansal performans oranlar1 Cizelge 24 ve

Cizelge 25°de gosterilmistir.
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Cizelge 25. 2019 Yih i¢in Analizde Kullamlan Nakit Akim Oranlar1

LIiKIiDITE ORANLARI FAALIYET ORANLARI MALI YAPI ORANLARI KARLILIK ORANLARI
Sirket | naekos | ot || venden | oG | ooy | Borctaema | et | wetear | Nkt i
Kodu Oram Oram | Karstama |60y Oramt Ag‘::“:l'ar Oram Oram Oram Oramt ar Oram Sg:’:]fe
AEFES 0,4344 0,4344 0,4344 0,0905 7022,152 1,6172 0,1908 -0,0756 0,1783 0,0282 0,3205 0,1651
AKENR 0,7476 0,3212 0,7476 0,0510 0,4808 2,8657 0,0593 -0,0973 0,1923 -0,1077 0,3647 0,0547
AKSA 0,0003 0,0003 0,0002 0,0002 3,5514 0,0008 0,0002 0,0211 0,0002 0,0663 0,0004 0,0003
AKSEN 0,2400 0,2057 0,2400 0,0831 1,1527 0,4099 0,1509 -0,0073 0,1267 0,0536 0,2025 0,1352
ANACM 0,0002 0,0002 0,0002 0,0001 0,6560 0,0005 0,0001 -0,2413 0,0001 0,0725 0,0002 0,0001
ANELE 0,0309 0,0297 0,0309 0,0169 0,2155 0,0794 0,0264 -0,0864 0,0231 0,0023 0,0468 0,0373
ARCLK 0,0002 0,0002 0,0002 0,0001 4,6966 0,0004 0,0001 -0,1372 0,0001 0,0274 0,0003 0,0002
ASELS 0,0001 0,0001 0,0001 0,0000 0,0007 0,0002 0,0001 -0,1080 0,0001 0,1308 0,0001 0,0000
AYGAZ 0,0004 0,0004 0,0001 0,0001 1,9267 0,0011 0,0002 0,0069 0,0001 0,0552 0,0002 0,0002
BRISA 0,3875 0,3420 0,3875 0,1725 2,9857 1,3582 0,2079 -0,1413 0,2560 0,0216 1,0155 0,3111
CCOLA 0,5308 0,5307 0,5307 0,1176 7390,011 2,2611 0,2185 -0,0539 0,1533 0,0590 0,2881 0,1622
CIMSA 0,2491 0,2238 0,2491 0,0888 2,4812 0,7479 0,1464 -0,0679 0,1942 -0,0040 0,2415 0,1438
DOAS 0,4232 0,4231 0,4231 0,2806 5949,954 1,8850 0,3836 0,0168 0,1330 0,0165 1,0512 0,8367
DOHOL 0,0003 0,0003 0,0002 0,0001 0,3431 0,0005 0,0002 0,0301 0,0001 0,0527 0,0001 0,0001
ENJSA 0,5064 0,3903 0,4419 0,1587 3,1430 1,1384 0,0002 -0,0114 0,0002 0,0442 0,0005 0,0002
ENKAI 0,7228 0,5708 0,4620 0,0844 0,8308 1,9909 0,4179 -0,0301 0,3887 0,0783 0,1069 0,0965
EREGL 0,7664 0,5051 0,2491 0,1552 2,0695 1,8702 0,4696 -0,0621 0,2637 0,0749 0,2391 0,1997
FROTO 0,3479 0,3029 0,1993 0,1833 8568,843 0,8301 0,2562 -0,1493 0,0767 0,1194 0,6447 0,3875
ISDMR 1,2120 0,5493 0,0202 0,1650 1229,977 2,9674 0,6568 -0,0077 0,2168 0,0997 0,2203 0,1910
KCHOL 0,3222 0,2804 0,2640 0,1257 7,4995 1,0338 0,1870 -0,1544 0,1244 0,0391 0,5242 0,2409
KERVT 0,5996 0,4507 0,5996 0,1366 0,5621 0,7781 0,2118 0,1611 0,1493 0,0584 0,4921 0,1966
KORDS 0,2704 0,2545 0,2443 0,0984 3,6269 0,7844 0,1622 -0,2594 0,1373 0,0528 0,3140 0,1769
LOGO 0,5620 0,5497 0,5620 0,1754 5,4414 0,7795 0,3569 -0,1760 0,3223 0,1112 0,3687 0,2678
MGROS 0,2870 0,2870 0,2870 0,1497 11960,96 17,4967 0,1531 -0,2689 0,0934 -0,0340 6,7401 0,3131
NETAS 0,1015 0,0899 0,1015 0,0606 1,8754 0,1439 0,0828 -0,1953 0,0916 -0,0742 0,2270 0,1506
OTKAR 0,0004 0,0004 0,0003 0,0002 17,6667 0,0005 0,0002 -0,0474 0,0002 0,1313 0,0007 0,0003
PETKM 0,2693 0,2693 0,2693 0,0933 0,8370 1,0056 0,1388 -0,1013 0,1183 0,0516 0,2842 0,1426
POLHO 0,4405 0,4018 0,3870 0,0901 0,2714 0,7817 0,2433 -0,0527 0,2032 0,0277 0,1432 0,1133
SAHOL 0,0976 0,0890 0,0976 0,0670 13,3428 14,9741 0,0801 -0,0605 1,4494 0,0171 0,8186 0,2887
SISE 0,2810 0,2809 0,2809 0,0594 1,0229 0,6763 0,1173 -0,2199 0,1274 0,0697 0,1574 0,0884
SODA 0,0103 0,0103 0,0060 0,0018 2,6158 0,0192 0,0054 -0,1606 0,0038 0,1285 0,0027 0,0022
SOKM 0,3235 0,2854 0,3235 0,2432 2,2683 19,2838 0,2420 -0,4793 0,0865 -0,0523 -48,9716 0,9802
TATGD -0,0124 -0,0107 -0,0124 -0,0033 -0,0251 -0,0096 -0,0073 -0,0997 -0,0030 0,0645 -0,0061 -0,0045
TAVHL 0,0001 0,0001 0,0000 0,0000 2,4298 0,0009 0,0001 -0,0885 0,0002 0,0945 0,0001 0,0000
TCELL 0,7807 0,6224 0,6916 0,2161 4,4912 3,5125 0,3576 -0,0201 0,4118 0,0717 0,5475 0,2992
THYAO 0,0004 0,0004 0,0004 0,0001 13,0000 0,0042 0,0001 -0,1926 0,0002 0,0309 0,0003 0,0001
TKFEN 0,0001 0,0001 0,0000 0,0001 2,0865 0,0005 0,0001 0,0351 0,0001 0,1117 0,0001 0,0001
TOASO 0,5968 0,5967 0,5967 0,2855 7313,072 1,7243 0,4312 0,0636 0,1935 0,1157 0,8446 0,5472
TRKCM 0,3000 0,2701 0,2475 0,0765 0,9127 1,1949 0,1407 -0,2366 0,1715 0,0516 0,1787 0,1067
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Cizelge 25. 2019 Yih i¢in Analizde Kullanilan Nakit Akim Oranlari (Devami)

TTKOM 0,8166 0,7112 0,8166 0,2802 3,1951 2,0484 0,3670 -0,0431 0,4727 0,0603 1,1842 0,4266

TTRAK 0,9672 0,7764 0,9672 0,3632 19,8448 2,3133 0,4922 0,0993 0,2782 0,0384 1,3862 0,5817

TUPRS 0,4031 0,3767 0,4029 0,2042 45338,35 2,2188 0,2675 -0,2213 0,1265 0,0105 0,8744 0,4164

ULKER 0,0001 0,0001 0,0001 0,0001 2,3275 0,0004 0,0001 -0,0678 0,0001 0,0791 0,0002 0,0001

VESBE 0,0002 0,0002 0,0000 0,0001 3,2526 0,0004 0,0002 -0,0610 0,0001 0,1140 0,0003 0,0003

VESTL 0,2119 0,2119 0,2119 0,1596 9267,143 0,8926 0,1981 -0,0529 0,1808 0,0181 0,8412 0,6590

ZOREN 0,3087 0,2646 0,3087 0,1386 1,2939 3,3686 0,1519 -0,1200 0,3095 -0,0085 1,4772 0,2487

Ikinci adimda, Entropi ile yapilan agirliklandirma islemi sonucunda en dnemli
kriterin geleneksel oranlarda; “Ticari Alacak Devir Hiz1” (2016-2019 yillar1 igin
strastyla 0,3512 — 0,2899 — 0,3081 — 0,3589) nakit akim oranlarinda ise “Bor¢lanma
Faaliyeti Oran1” (2016-2019 yillar1 igin sirasiyla 0,3502 — 0,5303 — 0,6519 — 0,3569)
oldugu tespit edilmistir.

Son asamada ise Entropi yontemi sonrasi bulunan agirlik degerleri ile birlikte
Aras yontemi uygulanarak sirketlerin performans degerlendirilmesi yapilmistir.
Cizelge 26°da goriilecegi lizere, Aras yontemi analizi sonucunda geleneksel oranlara
gore 2016-2017-2018 yillar1 en yiiksek performans gosteren sirketin MGROS ve 2019
yilinda SOKM, en diisiik performans gosteren sirketin 2016 Yilinda ZOREN, 2017
yilinda SAHOL, 2018 yilinda AKSEN, 2019 yilinda ise CIMSA oldugu goriilmustiir.

Cizelge 26. Geleneksel Oranlar ile Yapilan Analiz Sonuclar

GELENEKSEL ORANLAR
YILLAR 2016 2017 2018 2019
FONKSIYON DEGERI Si %Ki SIRALAMA Si %Ki SIRALAMA Si %Ki SIRALAMA Si %Ki  SIRALAMA

OPTIMAL DEGER S0 0,1705 0,1675 0,1325 0,1345

ADEL 0,0244 %14 11

AEFES 0,0233 %14 15 0,0202 %12 18 0,0163 %12 28 0,0127 %9 32
AKENR 0,0153 %9 28 0,0100 %8 40 0,0138 %10 30
AKSA 0,0152 %11 30 0,0115 %9 37
AKSEN 0,0152 %9 29 0,0127 %8 33 0,00901 %7 41 0,0088 %7 45
ANACM 0,0121 %9 34 0,0109 %8 39
ANELE 0,0275 %21 6 0,0161 %12 20
ARCLK 0,0220 %13 20 0,0178 %11 25 0,0171 %13 25 0,0128 %10 31
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Cizelge 26. Geleneksel Oranlar ile Yapilan Analiz Sonuclar1 (Devan)

ASELS 0,0204 %12 24 0,0171 %10 27 0,0213 %16 16 0,0158 %12 21
AYGAZ 0,0333 %25 3 0,0254 %19 5

BRISA 0,0126 %7 32 0,0109 %7 36 0,0113 %9 36 0,0094 %7 42
CCOLA 0,0257 %15 7 0,0225 %13 12 0,0228 %17 13 0,0165 %12 18
CIMSA 0,0119 %7 35 0,0103 %8 38 0,0083 %6 46
DOAS 0,0337 %20 2 0,0266 %16 6 0,0257 %19 10 0,0206 %15 10
DOHOL 0,0211 %12 23 0,0140 %8 32 0,0344 %26 2 0,0266 %20 4

ENJSA 0,0318 %24 3

ENKAI 0,0251 %19 6

EREGL 0,0289 %17 4 0,0310 %19 4 0,0274 %21 7 0,0195 %15 11
FROTO 0,0247 %14 8 0,0224 %13 13 0,0232 %18 12 0,0190 %14 13
ISDMR 0,0217 %16 7

KCHOL 0,0212 %12 22 0,0195 %12 21 0,0203 %15 18 0,0147 %11 24
KERVT 0,0113 %8 38
KORDS 0,0170 %10 28 0,0141 %8 31 0,0125 %9 33 0,0101 %8 40
LOGO 0,0256 %15 8 0,0260 %20 9 0,0216 %16 8

MGROS 0,1281 %75 1 0,0953 %57 1 0,0880 %66 1 0,0788 %58 2

NETAS 0,0281 %16 5 0,0300 %18 5 0,0226 %17 14 0,0180 %13 14
OTKAR 0,0242 %14 13 0,0233 %14 10 0,0198 %15 20 0,0192 %14 12
PETKM 0,0245 %14 10 0,0240 %14 9 0,0199 %15 19 0,0147 %11 23
PGSUS 0,0221 %13 19 0,0315 %19 3 0,0302 %23 5

POLHO 0,0193 %12 22 0,0170 %13 26 0,0125 %9 34
SAHOL 0,0147 %9 30 0,0102 %6 37 0,0102 %8 39 0,0092 %7 43
SISE 0,0224 %13 17 0,0217 %13 15 0,0170 %13 27 0,0140 %11 28
SODA 0,0496 %30 2 0,0308 %23 4 0,0211 %16 9

SOKM 0,0974 %72 1

TATGD 0,0291 %17 3 0,0209 %12 17 0,0185 %14 23 0,0141 %11 27
TAVHL 0,0196 %11 25 0,0176 %10 26 0,0149 %11 31 0,0125 %9 33
TCELL 0,0232 %14 16 0,0178 %11 24 0,0177 %13 24 0,0146 %11 26
THYAO 0,0212 %12 21 0,0196 %12 20 0,0193 %15 22 0,0153 %11 22
TKFEN 0,0172 %10 27 0,0179 %11 23 0,0215 %16 15 0,0169 %13 17
TOASO 0,0241 %14 14 0,0214 %13 16 0,0204 %15 17 0,0176 %13 15
TRKCM 0,0146 %11 25
TTKOM 0,0144 %8 31 0,0144 %9 30 0,0116 %9 35 0,0100 %7 41
TTRAK 0,0268 %16 6 0,0226 %13 11 0,0197 %15 21 0,0163 %12 19
TUPRS 0,0221 %13 18 0,0217 %13 14 0,0250 %19 1 0,0176 %13 16
ULKER 0,0243 %14 12 0,0257 %15 7 0,0272 %21 8 0,0140 %11 29
VESBE 0,0246 %14 9 0,0197 %12 19 0,0153 %12 29 0,0121 %9 36
VESTL 0,0176 %10 26 0,0147 %9 29 0,0143 %11 32 0,0121 %9 35
ZOREN 0,0108 %6 33 0,0119 %7 34 0,0106 %8 37 0,0090 %7 44

2017 yilinda, en diisiik performans SAHOL sirketine aittir. Sirketin diger

yillarda ki performansi incelendiginde diisilk performansinda degisiklik tespit
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edilmemistir. 2016 yilinda 30., 2018 yilinda 39. ve son olarak 2019 yilinda 43. sirada

yer almaktadir.

2018 yilinda, AKSEN sirketi en diisiik performansi gdostermistir. Baz alinan
yillar itibari ile diisiik performans gostermeye devam etmistir. Analiz sonucu
incelendiginde 2016 yilinda 29., 2017 yilinda 33. son olarak 2019 yilinda 43. sirada

yer almistir.

2019 yilinda ise en diisiik performans CIMSA sirketine aittir. 2017 yil1 itibari
ile stirdiiriilebilirlik endeksine girmesi sonucu 2016 yili verileri analize dahil
edilmemistir. Sirketin performans sonuglarina bakildiginda ise diger yillarda da diistik
performans sergilemis, 2017 yilinda 35. ve 2018 yilinda ise 38. Sirada oldugu

goriilmektedir.

Sirketlerin gelencksel oranlar bazinda en yiiksek ve en diisiik siralamasi

Cizelge 27°de gosterilmektedir.

Cizelge 27. 2016-2019 Yillar1 Arasi Geleneksel Oranlar Bazinda En Yiiksek Ve En
Diisiik ARAS Skoruna Sahip Sirketler

Yillar En Yiiksek En Diisiik
2016 MGROS ZOREN
2017 MGROS SAHOL
2018 MGROS AKSEN
2019 SOKM CIMSA

Ayrica Cizelge 28°de yillar itibari ile stirekli seyrettigi yiiksek ve diisiik skorlar
gosteren geleneksel oranlar bazinda ilk bes sirket ve bu ilk bes sirketi kapsayan skor
ortalamalari tabloda gosterilmistir. Bu sirketlere, tiim sirketler arasinda siralama (Skor)
kiyas1 yapilmis ve 2016-2019 yillar1 arasi itibari ile dort yilin siralama ortalamalari
alinmistir. Sonug olarak karsimiza ¢ikan siralama ortalamalari, skor sahibi sirketin dort

y1l boyunca izledigi siralamaya emsal olusturmaktadir.
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Cizelge 28. 2016-2019 Yillar1 Arasi Geleneksel Oranlar Bazinda En Diisiik Ve En
Yiiksek ARAS Skor Ortalamasina Sahip ilk Bes Sirket

En Diisiik En Yiiksek
Sirketler | Skor Ortalamalar: | Sirketler | Skor Ortalamalar:
SAHOL 37,25 MGROS 1,25
ZOREN 37 EREGL 6,5
AKSEN 37 DOAS 7
BRISA 36,5 NETAS 9,5
TTKOM 34,25 FROTO 11,5

Cizelge 29°da goriilecegi lizere, Nakit akim oranlarina gore en basarili sirketler
2016 yilinda AEFES, 2017 yilinda THY AO, 2018 yilinda DOHOL ve son olarak 2019
yilinda TUPRS, en basarisiz sirketler ise 2016 yilinda ZOREN, 2017 yilinda DOHOL,
2018 yilinda PETKM, 2019 yilinda ise ANACM oldugu goriilmiistiir.

Cizelge 29. Nakit Akim Oranlari ile Yapilan Analiz Sonuclar

NAKIT AKIM ORANLARI

YILLAR 2016 2017 2018 2019
FONKSiYON DEGERI Si %Ki SIRALAMA | Si %Ki SIRALAMA | Si %Ki SIRALAMA| Si %Ki SIRALAMA
OPTIMAL DEGER S0 0,2409 0,0496 0,0269 0,1073
ADEL 0,0296 %12 14
AEFES 0,1949 %82 1 0,0299 %60 9 0,0280 %104 10 0,0269 %25 13
AKENR 0,0251 %50 20 0,0136 %50 38 0,0184 %17 20
AKSA 0,0186 %69 31 0,0105 %10 33
AKSEN 0,0126 %5 31 0,0307 %62 8 0,0157 %58 36 0,0155 %14 24
ANACM 0,0245 %91 13 0,0052 %5 46
ANELE 0,0155 %58 37 0,0093 %9 36
ARCLK 00330 %14 10 00183 %37 31 0,0163 %60 35 0,0073 %7 43
ASELS 00114 %5 32 0,0164 %33 32 0,0197 %73 27 0,0079 %7 41
AYGAZ 0,0233 %87 18 0,0102 %9 34
BRISA 0,0279 %12 16 0,0248 %50 21 0,0181 %67 33 0,0179 %17 21
CCOLA 00501 %21 4 0,0280 %56 14 0,0397 %147 4 0,0294 %27 9
CIMSA 0,0152 %30 34 0,0254 %95 12 0,0152 %14 25
DOAS 00219 %9 22 00275 %55 15 0,0442 %164 2 0,0335 %31 5
DOHOL 00180 %8 27 0,009 %20 37 0,0454 %169 1 0,0106 %10 32
ENJSA 0,0161 %15 23
ENKAI 0,0228 %21 16
EREGL 0,0365 %15 8 00282 %57 13 0,0242 %90 15 0,0218 %20 17
FROTO 0,0400 %17 7 0,0325 %65 7 0,0337 %125 6 0,0270 %25 12
ISDMR 00267 %25 14
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Cizelge 29. Nakit Akim Oranlari ile Yapilan Analiz Sonuclar1 (Devami)

KCHOL 0,0310 %13 11 0,0197 %40 28 0,0196 %73 28 0,0148 %14 26
KERVT 0,0234 %22 15
KORDS 0,0305 %13 12 0,0228 %46 25 0,0113 %42 39 0,0115 %11 29
LOGO 0,0283 %57 12 0,0228 %85 20 0,0195 %18 18
MGROS 0,0245 %10 20 0,0398 %80 2 0,0321 %119 7 0,0427 %40 2
NETAS 0,0136 %6 30 0,0233 %47 23 0,0200 %74 26 0,0095 %9 35
OTKAR 0,0180 %8 28 0,0396 %80 3 0,0400 %149 3 0,0092 %9 37
PETKM 0,0257 %11 18 0,0255 %51 19 0,0056 %21 41 0,0145 %14 27
PGSUS 0,0208 %9 25 0,0247 %50 22 0,0081 %30 40

POLHO 0,0189 %38 29 0,0223 %83 23 0,0175 %16 22
SAHOL 0,0146 %6 29 0,0271 %54 16 0,0240 %89 17 0,0362 %34 4
SISE 0,0214 %9 24 0,0292 %59 11 0,0221 %82 24 0,0113 %11 30
SODA 0,0335 %67 5 0,0193 %72 29 0,0071 %7 44
SOKM 0,0298 %28 8
TATGD 0,0407 %17 6 0,0188 %38 30 0,0231 %86 19 0,0078 %7 42
TAVHL 0,0524 %22 3 0,0329 %66 6 0,0226 %84 21 0,0083 %8 40
TCELL 0,0204 %9 26 0,0226 %45 26 0,0183 %68 32 0,0275 %26 11
THYAO 0,0250 %10 19 0,0509 %102 1 0,0240 %89 16 0,0062 %6 45
TKFEN 0,0274 %11 17 0,0297 %60 10 0,0319 %119 8 0,0108 %10 31
TOASO 0,0299 %13 13 0,0257 %52 18 0,0381 %142 5 0,0368 %34 3
TRKCM 0,0120 %11 28
TTKOM 0,0420 %18 5 0,0364 %73 4 0,0243 %90 14 0,0282 %26 10
TTRAK 0,0234 %10 21 0,0229 %46 24 0,0193 %72 30 0,0332 %31 6
TUPRS 0,0600 %25 2 0,0158 %32 33 0,0313 %116 9 0,0756 %70 1
ULKER 0,0216 %9 23 0,0226 %45 27 0,0209 %78 25 0,0087 %8 39
VESBE 0,0338 %14 9 0,0268 %54 17 0,0269 %100 11 0,0089 %8 38
VESTL 0,0286 %12 15 0,0137 %28 35 0,0225 %84 22 0,0309 %29 7
ZOREN 0,0016 %1 33 0,0122 %24 36 0,0166 %62 34 0,0189 %18 19

Analiz sonuglarina bakildiginda 2016 yilindan en basarili sirket olan AEFES,
2017 yilinda 9., 2018 yilinda 10. ve 2019 yilinda ise 13. sirada yer almistir. Yiiksek
performansi sonrasi ortalama bir diisiis yasamis ve bu diisiisii sabit tutmay1 basarmistir.
2016 yilin en basarisiz sirket ise ZOREN’dir. Diger yillara bakildiginda ise basarisiz
tutumu devam etmektedir. 2017 yilinda 36. 2018 yilinda 34. sirada ve 2019 yilinda
biraz daha yiikselerek 19. sirada yer almaktadir.

2017 yilinda, en basarili sirket THY AO’dur. Sirketin sonuclar1 incelendiginde
belirsizlik gériilmektedir. 2016 yilinda 19. sirada iken 2018 yilinda 16. ve 2019 yilinda
45. sirada yer almaktadir. 2016 ve 2018 yillarinda ortalama bir siralama sergilerken

2019 yilinda 6nemli bir diislis gortilmektedir. 2017 yili en diisiik performans ise
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DOHOL sirketine aittir. 2018 yili haricinde diisiik performansinda bir degisiklik
yaganmamistir. 2016 yilinda 27. ve 2019 yilinda 32. sirada yer almaktadir.

2018 yilinda, en basarili performanst DOHOL sirketi yakalamistir. Ancak bu
yiikselis sadece 2018 yilinda goriilmiis diger yillarda ayn1 siralamalarda seyretmistir.
2016 yilinda 27., 2017 yilinda 37. ve son olarak 2019 yilinda 32. sirada yer almistir.
PETKM ise 2018 yilinda en diisiik performansi sergilemektedir. Sirketin performans
sonuglarma bakildiginda 2018 yili haricinde ortalama bir siralama goriilmektedir.

2016 yilinda 18. 2017 yilinda 19. ve 2019 yilinda 27. sirada yer almaktadir.

2019 yilinda, en yiiksek performans sahibi TUPRS dir. 2016 yilinda 2. sirada
ve 2018 yilinda 9. sirada yer almasiyla basarili girketler arasinda yer almaktadir. Ancak
analiz sonuglarina bakildiginda 2017 yilinda 6nemli bir diisiis sergileyerek 33. sirada

yer almistir. 2019 yilinin en diisiik performansi ise ANACM oldugu goriilmektedir.

Sirketlerin nakit akim oranlar1 bazinda en yiiksek ve en diisiik deger siralamasi

asagidaki Cizelge 30’da gosterilmektedir.

Cizelge 30. 2016-2019 Yillar1 Aras1 Nakit Akim Oranlar1 Bazinda En Yiiksek Ve En
Diisiik ARAS Skoruna Sahip Sirketler

Yillar En Yiiksek En Diisiik
2016 AEFES Z0OREN
2017 THYAO DOHOL
2018 DOHOL PETKM
2019 TUPRS ANACM

Cizelge 31°de yillar itibari ile siirekli seyrettigi yiiksek ve diisiik skorlar
gosteren nakit akim oranlari bazinda ilk bes sirket ve bu ilk bes sirketi kapsayan skor
ortalamalari tabloda gosterilmistir. Bu sirketlere, tiim sirketler arasinda siralama (Skor)
kiyast yapilmis ve 2016-2019 yillar1 arasi itibari ile dort yilin siralama ortalamalari
alinmistir. Sonug olarak karsimiza ¢ikan siralama ortalamalari, skor sahibi sirketin dort

yil boyunca izledigi siralamaya emsal olusturmaktadir.
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Cizelge 31. 2016-2019 Yillar1 Aras1 Nakit Akim Oranlar1 Bazinda En Diisiik Ve En
Yiiksek ARAS Skor Ortalamalarina Sahip ilk Bes Sirket

En Diisiik En Yiiksek
Sirketler | Skor Ortalamalan | Sirketler | Skor Ortalamalar:
ASELS 33 CCOLA 7,75
ZOREN 30,5 MGROS 7,75
ARCLK 29,75 FROTO 8
NETAS 28,5 TTKOM 8,25
ULKER 28,5 AEFES 8,25

CKKYV yontemlerinden Aras ve Entropi yontemi ile 2016-2019 yillar1 arasi
yapilan analiz sonucu sirketlerin geleneksel ve nakit akim oranlarinin se¢im ve

siralama sonugclari sirasiyla Cizelge 26 ve Cizelge 29°da, sonuglarinin karsilagtiriimasi

ise Cizelge 32°de gosterilmistir.

96



Cizelge 32. 2016-2019 Yillar1 Arasi Geleneksel Ve Nakit Akim Oranlarina Gore Sonuclarin Karsilastirilmasi

ORANLAR GELENEKSEL ORANLAR | NAKIT AKIM ORANLARI | GELENEKSEL ORANLAR | NAKIiT AKIM ORANLARI | GELENEKSEL ORANLAR | NAKIT AKIM ORANLARI | GELENEKSEL ORANLAR | NAKIT AKIM ORANLARI
YILLAR 2016 2016 2017 2017 2018 2018 2019 2019

FONKSIYON DEGERLERI | %Ki SIRALAMA %Ki SIRALAMA %Ki SIRALAMA %Ki SIRALAMA %Ki SIRALAMA %Ki SIRALAMA %Ki SIRALAMA %Ki SIRALAMA
ADEL %14 11 %12 14
AEFES %14 15 %82 1 %12 18 %60 9 %12 28 %104 10 %9 32 %25 13
AKENR %9 28 %50 20 %8 40 %50 38 %10 30 %17 20
AKSA %11 30 %69 31 %9 37 %10 33
AKSEN %9 29 %5 31 %8 33 %62 8 %7 41 %58 36 %7 45 %14 24
ANACM %9 34 %91 13 %8 39 %5 46
ANELE %21 6 %58 37 %12 20 %9 36
ARCLK %13 20 %14 10 %11 25 %37 31 %13 25 %60 35 %10 31 %7 43
ASELS %12 24 %5 32 %10 27 %33 32 %16 16 %73 27 %12 21 %7 41
AYGAZ %25 3 %87 18 %19 5 %9 34
BRISA %7 32 %12 16 %7 36 %50 21 %9 36 %67 33 %7 42 %17 21
CCOLA %15 7 %21 4 %13 12 %56 14 %17 13 %147 4 %12 18 %27 9
CIMSA %7 35 %30 34 %8 38 %95 12 %6 46 %14 25
DOAS %20 2 %9 22 %16 6 %55 15 %19 10 %164 2 %15 10 %31 5
DOHOL %12 23 %8 27 %8 32 %20 37 %26 2 %169 1 %20 4 %10 32
ENJSA %24 3 %15 23
ENKAI %19 6 %21 16
EREGL %17 4 %15 8 %19 4 %57 13 %21 7 %90 15 %15 11 %20 17
FROTO %14 8 %17 7 %13 13 %65 7 %18 12 %125 6 %14 13 %25 12
ISDMR %16 7 %25 14
KCHOL %12 22 %13 11 %12 21 %40 28 %15 18 %73 28 %11 24 %14 26
KERVT %8 38 %22 15
KORDS %10 28 %13 12 %8 31 %46 25 %9 33 %42 39 %8 40 %11 29
LOGO %15 8 %57 12 %20 9 %85 20 %16 8 %18 18
MGROS %75 1 %10 20 %57 1 %80 2 %66 1 %119 7 %58 2 %40 2
NETAS %16 5 %6 30 %18 5 %47 23 %17 14 %74 26 %13 14 %9 35
OTKAR %14 13 %8 28 %14 10 %80 3 %15 20 %149 3 %14 12 %9 37
PETKM %14 10 %11 18 %14 9 %51 19 %15 19 %21 41 %11 23 %14 27
PGSUS %13 19 %9 25 %19 3 %50 22 %23 5 %30 40
POLHO %12 22 %38 29 %13 26 %83 23 %9 34 %16 22
SAHOL %9 30 %6 29 %6 37 %54 16 %8 39 %89 17 %7 43 %34 4
SISE %13 17 %9 24 %13 15 %59 11 %13 27 %82 24 %11 28 %11 30
SODA %30 2 %67 5 %23 4 %72 29 %16 9 %7 44
SOKM %72 1 %28 8
TATGD %17 3 %17 6 %12 17 %38 30 %14 23 %86 19 %11 27 %7 42
TAVHL %11 25 %22 3 %10 26 %66 6 %11 31 %84 21 %9 33 %8 40
TCELL %14 16 %9 26 %11 24 %45 26 %13 24 %68 32 %11 26 %26 11
THYAO %12 21 %10 19 %12 20 %102 1 %15 22 %89 16 %11 22 %6 45
TKFEN %10 27 %11 17 %11 23 %60 10 %16 15 %119 8 %13 17 %10 31
TOASO %14 14 %13 13 %13 16 %52 18 %15 17 %142 5 %13 15 %34 3
TRKCM %11 25 %11 28
TTKOM %8 31 %18 5 %9 30 %73 4 %9 35 %90 14 %7 41 %26 10
TTRAK %16 6 %10 21 %13 11 %46 24 %15 21 %72 30 %12 19 %31 6
TUPRS %13 18 %25 2 %13 14 %32 33 %19 11 %116 9 %13 16 %70 1
ULKER %14 12 %9 23 %15 7 %45 27 %21 8 %78 25 %11 29 %8 39
VESBE %14 9 %14 9 %12 19 %54 17 %12 29 %100 11 %9 36 %8 38
VESTL %10 26 %12 15 %9 29 %28 35 %11 32 %84 22 %9 35 %29 7
ZOREN %6 33 %1 33 %7 34 %24 36 %8 37 %62 34 %7 44 %18 19
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Daha once belirtildigi iizere yapilan analiz sonucu finansal performans
Olgtimiinde kullanilan geleneksel ve nakit akim oranlar arasinda benzerlikten ziyade
farkliliklar goriilmektedir. Cizelge 29 yardimiyla daha net goriilen karsilastirma
neticesinde geleneksel oranlar ile dl¢iilen bir sirketin diisiik performans gosterdigi
halde nakit akim oranlar1 ile Oolgiildiigiinde yiiksek performans gosterdigi
gozlemlenmektedir. Ayni1 zamanda geleneksel oranlara gore yiliksek performans
sergileyen bir girketin nakit akim oranlarina gore analiz edildiginde diisiik performans

sergiledigi de goriilmektedir.

Omegin 2016 yil1 incelendiginde, geleneksel oranlara gore 1. sirada yer alan
MGROS sirketi, nakit akim oranlarina gore 20. sirada yani ortalama bir siralamada yer
almistir. TUPRS sirketi ise geleneksel oranlara gore 18. sirada yer alirken nakit akim
oranlarina gore 2. sirada yer almaktadir. Bir diger dikkat ¢eken sirket TTKOM ise,
geleneksel oranlara gore 31. sirada ancak nakit akim oranlarina gore 5. sirada yer
almaktadir. 2017 yili analiz sonuglarina bakildiginda, 2017 yili dahil geleneksel
oranlara gore tiim yillarda ortalama siralamada yer almig THYAO sirketi, sabit bir
tutum sergilemistir. Ancak nakit akim oranlarina gore bakildiginda 2017 yilinda ilk

sirada oldugu gozlemlenmistir.

Geleneksel ve nakit akim oranlar ile birlikte yapilan analiz sonucunda genel
olarak birbiriyle ortiismeyen sonuglar elde edilmistir. Ancak ZOREN sirketi i¢in
durum ayni degildir. Hem geleneksel hem nakit akim oran analiz sonuglari
incelendiginde, sirket her yil i¢in diisiik performans sergilemistir. Ayrica karsilastirma
sonucuna bakildiginda, ARCLK, ASELS, BRISA, CCOLA, EREGL, TCELL,
VESBE, VESTL sirketleri her yil i¢in hem geleneksel hem de nakit akim oran analiz

sonuglari paralellik gostermektedir.

5.2. Oneriler

Finansal performansin ¢ok boyutlu bir yapist bulunmaktadir. Giiniimiizde
isletmelerin sadece donemsel olarak degil gelecekte ki durumlarinin da tahmin
edilebilir olmasi beklenmektedir. Clinkii artik sirket ortaklarinin ve hisse sahiplerinin
tatmin edilmesi ya da siirdiirebilir olmayan kar elde edilmesi, isletmelerin gelecegi igin

yeterli degildir. Dolayisiyla bu durum, finansal tablolarin irdelenmesini ve analiz
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stirecini baglatmaktadir. Boylece performans 6l¢iim tekniklerinin 6nemi ve ¢esitliligi

artmistir.

Performans 6l¢timlerinde kullanilan oran analizi, isletmeleri gok boyutlu olarak
degerlendirmeye tabi tutulmasmna olanak saglamaktadir. Isletmelerin finansal
tablolarna dayali performans 6l¢iimleri, zaman ve kaynak kullanimi agisindan hem
isletme sahipleri hem de Tgiincii sahislar agisindan degerlemede Onemli rol
oynamaktadir. Artan rekabet dolayisiyla isletmelerin basvurdugu geleneksel
performans Olglimlerinde, karlililk ve biiylime gibi nicelik belirten ancak
siirdiiriilebilirlige cevap bulamayan yontemler kullanilmaktadir. Daha 6nce belirtilmis,
genel kabul gormiis oranlara gore degerleme yapilmakta ve esneklik payi
verilmemektedir. Aymi zamanda isletme faaliyetlerinin farkli yonleri ile
degerlendirilmesinde kullanilan oranlarin fazlaligi, kisiler i¢in kafa karisiklig

yaratmaktadir.

Genel olarak bakildiginda geleneksel oranlar ile yapilan analizlerin en belirgin
eksikligi verilerin bilango ve gelir tablosu hesaplarina gore yani tahakkuk esasina gore
diizenlenmesidir. Dolayisiyla isletmelerin finansal durumunu sadece dénem bazinda
yansitabilmektedirler. Ciinkii tahakkuk esasi geregi, geleneksel oranlar ile yapilan
analizlerde nakit hareketleri baz alinmamakta, islemlerin gerceklesmesi
beklenmektedir. Bu sebeple isletmeler incelendigi an itibari ile gosterdigi sonuglar
belirli bir siireyi kapsamadigi igin isletmenin durumu agisindan yaniltict olmaktadir.
Ornegin, bir isletmenin yilsonunda borglarmi ddeyebilme kapasitesine bakildiginda
yeterli sonu¢ vermesi, kisa bir siire sonra olusabilecek degisiklik durumunda hala
yeterli kalacagl anlami tasimamaktadir. Cilinkii geleneksel oranlar ile yapilan analiz

sonuglari belirli bir siireyi kapsamamaktadir.

Isletmelerin bu zor durumlara yardimci niteliginde olusturulan nakit akim
oranlar1 ise isletmenin faaliyetlerinden saglanan nakitlerinin 6deme giiciinii
gostermektedir. Daha sade ve daha net bilgi sunmasiyla geleneksel oran analizini
tamamlayici olarak kullanilmalidir. Bu yontemlerden biri olan nakit akim oranlarina,
faaliyetlerden nakit akislarin1 ve isletme faaliyetlerini 6deme giiciinii daha net

gostermesi nedeniyle performans degerlemede oncelik verilmesi gerekmektedir.
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Nakit akim oranlari, geleneksel oranlar gibi tahakkuk esasina gore degil nakit
tabanli caligmaktadir. Gergeklesen tahakkuklar ile faaliyetlerden kaynaklanan nakit
akimlar arasinda farkliliklar olabilmektedir. Bu durumda geleneksel oranlara gore
karl1 goriinen bir isletme nakit akim oranlarina gore esas faaliyetlerden negatif bir nakit
akis durumu sergileyebilir. Dolayisiyla bu durum hem kredi verenler hemde
yatirimcilar agisindan yaniltict bir durumdur. Ayni zamanda yatirnrm harcamalart ve

kar pay1 6demelerinde yanlis bir yol izlenmesine sebep olacaktir.

Kredi verenler agisindan bakildiginda, bilangodan saglanan likidite ve faaliyet
oranlarina gore daha fazla bilgi saglamasi sebebiyle nakit akim oranlari artik daha fazla
tercih edilmektedir. Kredi verenler ilk olarak faiz 6deyebilme giiciinii ya da risk
derecesini analiz ederken Oncelikle nakit akim oranlarina bakmalidirlar. Ciinkii
geleneksel oranlar gegmis bir donemdeki bor¢ ddeyebilme giiclinii gdstermektedir.
Dolayisiyla tam bu noktada nakit akim oranlar1 belirli bir donem boyunca bor¢

Odeyebilme durumunu gostermesi sebebiyle daha saglam bilgi sunmaktadir.

Tim bu pozitif durumlarin yaninda nakit akim oranlarinin analizde
kullaniminda karsilasilabilecek bazi eksiklikler goriilebilmektedir. Yillik olarak
diizenlenen nakit akim tablolari, nakit akisi olarak tiim ayrintilar1 vermektedir ancak
isletmenin finansal durumuna iligkin ayrinti bulundurmamaktadir. Dolayisiyla
yatirimeilarin geleneksel oranlar yaninda nakit akim oranlarini “tamamlayici” nitelikte

kullanilmas1 Onerilmektedir.

Nakit akim oranlari, gelencksel oranlara gore daha yeni kullanilmaya
baslanmistir. Bu dogrultuda isletme yoneticileri acisindan, geleneksel oranlar ile
birlikte nakit akim oranlar1 da yapilacak analizlere eklenmelidir. Boylece elde edilen
ek bilgiler sayesinde yoneticiler isletmelerini daha iyi bir sekilde ve uzun vadede
stirdiiriilebilir olarak yonetebilirler. Ayrica geleneksel oran analizleri gibi nakit akim
oranlarinin analizleri de her donem yatirimcilara ve isletme ile ilgilenen kurumlara
acik olarak sunulmalidir. Bu durumun siirekli hale gelmesi sonucunda nakit akim
oranlar literatiirde daha fazla yer alarak yeni analiz tekniklerinin gelisimine olanak

saglayabilir.
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EKLER

EK-1. 2016 Yih BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi Sirketleri

SIRA KOD 2016 Yih Sirketler
1 ADEL ADEL KALEMCILIK TICARET VE SANAYI A.S.
2 | AEFES | ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SANAYIi A.S.
3 | AKSEN | AKSA ENERJI URETIM A.S.
4 | ARCLK | ARCELIK ASS.
5 ASELS | ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.
6 |BRISA | BRISA BRIDGESTONE SABANCI LASTIK SANAYI VE TiICARET A.S.
7 | CCOLA |COCA-COLA iCECEK A.S.
8 |DOAS | DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A S.
9 | DOHOL | DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.
10 EREGL | EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARIT.A.S.
11 | FROTO | FORD OTOMOTIV SANAYI A.S.
12 | KCHOL |KOC HOLDING A.S.
13 KORDS | KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK VE KORD BEZI SANAYI VE TICARET A.S.
14 | MGROS | MiGROS TICARET A.S.
15 | NETAS |NETAS TELEKOMUNIKASYON A.S.
16 | OTKAR | OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYI A.S.
17 | PETKM | PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S.
18 | pGSUS | PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S.
19 |sAHOL | HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.
20 |sisE TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S.
21 | TATGD |TAT GIDA SANAYiAS.
22 | TAVHL |TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S.
23 | TCELL |TURKCELL iLETiSiM HIZMETLERI A.S.
24 | THYAO |TURK HAVA YOLLARIA.O.
25 | TKFEN | TEKFEN HOLDING A.S.
26 | TOASO | TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S.
27 | TTKOM | TURK TELEKOMUNIKASYON A.S.
28 | TTRAK | TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.
29 TUPRS | TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A S.
30 | ULKER |ULKER BiSKUVI SANAYI AS.
31 | VESBE | VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET A.S.
32 VESTL | VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.
33 | ZOREN | ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.
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EK-2. Entropi Yontemi 2016 Yili Geleneksel Oranlar icin Karar Matrisi

geol geo2 geo3 geo4 geo5 geo6 geo? geo8 ge09 | geol0 | geoll | geol2
ADEL 2,3003 | 0,8722 | 12,9119 | 2,4931 | 0,8743 | 5,1450 | 0,3723 | 1,6861 | 0,0693 | 0,1686 | 9,3994 | 0,3458
AEFES | 22367 | 1,7593 | 102,189 | 1,5303 | 0,4066 | 7,8963 | 0,4219 | 0,8567 | -0,0038 | 0,0322 | -0,8343 | 0,1414
AKSEN 0,7054 | 0,2698 | 10,4858 | 1,1375 | 0,7654 | 11,7500 | 0,9067 | 0,035 | -0,1142 | 0,0393 | -62,455 | 0,3874
ARCLK | 16612 | 1,2013 | 36,9639 | 6,6817 | 0,9519 | 3,0397 | 0,6449 | 05482 | 0,0810 | 0,1150 | 24,4460 | 0,3272
ASELS | 2,2644 | 1,6431 | 52,2784 | 3,9824 | 0,4383 | 1,8474 | 0,5707 | 0,7523 | 0,2110 | 0,0952 | 24,3502 | 0,1525
BRISA 1,1537 | 0,8283 | 15,1234 | 2,0009 | 0,6228 | 2,3971 | 0,7990 | 0,2516 | 0,0454 | 0,0772 | 13,0499 | 0,2129
CCOLA | 2,0919 | 1,5847 | 97,8947 | 1,4919 | 0,6743 | 11,6659 | 05221 | 0,7886 | 0,0032 | 0,0488 | -0,7175 | 0,1587
DOAS 0,8536 | 0,3861 | 2,4217 | 16,5053 | 2,4579 | 10,5663 | 0,7694 | 0,2984 | 0,0200 | 0,1129 | 19,2257 | 0,7022
DOHOL | 1,4028 | 1,2210 | 54,2248 | 7,0209 | 0,9396 | 51898 | 05834 | 0,6229 | -0,0302 | 0,0299 | -7,7583 | 0,1250
EREGL | 2,6174 | 15881 | 108,521 | 1,0382 | 0,4920 | 5,7695 | 0,3379 | 1,9030 | 0,1351 | 0,0866 | 11,0737 | 0,1178
FROTO | 1,0855 | 0,7911 | 27,6015 | 55815 | 1,9695 | 84761 | 0,6593 | 05167 | 0,0522 | 0,1190 | 30,7002 | 0,3114
KCHOL | 155283 | 1,1786 | 63,2393 | 3,6149 | 0,7997 | 6,1686 | 0,5814 | 05044 | 0,0749 [ 0,0592 | 14,1337 | 0,2392
KORDS | 1,4106 | 05977 | 52070 | 1,6376 | 0,7502 | 5,1269 | 0,4214 | 1,0766 | 0,0933 | 0,0811 | 13,4943 | 0,1571
MGROS | 0,7442 | 0,3791 | 34,8096 | 8,8866 | 1,7619 | 189,247 | 0,9693 | 0,0315 | -0,0271 | 0,0459 | -84,893 | 0,2926
NETAS 1,4235 | 1,0594 | 14,7480 | 24,1293 | 0,7051 | 1,3900 | 0,6004 | 0,6657 | 0,0193 | 0,0153 | 3,7836 | 0,1197
OTKAR | 13597 | 05665 | 3,6197 | 15,6518 | 09161 | 4,2055 | 0,8638 | 0,1576 | 0,0427 | 0,0923 | 28,5643 | 0,3857
PETKM | 1,4805 | 1,1198 | 70,5310 | 1,7747 | 0,7231 | 6,7202 | 05103 | 0,9383 | 0,1614 | 0,1231 | 25,2751 | 0,2769
PGSUS 1,4053 | 1,3746 | 66,6396 | 1,2437 | 0,6599 | 17,4659 | 0,7207 | 0,3891 | -0,0367 | -0,0134 | -8,8246 | 0,0056
SAHOL | 0,6879 | 0,6756 | 5,9562 | 2,6736 | 0,0401 | 85813 | 0,8546 | 0,0879 | 0,4487 | 0,0138 | 12,0671 | 0,0616
SISE 2,1456 | 1,5521 | 89,4347 | 10724 | 04474 | 4,1926 | 0,4085 | 1,0925 | 0,1214 | 0,0529 | 9,2846 | 0,1766
TATGD | 3,2614 | 1,7980 | 28,1203 | 6,7780 | 1,4189 | 4,2587 | 0,3334 | 1,9998 | 0,0659 | 0,1032 | 14,7175 | 0,1485
TAVHL | 0,8810 | 0,8133 | 35,1985 | 4,8926 | 0,3235 | 6,8977 | 0,7398 | 0,3522 | 0,1073 | 0,1116 | 15,2527 | 0,2254
TCELL | 1,8143 | 16192 | 82,2458 | 1,8785 | 0,4462 | 4,2265 | 0,4915 | 1,0309 | 0,1109 | 0,1051 | 9,9630 | 0,2105
THYAO | 0,8005 | 0,7464 | 32,5859 | 0,7311 | 0,4528 | 22,0900 | 0,7249 | 0,3794 | -0,0016 | -0,0057 | -0,2939 | 0,0066
TKFEN | 1,1635 | 0,7365 | 38,0702 | 3,3049 | 0,7104 | 4,4056 | 0,6432 | 0,5478 | 0,0697 | 0,0481 | 14,7224 | 0,1881
TOASO | 1,0955 | 0,9038 | 38,7999 | 6,4240 | 1,2015 | 10,4456 | 0,7504 | 0,3326 | 0,0682 | 0,0676 | 35,0279 | 0,2723
TTKOM | 1,1000 | 0,9968 | 36,1168 | 1,8652 | 0,5994 | 3,8865 | 0,8740 | 0,1442 | -0,0450 | 0,0817 | -17,287 | 0,2944
TTRAK | 2,0119 | 1,1340 | 29,0306 | 7,4190 | 1,4957 | 52912 | 0,6960 | 0,4368 | 0,1074 | 0,2185 | 54,7535 | 0,4302
TUPRS 1,0795 | 0,7492 | 47,7930 | 3,0020 | 1,1165 | 10,9597 | 0,7384 | 0,3509 | 0,0520 | 0,0800 | 21,8778 | 0,2296
ULKER | 1,1412 | 1,0014 | 72,0595 | 4,3184 | 0,6989 | 57240 | 0,7335 | 0,3180 | 0,0678 | 0,1380 | 19,4881 | 0,5538
VESBE 1,8146 | 1,5695 | 1,2800 | 9,4532 | 1,3277 | 2,5606 | 05978 | 0,6727 | 0,1070 | 0,1691 | 39,7753 | 0,4277
VESTL | 1,1202 | 0,7751 | 23,5063 | 6,0162 | 0,9885 | 39184 | 0,8094 | 0,2278 | 0,0194 | 0,0365 | 10,1532 | 0,3628
ZOREN | 0,5528 | 05045 | 4,1830 | 0,2910 | 0,1789 | 8,2354 | 0,9321 | 0,0731 | -0,0037 | 0,0352 | -0,6622 | 0,2095
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EK-3.

Entropi Yontemi 2016 Yili Nakit Akim Oranlar icin Karar

Matrisi

naol nao2 nao3 nao4 nao5 nao6 nao7 nao8 nao9 | naol0 | naoll | naol2
ADEL 0,8407 0,5009 0,4900 0,2309 | 3,0444 1,3993 0,6203 0,1865 0,2641 | 0,0605 0,3679 0,3184
AEFES | 06984 | 06983 | 06983 | 00732 | 3.169,2 | 15259 | 0,1735 | -0,4215 | 0,1801 | -0,0016 | 0,2026 | 0,1079
AKSEN -0,0869 | -0,0761 | -0,0869 | -0,0438 | -285,90 | -0,8026 | -0,0483 | -0,2283 | -0,0572 | -0,0874 | -0,4666 | -0,0881
ARCLK 0,3129 0,3129 0,3129 0,1223 | 3.058,1 | 0,4099 0,1896 | -0,1089 | 0,1284 | 0,0771 0,3458 0,2012
ASELS | 00004 | 0,004 | 00004 | 0,0001 | 0,010 | 0,006 | 0,002 | -0,1747 | 0,0003 | 0,0925 | 0,0003 | 0,0002
BRISA 0,2623 0,2020 0,1178 0,1068 | 0,9932 0,3815 0,1337 | -0,2777 | 0,1716 | 0,0282 0,5315 0,1803
CCOLA | 07738 | 07737 | 07738 | 01108 | 4.5624 | 19942 | 02123 | -0,0626 | 0,1644 | 0,0021 | 02692 | 0,1402
DOAS 0,0332 0,0332 0,0331 0,0252 | 554,859 | 0,1057 0,0327 | -0,2300 | 0,0102 | 0,0490 0,1096 0,1045
DOHOL 0,0002 0,0002 0,0002 0,0001 0,2507 0,0005 0,0001 | -0,0495 | 0,0001 | -0,0283 | 0,0002 0,0001
EREGL 0,5551 0,4447 0,3070 0,0992 0,6703 1,2857 0,2936 | -0,0801 | 0,2016 | 0,0665 0,1543 0,1237
FROTO 0,3743 0,3742 0,3741 0,1736 | 4.593,7 | 0,8182 0,2634 | -0,0812 | 0,0882 | 0,1029 0,5097 0,3239
KCHOL 0,3028 0,2702 0,2295 0,0924 | 3,2802 0,7873 0,1625 | -0,1351 | 0,1181 | 0,0599 0,3221 0,1659
KORDS 0,3667 0,3316 0,2848 0,1068 1,3965 0,8120 0,2534 | -0,0448 | 0,1424 | 0,0700 0,2354 | 0,1829
MGROS 0,0002 0,0002 0,0002 0,0001 4,3820 | 14,4067 | 0,0001 | -0,1337 | 0,0001 | -0,0478 | 0,0041 0,0003
NETAS -0,0855 | -0,0815 | -0,0855 | -0,0487 | -1,0338 | -0,1036 | -0,0812 | 0,0652 | -0,0691 | 0,0136 | -0,1220 | -0,1134
OTKAR 0,0004 0,0004 0,0003 0,0002 | 17,0417 | 0,0011 0,0003 | -0,1017 | 0,0003 | 0,0391 0,0017 0,0006
PETKM 0,4074 0,3123 0,1444 0,1168 | 0,4879 1,1940 0,2288 | -0,0868 | 0,1615 | 0,1167 0,2438 0,1662
PGSUS 0,2189 0,2093 0,2189 0,0405 | 2,2237 0,8973 0,0562 | -0,2498 | 0,0613 | -0,0242 | 0,1444 | 0,0496
SAHOL -0,0464 | -0,0438 | -0,0464 | -0,0318 | -4,8063 | -7,0543 | -0,0372 | -0,2395 | -0,7933 | 0,0180 | -0,4237 | -0,1306
SISE 0,0002 0,0002 0,0001 0,0000 | 0,0004 0,0005 0,0001 | -0,0868 | 0,0001 | 0,0543 0,0001 0,0001
TATGD 0,6064 0,5103 0,4759 0,1345 | 0,6837 0,3971 0,4034 | 0,0084 0,0948 | 0,0936 0,2017 0,1728
TAVHL 0,6359 0,6358 0,6358 0,1846 | 5.849,9 | 4,5401 0,2495 | -0,0513 | 0,5705 | 0,0347 0,7083 0,2599
TCELL | 01655 | 0,1655 | 0,1655 | 00385 | 05536 | 0,3252 | 0,0784 | -0,1186 | 00864 | 0,0495 | 0,761 | 0,0504
THYAO 0,1226 0,1199 0,1226 0,0298 | 1.941,0 | 1,6270 0,0411 | -0,2094 | 0,0659 | -0,0007 | 0,1084 | 0,0394
TKEEN | 01762 | 01762 | 01761 | 01029 | 1.8551 | 0,6746 | 0,1600 | -0,1122 | 0,1449 | 0,0495 | 02921 | 0,2503
TOASO 0,1979 0,1978 0,1978 0,0954 | 2.259,7 | 0,9422 0,1271 | -0,1356 | 0,0794 | 0,0819 0,3820 0,1841
TTKOM | 05906 | 05905 | 0,5905 | 0,1835 | 14093 | 1,2415 | 02100 | -0,1007 | 0,3062 | -0,0270 | 14564 | 0,2663
TTRAK | 03044 | 02044 | -0,0768 | 01040 | 44884 | 04273 | 01495 | -0,1030 | 00696 | 0,1606 | 0,3423 | 0,1581
TUPRS 0,3717 0,3293 0,2431 0,1507 | 18.821, | 1,6452 0,2041 | -0,1906 | 0,1350 | 0,0581 0,5818 0,2546
ULKER | 0.1865 | 01344 | -01777 | 0,980 | 1,7201 | 07659 | 0,337 | -0,1375 | 0,1403 | 0,0474 | 04203 | 0,2222
VESBE 0,2450 0,2450 0,2449 0,1074 | 1.292,4 | 0,2443 0,1796 | -0,1576 | 0,0809 | 0,1421 0,2669 0,1911
vESTL | 01910 | 01910 | 01910 | 0,1064 | 3.0655 | 03948 | 0,1315 | -0,0052 | 0,076 | 0,0191 | 0,5772 | 0,2437
ZOREN -0,0867 | -0,0867 | -0,0867 | -0,0297 | -271,17 | -1,5942 | -0,0319 | -0,1682 | -0,1662 | -0,0007 | -0,4366 | -0,0452
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EK-4. Entropi Yontemi 2016 Yili Geleneksel Oranlar icin Normalize

Edilmis Karar Matrisi

geol geo2 geo3 geo4d geo5 geo6 geo? geo8 ge09 | geolO | geoll | geol2
ADEL 0,0475 | 0,0257 | 0,0096 | 0,0150 | 0,0308 | 0,0126 | 0,0489 | 0,0837 | 0,0313 | 0,0601 | 0,0305 | 0,0419
AEFES 0,0462 | 0,0518 | 0,0760 | 0,0092 | 0,0143 | 0,0193 | 0,0431 | 0,0425 | 0,0188 | 0,0151 | 0,0273 | 0,0171
AKSEN | 0,0146 | 0,0079 | 0,0078 | 0,0068 | 0,0270 | 0,0287 | 0,0201 | 0,0051 | 0,0000 | 0,0174 | 0,0078 | 0,0469
ARCLK | 0,0343 | 0,0353 | 0,0275 | 0,0401 | 0,0336 | 0,0074 | 0,0282 | 0,0272 | 0,0333 | 0,0424 | 0,0352 | 0,0396
ASELS 0,0468 | 0,0483 | 0,0389 | 0,0239 | 0,0155 | 0,0045 | 0,0319 | 0,0374 | 0,0555 | 0,0359 | 0,0352 | 0,0185
BRISA 0,0238 | 0,0244 | 0,0113 | 0,0120 | 0,0220 | 0,0059 | 0,0228 | 0,0125 | 0,0272 | 0,0299 | 0,0316 | 0,0258
CCOLA | 0,0432 | 0,0466 | 0,0728 | 0,0090 | 0,0238 | 0,0285 | 0,0348 | 0,0392 | 0,0200 | 0,0205 | 0,0273 | 0,0192
DOAS 0,0176 | 0,0114 | 0,0018 | 0,0991 | 0,0867 | 0,0258 | 0,0236 | 0,0148 | 0,0229 | 0,0417 | 0,0336 | 0,0850
DOHOL | 0,0290 | 0,0359 | 0,0404 | 0,0422 | 0,0331 | 0,0127 | 0,0312 | 0,0309 | 0,0143 | 0,0143 | 0,0251 | 0,0151
EREGL | 0,0541 | 0,0467 | 0,0808 | 0,0062 | 0,0174 | 0,0141 | 0,0538 | 0,0945 | 0,0425 | 0,0330 | 0,0310 | 0,0143
FROTO | 0,0224 | 0,0233 | 0,0205 | 0,0335 | 0,0695 | 0,0207 | 0,0276 | 0,0257 | 0,0284 | 0,0437 | 0,0372 | 0,0377
KCHOL | 0,0316 | 0,0347 | 0,0471 | 0,0217 | 0,0282 | 0,0151 | 0,0313 | 0,0250 | 0,0323 | 0,0240 | 0,0320 | 0,0290
KORDS | 0,0291 | 0,0176 | 0,0039 | 0,0098 | 0,0265 | 0,0125 | 0,0432 | 0,0535 | 0,0354 | 0,0312 | 0,0318 | 0,0190
MGROS | 0,0154 | 0,0111 | 0,0259 | 0,0534 | 0,0621 | 0,4619 | 0,0188 | 0,0016 | 0,0149 | 0,0196 | 0,0007 | 0,0354
NETAS 0,0294 | 0,0312 | 0,0110 | 0,1449 | 0,0249 | 0,0034 | 0,0303 | 0,0331 | 0,0228 | 0,0095 | 0,0287 | 0,0145
OTKAR | 0,0281 | 0,0167 | 0,0027 | 0,0940 | 0,0323 | 0,0103 | 0,0211 | 0,0078 | 0,0268 | 0,0349 | 0,0365 | 0,0467
PETKM | 0,0306 | 0,0329 | 0,0525 | 0,0107 | 0,0255 | 0,0164 | 0,0356 | 0,0466 | 0,0470 | 0,0451 | 0,0355 | 0,0335
PGSUS 0,0290 | 0,0404 | 0,0496 | 0,0075 | 0,0233 | 0,0426 | 0,0252 | 0,0193 | 0,0132 | 0,0000 | 0,0247 | 0,0007
SAHOL | 0,0142 | 0,0199 | 0,0044 | 0,0161 | 0,0014 | 0,0209 | 0,0213 | 0,0044 | 0,0960 | 0,0090 | 0,0313 | 0,0075
SISE 0,0443 | 0,0457 | 0,0666 | 0,0064 | 0,0158 | 0,0102 | 0,0445 | 0,0542 | 0,0402 | 0,0219 | 0,0305 | 0,0214
TATGD | 0,0674 | 0,0529 | 0,0209 | 0,0407 | 0,0500 | 0,0104 | 0,0546 | 0,0993 | 0,0307 | 0,0385 | 0,0322 | 0,0180
TAVHL | 0,0182 | 0,0239 | 0,0262 | 0,0294 | 0,0114 | 0,0168 | 0,0246 | 0,0175 | 0,0378 | 0,0413 | 0,0323 | 0,0273
TCELL 0,0375 | 0,0476 | 0,0612 | 0,0113 | 0,0157 | 0,0103 | 0,0370 | 0,0512 | 0,0384 | 0,0392 | 0,0307 | 0,0255
THYAO | 0,0165 | 0,0220 | 0,0242 | 0,0044 | 0,0160 | 0,0539 | 0,0251 | 0,0188 | 0,0192 | 0,0025 | 0,0274 | 0,0008
TKFEN 0,0240 | 0,0217 | 0,0283 | 0,0198 | 0,0251 | 0,0108 | 0,0283 | 0,0272 | 0,0314 | 0,0203 | 0,0322 | 0,0228
TOASO | 0,0226 | 0,0266 | 0,0289 | 0,0386 | 0,0424 | 0,0255 | 0,0242 | 0,0165 | 0,0311 | 0,0268 | 0,0386 | 0,0330
TTKOM | 0,0227 | 0,0293 | 0,0269 | 0,0112 | 0,0211 | 0,0095 | 0,0208 | 0,0072 | 0,0118 | 0,0314 | 0,0221 | 0,0357
TTRAK | 0,0416 | 0,0334 | 0,0216 | 0,0446 | 0,0528 | 0,0129 | 0,0261 | 0,0217 | 0,0378 | 0,0766 | 0,0448 | 0,0521
TUPRS | 0,0223 | 0,0220 | 0,0356 | 0,0180 | 0,0394 | 0,0267 | 0,0246 | 0,0174 | 0,0284 | 0,0309 | 0,0344 | 0,0278
ULKER | 0,0236 | 0,0295 | 0,0536 | 0,0259 | 0,0246 | 0,0140 | 0,0248 | 0,0158 | 0,0311 | 0,0500 | 0,0337 | 0,0671
VESBE | 0,0375 | 0,0462 | 0,0010 | 0,0568 | 0,0468 | 0,0062 | 0,0304 | 0,0334 | 0,0377 | 0,0603 | 0,0401 | 0,0518
VESTL 0,0231 | 0,0228 | 0,0175 | 0,0361 | 0,0349 | 0,0096 | 0,0225 | 0,0113 | 0,0228 | 0,0165 | 0,0307 | 0,0439
ZOREN | 0,0114 | 0,0148 | 0,0031 | 0,0017 | 0,0063 | 0,0201 | 0,0195 | 0,0036 | 0,0189 | 0,0161 | 0,0273 | 0,0254
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EK-5. Entropi Yontemi 2016 Yili Nakit Akim Oranlari icin Normalize

Edilmis Karar Matrisi

naol nao2 nao3 nao4 nao5 nao6 nao7 nao8 nao9 | naol0 | naoll | naol2
ADEL 0,0805 | 0,0558 | 0,0541 | 0,0630 | 0,0048 | 0,0047 | 0,0978 | 0,0016 | 0,0369 | 0,0348 | 0,0366 | 0,0541
AEFES 0,0682 | 0,0745 | 0,0710 | 0,0299 | 0,0576 | 0,8577 | 0,0355 | 0,8931 | 0,0339 | 0,0202 | 0,0293 | 0,0288
AKSEN | 0,0001 | 0,0010 | 0,0074 | 0,0053 | 0,0000 | 0,0035 | 0,0046 | 0,0049 | 0,0257 | 0,0001 | 0,0001 | 0,0051
ARCLK | 0,0347 | 0,0379 | 0,0398 | 0,0402 | 0,0558 | 0,0042 | 0,0378 | 0,0030 | 0,0321 | 0,0386 | 0,0356 | 0,0400
ASELS 0,0076 | 0,0083 | 0,0144 | 0,0145 | 0,0048 | 0,0040 | 0,0114 | 0,0038 | 0,0277 | 0,0422 | 0,0205 | 0,0158
BRISA 0,0304 | 0,0274 | 0,0240 | 0,0370 | 0,0048 | 0,0042 | 0,0300 | 0,0065 | 0,0337 | 0,0272 | 0,0437 | 0,0375
CCOLA | 0,0747 | 0,0816 | 0,0771 | 0,0378 | 0,0809 | 0,0051 | 0,0409 | 0,0026 | 0,0334 | 0,0211 | 0,0323 | 0,0327
DOAS 0,0105 | 0,0114 | 0,0171 | 0,0198 | 0,0140 | 0,0040 | 0,0159 | 0,0049 | 0,0280 | 0,0321 | 0,0253 | 0,0284
DOHOL | 0,0076 | 0,0083 | 0,0144 | 0,0145 | 0,0048 | 0,0040 | 0,0113 | 0,0025 | 0,0277 | 0,0139 | 0,0205 | 0,0158
EREGL | 0,0557 | 0,0504 | 0,0393 | 0,0354 | 0,0048 | 0,0047 | 0,0523 | 0,0028 | 0,0347 | 0,0361 | 0,0272 | 0,0307
FROTO | 0,0401 | 0,0437 | 0,0447 | 0,0510 | 0,0814 | 0,0044 | 0,0481 | 0,0028 | 0,0307 | 0,0447 | 0,0428 | 0,0548
KCHOL | 0,0339 | 0,0339 | 0,0330 | 0,0339 | 0,0048 | 0,0044 | 0,0340 | 0,0033 | 0,0318 | 0,0346 | 0,0346 | 0,0358
KORDS | 0,0394 | 0,0397 | 0,0375 | 0,0370 | 0,0048 | 0,0044 | 0,0467 | 0,0025 | 0,0326 | 0,0370 | 0,0308 | 0,0378
MGROS | 0,0076 | 0,0083 | 0,0144 | 0,0145 | 0,0048 | 0,0120 | 0,0113 | 0,0033 | 0,0277 | 0,0094 | 0,0207 | 0,0158
NETAS 0,0002 | 0,0005 | 0,0075 | 0,0043 | 0,0048 | 0,0039 | 0,0000 | 0,0019 | 0,0253 | 0,0238 | 0,0151 | 0,0021
OTKAR | 0,0076 | 0,0083 | 0,0144 | 0,0145 | 0,0051 | 0,0040 | 0,0114 | 0,0029 | 0,0277 | 0,0297 | 0,0206 | 0,0158
PETKM | 0,0429 | 0,0379 | 0,0261 | 0,0390 | 0,0048 | 0,0046 | 0,0432 | 0,0028 | 0,0333 | 0,0479 | 0,0312 | 0,0358
PGSUS 0,0266 | 0,0281 | 0,0322 | 0,0230 | 0,0048 | 0,0045 | 0,0192 | 0,0055 | 0,0298 | 0,0149 | 0,0268 | 0,0217
SAHOL | 0,0036 | 0,0041 | 0,0107 | 0,0078 | 0,0047 | 0,0000 | 0,0061 | 0,0052 | 0,0001 | 0,0248 | 0,0019 | 0,0000
SISE 0,0076 | 0,0083 | 0,0144 | 0,0145 | 0,0048 | 0,0040 | 0,0113 | 0,0028 | 0,0277 | 0,0333 | 0,0205 | 0,0158
TATGD | 0,0602 | 0,0566 | 0,0530 | 0,0428 | 0,0048 | 0,0042 | 0,0676 | 0,0022 | 0,0310 | 0,0425 | 0,0293 | 0,0366
TAVHL | 0,0627 | 0,0686 | 0,0660 | 0,0533 | 0,1024 | 0,0065 | 0,0461 | 0,0025 | 0,0475 | 0,0287 | 0,0515 | 0,0471
TCELL 0,0220 | 0,0239 | 0,0278 | 0,0226 | 0,0048 | 0,0041 | 0,0223 | 0,0031 | 0,0307 | 0,0322 | 0,0238 | 0,0218
THYAO | 0,0182 | 0,0196 | 0,0243 | 0,0208 | 0,0372 | 0,0049 | 0,0171 | 0,0044 | 0,0300 | 0,0204 | 0,0252 | 0,0205
TKFEN 0,0229 | 0,0249 | 0,0287 | 0,0361 | 0,0357 | 0,0043 | 0,0336 | 0,0030 | 0,0327 | 0,0322 | 0,0333 | 0,0459
TOASO | 0,0248 | 0,0270 | 0,0304 | 0,0345 | 0,0425 | 0,0045 | 0,0291 | 0,0033 | 0,0304 | 0,0398 | 0,0372 | 0,0379
TTKOM | 0,0588 | 0,0643 | 0,0623 | 0,0531 | 0,0048 | 0,0046 | 0,0406 | 0,0029 | 0,0383 | 0,0143 | 0,0842 | 0,0479
TTRAK | 0,0340 | 0,0276 | 0,0082 | 0,0364 | 0,0048 | 0,0042 | 0,0322 | 0,0030 | 0,0301 | 0,0582 | 0,0355 | 0,0348
TUPRS | 0,0398 | 0,0395 | 0,0341 | 0,0462 | 0,3188 | 0,0049 | 0,0398 | 0,0041 | 0,0324 | 0,0342 | 0,0459 | 0,0464
ULKER | 0,0238 | 0,0210 | 0,0000 | 0,0351 | 0,0048 | 0,0044 | 0,0300 | 0,0033 | 0,0326 | 0,0317 [ 0,0389 | 0,0425
VESBE | 0,0289 | 0,0315 | 0,0343 | 0,0371 | 0,0263 | 0,0041 | 0,0364 | 0,0036 | 0,0305 | 0,0539 | 0,0322 | 0,0388
VESTL 0,0242 | 0,0264 | 0,0299 | 0,0369 | 0,0559 | 0,0042 | 0,0297 | 0,0023 | 0,0314 | 0,0251 | 0,0457 | 0,0451
ZOREN | 0,0001 | 0,0000 | 0,0074 | 0,0082 | 0,0002 | 0,0031 | 0,0069 | 0,0037 | 0,0219 | 0,0204 | 0,0014 | 0,0103
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EK-6. Entropi Yontemi 2016 Yili Geleneksel Oranlar i¢in Entropi

Degerleri

geol geo2 geo3 | geod | Qeo5 geo6 geo7 | geo8 ge09 | geol0 | geoll | geol2

In(m)=In(33) | 3,4965 | 3,4965 | 3,4965 | 3,4965 | 3,4965 | 3,4965 | 3,4965 | 3,4965 | 3,4965 | 3,4965 | 3,4965 | 3,4965
ADEL 0,0414 | 0,0269 | 0,0128 | 0,0180 | 0,0307 | 0,0157 | 0,0422 | 0,0594 | 0,0310 | 0,0483 | 0,0304 | 0,0380
AEFES 0,0406 | 0,0438 | 0,0560 | 0,0123 | 0,0174 | 0,0218 | 0,0388 | 0,0384 | 0,0214 | 0,0181 | 0,0281 | 0,0199
AKSEN 0,0176 | 0,0110 | 0,0108 | 0,0097 | 0,0279 | 0,0291 | 0,0224 | 0,0077 | 0,0000 | 0,0202 | 0,0108 | 0,0411
ARCLK 0,0331 | 0,0338 | 0,0283 | 0,0369 | 0,0326 | 0,0104 | 0,0288 | 0,0281 | 0,0324 | 0,0383 | 0,0337 | 0,0366
ASELS 0,0410 | 0,0419 | 0,0361 | 0,0255 | 0,0184 | 0,0070 | 0,0314 | 0,0351 | 0,0459 | 0,0342 | 0,0337 | 0,0211
BRISA 0,0255 | 0,0259 | 0,0144 | 0,0152 | 0,0240 | 0,0086 | 0,0246 | 0,0157 | 0,0281 | 0,0300 | 0,0313 | 0,0270
CCOLA 0,0388 | 0,0409 | 0,0546 | 0,0121 | 0,0254 | 0,0290 | 0,0335 | 0,0363 | 0,0224 | 0,0228 | 0,0281 | 0,0217
DOAS 0,0204 | 0,0145 | 0,0033 | 0,0655 | 0,0606 | 0,0270 | 0,0253 | 0,0179 | 0,0247 | 0,0379 | 0,0326 | 0,0599
DOHOL 0,0294 | 0,0342 | 0,0370 | 0,0382 | 0,0323 | 0,0158 | 0,0309 | 0,0308 | 0,0174 | 0,0174 | 0,0264 | 0,0181
EREGL 0,0451 | 0,0409 | 0,0581 | 0,0091 | 0,0201 | 0,0172 | 0,0450 | 0,0638 | 0,0384 | 0,0322 | 0,0308 | 0,0173
FROTO 0,0244 | 0,0250 | 0,0228 | 0,0326 | 0,0530 | 0,0229 | 0,0283 | 0,0269 | 0,0289 | 0,0392 | 0,0350 | 0,0354
KCHOL 0,0312 | 0,0333 | 0,0411 | 0,0238 | 0,0288 | 0,0181 | 0,0310 | 0,0264 | 0,0317 | 0,0256 | 0,0315 | 0,0293
KORDS 0,0295 | 0,0203 | 0,0062 | 0,0130 | 0,0275 | 0,0157 | 0,0388 | 0,0448 | 0,0338 | 0,0310 | 0,0313 | 0,0216
MGROS 0,0184 | 0,0143 | 0,0271 | 0,0447 | 0,0494 | 0,1020 | 0,0213 | 0,0029 | 0,0179 | 0,0220 | 0,0014 | 0,0338
NETAS 0,0297 | 0,0309 | 0,0142 | 0,0801 | 0,0263 | 0,0055 | 0,0303 | 0,0322 | 0,0246 | 0,0126 | 0,0292 | 0,0176
OTKAR 0,0287 | 0,0195 | 0,0046 | 0,0636 | 0,0317 | 0,0134 | 0,0233 | 0,0109 | 0,0277 | 0,0335 | 0,0346 | 0,0409
PETKM 0,0305 | 0,0322 | 0,0442 | 0,0138 | 0,0268 | 0,0193 | 0,0340 | 0,0409 | 0,0411 | 0,0400 | 0,0339 | 0,0326
PGSUS 0,0294 | 0,0371 | 0,0426 | 0,0105 | 0,0250 | 0,0385 | 0,0266 | 0,0218 | 0,0164 | 0,0001 | 0,0262 | 0,0014
SAHOL 0,0173 | 0,0223 | 0,0069 | 0,0190 | 0,0027 | 0,0232 | 0,0234 | 0,0068 | 0,0644 | 0,0121 | 0,0310 | 0,0105
SISE 0,0395 | 0,0403 | 0,0516 | 0,0093 | 0,0187 | 0,0134 | 0,0396 | 0,0452 | 0,0369 | 0,0239 | 0,0304 | 0,0235
TATGD 0,0520 | 0,0445 | 0,0231 | 0,0373 | 0,0429 | 0,0136 | 0,0454 | 0,0656 | 0,0306 | 0,0359 | 0,0316 | 0,0207
TAVHL 0,0209 | 0,0255 | 0,0273 | 0,0296 | 0,0146 | 0,0197 | 0,0261 | 0,0202 | 0,0354 | 0,0376 | 0,0317 | 0,0281
TCELL 0,0352 | 0,0415 | 0,0489 | 0,0145 | 0,0187 | 0,0135 | 0,0349 | 0,0435 | 0,0358 | 0,0363 | 0,0306 | 0,0268
THYAO 0,0194 | 0,0240 | 0,0258 | 0,0068 | 0,0189 | 0,0450 | 0,0264 | 0,0214 | 0,0217 | 0,0044 | 0,0282 | 0,0016
TKFEN 0,0256 | 0,0237 | 0,0289 | 0,0222 | 0,0264 | 0,0139 | 0,0288 | 0,0280 | 0,0311 | 0,0226 | 0,0316 | 0,0246
TOASO 0,0245 | 0,0276 | 0,0293 | 0,0359 | 0,0383 | 0,0268 | 0,0258 | 0,0194 | 0,0309 | 0,0277 | 0,0359 | 0,0322
TTKOM 0,0246 | 0,0296 | 0,0278 | 0,0144 | 0,0233 | 0,0126 | 0,0231 | 0,0101 | 0,0150 | 0,0311 | 0,0241 | 0,0340
TTRAK 0,0378 | 0,0324 | 0,0237 | 0,0396 | 0,0444 | 0,0161 | 0,0272 | 0,0238 | 0,0354 | 0,0563 | 0,0398 | 0,0440
TUPRS 0,0243 | 0,0240 | 0,0339 | 0,0207 | 0,0364 | 0,0277 | 0,0261 | 0,0202 | 0,0289 | 0,0307 | 0,0332 | 0,0285
ULKER 0,0253 | 0,0297 | 0,0449 | 0,0271 | 0,0261 | 0,0171 | 0,0262 | 0,0187 | 0,0308 | 0,0428 | 0,0327 | 0,0518
VESBE 0,0352 | 0,0406 | 0,0019 | 0,0466 | 0,0410 | 0,0091 | 0,0304 | 0,0325 | 0,0354 | 0,0484 | 0,0369 | 0,0439
VESTL 0,0249 | 0,0247 | 0,0202 | 0,0343 | 0,0335 | 0,0127 | 0,0244 | 0,0145 | 0,0246 | 0,0194 | 0,0306 | 0,0393
ZOREN 0,0146 | 0,0179 | 0,0051 | 0,0032 | 0,0091 | 0,0225 | 0,0220 | 0,0058 | 0,0214 | 0,0190 | 0,0281 | 0,0267
ej 0,9757 | 0,9747 | 0,9135 | 0,8850 | 0,9528 | 0,7037 | 0,9864 | 0,9155 | 0,9623 | 0,9518 | 0,9855 | 0,9495
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EK-7. Entropi Yontemi 2016 Yili Nakit Akim Oranlar icin Entropi

Degerleri

naol | nao2 | nao3 | nao4 | nao5 | nao6 | nao7 | nao8 | nao9 | naol0 | naoll | naol2

In(m)=In(33) | 3,4965 | 3,4965 | 3,4965 | 3,4965 | 3,4965 | 3,4965 | 3,4965 | 3,4965 | 3,4965 | 3,4965 | 3,4965 | 3,4965
ADEL 0,0580 | 0,0460 | 0,0452 | 0,0498 | 0,0074 | 0,0073 | 0,0650 | 0,0029 | 0,0348 | 0,0334 | 0,0346 | 0,0451
AEFES 0,0524 | 0,0553 | 0,0537 | 0,0300 | 0,0470 | 0,0377 | 0,0339 | 0,0289 | 0,0328 | 0,0226 | 0,0296 | 0,0292
AKSEN 0,0002 | 0,0020 | 0,0103 | 0,0079 | 0,0000 | 0,0057 | 0,0071 | 0,0074 | 0,0269 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0078
ARCLK 0,0334 | 0,0355 | 0,0367 | 0,0370 | 0,0461 | 0,0066 | 0,0354 | 0,0050 | 0,0316 | 0,0360 | 0,0340 | 0,0368
ASELS 0,0107 | 0,0113 | 0,0175 | 0,0176 | 0,0073 | 0,0063 | 0,0145 | 0,0061 | 0,0284 | 0,0382 | 0,0228 | 0,0187
BRISA 0,0303 | 0,0282 | 0,0256 | 0,0349 | 0,0073 | 0,0065 | 0,0301 | 0,0094 | 0,0326 | 0,0280 | 0,0391 | 0,0352
CCOLA 0,0554 | 0,0585 | 0,0565 | 0,0354 | 0,0582 | 0,0077 | 0,0374 | 0,0045 | 0,0325 | 0,0233 | 0,0317 | 0,0320
DOAS 0,0137 | 0,0146 | 0,0199 | 0,0222 | 0,0171 | 0,0063 | 0,0188 | 0,0075 | 0,0287 | 0,0316 | 0,0266 | 0,0289
DOHOL 0,0106 | 0,0113 | 0,0175 | 0,0176 | 0,0073 | 0,0063 | 0,0145 | 0,0043 | 0,0284 | 0,0170 | 0,0228 | 0,0187
EREGL 0,0460 | 0,0431 | 0,0364 | 0,0338 | 0,0073 | 0,0072 | 0,0441 | 0,0046 | 0,0334 | 0,0343 | 0,0281 | 0,0306
FROTO 0,0369 | 0,0391 | 0,0398 | 0,0434 | 0,0584 | 0,0068 | 0,0417 | 0,0047 | 0,0306 | 0,0397 | 0,0386 | 0,0455
KCHOL 0,0328 | 0,0328 | 0,0322 | 0,0328 | 0,0074 | 0,0068 | 0,0329 | 0,0054 | 0,0314 | 0,0333 | 0,0333 | 0,0341
KORDS 0,0364 | 0,0366 | 0,0352 | 0,0349 | 0,0073 | 0,0068 | 0,0409 | 0,0043 | 0,0319 | 0,0349 | 0,0306 | 0,0354
MGROS 0,0106 | 0,0113 | 0,0175 | 0,0176 | 0,0074 | 0,0152 | 0,0145 | 0,0054 | 0,0284 | 0,0125 | 0,0229 | 0,0187
NETAS 0,0005 | 0,0011 | 0,0105 | 0,0066 | 0,0073 | 0,0062 | 0,0000 | 0,0035 | 0,0266 | 0,0254 | 0,0181 | 0,0037
OTKAR 0,0107 | 0,0113 | 0,0175 | 0,0176 | 0,0076 | 0,0063 | 0,0146 | 0,0049 | 0,0284 | 0,0299 | 0,0228 | 0,0188
PETKM 0,0387 | 0,0355 | 0,0272 | 0,0362 | 0,0073 | 0,0071 | 0,0388 | 0,0047 | 0,0324 | 0,0416 | 0,0309 | 0,0341
PGSUS 0,0276 | 0,0287 | 0,0316 | 0,0248 | 0,0073 | 0,0069 | 0,0217 | 0,0081 | 0,0300 | 0,0179 | 0,0277 | 0,0238
SAHOL 0,0058 | 0,0064 | 0,0138 | 0,0108 | 0,0072 | 0,0000 | 0,0089 | 0,0078 | 0,0002 | 0,0262 | 0,0035 | 0,0001
SISE 0,0106 | 0,0113 | 0,0175 | 0,0176 | 0,0073 | 0,0063 | 0,0145 | 0,0047 | 0,0284 | 0,0324 | 0,0228 | 0,0187
TATGD 0,0484 | 0,0465 | 0,0445 | 0,0386 | 0,0073 | 0,0065 | 0,0521 | 0,0038 | 0,0308 | 0,0384 | 0,0296 | 0,0346
TAVHL 0,0497 | 0,0525 | 0,0513 | 0,0447 | 0,0667 | 0,0094 | 0,0406 | 0,0043 | 0,0414 | 0,0292 | 0,0437 | 0,0411
TCELL 0,0240 | 0,0255 | 0,0285 | 0,0245 | 0,0073 | 0,0065 | 0,0242 | 0,0051 | 0,0306 | 0,0316 | 0,0255 | 0,0239
THYAO 0,0209 | 0,0220 | 0,0259 | 0,0230 | 0,0350 | 0,0074 | 0,0199 | 0,0069 | 0,0301 | 0,0227 | 0,0265 | 0,0228
TKFEN 0,0247 | 0,0263 | 0,0291 | 0,0343 | 0,0340 | 0,0067 | 0,0326 | 0,0050 | 0,0320 | 0,0316 | 0,0324 | 0,0405
TOASO 0,0262 | 0,0279 | 0,0304 | 0,0333 | 0,0384 | 0,0069 | 0,0294 | 0,0054 | 0,0304 | 0,0367 | 0,0350 | 0,0355
TTKOM 0,0477 | 0,0504 | 0,0494 | 0,0446 | 0,0073 | 0,0071 | 0,0372 | 0,0049 | 0,0358 | 0,0173 | 0,0596 | 0,0416
TTRAK 0,0329 | 0,0284 | 0,0112 | 0,0345 | 0,0074 | 0,0066 | 0,0316 | 0,0049 | 0,0302 | 0,0473 | 0,0339 | 0,0334
TUPRS 0,0367 | 0,0365 | 0,0330 | 0,0406 | 0,1042 | 0,0074 | 0,0367 | 0,0064 | 0,0318 | 0,0330 | 0,0405 | 0,0408
ULKER 0,0254 | 0,0232 | 0,0000 | 0,0336 | 0,0073 | 0,0068 | 0,0301 | 0,0054 | 0,0319 | 0,0313 | 0,0361 | 0,0384
VESBE 0,0293 | 0,0311 | 0,0331 | 0,0349 | 0,0274 | 0,0064 | 0,0345 | 0,0057 | 0,0304 | 0,0450 | 0,0316 | 0,0360
VESTL 0,0257 | 0,0274 | 0,0300 | 0,0348 | 0,0461 | 0,0065 | 0,0298 | 0,0039 | 0,0311 | 0,0264 | 0,0404 | 0,0400
ZOREN 0,0003 | 0,0000 | 0,0104 | 0,0113 | 0,0006 | 0,0051 | 0,0098 | 0,0059 | 0,0239 | 0,0227 | 0,0026 | 0,0135
ej 0,9131 | 0,9180 | 0,9389 | 0,9612 | 0,7186 | 0,2552 | 0,9380 | 0,2018 | 0,9886 | 0,9720 | 0,9579 | 0,9581
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EK-8. Entropi Yontemi 2016 Yili Geleneksel Oranlar icin Farklilasma

Dereceleri

geol |geo2 |[geo3 |[geod4 |geo5 |geo6 |geo7 |geo8 |geo9 |geolO |geoll |geol2

1-ej |0,0243 10,0253 | 0,0865 | 0,1150 | 0,0472 | 0,2963 | 0,0136 | 0,0845 | 0,0377 | 0,0482 | 0,0145 | 0,0505

EK-9. Entropi Yontemi 2016 Yili Nakit Akim Oranlari i¢in Farklilasma

Dereceleri

naol |nao2 |nao3 |[nao4 |nao5 |nao6 |nao7 |nao8 |nao9 |naol0 |naoll |naol2

1-ej |0,0869 | 0,0820 | 0,0611 | 0,0388 | 0,2814 | 0,7448 | 0,0620 | 0,7982 | 0,0114 | 0,0280 | 0,0421 | 0,0419

EK-10. Entropi Yontemi 2016 Yili Geleneksel Oranlar icin Entropi
Agirhiklar:

geol |geo2 |[geo3 |[geod4 |geo5 |geo6 |geo7 |geo8 |geo9 |geolO |geoll |geol2

1-ej |0,0243|0,0253 | 0,0865 | 0,1150 | 0,0472 | 0,2963 | 0,0136 | 0,0845 | 0,0377 | 0,0482 | 0,0145 | 0,0505
ej |0,97570,97470,9135 | 0,8850 | 0,9528 | 0,7037 | 0,9864 | 0,9155 | 0,9623 | 0,9518 | 0,9855 | 0,9495

wj 10,0288 ]0,0300 | 0,1025 | 0,1363 | 0,0559 | 0,3512 | 0,0161 | 0,1001 | 0,0447 | 0,0571 | 0,0172 | 0,0599

EK-11. Entropi Yontemi 2016 Yili Nakit Akim Oranlari icin Entropi
Agirhiklar:

naol |nao2 |(nao3 |nao4 |nao5 |nao6 |nao7 |nao8 |nao9 |[naolO |naoll | naol2

1-ej |0,0869 | 0,0820 | 0,0611 | 0,0388 | 0,2814 | 0,7448 | 0,0620 | 0,7982 | 0,0114 | 0,0280 | 0,0421 | 0,0419

ej 10,91310,91800,9389|0,9612|0,7186 | 0,2552 | 0,9380 | 0,2018 | 0,9886 | 0,9720 | 0,9579 | 0,9581

wj |0,0381 |0,0360 |0,0268 | 0,0170 | 0,1235 | 0,3268 | 0,0272 | 0,3503 | 0,0050 | 0,0123 | 0,0185 | 0,0184
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EK-12. 2017 Y1l BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi Sirketler

SIRA [ KOD 2017 Yih Sirketler
1 | AEFES | ANADOLU EFES BiRACILIK VE MALT SANAYIi A.S.
2 | AKENR | AKENERJI ELEKTRIK URETIM A.S.

3 | AKSEN | AKSA ENERJi URETIM A.S.

4 | ARCLK | ARCELIK A.S.

5 |ASELS | ASELSAN ELEKTRONIK SANAYIi VE TICARET A.S.
6 | BRISA | BRISA BRIDGESTONE SABANCI LASTIK SANAYI VE TICARET A.S.
7 | CCOLA | COCA-COLA iCECEK A.S.

8 | cIMSA | CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.

9 |DOAS | DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S.

10 | pOHOL | DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

11 | EREGL | EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARIT.A.S.
12 | FROTO | FORD OTOMOTIV SANAYI A.S.

13 | KCHOL | KOC HOLDING A S.

14 | KORDS | KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL IPLIK VE KORD BEZi SANAYI VE TICARET A.S.
15 | LOGO |LOGO YAZILIM SANAYI VE TICARET A.S.

16 | MGROS | MIGROS TICARET A.S.

17 | NETAS | NETAS TELEKOMUNIKASYON A.S.

18 | OTKAR | OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYI A.S.
19 | PETKM | PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S.

20 | pGSUS | PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S.

21 | pOLHO | POLISAN HOLDING A.S.

22 | SAHOL | HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

23 | sISE TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A S.

24 | SODA | SODA SANAYI A.S.

25 | TATGD | TAT GIDA SANAYI ASS.

26 | TAVHL | TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S.

27 | TCELL | TURKCELL iLETISIM HIZMETLERI A.S.

28 | THYAO | TURK HAVA YOLLARI A.O.

29 | TKFEN | TEKFEN HOLDING A.S.

30 | TOASO | TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S.

31 | TTKOM | TURK TELEKOMUNIKASYON A.S.

32 | TTRAK | TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A S.
33 | TUPRS | TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.
34 | ULKER | ULKER BiSKUVI SANAYI A.S.

35 | VESBE | VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TiICARET A.S.
36 | VESTL | VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.
37 | ZOREN | ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.
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EK-13. Entropi Yontemi 2017 Y1l Geleneksel Oranlar i¢in Karar

Matrisi

gaol gao2 gao3 gao4 gao5 gao6 gao7 gao8 gao9 | gaol0 | gaoll | gaol2
AEFES 15636 | 1,3143 | 92,9703 | 1,7220 | 0,4312 | 8,3183 | 0,4695 | 0,7077 | 0,0240 | 0,0339 | 1,5667 | 0,1557
AKENR | 0,2835 | 0,2463 | 7,4223 | 0,3927 | 0,3155 | 20,5435 | 0,6822 | 0,4659 | -0,2734 | -0,0085 | -34,170 | 0,0861
AKSEN 0,6873 | 0,4192 | 2,7791 1,1822 | 0,6919 | 5,0928 | 0,6807 | 0,4528 | 0,1082 | 0,1583 | 35,8530 | 0,4736
ARCLK | 1,6067 | 1,1094 | 30,7266 | 6,9157 | 1,0198 | 3,1974 | 0,6616 | 0,5089 | 0,0406 | 0,0856 | 13,1107 | 0,2985
ASELS 1,6411 | 09791 | 34,2092 | 52588 | 0,4650 | 3,4228 | 0,5903 | 0,6939 | 0,2542 | 0,1119 | 32,5327 | 0,2122
BRISA | 1,3024 | 0,9173 | 18,0797 | 1,6490 | 0,6644 | 3,0374 | 0,8021 | 0,2468 | 0,0415 | 0,0746 | 15,1880 | 0,1758
CCOLA | 13822 | 1,1852 | 93,8740 | 1,6228 | 0,6266 | 12,4300 | 0,5939 | 0,5953 | 0,0335 | 0,0609 | 5,2567 | 0,2060
CIMSA 0,8017 | 0,6424 | 17,1378 | 0,9036 | 0,4597 | 2,8278 | 0,5613 | 0,7114 | 0,1659 | 0,1161 | 17,9393 | 0,2491
DOAS 0,8475 | 0,4644 | 2,8226 | 15,0547 | 2,5587 | 9,2760 | 0,7431 | 0,3444 | 0,0139 | 0,1112 | 15,0410 | 0,6663
DOHOL | 0,9484 | 0,8084 | 33,0812 | 6,2128 | 0,7316 | 3,4580 | 0,6830 | 0,4099 | -0,0487 | 0,0027 | -10,844 | 0,0587
EREGL | 2,6866 | 1,7515 | 127,353 | 1,4856 | 0,6603 | 7,2563 | 0,3224 | 2,0425 | 0,2080 | 0,1674 | 22,1512 | 0,2202
FROTO | 1,1285 | 0,8711 | 29,8519 | 7,4109 | 2,1097 | 7,5488 | 0,6923 | 0,4444 | 0,0588 | 0,1420 | 43,4430 | 0,4179
KCHOL | 1,4851 | 1,1290 | 58,4789 | 4,7559 | 0,9443 | 6,4174 | 05875 | 0,4903 | 0,0804 | 0,0723 | 17,5945 | 0,2810
KORDS | 1,2882 | 05763 | 1,6745 | 1,8326 | 0,8670 | 5,1400 | 0,4251 | 1,0479 | 0,0854 | 0,0876 | 13,5826 | 0,1962
LOGO 1,4098 | 1,3877 | 44,8853 | 13,1640 | 0,6686 | 2,4508 | 0,4538 | 1,1991 | 0,1942 | 0,1561 | 27,5262 | 0,2557
MGROS | 0,6846 | 0,3296 | 29,3211 | 6,1271 | 1,4893 | 158,333 | 0,8518 | 0,1676 | 0,0332 | 0,1358 | 61,6868 | 0,4823
NETAS 15220 | 1,1908 | 22,1516 | 29,2387 | 0,7241 | 1,3920 | 0,5841 | 0,7121 | 0,0477 | 0,0421 | 8,9623 | 0,1605
OTKAR | 15215 | 0,8074 | 21,3517 | 17,3234 | 0,8884 | 4,0089 | 0,8589 | 0,1643 | 0,0557 | 0,1129 | 37,7667 | 0,4031
PETKM | 1,7932 | 1,3858 | 62,2287 | 2,4531 | 0,9454 | 8,0143 | 05052 | 0,9642 | 0,1887 | 0,2194 | 41,2605 | 0,4444
PGSUS | 1,6660 | 1,6416 | 107,383 | 1,2568 | 0,6623 | 28,5407 | 0,6923 | 0,4482 | 0,0937 | 0,0786 | 24,6121 | 0,1206
POLHO | 13178 | 1,0284 | 6,0099 | 1,0838 | 0,3782 | 3,1148 | 0,2536 | 2,8903 | 0,1349 | 0,0493 | 7,2199 | 0,0710
SAHOL | 0,6609 | 0,6500 | 58671 | 2,6376 | 0,0391 | 7,3542 | 0,8532 | 0,0880 | 0,5374 | 0,0162 | 13,9977 | 0,0777
SISE 2,2176 | 1,6139 | 91,1465 | 1,2694 | 0,5312 | 4,8405 | 0,3870 | 1,1930 | 0,1535 | 0,0770 | 13,3322 | 0,2009
SODA 4,3019 | 35232 | 206,581 | 19578 | 0,6317 | 51064 | 0,1774 | 4,6320 | 0,2701 | 0,1655 | 22,8487 | 0,2357
TATGD | 2,0801 | 1,0661 | 4,8087 | 6,3360 | 1,3665 | 3,9433 | 0,3728 | 1,6824 | 0,0570 | 0,0912 | 12,8276 | 0,1680
TAVHL | 09062 | 0,8453 | 37,7255 | 54391 | 0,3435 | 7,1144 | 0,7056 | 04192 | 0,1628 | 0,1198 | 20,4262 | 0,2414
TCELL | 1,5253 | 1,3669 | 51,0886 | 1,9065 | 0,5010 | 58700 | 0,5573 | 0,7915 | 0,1197 | 0,1086 | 12,7682 | 0,2085
THYAO | 0,8451 | 0,7799 | 44,0002 | 0,8248 | 0,5795 | 17,8142 | 0,7062 | 04161 | 0,0161 | 0,0664 | 3,3570 | 0,1623
TKFEN | 1,2555 | 1,0091 | 53,4457 | 4,8539 | 0,7993 | 3,9614 | 0,6788 | 0,4680 | 0,1029 | 0,0850 | 28,9668 | 0,3377
TOASO | 1,1286 | 0,9400 | 38,3571 | 7,4798 | 1,2589 | 9,8981 | 0,7418 | 0,3481 | 0,0734 | 0,0767 | 39,2270 | 0,2850
TTKOM | 1,2199 | 1,1441 | 47,3378 | 2,0324 | 0,6223 | 3,7661 | 0,8437 | 0,1852 | 0,0626 | 0,1126 | 28,5967 | 0,2834
TTRAK | 1,7932 | 1,1429 | 39,6777 | 88169 | 1,5115 | 51856 | 0,7283 | 0,3731 | 0,0761 | 0,1719 | 44,0107 | 0,4017
TUPRS | 1,1522 | 0,8103 | 49,7977 | 4,4873 | 1,4136 | 10,7316 | 0,7254 | 0,3747 | 0,0712 | 0,1327 | 41,2913 | 0,3357
ULKER | 2,1844 | 1,8931 | 144,242 | 3,0643 | 0,5696 | 6,2112 | 0,6974 | 0,3885 | 0,0922 | 0,1359 | 21,5049 | 0,3096
VESBE 1,3420 | 1,0454 | 4,3180 | 8,7560 | 1,2732 | 3,6885 | 0,6660 | 0,5016 | 0,0765 | 0,1599 | 30,5615 | 0,6023
VESTL | 0,8783 | 0,5876 | 19,5635 | 6,0370 | 0,8740 | 3,3037 | 0,8355 | 0,1906 | 0,0059 | 0,0304 | 2,7661 | 0,5826
ZOREN | 0,5097 | 04042 | 7,3306 | 1,0161 | 0,4114 | 11,6300 | 0,9125 | 0,1016 | 0,0066 | 0,0501 | 4,4125 | 0,2002
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EK-14. Entropi Yontemi 2017 Yih Nakit Akim Oranlar icin Karar
Matrisi

naol nao2 nao3 nao4 nao5 nao6 nao7 nao8 nao9 | naol0 | naoll | naol2

AEFES | 0,3764 | 0,3764 | 0,3763 | 0,0742 | 3.699,3 | 1,5367 | 0,1580 | -0,1034 | 0,1720 | 0,0104 | 0,2232 | 0,1226

AKENR | 0,2788 | 0,1910 | 0,2788 | 0,0289 | 0,2330 | 1,4648 | 0,0424 | -0,0113 | 0,0916 | -0,0863 | 0,0909 | 0,0322

AKSEN 0,1065 | 0,0906 | 0,1065 | 0,0439 | 0,3724 | 3,9178 | 0,0645 | 0,0430 | 0,0634 | 0,0749 | 0,1424 | 0,0761

ARCLK | 0,0702 | 0,0702 | 0,0701 | 0,0289 | 872,585 | 0,0999 | 0,0436 | -0,1280 | 0,0283 | 0,0414 | 0,0857 | 0,0492

ASELS 0,795 | 0,1795 | 0,1794 | 0,0569 | 0,6625 | 0,3659 | 0,0964 | -0,1688 | 0,1224 | 0,1182 | 0,1390 | 0,0834

BRISA 0,6014 | 0,5034 | 0,6014 | 0,1874 | 2,1207 | 0,8672 | 0,2337 | -0,1458 | 0,2820 | 0,0276 | 0,9467 | 0,2722

CCOLA | 0,2977 | 0,2976 | 0,2977 | 0,0917 | 4.837,1 | 19205 | 0,1545 | -0,1863 | 0,1464 | 0,0210 | 0,2594 | 0,1435

CIMSA | 0,1875 | 0,1561 | 0,0266 | 0,0689 | 1,6544 | 0,5288 | 0,1228 | -0,1969 | 0,1499 | 0,0763 | 0,1726 | 0,1162

DOAS 0,0928 | 0,0928 | 0,0928 | 0,0677 | 1.589,4 | 0,2738 | 0,0911 | -0,0206 | 0,0264 | 0,0356 | 0,2644 | 0,2511

DOHOL | 0,0029 | 0,0029 | 0,0029 | 0,0014 | 0,0058 | 0,0081 | 0,0021 | -0,2279 | 0,0019 | -0,0356 | 0,0051 | 0,0030

EREGL | 0,6561 | 0,5178 | 0,3890 | 0,1277 | 1,0356 | 1,5763 | 0,3962 | -0,0408 | 0,1935 | 0,1374 | 0,1940 | 0,1625

FROTO | 0,3568 | 0,3567 | 0,3567 | 0,1797 | 6.149,7 | 0,7828 | 0,2596 | -0,1826 | 0,0852 | 0,1240 | 0,5841 | 0,3621

KCHOL | 0,1421 | 0,1268 | 0,0776 | 0,0487 | 1,9976 | 0,3790 | 0,0829 | -0,0954 | 0,0515 | 0,0759 | 0,1690 | 0,0914

KORDS | 0,1972 | 0,1800 | 0,1352 | 0,0639 | 09421 | 0,4283 | 0,1504 | -0,0511 | 0,0737 | 0,0740 | 0,1435 | 0,1170

LOGO 0,5089 | 0,4977 | 05089 | 0,1528 | 2,3414 | 05930 | 0,3366 | -0,0274 | 0,2285 | 0,1299 | 0,2807 | 0,2189

MGROS | 0,1905 | 0,1905 | 0,1905 | 0,1020 | 5.903,5 | 13,5287 | 0,1197 | -0,2612 | 0,0685 | 0,0494 | 0,7146 | 0,2222

NETAS 0,1682 | 0,1606 | 0,1682 | 0,0917 | 2,1919 | 0,1891 | 0,1571 | -0,0513 | 0,1267 | 0,0345 | 0,2206 | 0,2018

OTKAR | 0,1903 | 0,1903 | 0,1902 | 0,1015 | 8.501,7 | 0,4893 | 0,1182 | -0,0919 | 0,1143 | 0,0495 | 0,7196 | 0,2177

PETKM | 0,4992 | 0,4991 | 0,4990 | 0,1504 | 0,7811 | 1,4707 | 0,2978 | -0,0945 | 0,1591 | 0,1784 | 0,3088 | 0,2177

PGSUS 0,5798 | 0,5469 | 05798 | 0,1329 | 10,4954 | 5,3714 | 0,1920 | -0,1910 | 0,2007 | 0,0620 | 0,4283 | 0,1719

POLHO | -0,0996 | -0,0899 | -0,1550 | -0,0159 | -0,0849 | -0,1646 | -0,0625 | -0,0367 | -0,0419 | 0,0510 | -0,0216 | -0,0192

SAHOL | 0,0213 | 0,0200 | 0,0170 | 0,0149 | 2.581,8 | 3,1711 | 0,0174 | -0,1092 | 0,3806 | 0,0210 | 0,1981 | 0,0648

SISE 0,5134 | 0,5133 | 05133 | 0,0909 | 860,774 | 0,8839 | 0,2349 | -0,0198 | 0,1711 | 0,0815 | 0,1969 | 0,1354

SODA 1,0663 | 1,0657 | 1,0657 | 0,1042 | 449,103 | 0,9061 | 0,5873 | 0,0067 | 0,1649 | 0,1706 | 0,1268 | 0,1156

TATGD | 0,0637 | 0,0555 | -0,0470 | 0,0220 | 0,1269 | 0,0687 | 0,0589 | -0,0795 | 0,0161 | 0,0778 | 0,0350 | 0,0335

TAVHL | 0,3338 | 0,3337 | 0,3337 | 0,1008 | 3.788,1 | 2,2951 | 0,1429 | -0,0817 | 0,2934 | 0,0559 | 0,3408 | 0,1441

TCELL | 0,3962 | 0,2977 | 0,0654 | 0,1075 | 1,6611 | 1,1718 | 0,1930 | -0,1002 | 0,2146 | 0,0600 | 0,2438 | 0,1479

THYAO | 0,5560 | 0,5318 | 0,5560 | 0,1313 | 9.012,0 | 5,0530 | 0,1859 | -0,0190 | 0,2266 | 0,0093 | 0,4468 | 0,1719

TKFEN | 0,3276 | 0,3276 | 0,3275 | 0,1954 | 4.9458 | 1,2342 | 0,2878 | -0,2209 | 0,2444 | 0,0823 | 0,6150 | 0,4883

TOASO | 0,1689 | 0,1689 | 0,1688 | 0,0833 | 2.312,3 | 0,7393 | 0,1123 | -0,1010 | 0,0662 | 0,0925 | 0,3227 | 0,1645

TTKOM | 0,6863 | 06862 | 0,6863 | 0,2039 | 1.698,3 | 1,3266 | 0,2417 | -0,0379 | 0,3277 | 0,0390 | 1,3050 | 0,2901

TTRAK | 05044 | 0,3786 | 0,2798 | 0,2014 | 10,5218 | 0,7673 | 0,2765 | -0,1537 | 0,1332 | 0,1150 | 0,7410 | 0,3352

TUPRS 0,0002 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0001 | 11,6698 | 0,0007 | 0,0001 | -0,1214 | 0,0001 | 0,1006 | 0,0003 | 0,0001

ULKER | 0,3389 | 0,3388 | 0,3388 | 0,0885 | 2.191,2 | 0,9928 | 0,1268 | -0,1778 | 0,1553 | 0,0525 | 0,3265 | 0,1251

VESBE 0,3843 | 0,3842 | 0,3842 | 0,2164 | 3.450,9 | 0,5875 | 0,3249 | -0,2146 | 0,1700 | 0,0974 | 0,6478 | 0,4953

VESTL 0,0591 | 0,0591 | 0,0591 | 0,0436 | 1.802,6 | 0,1981 | 0,0522 | -0,2712 | 0,0499 | 0,0052 | 0,2738 | 0,1702

ZOREN | 0,2244 | 0,2244 | 0,2244 | 0,0932 | 05648 | 3,9124 | 0,1021 | -0,3866 | 0,2265 | 0,0027 | 1,0045 | 0,1579

120




EK-15. Entropi Yontemi 2017 Y1l Geleneksel Oranlar icin Normalize

Edilmis Karar Matrisi

geol geo2 geo3 geo4d geo5 geo6 geo? geo8 ge09 | geolO | geoll | geol2
AEFES | 0,0303 | 0,0337 | 0,0550 | 0,0089 | 0,0139 | 0,0201 | 0,0319 | 0,0254 | 0,0220 | 0,0109 | 0,0179 | 0,0152
AKENR | 0,0055 | 0,0063 | 0,0044 | 0,0020 | 0,0102 | 0,0496 | 0,0220 | 0,0167 | 0,0003 | 0,0001 | 0,0001 | 0,0084
AKSEN | 0,0133 | 0,0107 | 0,0016 | 0,0061 | 0,0223 | 0,0123 | 0,0220 | 0,0163 | 0,0282 | 0,0424 | 0,0349 | 0,0461
ARCLK | 0,0312 | 0,0284 | 0,0182 | 0,0357 | 0,0329 | 0,0077 | 0,0227 | 0,0183 | 0,0232 | 0,0240 | 0,0236 | 0,0291
ASELS 0,0318 | 0,0251 | 0,0203 | 0,0271 | 0,0150 | 0,0083 | 0,0254 | 0,0249 | 0,0389 | 0,0307 | 0,0333 | 0,0207
BRISA 0,0253 | 0,0235 | 0,0107 | 0,0085 | 0,0214 | 0,0073 | 0,0187 | 0,0089 | 0,0233 | 0,0212 | 0,0247 | 0,0171
CCOLA | 0,0268 | 0,0304 | 0,0556 | 0,0084 | 0,0202 | 0,0300 | 0,0252 | 0,0214 | 0,0227 | 0,0177 | 0,0197 | 0,0201
CIMSA 0,0155 | 0,0165 | 0,0101 | 0,0047 | 0,0148 | 0,0068 | 0,0267 | 0,0255 | 0,0324 | 0,0317 | 0,0260 | 0,0243
DOAS 0,0164 | 0,0119 | 0,0017 | 0,0776 | 0,0825 | 0,0224 | 0,0202 | 0,0124 | 0,0213 | 0,0305 | 0,0246 | 0,0649
DOHOL | 0,0184 | 0,0207 | 0,0196 | 0,0320 | 0,0236 | 0,0083 | 0,0219 | 0,0147 | 0,0167 | 0,0029 | 0,0117 | 0,0057
EREGL | 0,0521 | 0,0449 | 0,0754 | 0,0077 | 0,0213 | 0,0175 | 0,0465 | 0,0733 | 0,0355 | 0,0448 | 0,0281 | 0,0214
FROTO | 0,0219 | 0,0223 | 0,0177 | 0,0382 | 0,0680 | 0,0182 | 0,0217 | 0,0160 | 0,0246 | 0,0383 | 0,0387 | 0,0407
KCHOL | 0,0288 | 0,0289 | 0,0346 | 0,0245 | 0,0304 | 0,0155 | 0,0255 | 0,0176 | 0,0261 | 0,0206 | 0,0259 | 0,0274
KORDS | 0,0250 | 0,0148 | 0,0010 | 0,0094 | 0,0279 | 0,0124 | 0,0353 | 0,0376 | 0,0265 | 0,0245 | 0,0239 | 0,0191
LOGO 0,0273 | 0,0356 | 0,0266 | 0,0679 | 0,0215 | 0,0059 | 0,0330 | 0,0430 | 0,0345 | 0,0419 | 0,0308 | 0,0249
MGROS | 0,0133 | 0,0084 | 0,0174 | 0,0316 | 0,0480 | 0,3822 | 0,0176 | 0,0060 | 0,0227 | 0,0367 | 0,0478 | 0,0470
NETAS 0,0295 | 0,0305 | 0,0131 | 0,1507 | 0,0233 | 0,0034 | 0,0257 | 0,0256 | 0,0237 | 0,0130 | 0,0216 | 0,0156
OTKAR | 0,0295 | 0,0207 | 0,0126 | 0,0893 | 0,0286 | 0,0097 | 0,0175 | 0,0059 | 0,0243 | 0,0309 | 0,0359 | 0,0393
PETKM | 0,0348 | 0,0355 | 0,0368 | 0,0126 | 0,0305 | 0,0193 | 0,0297 | 0,0346 | 0,0341 | 0,0580 | 0,0376 | 0,0433
PGSUS 0,0323 | 0,0421 | 0,0636 | 0,0065 | 0,0213 | 0,0689 | 0,0217 | 0,0161 | 0,0271 | 0,0222 | 0,0293 | 0,0117
POLHO | 0,0256 | 0,0264 | 0,0036 | 0,0056 | 0,0122 | 0,0075 | 0,0591 | 0,1037 | 0,0301 | 0,0148 | 0,0207 | 0,0069
SAHOL | 0,0128 | 0,0167 | 0,0035 | 0,0136 | 0,0013 | 0,0178 | 0,0176 | 0,0032 | 0,0596 | 0,0064 | 0,0241 | 0,0076
SISE 0,0430 | 0,0414 | 0,0540 | 0,0065 | 0,0171 | 0,0117 | 0,0387 | 0,0428 | 0,0315 | 0,0218 | 0,0237 | 0,0196
SODA 0,0834 | 0,0903 | 0,1223 | 0,0101 | 0,0204 | 0,0123 | 0,0845 | 0,1663 | 0,0400 | 0,0443 | 0,0285 | 0,0230
TATGD | 0,0403 | 0,0273 | 0,0028 | 0,0327 | 0,0440 | 0,0095 | 0,0402 | 0,0604 | 0,0244 | 0,0254 | 0,0235 | 0,0164
TAVHL | 00176 | 0,0217 | 0,0223 | 0,0280 | 0,0111 | 0,0172 | 0,0212 | 0,0150 | 0,0322 | 0,0327 | 0,0273 | 0,0235
TCELL 0,0296 | 0,0350 | 0,0302 | 0,0098 | 0,0161 | 0,0142 | 0,0269 | 0,0284 | 0,0290 | 0,0298 | 0,0234 | 0,0203
THYAO | 0,0164 | 0,0200 | 0,0260 | 0,0043 | 0,0187 | 0,0430 | 0,0212 | 0,0149 | 0,0214 | 0,0191 | 0,0188 | 0,0158
TKFEN | 0,0243 | 0,0259 | 0,0316 | 0,0250 | 0,0258 | 0,0096 | 0,0221 | 0,0168 | 0,0278 | 0,0238 | 0,0315 | 0,0329
TOASO | 0,0219 | 0,0241 | 0,0227 | 0,0386 | 0,0406 | 0,0239 | 0,0202 | 0,0125 | 0,0256 | 0,0217 | 0,0366 | 0,0278
TTKOM | 0,0237 | 0,0293 | 0,0280 | 0,0105 | 0,0201 | 0,0091 | 0,0178 | 0,0066 | 0,0248 | 0,0308 | 0,0313 | 0,0276
TTRAK | 0,0348 | 0,0293 | 0,0235 | 0,0455 | 0,0487 | 0,0125 | 0,0206 | 0,0134 | 0,0258 | 0,0459 | 0,0390 | 0,0391
TUPRS | 0,0223 | 0,0208 | 0,0295 | 0,0231 | 0,0456 | 0,0259 | 0,0207 | 0,0134 | 0,0255 | 0,0359 | 0,0377 | 0,0327
ULKER | 0,0424 | 0,0485 | 0,0854 | 0,0158 | 0,0184 | 0,0150 | 0,0215 | 0,0139 | 0,0270 | 0,0368 | 0,0278 | 0,0301
VESBE 0,0260 | 0,0268 | 0,0026 | 0,0451 | 0,0410 | 0,0089 | 0,0225 | 0,0180 | 0,0259 | 0,0429 | 0,0323 | 0,0587
VESTL | 00170 | 0,0151 | 0,0116 | 0,0311 | 0,0282 | 0,0080 | 0,0179 | 0,0068 | 0,0207 | 0,0100 | 0,0185 | 0,0567
ZOREN | 0,0099 | 0,0104 | 0,0043 | 0,0052 | 0,0133 | 0,0281 | 0,0164 | 0,0036 | 0,0207 | 0,0150 | 0,0193 | 0,0195
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EK-16. Entropi Yontemi 2017 Yilh Nakit Akim Oranlari icin Normalize

Edilmis Karar Matrisi

naol nao2 nao3 nao4 nao5 nao6 nao7 nao8 nao9 | naol0 | naoll | naol2
AEFES | 0,0319 | 0,0337 | 0,0339 | 0,0221 | 0,0572 | 0,0262 | 0,0265 | 0,0003 | 0,0318 | 0,0176 | 0,0179 | 0,0207
AKENR | 0,0254 | 0,0203 | 0,0277 | 0,0110 | 0,0000 | 0,0251 | 0,0126 | 0,0002 | 0,0198 | 0,0001 | 0,0082 | 0,0075
AKSEN | 0,0138 | 0,0130 | 0,0167 | 0,0147 | 0,0000 | 0,0628 | 0,0153 | 0,0002 | 0,0156 | 0,0293 | 0,0120 | 0,0139
ARCLK | 0,0114 | 0,0116 | 0,0144 | 0,0110 | 0,0135 | 0,0041 | 0,0128 | 0,0003 | 0,0104 | 0,0232 | 0,0079 | 0,0100
ASELS 0,0187 | 0,0195 | 0,0213 | 0,0179 | 0,0000 | 0,0082 | 0,0191 | 0,0004 | 0,0244 | 0,0371 | 0,0117 | 0,0149
BRISA 0,0470 | 0,0428 | 0,0482 | 0,0499 | 0,0000 | 0,0159 | 0,0356 | 0,0004 | 0,0481 | 0,0207 | 0,0707 | 0,0425
CCOLA | 0,0266 | 0,0280 | 0,0289 | 0,0264 | 0,0748 | 0,0321 | 0,0261 | 0,0004 | 0,0280 | 0,0195 | 0,0205 | 0,0237
CIMSA 0,0192 | 0,0178 | 0,0116 | 0,0208 | 0,0000 | 0,0107 | 0,0223 | 0,0005 | 0,0285 | 0,0295 | 0,0142 | 0,0197
DOAS 0,0129 | 0,0132 | 0,0158 | 0,0205 | 0,0246 | 0,0067 | 0,0185 | 0,0002 | 0,0102 | 0,0221 | 0,0209 | 0,0394
DOHOL | 0,0069 | 0,0067 | 0,0101 | 0,0043 | 0,0000 | 0,0027 | 0,0078 | 0,0006 | 0,0065 | 0,0092 | 0,0020 | 0,0032
EREGL | 0,0507 | 0,0439 | 0,0347 | 0,0353 | 0,0000 | 0,0268 | 0,0552 | 0,0003 | 0,0349 | 0,0406 | 0,0158 | 0,0265
FROTO | 0,0306 | 0,0323 | 0,0326 | 0,0481 | 0,0950 | 0,0146 | 0,0387 | 0,0004 | 0,0189 | 0,0382 | 0,0442 | 0,0555
KCHOL | 0,0162 | 0,0157 | 0,0148 | 0,0159 | 0,0000 | 0,0084 | 0,0175 | 0,0003 | 0,0139 | 0,0295 | 0,0139 | 0,0161
KORDS | 0,0199 | 0,0195 | 0,0185 | 0,0196 | 0,0000 | 0,0091 | 0,0256 | 0,0003 | 0,0172 | 0,0291 | 0,0121 | 0,0198
LOGO 0,0408 | 0,0424 | 0,0423 | 0,0414 | 0,0000 | 0,0117 | 0,0480 | 0,0002 | 0,0401 | 0,0392 | 0,0221 | 0,0347
MGROS | 0,0195 | 0,0202 | 0,0220 | 0,0290 | 0,0912 | 0,2106 | 0,0219 | 0,0007 | 0,0164 | 0,0247 | 0,0537 | 0,0352
NETAS 0,0180 | 0,0181 | 0,0206 | 0,0264 | 0,0000 [ 0,0054 | 0,0264 | 0,0003 | 0,0250 | 0,0220 | 0,0177 | 0,0322
OTKAR | 0,0194 | 0,0202 | 0,0220 | 0,0288 | 0,1314 | 0,0101 | 0,0217 | 0,0003 | 0,0232 | 0,0247 | 0,0541 | 0,0345
PETKM | 0,0402 | 0,0425 | 0,0417 | 0,0409 | 0,0000 | 0,0251 | 0,0433 | 0,0003 | 0,0298 | 0,0480 | 0,0241 | 0,0345
PGSUS 0,0456 | 0,0460 | 0,0469 | 0,0366 | 0,0002 | 0,0851 | 0,0306 | 0,0005 | 0,0360 | 0,0269 | 0,0328 | 0,0278
POLHO | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0003 | 0,0000 | 0,0249 | 0,0000 | 0,0000
SAHOL | 0,0081 | 0,0079 | 0,0110 | 0,0076 | 0,0399 | 0,0513 | 0,0096 | 0,0003 | 0,0627 | 0,0195 | 0,0161 | 0,0122
SISE 0,0411 | 0,0436 | 0,0426 | 0,0262 | 0,0133 | 0,0161 | 0,0358 | 0,0002 | 0,0316 | 0,0305 | 0,0160 | 0,0225
SODA 0,0782 | 0,0834 | 0,0778 | 0,0295 | 0,0069 | 0,0165 | 0,0781 | 0,0002 | 0,0307 | 0,0466 | 0,0108 | 0,0196
TATGD | 0,0110 | 0,0105 | 0,0069 | 0,0093 | 0,0000 | 0,0036 | 0,0146 | 0,0003 | 0,0086 | 0,0298 | 0,0042 | 0,0077
TAVHL | 0,0291 | 0,0306 | 0,0312 | 0,0287 | 0,0585 | 0,0378 | 0,0247 | 0,0003 | 0,0498 | 0,0258 | 0,0265 | 0,0238
TCELL 0,0332 | 0,0280 | 0,0141 | 0,0303 | 0,0000 [ 0,0206 | 0,0307 | 0,0003 | 0,0381 | 0,0266 | 0,0194 | 0,0244
THYAO | 0,0440 | 0,0449 | 0,0453 | 0,0362 | 0,1393 | 0,0802 | 0,0299 | 0,0002 | 0,0398 | 0,0174 | 0,0342 | 0,0278
TKFEN | 0,0286 | 0,0301 | 0,0308 | 0,0519 | 0,0764 | 0,0215 | 0,0421 | 0,0005 | 0,0425 | 0,0306 | 0,0465 | 0,0739
TOASO | 0,0180 | 0,0187 | 0,0207 | 0,0244 | 0,0357 | 0,0139 | 0,0210 | 0,0003 | 0,0161 | 0,0325 | 0,0251 | 0,0268
TTKOM | 0,0527 | 0,0560 | 0,0536 | 0,0540 | 0,0263 | 0,0229 | 0,0366 | 0,0003 | 0,0549 | 0,0228 | 0,0968 | 0,0451
TTRAK | 0,0405 | 0,0338 | 0,0277 | 0,0534 | 0,0002 | 0,0143 | 0,0408 | 0,0004 | 0,0260 | 0,0365 | 0,0557 | 0,0516
TUPRS | 0,0067 | 0,0065 | 0,0099 | 0,0039 | 0,0002 | 0,0025 | 0,0075 | 0,0003 | 0,0062 | 0,0339 | 0,0016 | 0,0028
ULKER | 0,0294 | 0,0310 | 0,0315 | 0,0256 | 0,0339 | 0,0178 | 0,0228 | 0,0004 | 0,0293 | 0,0252 | 0,0254 | 0,0210
VESBE 0,0324 | 0,0342 | 0,0344 | 0,0571 | 0,0533 | 0,0116 | 0,0466 | 0,0005 | 0,0315 | 0,0334 | 0,0489 | 0,0749
VESTL | 0,0106 | 0,0108 | 0,0137 | 0,0146 | 0,0279 | 0,0056 | 0,0138 | 0,0008 | 0,0136 | 0,0166 | 0,0216 | 0,0276
ZOREN | 0,0217 | 0,0227 | 0,0242 | 0,0268 | 0,0000 | 0,0627 | 0,0198 | 0,9871 | 0,0398 | 0,0162 | 0,0749 | 0,0258
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EK-17. Entropi Yontemi 2017 Yil Geleneksel Oranlar i¢in Entropi

Degerleri

geol geo2 geo3 | geod | Qeo5 geo6 geo7 | geo8 ge09 | geol0 | geoll | geol2

In(m)=In(37) | 3,6109 | 3,6109 | 3,6109 | 3,6109 | 3,6109 | 3,6109 | 3,6109 | 3,6109 | 3,6109 | 3,6109 | 3,6109 | 3,6109
AEFES 0,0294 | 0,0316 | 0,0442 | 0,0116 | 0,0165 | 0,0217 | 0,0305 | 0,0258 | 0,0233 | 0,0136 | 0,0199 | 0,0176
AKENR 0,0079 | 0,0089 | 0,0066 | 0,0035 | 0,0129 | 0,0413 | 0,0232 | 0,0189 | 0,0006 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0111
AKSEN 0,0159 | 0,0135 | 0,0029 | 0,0086 | 0,0235 | 0,0150 | 0,0233 | 0,0185 | 0,0278 | 0,0371 | 0,0325 | 0,0393
ARCLK 0,0299 | 0,0280 | 0,0202 | 0,0329 | 0,0311 | 0,0104 | 0,0238 | 0,0202 | 0,0242 | 0,0248 | 0,0245 | 0,0285
ASELS 0,0304 | 0,0256 | 0,0219 | 0,0271 | 0,0174 | 0,0110 | 0,0258 | 0,0255 | 0,0349 | 0,0296 | 0,0314 | 0,0222
BRISA 0,0257 | 0,0244 | 0,0134 | 0,0112 | 0,0228 | 0,0100 | 0,0206 | 0,0116 | 0,0243 | 0,0226 | 0,0253 | 0,0193
CCOLA 0,0269 | 0,0294 | 0,0445 | 0,0111 | 0,0218 | 0,0291 | 0,0257 | 0,0228 | 0,0238 | 0,0198 | 0,0214 | 0,0217
CIMSA 0,0179 | 0,0187 | 0,0129 | 0,0069 | 0,0173 | 0,0094 | 0,0268 | 0,0259 | 0,0308 | 0,0303 | 0,0263 | 0,0250
DOAS 0,0187 | 0,0146 | 0,0030 | 0,0549 | 0,0570 | 0,0236 | 0,0218 | 0,0150 | 0,0227 | 0,0295 | 0,0252 | 0,0492
DOHOL 0,0204 | 0,0222 | 0,0213 | 0,0305 | 0,0245 | 0,0111 | 0,0232 | 0,0172 | 0,0189 | 0,0047 | 0,0144 | 0,0082
EREGL 0,0426 | 0,0386 | 0,0540 | 0,0103 | 0,0227 | 0,0196 | 0,0395 | 0,0531 | 0,0328 | 0,0385 | 0,0278 | 0,0228
FROTO 0,0232 | 0,0235 | 0,0198 | 0,0345 | 0,0506 | 0,0202 | 0,0230 | 0,0183 | 0,0252 | 0,0346 | 0,0349 | 0,0361
KCHOL 0,0283 | 0,0284 | 0,0322 | 0,0252 | 0,0294 | 0,0179 | 0,0259 | 0,0197 | 0,0264 | 0,0222 | 0,0262 | 0,0273
KORDS 0,0255 | 0,0172 | 0,0019 | 0,0122 | 0,0277 | 0,0151 | 0,0327 | 0,0342 | 0,0266 | 0,0252 | 0,0247 | 0,0209
LOGO 0,0273 | 0,0329 | 0,0267 | 0,0506 | 0,0229 | 0,0084 | 0,0312 | 0,0375 | 0,0321 | 0,0368 | 0,0297 | 0,0255
MGROS 0,0159 | 0,0112 | 0,0195 | 0,0302 | 0,0404 | 0,1018 | 0,0197 | 0,0085 | 0,0238 | 0,0336 | 0,0403 | 0,0398
NETAS 0,0288 | 0,0295 | 0,0157 | 0,0790 | 0,0243 | 0,0053 | 0,0260 | 0,0260 | 0,0246 | 0,0156 | 0,0229 | 0,0180
OTKAR 0,0288 | 0,0222 | 0,0153 | 0,0597 | 0,0282 | 0,0124 | 0,0196 | 0,0084 | 0,0250 | 0,0298 | 0,0331 | 0,0352
PETKM 0,0323 | 0,0328 | 0,0337 | 0,0153 | 0,0295 | 0,0211 | 0,0289 | 0,0322 | 0,0319 | 0,0457 | 0,0342 | 0,0376
PGSUS 0,0307 | 0,0369 | 0,0485 | 0,0090 | 0,0227 | 0,0510 | 0,0230 | 0,0184 | 0,0271 | 0,0234 | 0,0287 | 0,0145
POLHO 0,0260 | 0,0265 | 0,0056 | 0,0080 | 0,0149 | 0,0102 | 0,0463 | 0,0651 | 0,0292 | 0,0172 | 0,0222 | 0,0095
SAHOL 0,0155 | 0,0189 | 0,0054 | 0,0162 | 0,0023 | 0,0198 | 0,0197 | 0,0050 | 0,0465 | 0,0089 | 0,0248 | 0,0102
SISE 0,0375 | 0,0365 | 0,0436 | 0,0091 | 0,0193 | 0,0144 | 0,0349 | 0,0374 | 0,0302 | 0,0231 | 0,0246 | 0,0213
SODA 0,0574 | 0,0601 | 0,0712 | 0,0128 | 0,0220 | 0,0150 | 0,0578 | 0,0826 | 0,0357 | 0,0382 | 0,0281 | 0,0240
TATGD 0,0359 | 0,0272 | 0,0046 | 0,0310 | 0,0381 | 0,0123 | 0,0358 | 0,0469 | 0,0251 | 0,0258 | 0,0244 | 0,0186
TAVHL 0,0197 | 0,0230 | 0,0235 | 0,0278 | 0,0138 | 0,0193 | 0,0227 | 0,0175 | 0,0306 | 0,0310 | 0,0272 | 0,0244
TCELL 0,0288 | 0,0325 | 0,0293 | 0,0126 | 0,0185 | 0,0167 | 0,0269 | 0,0280 | 0,0284 | 0,0290 | 0,0244 | 0,0219
THYAO 0,0187 | 0,0217 | 0,0263 | 0,0064 | 0,0206 | 0,0375 | 0,0226 | 0,0174 | 0,0228 | 0,0210 | 0,0207 | 0,0182
TKFEN 0,0251 | 0,0262 | 0,0303 | 0,0256 | 0,0261 | 0,0123 | 0,0233 | 0,0190 | 0,0276 | 0,0247 | 0,0302 | 0,0311
TOASO 0,0232 | 0,0249 | 0,0238 | 0,0348 | 0,0360 | 0,0247 | 0,0218 | 0,0152 | 0,0260 | 0,0230 | 0,0335 | 0,0276
TTKOM 0,0245 | 0,0287 | 0,0277 | 0,0132 | 0,0217 | 0,0118 | 0,0198 | 0,0092 | 0,0254 | 0,0297 | 0,0301 | 0,0274
TTRAK 0,0323 | 0,0286 | 0,0244 | 0,0389 | 0,0408 | 0,0152 | 0,0221 | 0,0160 | 0,0261 | 0,0392 | 0,0350 | 0,0351
TUPRS 0,0235 | 0,0223 | 0,0288 | 0,0241 | 0,0390 | 0,0262 | 0,0222 | 0,0160 | 0,0259 | 0,0331 | 0,0342 | 0,0310
ULKER 0,0371 | 0,0407 | 0,0582 | 0,0181 | 0,0203 | 0,0174 | 0,0229 | 0,0165 | 0,0270 | 0,0336 | 0,0276 | 0,0292
VESBE 0,0263 | 0,0269 | 0,0042 | 0,0387 | 0,0363 | 0,0116 | 0,0237 | 0,0200 | 0,0262 | 0,0374 | 0,0307 | 0,0461
VESTL 0,0192 | 0,0175 | 0,0143 | 0,0299 | 0,0278 | 0,0107 | 0,0200 | 0,0094 | 0,0222 | 0,0127 | 0,0204 | 0,0451
ZOREN 0,0126 | 0,0131 | 0,0065 | 0,0076 | 0,0159 | 0,0278 | 0,0187 | 0,0057 | 0,0223 | 0,0174 | 0,0211 | 0,0213
ej 0,9696 | 0,9656 | 0,8860 | 0,8794 | 0,9564 | 0,7584 | 0,9754 | 0,8848 | 0,9841 | 0,9627 | 0,9825 | 0,9617
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EK-18. Entropi Yontemi 2017 Yihh Nakit Akim Oranlari icin Entropi

Degerleri

naol | nao2 nao3 | nao4 | nao5 | nao6 | nao7 | nao8 | nao9 | naol0 | naoll | naol2

In(m)=In(37) | 3,6109 | 3,6109 | 3,6109 | 3,6109 | 3,6109 | 3,6109 | 3,6109 | 3,6109 | 3,6109 | 3,6109 | 3,6109 | 3,6109
AEFES 0,0304 | 0,0316 | 0,0318 | 0,0233 | 0,0453 | 0,0264 | 0,0267 | 0,0007 | 0,0303 | 0,0197 | 0,0199 | 0,0222
AKENR 0,0258 | 0,0219 | 0,0275 | 0,0137 | 0,0000 | 0,0256 | 0,0153 | 0,0005 | 0,0215 | 0,0002 | 0,0109 | 0,0102
AKSEN 0,0164 | 0,0157 | 0,0189 | 0,0172 | 0,0000 | 0,0481 | 0,0177 | 0,0005 | 0,0180 | 0,0286 | 0,0147 | 0,0165
ARCLK 0,0141 | 0,0143 | 0,0169 | 0,0137 | 0,0161 | 0,0062 | 0,0154 | 0,0008 | 0,0132 | 0,0242 | 0,0105 | 0,0127
ASELS 0,0206 | 0,0212 | 0,0227 | 0,0199 | 0,0001 | 0,0109 | 0,0210 | 0,0009 | 0,0251 | 0,0339 | 0,0144 | 0,0174
BRISA 0,0398 | 0,0374 | 0,0405 | 0,0415 | 0,0001 | 0,0182 | 0,0329 | 0,0008 | 0,0404 | 0,0222 | 0,0519 | 0,0371
CCOLA 0,0267 | 0,0277 | 0,0283 | 0,0266 | 0,0537 | 0,0305 | 0,0263 | 0,0010 | 0,0277 | 0,0213 | 0,0221 | 0,0246
CIMSA 0,0211 | 0,0198 | 0,0143 | 0,0223 | 0,0001 | 0,0134 | 0,0235 | 0,0010 | 0,0281 | 0,0288 | 0,0167 | 0,0215
DOAS 0,0155 | 0,0158 | 0,0182 | 0,0221 | 0,0252 | 0,0093 | 0,0204 | 0,0006 | 0,0129 | 0,0234 | 0,0224 | 0,0353
DOHOL 0,0095 | 0,0093 | 0,0128 | 0,0064 | 0,0000 | 0,0044 | 0,0105 | 0,0012 | 0,0091 | 0,0120 | 0,0034 | 0,0051
EREGL 0,0419 | 0,0380 | 0,0323 | 0,0327 | 0,0001 | 0,0268 | 0,0443 | 0,0006 | 0,0325 | 0,0360 | 0,0181 | 0,0266
FROTO 0,0296 | 0,0307 | 0,0309 | 0,0404 | 0,0619 | 0,0171 | 0,0349 | 0,0009 | 0,0208 | 0,0345 | 0,0382 | 0,0445
KCHOL 0,0185 | 0,0180 | 0,0173 | 0,0182 | 0,0001 | 0,0111 | 0,0196 | 0,0007 | 0,0164 | 0,0288 | 0,0165 | 0,0184
KORDS 0,0216 | 0,0213 | 0,0204 | 0,0214 | 0,0001 | 0,0119 | 0,0260 | 0,0006 | 0,0193 | 0,0285 | 0,0148 | 0,0215
LOGO 0,0361 | 0,0371 | 0,0371 | 0,0365 | 0,0001 | 0,0144 | 0,0404 | 0,0006 | 0,0357 | 0,0352 | 0,0233 | 0,0323
MGROS 0,0212 | 0,0219 | 0,0233 | 0,0284 | 0,0605 | 0,0908 | 0,0232 | 0,0014 | 0,0187 | 0,0253 | 0,0435 | 0,0326
NETAS 0,0200 | 0,0201 | 0,0222 | 0,0266 | 0,0001 | 0,0079 | 0,0266 | 0,0006 | 0,0256 | 0,0232 | 0,0198 | 0,0306
OTKAR 0,0212 | 0,0219 | 0,0233 | 0,0283 | 0,0738 | 0,0128 | 0,0230 | 0,0007 | 0,0242 | 0,0253 | 0,0437 | 0,0322
PETKM 0,0358 | 0,0372 | 0,0367 | 0,0362 | 0,0001 | 0,0257 | 0,0377 | 0,0007 | 0,0290 | 0,0404 | 0,0249 | 0,0322
PGSUS 0,0390 | 0,0392 | 0,0397 | 0,0335 | 0,0004 | 0,0581 | 0,0296 | 0,0010 | 0,0331 | 0,0270 | 0,0311 | 0,0276
POLHO 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0006 | 0,0000 | 0,0255 | 0,0001 | 0,0000
SAHOL 0,0108 | 0,0106 | 0,0137 | 0,0102 | 0,0356 | 0,0422 | 0,0124 | 0,0007 | 0,0481 | 0,0213 | 0,0184 | 0,0149
SISE 0,0363 | 0,0378 | 0,0372 | 0,0264 | 0,0159 | 0,0184 | 0,0330 | 0,0006 | 0,0302 | 0,0295 | 0,0183 | 0,0237
SODA 0,0552 | 0,0574 | 0,0550 | 0,0288 | 0,0096 | 0,0187 | 0,0552 | 0,0005 | 0,0296 | 0,0396 | 0,0136 | 0,0214
TATGD 0,0137 | 0,0132 | 0,0095 | 0,0120 | 0,0000 | 0,0056 | 0,0171 | 0,0007 | 0,0113 | 0,0290 | 0,0063 | 0,0104
TAVHL 0,0285 | 0,0295 | 0,0299 | 0,0282 | 0,0460 | 0,0343 | 0,0253 | 0,0007 | 0,0414 | 0,0262 | 0,0266 | 0,0246
TCELL 0,0313 | 0,0277 | 0,0166 | 0,0294 | 0,0001 | 0,0221 | 0,0296 | 0,0007 | 0,0345 | 0,0267 | 0,0212 | 0,0251
THYAO 0,0380 | 0,0386 | 0,0388 | 0,0332 | 0,0760 | 0,0561 | 0,0290 | 0,0006 | 0,0356 | 0,0195 | 0,0320 | 0,0276
TKFEN 0,0282 | 0,0292 | 0,0297 | 0,0425 | 0,0544 | 0,0229 | 0,0369 | 0,0011 | 0,0372 | 0,0296 | 0,0395 | 0,0533
TOASO 0,0200 | 0,0206 | 0,0222 | 0,0251 | 0,0330 | 0,0165 | 0,0225 | 0,0007 | 0,0184 | 0,0308 | 0,0256 | 0,0268
TTKOM 0,0430 | 0,0447 | 0,0435 | 0,0437 | 0,0265 | 0,0240 | 0,0335 | 0,0006 | 0,0441 | 0,0238 | 0,0626 | 0,0387
TTRAK 0,0360 | 0,0317 | 0,0275 | 0,0433 | 0,0004 | 0,0169 | 0,0361 | 0,0008 | 0,0263 | 0,0335 | 0,0445 | 0,0424
TUPRS 0,0093 | 0,0091 | 0,0126 | 0,0060 | 0,0005 | 0,0042 | 0,0102 | 0,0007 | 0,0088 | 0,0318 | 0,0029 | 0,0046
ULKER 0,0287 | 0,0298 | 0,0302 | 0,0260 | 0,0318 | 0,0199 | 0,0239 | 0,0009 | 0,0286 | 0,0257 | 0,0259 | 0,0225
VESBE 0,0308 | 0,0320 | 0,0321 | 0,0453 | 0,0433 | 0,0143 | 0,0396 | 0,0011 | 0,0301 | 0,0314 | 0,0408 | 0,0538
VESTL 0,0134 | 0,0135 | 0,0162 | 0,0171 | 0,0276 | 0,0080 | 0,0164 | 0,0015 | 0,0162 | 0,0189 | 0,0229 | 0,0274
ZOREN 0,0230 | 0,0238 | 0,0249 | 0,0269 | 0,0001 | 0,0481 | 0,0215 | 0,0035 | 0,0356 | 0,0185 | 0,0538 | 0,0261
ej 0,9510 | 0,9494 | 0,9548 | 0,9531 | 0,7387 | 0,8416 | 0,9569 | 0,0316 | 0,9576 | 0,9794 | 0,9157 | 0,9444
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EK-19. Entropi Yontemi 2017 Yili Geleneksel Oranlar icin Farklilasma
Dereceleri

geol | geo2 | geo3 | geod4 | geo5 | geo6 | geo7 | geo8 | geo9 | geolO | geoll | geol2

1-ej |0,0304 | 0,0344 | 0,1140 | 0,1206 | 0,0436 | 0,2416 | 0,0246 | 0,1152 | 0,0159 | 0,0373 | 0,0175 | 0,0383

EK-20. Entropi Yontemi 2017 Yih Nakit Akim Oranlari icin Farklilagsma
Dereceleri

naol | nao2 | nao3 | nao4 | nao5 | nao6 | nao7 | nao8 | nao9 | naol0 | naoll | naol2

1-ej |0,0490 | 0,0506 | 0,0452 | 0,0469 | 0,2613 | 0,1584 | 0,0431 | 0,9684 | 0,0424 | 0,0206 | 0,0843 | 0,0556

EK-21. Entropi Yontemi 2017 Yili Geleneksel Oranlar icin Entropi
Agirhiklar:

geol | geo2 | geo3 | geod | geo5 | geo6 | geo7 | geo8 | geo9 | geolO | geoll | geol2

1-ej |0,0304 | 0,0344 | 0,1140 | 0,1206 | 0,0436 | 0,2416 | 0,0246 | 0,1152 | 0,0159 | 0,0373 | 0,0175 | 0,0383

ej 10,9696 | 0,9656 | 0,8860 | 0,8794 | 0,9564 | 0,7584 | 0,9754 | 0,8848 | 0,9841 | 0,9627 | 0,9825 | 0,9617

wj |0,0364 |0,0413|0,1368 | 0,1447 | 0,0524 | 0,2899 | 0,0295 | 0,1383 | 0,0191 | 0,0447 | 0,0210 | 0,0459

EK-22. Entropi Yontemi 2017 Yili Nakit Akim Oranlari icin Entropi
Agirhiklar:

naol | nao2 | nao3 | nao4 | nao5 | nao6 | nao7 | nao8 | nao9 | naolO | naoll | naol2

1-ej | 0,0490 | 0,0506 | 0,0452 | 0,0469 | 0,2613 | 0,1584 | 0,0431 | 0,9684 | 0,0424 | 0,0206 | 0,0843 | 0,0556

eJ 0,9510 | 0,9494 | 0,9548 | 0,9531 | 0,7387 | 0,8416 | 0,9569 | 0,0316 | 0,9576 | 0,9794 | 0,9157 | 0,9444

wj [0,0268 |0,0277 | 0,0247 | 0,0257 | 0,1431 | 0,0868 | 0,0236 | 0,5304 | 0,0232 | 0,0113 | 0,0462 | 0,0305
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EK-23. 2018 Y1l BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi Sirketleri

SIRA | KOD 2018 Y1l Sirketler
1 | AEFES | ANADOLU EFES BiRACILIK VE MALT SANAYIi A.S.
2 | AKENR | AKENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.

3 |AKSA | AKSA AKRILIK KIMYA SANAYI AS.

4 | AKSEN | AKSA ENERJi URETIM A.S.

5 | ANACM | ANADOLU CAM SANAYI A.S.

6 | ANELE | ANEL ELEKTRIK PROJE TAAHHUT VE TICARET A.S.
7 | ARCLK | ARCELIK A.S.

8 | ASELS | ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.
9 |AYGAZ |AYGAZAS.

10 |BRISA | BRiSA BRIDGESTONE SABANCI LASTIK SANAY| VE TICARET A.S.
11 | ccoLA | COCA-COLA iCECEK A.S.

12 | cIMsA | CIMSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S.

13 |DOAS | DOGUS OTOMOTIV SERVIS VE TICARET A.S.

14 | DOHOL | DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.

15 |EREGL |EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARIT.A.S.

16 | FROTO | FORD OTOMOTIV SANAYI A.S.

17 | KCHOL |KOC HOLDING A S.

18 | KORDS |KORDSA GLOBAL ENDUSTRIYEL iPLiK VE KORD BEZi SANAYI VE TICARET A.S.
19 | LoGO |LOGO YAZILIM SANAYI VE TICARET A.S.

20 | MGROS | MIGROS TICARET A.S.

21 | NETAS |NETAS TELEKOMUNIKASYON A.S.

22 | OTKAR | OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYi A.S.
23 | PETKM | PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S.

24 | pGSUS | PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S.

25 | POLHO |POLISAN HOLDING A.S.

26 | SAHOL | HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.

27 | sIsE TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI A.S.

28 | SODA | SODA SANAYIA.S.

29 | TATGD |TAT GIDA SANAYI AS.

30 | TAVHL | TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S.

31 | TCELL |TURKCELL iLETISIM HIZMETLERI A.S.

32 | THYAO | TURK HAVA YOLLARI A.O.

33 | TKFEN | TEKFEN HOLDING A.S.

34 | TOASO | TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S.

35 | TTKOM | TURK TELEKOMUNIKASYON A.S.

36 | TTRAK | TURK TRAKTOR VE ZIRAAT MAKINELERI A.S.

37 | TUPRS | TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.

38 | ULKER | ULKER BISKUVi SANAYI A.S.

39 | VESBE | VESTEL BEYAZ ESYA SANAYI VE TICARET A.S.
40 | VESTL | VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.
41 | ZOREN | ZORLU ENERJi ELEKTRIK URETIM A.S.
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EK-24. Entropi Yontemi 2018 Yili Geleneksel Oranlar i¢in Karar

Matrisi

gaol gao2 gao3 gao4 gao5 gao6 gao7 gao8 gao9 gaol0 gaoll gaol2
AEFES 1,3097 1,0084 | 60,3357 | 2,0495 0,4739 7,7428 0,4642 | 0,6104 | 0,0053 0,0310 | -0,1113 | 0,2445
AKENR | 0,2217 0,1497 1,3161 0,4141 0,3885 | 12,8456 | 0,9193 | 0,0878 | -0,7023 | -0,0079 | -133,65 | 0,3568
AKSA 1,1900 | 0,8724 | 40,7261 | 2,9976 | 0,8446 | 3,8443 | 0,6544 | 0,5281 | 0,0634 | 0,1282 | 15,8872 | 0,7938
AKSEN 0,8597 0,6816 1,8754 1,2603 0,7252 3,0801 0,7176 | 0,3541 0,0322 0,0804 1,6110 | 0,4095
ANACM 1,0724 | 0,7594 | 11,0752 | 1,3110 | 0,6459 | 4,1762 | 0,5383 | 0,8578 | 0,1395 | 0,1109 | 21,4551 | 0,2683
ANELE | 15162 | 0,7852 | 8,3575 | 26,6580 | 1,0649 | 3,6577 | 0,6003 | 0,6361 | 0,0252 | 0,0673 | 4,8092 | 0,2380
ARCLK | 1,5360 1,0743 | 42,7426 | 6,8994 0,9484 3,4687 0,7103 | 0,4061 0,0318 0,0935 | 11,3082 | 0,4625
ASELS 2,4798 | 1,6461 | 66,5110 | 7,4232 | 0,4626 | 2,9324 | 0,4774 | 1,0899 | 0,2575 | 0,1140 | 31,1164 | 0,2086
AYGAZ | 1,0900 | 0,8442 | 43,6655 | 14,0048 | 1,9058 | 21,7123 | 0,5008 | 0,9967 | 0,0239 | 0,0753 | 8,4189 | 0,1901
BRISA 1,4118 | 0,9057 | 24,3146 | 1,7402 | 0,6580 | 4,1641 | 0,7979 | 0,2532 | 0,0319 | 0,0942 | 11,9347 | 0,2287
CCOLA | 16830 | 1,2742 | 84,9315 | 1,8087 | 0,7505 | 14,1517 | 0,5461 | 0,7242 | 0,0331 | 0,0868 | 6,2159 | 0,3598
CIMSA | 0,6546 | 0,4689 | 14,0675 | 0,8959 | 0,4879 | 3,9051 | 0,5834 | 0,6524 | 0,0905 | 0,1117 | 11,8225 | 0,3160
DOAS 0,8377 | 0,4144 | 10,8795 | 10,9193 | 2,2274 | 16,6089 | 0,7275 | 0,3729 | 0,0126 | 0,1336 | 10,1495 | 0,8043
DOHOL | 2,3487 | 2,0857 | 127,780 | 10,3079 | 1,1093 | 6,6514 | 0,3605 | 1,6874 | 0,2937 | 0,3903 | 75,5098 | 0,6451
EREGL | 2,8542 | 1,6820 | 109,785 | 1,7355 | 0,6466 | 6,1378 | 0,2998 | 2,2644 | 0,2163 | 0,1780 | 23,7953 | 0,2340
FROTO | 1,0244 | 0,6387 | 19,2915 | 8,9267 | 2,5251 | 10,5985 | 0,7047 | 0,4190 | 0,0506 | 0,1730 | 44,3583 | 0,8019
KCHOL | 15961 | 1,1612 | 60,5678 | 59507 | 1,1372 | 8,1326 | 0,6252 | 0,4250 | 0,0591 | 0,0817 | 17,5065 | 0,3810
KORDS | 1,2761 | 05902 | 7,7687 | 2,3448 | 08171 | 4,7570 | 05158 | 0,7365 | 0,0858 | 0,1019 | 18,7964 | 0,2384
LOGO 1,7243 | 1,6859 | 61,3312 | 15,7979 | 0,5702 | 2,3287 | 0,4343 | 1,2029 | 0,2090 | 0,1201 | 26,9352 | 0,1939
MGROS | 0,6703 | 0,3055 | 26,2253 | 4,9235 | 1,7196 | 154,543 | 0,9417 | 0,0617 | -0,0446 | 0,0279 | -79,448 | 0,4073
NETAS 1,3045 0,9907 | 18,4909 | 23,2727 | 0,6041 1,2491 0,6358 | 05728 | -0,0822 | -0,1034 | -13,342 | -0,1339
OTKAR | 2,0763 1,2113 | 19,9296 | 16,0936 | 0,7290 1,9285 0,8308 | 0,2036 0,0979 0,1047 | 48,8267 | 0,2837
PETKM | 2,0701 | 1,7619 | 77,9213 | 2,5668 | 0,7400 | 7,7987 | 0,6715 | 0,4839 | 0,0898 | 0,0986 | 22,1118 | 0,4438
PGSUS 1,2413 1,2135 | 77,1176 | 1,2822 0,6057 | 35,1433 | 0,7281 | 0,3772 0,0607 0,0606 | 16,2130 | 0,1215
POLHO | 1,1922 | 09263 | 26,9692 | 1,4966 | 05243 | 4,1554 | 0,3271 | 2,0174 | 0,0260 | 0,0358 | 1,9081 | 0,1173
SAHOL | 0,7254 | 0,7055 | 9,2614 | 2,6752 | 0,0437 | 8,0865 | 0,8483 | 0,0929 | 0,4454 | 0,0168 | 13,7087 | 0,0809
SISE 1,7176 1,1671 | 52,6883 | 1,4549 0,5592 4,8075 0,3990 1,1442 0,2165 0,0992 | 20,3163 | 0,2918
SODA 2,4042 | 2,0153 | 109,836 | 2,0244 | 0,5386 | 4,6617 | 0,2355 | 3,2422 | 0,4539 | 0,1940 | 38,6573 | 0,3295
TATGD | 2,5981 1,4380 | 11,2246 | 5,5589 1,2061 3,2228 0,4205 1,3782 0,0370 0,0729 7,7631 | 0,1715
TAVHL | 1,0913 1,0469 | 66,5392 | 3,5133 0,1911 3,8313 0,7010 | 0,4290 0,3817 0,1076 | 28,2725 | 0,1812
TCELL | 15619 | 1,3309 | 63,1960 | 1,9415 | 0,4717 | 8,1099 | 0,6246 | 0,5961 | 0,1079 | 0,1369 | 13,0767 | 0,3391
THYAO | 0,8701 0,8143 | 31,5863 | 1,0282 0,5762 | 20,9370 | 0,7132 | 0,4021 0,0644 | 0,0672 | 15,7234 | 0,1245
TKFEN | 13195 | 1,0323 | 67,7525 | 6,7738 | 1,0093 | 8,4105 | 0,6324 | 0,5738 | 0,1154 | 0,0943 | 38,2133 | 0,3752
TOASO | 1,1625 | 0,9591 | 32,4878 | 8,0926 | 1,4308 | 8,8699 | 0,7149 | 0,3988 | 0,0715 | 0,0934 | 36,5020 | 0,4908
TTKOM 0,8103 0,7644 | 33,3018 | 1,7485 0,5644 3,9667 0,7941 | 0,2593 | -0,0681 | 0,1223 | -23,170 | 0,5418
TTRAK | 19981 | 0,8102 | 38,1290 | 7,1891 | 1,2637 | 8,7124 | 0,7893 | 0,2670 | 0,0614 | 0,1431 | 34,0667 | 0,3558
TUPRS 1,3143 0,7351 | 37,5110 | 7,1869 2,2118 | 16,3117 | 0,7516 | 0,3265 0,0425 0,1485 | 36,7640 | 0,4798
ULKER | 3,4647 3,1080 | 183,144 | 2,7224 0,5582 3,1360 0,6551 | 0,4716 0,1323 0,2238 | 25,0671 | 0,6129
VESBE | 1,1151 | 0,9040 | 4,3990 | 5,7267 | 1,2153 | 3,8467 | 0,6133 | 0,6304 | 0,1093 | 0,1266 | 44,0952 | 0,6050
VESTL 0,7403 0,5263 | 22,7607 | 5,5615 0,8826 4,4240 0,8153 | 0,2205 0,0253 0,0201 | 13,6594 | 0,9918
ZOREN | 05554 | 0,3930 | 9,6417 | 0,8302 | 0,3478 | 9,4400 | 0,8620 | 0,1664 | 0,0008 | 0,0772 | 1,9264 | 0,3458
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EK-25. Entropi Yontemi 2018 Yil Nakit Akim Oranlari icin Karar
Matrisi

naol nao2 nao3 nao4 nao5 nao6 nao7 nao8 nao9 naol0 | naoll | naol2

AEFES 0,3565 | 0,3564 | 0,3564 | 0,0715 | 4.760,5 | 1,4290 | 0,1539 | -0,1127 | 0,1508 | 0,0025 | 0,2522 | 0,1306

AKENR | 0,0677 | 00600 | 0,0677 | 0,0174 | 0,1364 | 0,7567 | 0,0190 | -0,2162 | 0,0449 | -0,2728 | 0,2159 | 0,0235

AKSA 0,1368 | 0,1368 | 0,1367 | 00672 | 1.521,7 | 0,3412 | 0,1027 | -0,1822 | 0,0796 | 0,0535 | 0,1945 | 0,1321

AKSEN | -0,0866 | -0,0741 | -0,0866 | -0,0380 | -0,3993 | -0,2203 | -0,0530 | -0,1676 | -0,0524 | 0,0234 | -0,1496 | -0,0714

ANACM | 0,2866 | 0,2866 | 0,2866 | 0,0794 | 529,516 | 0,5966 | 0,1475 | -0,0803 | 0,1229 | 0,0901 | 0,1720 | 0,1098

ANELE | -0,0161 | -0,0154 | -0,0384 | -0,0078 | -0,0915 | -0,0308 | -0,0130 | -0,1796 | -0,0073 | 0,0268 | -0,0204 | -0,0157

ARCLK | 0,1345 | 0,1261 | 0,1345 | 0,0593 | 2.486,5 | 0,2355 | 0,0834 | -0,2336 | 0,0625 | 0,0302 | 0,2054 | 0,1061

ASELS 0,0581 0,0581 0,0581 0,0140 | 0,2388 | 0,1170 | 0,0293 | -0,1246 | 0,0302 | 0,1191 | 0,0269 | 0,0185

AYGAZ | 0,1572 | 0,1571 | 0,1569 | 0,0465 | 777,583 | 0,4589 | 0,0929 | -0,0933 | 0,0244 | 0,0456 | 0,0932 | 0,0661

BRISA 0,5686 | 0,4586 | 0,5686 | 0,1458 | 2,1776 | 0,9006 | 0,1827 | -0,1903 | 0,2216 | 0,0210 | 0,7215 | 0,1961

CCOLA | 0,6069 | 0,6068 | 0,6068 | 0,1156 | 6.442,0 | 2,2952 | 0,2117 | 0,0158 | 0,1540 | 0,0248 | 0,2923 | 0,1539

CIMSA 0,2490 | 0,2288 | 0,2020 | 0,1027 | 2,6476 | 0,7432 | 0,1760 | -0,0610 | 0,2104 | 0,0442 | 0,2697 | 0,1861

DOAS 0,3365 | 0,3364 | 0,3364 | 0,2358 | 5.1436 | 1,0940 | 0,3242 | 0,0727 | 0,1059 | 0,0280 | 0,8694 | 0,7918

DOHOL | -0,4195 | -0,4194 | -0,4195 | -0,1145 | -478,94 | -0,6168 | -0,3175 | 0,2993 | -0,1032 | 0,3258 | -0,1881 | -0,1644

EREGL | 05349 | 03883 | 0,1574 | 0,010 | 1,2053 | 1,2082 | 0,3368 | -0,0809 | 0,1562 | 0,1399 | 0,1487 | 0,1278

FROTO | 0,3015 | 0,2584 | 0,1347 | 0,1651 | 6.2005 | 0,6698 | 0,2342 | -0,0740 | 0,0654 | 0,1277 | 0,5590 | 0,3649

KCHOL | 0,1683 | 0,1448 | 0,0847 | 0,0545 | 2,6933 | 0,4161 | 0,0872 | -0,1372 | 0,0479 | 0,0673 | 0,2052 | 0,0962

KORDS | 0,2024 | 0,1870 | 0,1627 | 0,0706 | 1,7521 | 05191 | 0,1368 | -0,2635 | 0,0864 | 0,0701 | 0,1858 | 0,1290

LOGO 0,7668 | 0,7489 | 0,7668 | 0,1796 | 4,0468 | 0,8347 | 0,4136 | -0,1255 | 0,3151 | 0,1192 | 0,3439 | 0,2487

MGROS | 0,1784 | 0,1784 | 0,1784 | 0,1094 | 6.579,8 | 10,9250 | 0,1162 | -0,1354 | 0,0636 | -0,0768 | 1,8817 | 0,2830

NETAS | -0,0679 | -0,0633 | -0,0679 | -0,0418 | -1,0919 | -0,0871 | -0,0657 | -0,1020 | -0,0691 | -0,0497 | -0,1147 | -0,1084

OTKAR | 0,3229 | 0,3229 | 0,3229 | 0,1217 | 11.681, | 0,4261 | 0,1465 | -0,0813 | 0,1670 | 0,0714 | 0,7196 | 0,1954

PETKM | 0,3431 | 0,3430 | 0,3430 | 0,053 | 0,8031 | 1,2541 | 0,1568 | -0,3589 | 0,1423 | 0,0664 | 0,3240 | 0,1526

PGSUS 0,2948 | 0,2762 | 0,2948 | 0,0767 | 10,2428 | 4,9553 | 0,1053 | -0,3189 | 0,1266 | 0,0367 | 0,2792 | 0,1033

POLHO | 0,2969 | 0,2790 | 0,2593 | 0,0763 | 0,4578 | 0,6507 | 0,2334 | -0,1005 | 0,1456 | 0,0137 | 0,1157 | 0,1046

SAHOL | -0,0336 | -0,0307 | -0,0337 | -0,0231 | -4,2121 | -4,4157 | -0,0273 | -0,0354 | -0,5286 | 0,0195 | -0,2934 | -0,0964

SISE 0,2681 | 0,2681 | 0,2680 | 0,0579 | 0,7156 | 0,5778 | 0,1451 | -0,1025 | 0,1035 | 0,1210 | 0,1268 | 0,0905

SODA 0,0086 | 0,0086 | 0,0057 | 0,0015 | 1,5658 | 0,0155 | 0,0063 | -0,1274 | 0,0027 | 0,2445 | 0,0019 | 0,0018

TATGD | 0,1874 | 0,1547 | 0,0658 | 0,0535 | 0,3400 | 0,1552 | 0,1272 | -0,0815 | 0,0444 | 0,0446 | 0,0923 | 0,0749

TAVHL | 0,4688 | 0,4688 | 0,4687 | 0,1128 | 6.464,8 | 2,7669 | 0,1609 | -0,2384 | 0,5903 | 0,0729 | 0,3751 | 0,1482

TCELL 0,5589 0,4275 | 0,3929 | 0,1534 | 2,9826 | 2,4356 | 0,2456 | -0,1818 | 0,3253 | 0,0509 | 0,4121 | 0,2124

THYAO | 0,3528 | 0,3528 | 0,3528 | 0,0881 | 9.613,0 | 3,6726 | 0,1236 | -0,2688 | 0,1529 | 0,0371 | 0,3073 | 0,1175

TKFEN 0,3321 0,3321 0,3321 0,1866 | 6.069,5 | 1,3470 | 0,2951 | -0,1041 | 0,1849 | 0,1164 | 0,5142 | 0,4305

TOASO | 0,2192 | 0,2192 | 0,2191 | 0,1028 | 2.673,2 | 0,6922 | 0,1438 | 0,0767 | 0,0611 | 0,1023 | 0,3066 | 0,1646

TTKOM | 0,5623 05213 | 0,5623 | 0,2096 | 2,1683 15228 | 0,2640 | -0,1147 | 0,3714 | -0,0384 | 1,0182 | 0,3343

TTRAK | 0,0969 | 0,0669 | -0,1803 | 0,0339 | 1,9646 | 0,1662 | 0,0429 | -0,1327 | 0,0268 | 0,0776 | 0,1608 | 0,0521

TUPRS 0,0848 0,0786 | 0,0846 | 0,0338 | 5.4079 | 0,2586 | 0,0449 | -0,0601 | 0,0153 | 0,0940 | 0,1376 | 0,0564

ULKER | 0,0018 | 0,0018 | 0,0018 | 0,0003 | 9,8772 | 0,0025 | 0,0005 | -0,1014 | 0,0006 | 0,0738 | 0,0010 | 0,0004

VESBE 0,3942 | 0,3941 | 0,3941 | 0,2311 | 5.699,3 | 0,8573 | 0,3768 | -0,1826 | 0,1902 | 0,1329 | 0,5978 | 0,5588

VESTL 0,0885 | 0,0885 | 0,0885 | 0,0668 | 3.580,9 | 0,3311 | 0,0819 | -0,1712 | 0,0757 | 0,0223 | 0,3715 | 0,2780

ZOREN | 0,3716 | 0,3201 | 0,3716 | 0,1344 | 1,1533 | 4,3468 | 0,1559 | -0,2173 | 0,3864 | 0,0003 | 0,9368 | 0,2088
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EK-26. Entropi Yontemi 2018 Yili Geleneksel Oranlar icin Normalize

Edilmis Karar Matrisi

geol geo2 geo3 geod geo5 geo6 geo7 geo8 geo9 geol0 geoll geol2
AEFES 0,0223 0,0235 0,0332 0,0086 0,0130 0,0166 0,0301 0,0213 0,0221 0,0161 0,0222 0,0186
AKENR | 0,0038 | 0,0035 | 0,0007 | 0,0017 | 0,0107 | 0,0275 | 0,0152 | 0,0031 | 0,0001 | 0,0115 | 0,0004 | 0,0240
AKSA 0,0203 0,0203 0,0224 0,0126 0,0232 0,0082 0,0213 0,0185 0,0239 0,0276 0,0248 0,0452
AKSEN | 0,0146 | 0,0159 | 0,0010 | 0,0053 | 0,0199 | 0,0066 | 0,0195 | 0,0124 | 0,0229 | 0,0220 | 0,0225 | 0,0266
ANACM | 0,0183 0,0177 0,0061 0,0055 0,0178 0,0090 0,0259 0,0300 0,0262 0,0256 0,0257 0,0198
ANELE 0,0258 0,0183 0,0046 0,1124 0,0293 0,0078 0,0233 0,0222 0,0227 0,0204 0,0230 0,0183
ARCLK | 0,0262 | 0,0251 | 0,0235 | 0,0291 | 0,0261 | 0,0074 | 0,0197 | 0,0142 | 0,0229 | 0,0235 | 0,0241 | 0,0291
ASELS 0,0423 0,0384 0,0366 0,0313 0,0127 0,0063 0,0293 0,0381 0,0299 0,0260 0,0273 0,0169
AYGAZ | 0,0186 | 0,0197 | 0,0240 | 0,0591 | 0,0524 | 0,0465 | 0,0279 | 0,0348 | 0,0226 | 0,0214 | 0,0236 | 0,0160
BRISA 0,0241 | 0,0211 | 0,0134 | 0,0073 | 0,0181 | 0,0089 | 0,0175 | 0,0088 | 0,0229 | 0,0236 | 0,0242 | 0,0178
CCOLA | 0,0287 | 0,0297 | 0,0467 | 0,0076 | 0,0206 | 0,0303 | 0,0256 | 0,0253 | 0,0229 | 0,0227 | 0,0232 | 0,0242
CIMSA | 0,0112 | 0,0109 | 0,0077 | 0,0038 | 0,0134 | 0,0084 | 0,0239 | 0,0228 | 0,0247 | 0,0257 | 0,0241 | 0,0221
DOAS 0,0143 | 0,0097 | 0,0060 | 0,0461 | 0,0612 | 0,0356 | 0,0192 | 0,0130 | 0,0223 | 0,0283 | 0,0239 | 0,0457
DOHOL | 0,0400 | 0,0486 | 0,0703 | 0,0435 | 0,0305 | 0,0143 | 0,0387 | 0,0590 | 0,0310 | 0,0587 | 0,0345 | 0,0380
EREGL | 0,0486 | 0,0392 | 0,0604 | 0,0073 | 0,0178 | 0,0132 | 0,0466 | 0,0791 | 0,0286 | 0,0335 | 0,0261 | 0,0181
FROTO | 0,0175 | 0,0149 | 0,0106 | 0,0376 | 0,0694 | 0,0227 | 0,0198 | 0,0146 | 0,0235 | 0,0329 | 0,0294 | 0,0456
KCHOL | 0,0272 | 0,0271 | 0,0333 | 0,0251 | 0,0313 | 0,0174 | 0,0223 | 0,0148 | 0,0237 | 0,0221 | 0,0251 | 0,0252
KORDS | 0,0217 | 0,0138 | 0,0043 | 0,0099 | 0,0225 | 0,0102 | 0,0271 | 0,0257 | 0,0246 | 0,0245 | 0,0253 | 0,0183
LOGO 0,0294 0,0393 0,0337 0,0666 0,0157 0,0050 0,0322 0,0420 0,0284 0,0267 0,0266 0,0162
MGROS | 0,0114 | 0,0071 | 0,0144 | 0,0208 | 0,0473 | 0,3313 | 0,0148 | 0,0022 | 0,0205 | 0,0158 | 0,0092 | 0,0265
NETAS 0,0222 0,0231 0,0102 0,0982 0,0166 0,0027 0,0220 0,0200 0,0193 0,0002 0,0200 0,0003
OTKAR | 0,0354 | 0,0282 | 0,0110 | 0,0679 | 0,0200 | 0,0041 | 0,0168 | 0,0071 | 0,0249 | 0,0249 | 0,0302 | 0,0205
PETKM | 0,0353 0,0411 0,0429 0,0108 0,0203 0,0167 0,0208 0,0169 0,0247 0,0241 0,0258 0,0282
PGSUS 0,0212 0,0283 0,0424 0,0054 0,0166 0,0753 0,0192 0,0132 0,0238 0,0196 0,0249 0,0127
POLHO | 0,0203 | 0,0216 | 0,0148 | 0,0063 | 0,0144 | 0,0089 | 0,0427 | 0,0705 | 0,0227 | 0,0167 | 0,0225 | 0,0124
SAHOL 0,0124 0,0165 0,0051 0,0113 0,0012 0,0173 0,0165 0,0032 0,0357 0,0144 0,0244 0,0107
SISE 0,0293 | 0,0272 | 0,0290 | 0,0061 | 0,0154 | 0,0103 | 0,0350 | 0,0400 | 0,0286 | 0,0242 | 0,0255 | 0,0209
SODA 0,0410 0,0470 0,0604 0,0085 0,0148 0,0100 0,0593 0,1133 0,0360 0,0354 0,0285 0,0227
TATGD | 0,0443 | 0,0335 | 0,0062 | 0,0234 | 0,0332 | 0,0069 | 0,0332 | 0,0482 | 0,0230 | 0,0211 | 0,0235 | 0,0151
TAVHL | 0,0186 | 0,0244 | 0,0366 | 0,0148 | 0,0053 | 0,0082 | 0,0199 | 0,0150 | 0,0337 | 0,0252 | 0,0268 | 0,0155
TCELL 0,0266 0,0310 0,0348 0,0082 0,0130 0,0174 0,0224 0,0208 0,0252 0,0287 0,0243 0,0232
THYAO | 0,0148 | 0,0190 | 0,0174 | 0,0043 | 0,0158 | 0,0449 | 0,0196 | 0,0140 | 0,0239 | 0,0204 | 0,0248 | 0,0128
TKFEN 0,0225 0,0241 0,0373 0,0286 0,0277 0,0180 0,0221 0,0200 0,0255 0,0236 0,0284 0,0249
TOASO | 0,0198 | 0,0224 | 0,0179 | 0,0341 | 0,0393 | 0,0190 | 0,0195 | 0,0139 | 0,0241 | 0,0235 | 0,0282 | 0,0305
TTKOM | 0,0138 0,0178 0,0183 0,0074 0,0155 0,0085 0,0176 0,0091 0,0198 0,0269 0,0184 0,0330
TTRAK | 0,0340 0,0189 0,0210 0,0303 0,0347 0,0187 0,0177 0,0093 0,0238 0,0294 0,0278 0,0240
TUPRS | 0,0224 | 0,0171 | 0,0206 | 0,0303 | 0,0608 | 0,0350 | 0,0186 | 0,0114 | 0,0232 | 0,0300 | 0,0282 | 0,0300
ULKER [ 0,0590 0,0725 0,1008 0,0115 0,0153 0,0067 0,0213 0,0165 0,0260 0,0390 0,0263 0,0364
VESBE | 0,0190 | 0,0211 | 0,0024 | 0,0242 | 0,0334 | 0,0082 | 0,0228 | 0,0220 | 0,0253 | 0,0275 | 0,0294 | 0,0360
VESTL 0,0126 0,0123 0,0125 0,0235 0,0243 0,0095 0,0171 0,0077 0,0227 0,0148 0,0244 0,0547
ZOREN | 0,0095 | 0,0092 | 0,0053 | 0,0035 | 0,0096 | 0,0202 | 0,0162 | 0,0058 | 0,0219 | 0,0216 | 0,0225 | 0,0235
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EK-27. Entropi Yontemi 2018 Y1l Nakit Akim Oranlari icin Normalize

Edilmis Karar Matrisi

naol nao2 nao3 nao4 nao5 nao6 nao7 nao8 nao9 | naol0 | naoll | naol2
AEFES | 0,0288 | 0,0296 | 0,0303 | 0,0234 | 0,0500 | 0,0259 | 0,0258 | 0,0029 | 0,0262 | 0,0204 | 0,0221 | 0,0232
AKENR | 0,0181 | 0,0183 | 0,0190 | 0,0166 | 0,0046 | 0,0229 | 0,0184 | 0,0050 | 0,0221 | 0,0000 | 0,0206 | 0,0148
AKSA 0,0207 | 0,0212 | 0,0217 | 0,0229 | 0,0191 | 0,0211 | 0,0230 | 0,0040 | 0,0234 | 0,0242 | 0,0198 | 0,0233
AKSEN 0,0124 | 0,0132 | 0,0130 | 0,0096 | 0,0046 | 0,0186 | 0,0145 | 0,0037 | 0,0183 | 0,0219 | 0,0058 | 0,0073
ANACM | 0,0262 | 0,0269 | 0,0276 | 0,0244 | 0,0096 | 0,0222 | 0,0255 | 0,0026 | 0,0251 | 0,0269 | 0,0188 | 0,0215
ANELE | 0,0150 | 0,0154 | 0,0149 | 0,0134 | 0,0046 | 0,0194 | 0,0167 | 0,0040 | 0,0201 | 0,0222 | 0,0111 | 0,0117
ARCLK | 0,0206 | 0,0208 | 0,0216 | 0,0219 | 0,0283 | 0,0206 | 0,0220 | 0,0057 | 0,0228 | 0,0224 | 0,0202 | 0,0212
ASELS | 0,0177 | 0,0182 | 0,0187 | 0,0162 | 0,0046 | 0,0201 | 0,0190 | 0,0030 | 0,0215 | 0,0290 | 0,0130 | 0,0144
AYGAZ | 0,0214 | 0,0220 | 0,0225 | 0,0203 | 0,0120 | 0,0216 | 0,0225 | 0,0027 | 0,0213 | 0,0236 | 0,0157 | 0,0181
BRISA 0,0367 | 0,0335 | 0,0386 | 0,0327 | 0,0046 | 0,0236 | 0,0274 | 0,0042 | 0,0289 | 0,0218 | 0,0411 | 0,0283
CCOLA | 0,0381 | 0,0391 | 0,0401 | 0,0289 | 0,0660 | 0,0297 | 0,0290 | 0,0019 | 0,0263 | 0,0220 | 0,0237 | 0,0250
CIMSA 0,0248 | 0,0247 | 0,0243 | 0,0273 | 0,0046 | 0,0229 | 0,0270 | 0,0024 | 0,0285 | 0,0235 | 0,0228 | 0,0275
DOAS 0,0281 | 0,0288 | 0,0295 | 0,0441 | 0,0536 | 0,0244 | 0,0352 | 0,0016 | 0,0244 | 0,0223 | 0,0471 | 0,0751
DOHOL | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0168 | 0,0000 | 0,0011 | 0,0164 | 0,0443 | 0,0043 | 0,0000
EREGL | 0,0354 | 0,0308 | 0,0225 | 0,0271 | 0,0046 | 0,0249 | 0,0359 | 0,0026 | 0,0264 | 0,0305 | 0,0179 [ 0,0229
FROTO | 0,0268 | 0,0258 | 0,0217 | 0,0352 | 0,0637 | 0,0225 | 0,0302 | 0,0025 | 0,0229 | 0,0296 | 0,0345 | 0,0416
KCHOL | 0,0218 | 0,0215 | 0,0197 | 0,0213 | 0,0046 | 0,0214 | 0,0222 | 0,0032 | 0,0222 | 0,0252 | 0,0202 | 0,0205
KORDS | 0,0231 | 0,0231 | 0,0227 | 0,0233 | 0,0046 | 0,0219 | 0,0249 | 0,0074 | 0,0237 | 0,0254 | 0,0194 [ 0,0230
LOGO 0,0440 | 0,0445 | 0,0463 | 0,0370 | 0,0046 | 0,0233 | 0,0401 | 0,0030 | 0,0325 | 0,0290 | 0,0258 | 0,0324
MGROS | 0,0222 | 0,0228 | 0,0234 | 0,0282 | 0,0673 | 0,0680 | 0,0238 | 0,0032 | 0,0228 | 0,0145 | 0,0880 [ 0,0351
NETAS | 0,0131 | 0,0136 | 0,0137 | 0,0091 | 0,0046 | 0,0192 | 0,0138 | 0,0028 | 0,0177 | 0,0165 | 0,0072 | 0,0044
OTKAR | 0,0276 | 0,0283 | 0,0290 | 0,0297 | 0,1159 | 0,0215 | 0,0254 | 0,0026 | 0,0268 | 0,0255 | 0,0410 | 0,0283
PETKM | 0,0283 | 0,0291 | 0,0298 | 0,0276 | 0,0046 | 0,0251 | 0,0260 | 0,8511 | 0,0258 | 0,0251 | 0,0250 | 0,0249
PGSUS | 0,0265 | 0,0265 | 0,0279 | 0,0240 | 0,0047 | 0,0415 | 0,0232 | 0,0175 | 0,0252 | 0,0229 | 0,0232 | 0,0210
POLHO | 0,0266 | 0,0266 | 0,0265 | 0,0240 | 0,0046 | 0,0225 | 0,0302 | 0,0028 | 0,0260 | 0,0212 | 0,0166 | 0,0211
SAHOL | 0,0143 | 0,0148 | 0,0151 | 0,0115 | 0,0045 | 0,0000 | 0,0159 | 0,0022 | 0,0000 | 0,0216 | 0,0000 | 0,0053
SISE 0,0255 | 0,0262 | 0,0269 | 0,0217 | 0,0046 | 0,0221 | 0,0254 | 0,0028 | 0,0243 | 0,0292 | 0,0170 | 0,0200
SODA 0,0159 | 0,0163 | 0,0166 | 0,0146 | 0,0046 | 0,0196 | 0,0177 | 0,0031 | 0,0205 | 0,0383 | 0,0120 | 0,0131
TATGD | 0,0225 | 0,0219 | 0,0190 | 0,0211 | 0,0046 | 0,0203 | 0,0244 | 0,0026 | 0,0221 | 0,0235 | 0,0156 | 0,0188
TAVHL | 0,0330 | 0,0339 | 0,0347 | 0,0286 | 0,0662 | 0,0318 | 0,0262 | 0,0059 | 0,0431 | 0,0256 | 0,0271 | 0,0245
TCELL | 0,0363 | 0,0323 | 0,0317 | 0,0337 | 0,0046 | 0,0304 | 0,0309 | 0,0040 | 0,0329 | 0,0240 | 0,0286 | 0,0296
THYAO | 0,0287 | 0,0294 | 0,0302 | 0,0255 | 0,0962 | 0,0358 | 0,0242 | 0,0078 | 0,0262 | 0,0229 | 0,0243 | 0,0221
TKFEN | 0,0279 | 0,0286 | 0,0294 | 0,0379 | 0,0624 | 0,0255 | 0,0336 | 0,0028 | 0,0275 | 0,0288 | 0,0327 | 0,0467
TOASO | 0,0237 | 0,0243 | 0,0249 | 0,0273 | 0,0301 | 0,0226 | 0,0253 | 0,0016 | 0,0227 | 0,0278 | 0,0243 | 0,0258
TTKOM | 0,0364 | 0,0359 | 0,0384 | 0,0408 | 0,0046 | 0,0263 | 0,0319 | 0,0029 | 0,0347 | 0,0174 | 0,0531 | 0,0392
TTRAK | 0,0192 | 0,0185 | 0,0093 | 0,0187 | 0,0046 | 0,0203 | 0,0198 | 0,0031 | 0,0214 | 0,0259 | 0,0184 | 0,0170
TUPRS 0,0187 | 0,0190 | 0,0197 | 0,0186 | 0,0561 | 0,0207 | 0,0199 | 0,0024 | 0,0209 | 0,0272 | 0,0175 | 0,0173
ULKER | 0,0156 | 0,0161 | 0,0165 | 0,0144 | 0,0047 | 0,0196 | 0,0174 | 0,0028 | 0,0204 | 0,0257 | 0,0119 | 0,0129
VESBE 0,0302 | 0,0310 | 0,0318 | 0,0435 | 0,0589 | 0,0234 | 0,0381 | 0,0040 | 0,0277 | 0,0300 | 0,0361 | 0,0568
VESTL | 0,0189 | 0,0194 | 0,0198 | 0,0228 | 0,0387 | 0,0210 | 0,0219 | 0,0038 | 0,0233 | 0,0219 | 0,0269 | 0,0347
ZOREN | 0,0294 | 0,0282 | 0,0309 | 0,0313 | 0,0046 | 0,0388 | 0,0259 | 0,0050 | 0,0352 | 0,0202 | 0,0498 | 0,0293
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EK-28

. Entropi Yontemi 2018 Yili Geleneksel Oranlar icin Entropi

Degerleri

geol geo2 geo3 geo4d geo5 geo6 geo7 geo8 geo9 geol0 | geoll | geol2

In(m)=In(41) | 3,7136 | 3,7136 | 3,7136 | 3,7136 | 3,7136 | 3,7136 | 3,7136 | 3,7136 | 3,7136 | 3,7136 | 3,7136 | 3,7136
AEFES 0,0229 | 0,0237 | 0,0304 0,0111 | 0,0152 0,0183 | 0,0284 | 0,0221 | 0,0227 | 0,0179 0,0228 | 0,0200
AKENR 0,0057 | 0,0053 | 0,0014 | 0,0030 | 0,0131 | 0,0266 | 0,0171 | 0,0048 | 0,0003 | 0,0138 | 0,0008 | 0,0241
AKSA 0,0213 | 0,0213 | 0,0229 | 0,0149 | 0,0235 | 0,0106 | 0,0221 | 0,0198 | 0,0240 | 0,0267 | 0,0247 | 0,0377
AKSEN 0,0167 | 0,0177 | 0,0019 0,0075 | 0,0210 0,0089 | 0,0206 0,0146 | 0,0233 | 0,0226 0,0230 | 0,0260
ANACM 0,0197 | 0,0192 | 0,0084 0,0077 | 0,0193 0,0114 | 0,0255 0,0283 | 0,0257 | 0,0253 0,0253 | 0,0209
ANELE 0,0254 | 0,0197 | 0,0067 | 0,0662 | 0,0278 | 0,0102 | 0,0236 | 0,0228 | 0,0231 | 0,0214 | 0,0234 | 0,0197
ARCLK 0,0257 | 0,0249 | 0,0237 | 0,0277 | 0,0256 | 0,0098 | 0,0208 | 0,0163 | 0,0233 | 0,0238 | 0,0241 | 0,0277
ASELS 0,0360 | 0,0337 | 0,0326 0,0292 | 0,0149 0,0086 | 0,0278 0,0335 | 0,0282 | 0,0255 0,0265 | 0,0185
AYGAZ 0,0199 | 0,0208 | 0,0241 0,0450 | 0,0416 0,0384 | 0,0269 0,0315 | 0,0231 | 0,0221 0,0238 | 0,0178
BRISA 0,0241 | 0,0219 | 0,0155 0,0097 | 0,0195 0,0113 | 0,0191 0,0113 | 0,0233 | 0,0238 0,0242 | 0,0193
CCOLA 0,0274 | 0,0281 | 0,0385 0,0100 | 0,0216 0,0286 | 0,0252 0,0251 | 0,0233 | 0,0232 0,0235 | 0,0242
CIMSA 0,0135 | 0,0133 | 0,0101 0,0057 | 0,0156 0,0108 | 0,0241 0,0232 | 0,0246 | 0,0253 0,0242 | 0,0227
DOAS 0,0163 | 0,0121 | 0,0083 0,0382 | 0,0460 0,0320 | 0,0204 | 0,0152 | 0,0228 | 0,0272 0,0240 | 0,0380
DOHOL 0,0347 | 0,0396 | 0,0503 0,0367 | 0,0287 0,0163 | 0,0339 0,0449 | 0,0290 | 0,0448 0,0313 | 0,0334
EREGL 0,0396 | 0,0342 | 0,0457 0,0097 | 0,0193 0,0153 | 0,0385 0,0540 | 0,0274 | 0,0307 0,0256 | 0,0195
FROTO 0,0190 | 0,0169 | 0,0130 0,0332 | 0,0499 0,0232 | 0,0209 0,0167 | 0,0237 | 0,0303 0,0280 | 0,0379
KCHOL 0,0264 | 0,0263 | 0,0305 0,0249 | 0,0292 0,0190 | 0,0229 0,0168 | 0,0239 | 0,0227 0,0249 | 0,0250
KORDS 0,0224 | 0,0159 | 0,0063 0,0123 | 0,0230 0,0126 | 0,0263 0,0254 | 0,0245 | 0,0245 0,0250 | 0,0197
LOGO 0,0279 | 0,0343 | 0,0308 0,0486 | 0,0175 0,0071 | 0,0298 0,0359 | 0,0272 | 0,0260 0,0260 | 0,0179
MGROS 0,0138 | 0,0095 | 0,0165 0,0217 | 0,0388 0,0986 | 0,0168 0,0036 | 0,0215 | 0,0176 0,0116 | 0,0259
NETAS 0,0228 | 0,0234 | 0,0126 0,0614 | 0,0183 0,0043 | 0,0226 0,0211 | 0,0206 | 0,0005 0,0211 | 0,0007
OTKAR 0,0318 | 0,0271 | 0,0133 0,0492 | 0,0211 0,0061 | 0,0185 0,0095 | 0,0248 | 0,0247 0,0284 | 0,0215
PETKM 0,0318 | 0,0353 | 0,0364 0,0132 | 0,0213 0,0184 | 0,0217 0,0186 | 0,0246 | 0,0242 0,0254 | 0,0271
PGSUS 0,0220 | 0,0272 | 0,0361 0,0076 | 0,0184 0,0525 | 0,0204 | 0,0154 | 0,0239 | 0,0208 0,0247 | 0,0149
POLHO 0,0213 | 0,0223 | 0,0168 0,0086 | 0,0165 0,0113 | 0,0363 0,0503 | 0,0231 | 0,0184 | 0,0230 | 0,0147
SAHOL 0,0146 | 0,0182 | 0,0072 0,0136 | 0,0022 0,0189 | 0,0182 0,0050 | 0,0320 | 0,0165 0,0244 | 0,0131
SISE 0,0278 | 0,0264 | 0,0276 0,0084 | 0,0173 0,0127 | 0,0316 0,0347 | 0,0274 | 0,0243 0,0252 | 0,0218
SODA 0,0352 | 0,0387 | 0,0457 0,0110 | 0,0168 0,0124 | 0,0451 0,0664 | 0,0322 | 0,0319 0,0273 | 0,0231
TATGD 0,0372 | 0,0307 | 0,0085 0,0237 | 0,0304 0,0093 | 0,0305 0,0393 | 0,0234 | 0,0219 0,0237 | 0,0170
TAVHL 0,0200 | 0,0244 | 0,0326 0,0168 | 0,0074 0,0106 | 0,0210 0,0170 | 0,0308 | 0,0250 0,0261 | 0,0174
TCELL 0,0260 | 0,0290 | 0,0315 0,0106 | 0,0152 0,0190 | 0,0229 0,0217 | 0,0250 | 0,0274 | 0,0244 | 0,0235
THYAO 0,0168 | 0,0203 | 0,0190 | 0,0064 | 0,0177 | 0,0375 | 0,0207 | 0,0161 | 0,0240 | 0,0214 | 0,0247 | 0,0150
TKFEN 0,0230 | 0,0242 | 0,0330 | 0,0274 | 0,0268 | 0,0195 | 0,0227 | 0,0211 | 0,0252 | 0,0238 | 0,0273 | 0,0248
TOASO 0,0209 | 0,0229 | 0,0194 0,0310 | 0,0343 0,0203 | 0,0207 0,0160 | 0,0242 | 0,0238 0,0271 | 0,0287
TTKOM 0,0159 | 0,0193 | 0,0197 0,0097 | 0,0174 0,0109 | 0,0191 0,0115 | 0,0209 | 0,0262 0,0198 | 0,0303
TTRAK 0,0310 | 0,0202 | 0,0218 | 0,0285 | 0,0314 | 0,0200 | 0,0192 | 0,0117 | 0,0240 | 0,0279 | 0,0268 | 0,0241
TUPRS 0,0229 | 0,0188 | 0,0216 | 0,0285 | 0,0458 | 0,0316 | 0,0199 | 0,0137 | 0,0235 | 0,0284 | 0,0271 | 0,0283
ULKER 0,0450 | 0,0512 | 0,0623 0,0138 | 0,0173 0,0091 | 0,0221 0,0182 | 0,0255 | 0,0340 0,0258 | 0,0325
VESBE 0,0203 | 0,0219 | 0,0039 0,0242 | 0,0306 0,0107 | 0,0232 0,0226 | 0,0250 | 0,0266 0,0279 | 0,0322
VESTL 0,0149 | 0,0145 | 0,0148 | 0,0237 | 0,0243 | 0,0119 | 0,0188 | 0,0101 | 0,0231 | 0,0168 | 0,0244 | 0,0428
ZOREN 0,0119 | 0,0116 | 0,0075 | 0,0053 | 0,0120 | 0,0213 | 0,0180 | 0,0081 | 0,0226 | 0,0223 | 0,0230 | 0,0237
ej 0,9714 | 0,9661 | 0,9088 | 0,8856 | 0,9534 | 0,7858 | 0,9838 | 0,9139 | 0,9907 | 0,9819 | 0,9904 | 0,9732
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EK-29. Entropi Yontemi 2018 Yil Nakit Akim Oranlari icin Entropi

Degerleri
naol nao2 nao3 nao4 naos nao6 nao7 nao8 nao9 | naol0 | naoll | naol2
In(m)=In(41) | 3,7136 | 3,7136 | 3,7136 | 3,7136 | 3,7136 | 3,7136 | 3,7136 | 3,7136 | 3,7136 | 3,7136 | 3,7136 | 3,7136
AEFES 0,0275 | 0,0280 | 0,0285 | 0,0237 | 0,0403 | 0,0255 | 0,0254 | 0,0045 | 0,0257 | 0,0214 | 0,0227 | 0,0235
AKENR 0,0195 | 0,0197 | 0,0203 | 0,0183 | 0,0066 | 0,0233 | 0,0198 | 0,0071 | 0,0227 | 0,0001 | 0,0216 | 0,0168
AKSA 0,0216 | 0,0220 | 0,0224 | 0,0233 | 0,0203 | 0,0219 | 0,0234 | 0,0060 | 0,0237 | 0,0242 | 0,0209 | 0,0236
AKSEN 0,0146 | 0,0153 | 0,0152 | 0,0120 | 0,0066 | 0,0200 | 0,0165 | 0,0056 | 0,0197 | 0,0226 | 0,0081 | 0,0097
ANACM 0,0257 | 0,0262 | 0,0267 | 0,0244 | 0,0120 | 0,0228 | 0,0252 | 0,0041 | 0,0249 | 0,0262 | 0,0202 | 0,0223
ANELE 0,0169 | 0,0173 | 0,0169 | 0,0156 | 0,0066 | 0,0206 | 0,0184 | 0,0059 | 0,0211 | 0,0228 | 0,0134 | 0,0140
ARCLK 0,0215 | 0,0217 | 0,0223 | 0,0225 | 0,0272 | 0,0215 | 0,0226 | 0,0079 | 0,0232 | 0,0229 | 0,0212 | 0,0220
ASELS 0,0193 | 0,0196 | 0,0200 | 0,0179 | 0,0066 | 0,0211 | 0,0203 | 0,0047 | 0,0222 | 0,0277 | 0,0152 | 0,0164
AYGAZ 0,0222 | 0,0226 | 0,0230 | 0,0213 | 0,0143 | 0,0223 | 0,0230 | 0,0043 | 0,0221 | 0,0238 | 0,0175 | 0,0196
BRISA 0,0326 | 0,0306 | 0,0338 | 0,0301 | 0,0067 | 0,0238 | 0,0266 | 0,0062 | 0,0276 | 0,0224 | 0,0353 | 0,0272
CCOLA 0,0335 | 0,0341 | 0,0347 | 0,0276 | 0,0483 | 0,0282 | 0,0276 | 0,0032 | 0,0258 | 0,0226 | 0,0239 | 0,0248
CIMSA 0,0247 | 0,0246 | 0,0243 | 0,0265 | 0,0067 | 0,0233 | 0,0263 | 0,0039 | 0,0273 | 0,0237 | 0,0232 | 0,0266
DOAS 0,0270 | 0,0275 | 0,0280 | 0,0370 | 0,0422 | 0,0244 | 0,0317 | 0,0028 | 0,0244 | 0,0228 | 0,0387 | 0,0523
DOHOL 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0185 | 0,0000 | 0,0020 | 0,0181 | 0,0372 | 0,0063 | 0,0000
EREGL 0,0319 | 0,0289 | 0,0230 | 0,0263 | 0,0067 | 0,0248 | 0,0321 | 0,0041 | 0,0258 | 0,0287 | 0,0194 | 0,0233
FROTO 0,0261 | 0,0254 | 0,0223 | 0,0317 | 0,0472 | 0,0230 | 0,0285 | 0,0040 | 0,0233 | 0,0281 | 0,0313 | 0,0356
KCHOL 0,0225 | 0,0222 | 0,0208 | 0,0220 | 0,0067 | 0,0222 | 0,0227 | 0,0050 | 0,0228 | 0,0250 | 0,0212 | 0,0214
KORDS 0,0234 | 0,0234 | 0,0232 | 0,0236 | 0,0067 | 0,0225 | 0,0248 | 0,0098 | 0,0239 | 0,0251 | 0,0206 | 0,0234
LOGO 0,0370 | 0,0373 | 0,0383 | 0,0328 | 0,0067 | 0,0236 | 0,0347 | 0,0048 | 0,0300 | 0,0277 | 0,0254 | 0,0299
MGROS 0,0228 | 0,0232 | 0,0236 | 0,0271 | 0,0489 | 0,0492 | 0,0239 | 0,0049 | 0,0232 | 0,0166 | 0,0576 | 0,0317
NETAS 0,0152 | 0,0157 | 0,0159 | 0,0116 | 0,0066 | 0,0204 | 0,0159 | 0,0044 | 0,0192 | 0,0183 | 0,0096 | 0,0064
OTKAR 0,0267 | 0,0272 | 0,0276 | 0,0281 | 0,0673 | 0,0222 | 0,0251 | 0,0041 | 0,0261 | 0,0252 | 0,0353 | 0,0271
PETKM 0,0272 | 0,0277 | 0,0282 | 0,0267 | 0,0067 | 0,0249 | 0,0255 | 0,0370 | 0,0254 | 0,0249 | 0,0248 | 0,0248
PGSUS 0,0259 | 0,0259 | 0,0269 | 0,0241 | 0,0068 | 0,0356 | 0,0235 | 0,0190 | 0,0250 | 0,0233 | 0,0235 | 0,0219
POLHO 0,0260 | 0,0260 | 0,0259 | 0,0241 | 0,0066 | 0,0230 | 0,0285 | 0,0044 | 0,0255 | 0,0220 | 0,0183 | 0,0219
SAHOL 0,0164 | 0,0168 | 0,0170 | 0,0138 | 0,0066 | 0,0000 | 0,0177 | 0,0036 | 0,0000 | 0,0223 | 0,0000 | 0,0075
SISE 0,0252 | 0,0257 | 0,0262 | 0,0224 | 0,0067 | 0,0227 | 0,0251 | 0,0044 | 0,0244 | 0,0278 | 0,0187 | 0,0211
SODA 0,0177 | 0,0181 | 0,0183 | 0,0166 | 0,0067 | 0,0208 | 0,0193 | 0,0048 | 0,0214 | 0,0336 | 0,0143 | 0,0153
TATGD 0,0230 | 0,0225 | 0,0202 | 0,0219 | 0,0066 | 0,0213 | 0,0244 | 0,0041 | 0,0227 | 0,0237 | 0,0175 | 0,0201
TAVHL 0,0303 | 0,0309 | 0,0314 | 0,0274 | 0,0484 | 0,0295 | 0,0257 | 0,0081 | 0,0365 | 0,0253 | 0,0263 | 0,0245
TCELL 0,0324 | 0,0298 | 0,0295 | 0,0308 | 0,0067 | 0,0286 | 0,0289 | 0,0060 | 0,0302 | 0,0241 | 0,0273 | 0,0281
THYAO 0,0274 | 0,0279 | 0,0284 | 0,0252 | 0,0607 | 0,0321 | 0,0242 | 0,0102 | 0,0257 | 0,0233 | 0,0243 | 0,0227
TKFEN 0,0269 | 0,0274 | 0,0279 | 0,0334 | 0,0466 | 0,0252 | 0,0307 | 0,0044 | 0,0266 | 0,0275 | 0,0301 | 0,0385
TOASO 0,0239 | 0,0244 | 0,0248 | 0,0265 | 0,0284 | 0,0231 | 0,0250 | 0,0028 | 0,0231 | 0,0268 | 0,0243 | 0,0254
TTKOM 0,0325 | 0,0321 | 0,0337 | 0,0351 | 0,0067 | 0,0258 | 0,0296 | 0,0046 | 0,0314 | 0,0190 | 0,0420 | 0,0342
TTRAK 0,0204 | 0,0199 | 0,0118 | 0,0200 | 0,0067 | 0,0213 | 0,0209 | 0,0049 | 0,0221 | 0,0255 | 0,0198 | 0,0187
TUPRS 0,0201 | 0,0203 | 0,0208 | 0,0200 | 0,0435 | 0,0216 | 0,0210 | 0,0039 | 0,0218 | 0,0264 | 0,0190 | 0,0189
ULKER 0,0175 | 0,0179 | 0,0182 | 0,0165 | 0,0068 | 0,0207 | 0,0190 | 0,0044 | 0,0214 | 0,0253 | 0,0142 | 0,0152
VESBE 0,0285 | 0,0290 | 0,0295 | 0,0367 | 0,0449 | 0,0236 | 0,0335 | 0,0060 | 0,0267 | 0,0283 | 0,0323 | 0,0439
VESTL 0,0202 | 0,0206 | 0,0209 | 0,0232 | 0,0339 | 0,0219 | 0,0225 | 0,0057 | 0,0236 | 0,0225 | 0,0262 | 0,0314
ZOREN 0,0279 | 0,0271 | 0,0289 | 0,0292 | 0,0067 | 0,0340 | 0,0255 | 0,0071 | 0,0317 | 0,0212 | 0,0402 | 0,0279
ej 0,9816 | 0,9827 | 0,9797 | 0,9771 | 0,8278 | 0,9807 | 0,9852 | 0,2547 | 0,9881 | 0,9879 | 0,9517 | 0,9596
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EK-30. Entropi Yontemi 2018 Yilh Geleneksel Oranlar i¢in Farkhilasma
Dereceleri

geol | geo2 | geo3 | geod4 | geo5 | geo6 | geo7 | geo8 | geo9 | geolO | geoll | geol2

1-ej |0,0286 | 0,0339 | 0,0912 | 0,1144 | 0,0466 | 0,2142 | 0,0162 | 0,0861 | 0,0093 | 0,0181 | 0,0096 | 0,0268

EK-31. Entropi Yontemi 2018 Yih Nakit Akim Oranlan icin Farkhilasma
Dereceleri

naol | nao2 | nao3 | nao4 | nao5 | nao6 | nao7 | nao8 | nao9 | naol0 | naoll | naol2

1-ej |0,0184|0,0173 | 0,0203 | 0,0229 | 0,1722 | 0,0193 | 0,0148 | 0,7453 | 0,0119 | 0,0121 | 0,0483 | 0,0404

EK-32. Entropi Yontemi 2018 Yili Geleneksel Oranlar icin Entropi
Agirhiklar:

geol | geo2 | geo3 | geod | geo5 | geo6 | geo7 | geo8 | geo9 | geolO | geoll | geol2
1-ej |0,0286 | 0,0339 | 0,0912 | 0,1144 | 0,0466 | 0,2142 | 0,0162 | 0,0861 | 0,0093 | 0,0181 | 0,0096 | 0,0268
ej |0,9714|0,9661 | 0,9088 | 0,8856 | 0,9534 | 0,7858 | 0,9838 | 0,9139 | 0,9907 | 0,9819 | 0,9904 | 0,9732
wj [0,0412 |0,0488|0,1312 | 0,1647 | 0,0670 | 0,3082 | 0,0232 | 0,1239 | 0,0134 | 0,0260 | 0,0139 | 0,0385

EK-33. Entropi Yontemi 2018 Yil Nakit Akim Oranlari icin Entropi
Agirhiklar:

naol | nao2 | nao3 | nao4 | nao5 | nao6 | nao7 | nao8 | nao9 | naol0 | naoll | naol2
1-ej |0,0184|0,0173 | 0,0203 | 0,0229 | 0,1722 | 0,0193 | 0,0148 | 0,7453 | 0,0119 | 0,0121 | 0,0483 | 0,0404
ej |0,9816 |0,9827|0,9797|0,9771|0,8278 | 0,9807 | 0,9852 | 0,2547 | 0,9881 | 0,9879 | 0,9517 | 0,9596
wj |0,0161 |0,0151|0,0177 | 0,0201 | 0,1506 | 0,0168 | 0,0130 | 0,6520 | 0,0104 | 0,0106 | 0,0422 | 0,0354

133




EK-34. Aras Yontemi 2016 Yili Geleneksel Oranlar icin Normalize
Edilmis Karar Matrisi

geol geo2 geo3 geod geo5 geo6 geo7 geo8 geo9 geol0 | geoll | geol2

max max max max max max min max max max max max
OPTIMAL DEGER | 0,0631 | 0,1866 | 0,0747 | 0,1266 | 0,0798 | 0,3160 | 0,0152 | 0,0903 | 0,0876 | 0,0712 | 0,0429 | 0,0784
ADEL 0,0445 | 0,0209 | 0,0089 | 0,0131 | 0,0284 | 0,0086 | 0,0170 | 0,0762 | 0,0286 | 0,0558 | 0,0292 | 0,0386
AEFES 0,0433 | 0,0421 | 0,0704 | 0,0080 | 0,0132 | 0,0132 | 0,0192 | 0,0387 | 0,0172 | 0,0140 | 0,0261 | 0,0158
AKSEN 0,0137 | 0,0065 | 0,0072 | 0,0060 | 0,0248 | 0,0196 | 0,0414 | 0,0047 | 0,0000 | 0,0162 | 0,0074 | 0,0432
ARCLK 0,0322 | 0,0287 | 0,0255 | 0,0350 | 0,0309 | 0,0051 | 0,0294 | 0,0248 | 0,0304 | 0,0394 | 0,0337 | 0,0365
ASELS 0,0438 | 0,0393 | 0,0360 | 0,0209 | 0,0142 | 0,0031 | 0,0260 | 0,0340 | 0,0506 | 0,0333 | 0,0337 | 0,0170
BRISA 0,0223 | 0,0198 | 0,0104 | 0,0105 | 0,0202 | 0,0040 | 0,0365 | 0,0114 | 0,0248 | 0,0278 | 0,0303 | 0,0238
CCOLA 0,0405 | 0,0379 | 0,0674 | 0,0078 | 0,0219 | 0,0195 | 0,0238 | 0,0356 | 0,0183 | 0,0191 | 0,0261 | 0,0177
DOAS 0,0165 | 0,0092 | 0,0017 | 0,0866 | 0,0798 | 0,0176 | 0,0351 | 0,0135 | 0,0209 | 0,0387 | 0,0322 | 0,0784
DOHOL 0,0272 | 0,0292 | 0,0373 | 0,0368 | 0,0305 | 0,0087 | 0,0266 | 0,0281 | 0,0131 | 0,0133 | 0,0240 | 0,0140
EREGL 0,0507 | 0,0380 | 0,0747 | 0,0054 | 0,0160 | 0,0096 | 0,0154 | 0,0860 | 0,0388 | 0,0307 | 0,0297 | 0,0132
FROTO 0,0210 | 0,0189 | 0,0190 | 0,0293 | 0,0639 | 0,0142 | 0,0301 | 0,0233 | 0,0259 | 0,0406 | 0,0356 | 0,0348
KCHOL 0,0296 | 0,0282 | 0,0435 | 0,0190 | 0,0260 | 0,0103 | 0,0265 | 0,0228 | 0,0294 | 0,0223 | 0,0306 | 0,0267
KORDS 0,0273 | 0,0143 | 0,0036 | 0,0086 | 0,0243 | 0,0086 | 0,0192 | 0,0486 | 0,0323 | 0,0290 | 0,0304 | 0,0175
MGROS 0,0144 | 0,0091 | 0,0240 | 0,0466 | 0,0572 | 0,3159 | 0,0442 | 0,0014 | 0,0136 | 0,0182 | 0,0007 | 0,0327
NETAS 0,0276 | 0,0253 | 0,0102 | 0,1266 | 0,0229 | 0,0023 | 0,0274 | 0,0301 | 0,0208 | 0,0088 | 0,0275 | 0,0134
OTKAR 0,0263 | 0,0136 | 0,0025 | 0,0821 | 0,0297 | 0,0070 | 0,0394 | 0,0071 | 0,0244 | 0,0324 | 0,0350 | 0,0431
PETKM 0,0287 | 0,0268 | 0,0486 | 0,0093 | 0,0235 | 0,0112 | 0,0233 | 0,0424 | 0,0429 | 0,0419 | 0,0340 | 0,0309
PGSUS 0,0272 | 0,0329 | 0,0459 | 0,0065 | 0,0214 | 0,0292 | 0,0329 | 0,0176 | 0,0121 | 0,0000 | 0,0237 | 0,0006
SAHOL 0,0133 | 0,0162 | 0,0041 | 0,0140 | 0,0013 | 0,0143 | 0,0390 | 0,0040 | 0,0876 | 0,0084 | 0,0300 | 0,0069
SISE 0,0415 | 0,0371 | 0,0616 | 0,0056 | 0,0145 | 0,0070 | 0,0186 | 0,0493 | 0,0367 | 0,0204 | 0,0291 | 0,0197
TATGD 0,0631 | 0,0430 | 0,0194 | 0,0356 | 0,0460 | 0,0071 | 0,0152 | 0,0903 | 0,0280 | 0,0358 | 0,0308 | 0,0166
TAVHL 0,0171 | 0,0195 | 0,0242 | 0,0257 | 0,0105 | 0,0115 | 0,0338 | 0,0159 | 0,0345 | 0,0384 | 0,0310 | 0,0252
TCELL 0,0351 | 0,0387 | 0,0566 | 0,0099 | 0,0145 | 0,0071 | 0,0224 | 0,0466 | 0,0350 | 0,0364 | 0,0294 | 0,0235
THYAO 0,0155 | 0,0179 | 0,0224 | 0,0038 | 0,0147 | 0,0369 | 0,0331 | 0,0171 | 0,0175 | 0,0024 | 0,0262 | 0,0007
TKFEN 0,0225 | 0,0176 | 0,0262 | 0,0173 | 0,0231 | 0,0074 | 0,0293 | 0,0247 | 0,0286 | 0,0189 | 0,0308 | 0,0210
TOASO 0,0212 | 0,0216 | 0,0267 | 0,0337 | 0,0390 | 0,0174 | 0,0342 | 0,0150 | 0,0284 | 0,0249 | 0,0369 | 0,0304
TTKOM 0,0213 | 0,0238 | 0,0249 | 0,0098 | 0,0195 | 0,0065 | 0,0399 | 0,0065 | 0,0108 | 0,0292 | 0,0211 | 0,0329
TTRAK 0,0389 | 0,0271 | 0,0200 | 0,0389 | 0,0485 | 0,0088 | 0,0318 | 0,0197 | 0,0345 | 0,0712 | 0,0429 | 0,0480
TUPRS 0,0209 | 0,0179 | 0,0329 | 0,0157 | 0,0362 | 0,0183 | 0,0337 | 0,0159 | 0,0259 | 0,0287 | 0,0330 | 0,0256
ULKER 0,0221 | 0,0240 | 0,0496 | 0,0227 | 0,0227 | 0,0096 | 0,0335 | 0,0144 | 0,0283 | 0,0465 | 0,0322 | 0,0618
VESBE 0,0351 | 0,0376 | 0,0009 | 0,0496 | 0,0431 | 0,0043 | 0,0273 | 0,0304 | 0,0344 | 0,0560 | 0,0384 | 0,0477
VESTL 0,0217 | 0,0185 | 0,0162 | 0,0316 | 0,0321 | 0,0065 | 0,0369 | 0,0103 | 0,0208 | 0,0153 | 0,0294 | 0,0405
ZOREN 0,0107 | 0,0121 | 0,0029 | 0,0015 | 0,0058 | 0,0137 | 0,0425 | 0,0033 | 0,0172 | 0,0149 | 0,0261 | 0,0234
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EK-35. Aras Yontemi 2016 Yili Nakit Akim Oranlar: icin Normalize
Edilmis Karar Matrisi

naol nao2 nao3 nao4 nao5 nao6 nao7 nao8 nao9 naol0 | naoll | naol2

max max max max max max max min max max max max
OPTIMAL DEGER | 0,0745 | 0,0755 | 0,0716 | 0,0601 | 0,2417 | 0,4617 | 0,0891 | 0,0614 | 0,0454 | 0,0550 | 0,0777 | 0,0519
ADEL 0,0745 | 0,0515 | 0,0503 | 0,0593 | 0,0037 | 0,0025 | 0,0891 | 0,0001 | 0,0352 | 0,0329 | 0,0337 | 0,0513
AEFES 0,0631 | 0,0689 | 0,0659 | 0,0281 | 0,0437 | 0,4617 | 0,0324 | 0,0196 | 0,0324 | 0,0191 | 0,0271 | 0,0273
AKSEN 0,0001 | 0,0009 | 0,0068 | 0,0050 | 0,0000 | 0,0019 | 0,0042 | 0,0316 | 0,0245 | 0,0001 | 0,0001 | 0,0049
ARCLK 0,0322 | 0,0351 | 0,0369 | 0,0378 | 0,0423 | 0,0023 | 0,0344 | 0,0250 | 0,0307 | 0,0365 | 0,0328 | 0,0379
ASELS 0,0071 | 0,0077 | 0,0134 | 0,0136 | 0,0036 | 0,0021 | 0,0103 | 0,0146 | 0,0264 | 0,0399 | 0,0189 | 0,0150
BRISA 0,0281 | 0,0253 | 0,0222 | 0,0347 | 0,0036 | 0,0022 | 0,0273 | 0,0363 | 0,0321 | 0,0257 | 0,0403 | 0,0355
CCOLA 0,0691 | 0,0755 | 0,0716 | 0,0355 | 0,0613 | 0,0027 | 0,0373 | 0,0194 | 0,0319 | 0,0199 | 0,0298 | 0,0310
DOAS 0,0097 | 0,0105 | 0,0159 | 0,0186 | 0,0106 | 0,0022 | 0,0145 | 0,0376 | 0,0268 | 0,0303 | 0,0233 | 0,0269
DOHOL 0,0071 | 0,0076 | 0,0134 | 0,0136 | 0,0036 | 0,0021 | 0,0103 | 0,0345 | 0,0264 | 0,0132 | 0,0189 | 0,0150
EREGL 0,0516 | 0,0466 | 0,0365 | 0,0332 | 0,0036 | 0,0025 | 0,0476 | 0,0344 | 0,0331 | 0,0342 | 0,0251 | 0,0291
FROTO 0,0371 | 0,0404 | 0,0415 | 0,0479 | 0,0617 | 0,0024 | 0,0438 | 0,0290 | 0,0294 | 0,0422 | 0,0395 | 0,0519
KCHOL 0,0313 | 0,0313 | 0,0306 | 0,0319 | 0,0037 | 0,0024 | 0,0310 | 0,0381 | 0,0303 | 0,0327 | 0,0319 | 0,0339
KORDS 0,0365 | 0,0367 | 0,0348 | 0,0347 | 0,0036 | 0,0024 | 0,0425 | 0,0291 | 0,0312 | 0,0349 | 0,0284 | 0,0358
MGROS 0,0071 | 0,0076 | 0,0134 | 0,0137 | 0,0037 | 0,0065 | 0,0103 | 0,0492 | 0,0264 | 0,0089 | 0,0191 | 0,0150
NETAS 0,0002 | 0,0005 | 0,0069 | 0,0040 | 0,0036 | 0,0021 | 0,0000 | 0,0323 | 0,0241 | 0,0225 | 0,0140 | 0,0020
OTKAR 0,0071 | 0,0076 | 0,0134 | 0,0137 | 0,0038 | 0,0021 | 0,0104 | 0,0338 | 0,0264 | 0,0281 | 0,0190 | 0,0150
PETKM 0,0397 | 0,0350 | 0,0242 | 0,0367 | 0,0036 | 0,0025 | 0,0394 | 0,0174 | 0,0318 | 0,0453 | 0,0287 | 0,0339
PGSUS 0,0246 | 0,0260 | 0,0299 | 0,0216 | 0,0036 | 0,0024 | 0,0175 | 0,0184 | 0,0285 | 0,0141 | 0,0247 | 0,0206
SAHOL 0,0033 | 0,0038 | 0,0099 | 0,0073 | 0,0036 | 0,0000 | 0,0056 | 0,0338 | 0,0001 | 0,0234 | 0,0018 | 0,0000
SISE 0,0071 | 0,0076 | 0,0134 | 0,0136 | 0,0036 | 0,0021 | 0,0103 | 0,0434 | 0,0264 | 0,0315 | 0,0189 | 0,0150
TATGD 0,0557 | 0,0524 | 0,0492 | 0,0402 | 0,0036 | 0,0022 | 0,0616 | 0,0374 | 0,0296 | 0,0402 | 0,0270 | 0,0347
TAVHL 0,0581 | 0,0634 | 0,0612 | 0,0501 | 0,0776 | 0,0035 | 0,0420 | 0,0306 | 0,0454 | 0,0271 | 0,0475 | 0,0446
TCELL 0,0203 | 0,0221 | 0,0258 | 0,0212 | 0,0036 | 0,0022 | 0,0203 | 0,0215 | 0,0293 | 0,0304 | 0,0220 | 0,0207
THYAO 0,0169 | 0,0181 | 0,0226 | 0,0195 | 0,0282 | 0,0026 | 0,0155 | 0,0313 | 0,0286 | 0,0193 | 0,0233 | 0,0195
TKFEN 0,0212 | 0,0231 | 0,0266 | 0,0340 | 0,0271 | 0,0023 | 0,0306 | 0,0289 | 0,0312 | 0,0304 | 0,0307 | 0,0435
TOASO 0,0229 | 0,0250 | 0,0283 | 0,0325 | 0,0322 | 0,0024 | 0,0265 | 0,0324 | 0,0291 | 0,0376 | 0,0343 | 0,0360
TTKOM 0,0544 | 0,0594 | 0,0578 | 0,0499 | 0,0036 | 0,0025 | 0,0370 | 0,0322 | 0,0366 | 0,0135 | 0,0777 | 0,0454
TTRAK 0,0315 | 0,0255 | 0,0076 | 0,0342 | 0,0037 | 0,0023 | 0,0293 | 0,0234 | 0,0287 | 0,0550 | 0,0327 | 0,0330
TUPRS 0,0369 | 0,0365 | 0,0317 | 0,0434 | 0,2417 | 0,0026 | 0,0362 | 0,0287 | 0,0309 | 0,0323 | 0,0424 | 0,0440
ULKER 0,0220 | 0,0194 | 0,0000 | 0,0330 | 0,0036 | 0,0024 | 0,0273 | 0,0267 | 0,0311 | 0,0299 | 0,0359 | 0,0403
VESBE 0,0267 | 0,0291 | 0,0318 | 0,0348 | 0,0200 | 0,0022 | 0,0331 | 0,0421 | 0,0291 | 0,0509 | 0,0297 | 0,0368
VESTL 0,0224 | 0,0244 | 0,0278 | 0,0347 | 0,0424 | 0,0022 | 0,0270 | 0,0256 | 0,0300 | 0,0237 | 0,0422 | 0,0428
ZOREN 0,0001 | 0,0000 | 0,0069 | 0,0078 | 0,0002 | 0,0016 | 0,0063 | 0,0001 | 0,0209 | 0,0193 | 0,0013 | 0,0098
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EK-36. Aras Yontemi 2016 Y1l Geleneksel Oranlar i¢in Agrhkh

Normalize Edilmis Karar Matrisi

geol geo2 geo3 geod geo5 geo6 geo7 geo8 geo9 geol0 | geoll | geol2

wj 0,0288 | 0,0300 | 0,1025 | 0,1363 | 0,0559 | 0,3512 | 0,0161 | 0,1001 | 0,0447 | 0,0571 | 0,0172 | 0,0599
OPTIMAL DEGER | 0,0018 | 0,0056 | 0,0077 | 0,0173 | 0,0045 | 0,1110 | 0,0002 | 0,0090 | 0,0039 | 0,0041 | 0,0007 | 0,0047
ADEL 0,0013 | 0,0006 | 0,0009 | 0,0018 | 0,0016 | 0,0030 | 0,0003 | 0,0076 | 0,0013 | 0,0032 | 0,0005 | 0,0023
AEFES 0,0012 | 0,0013 | 0,0072 | 0,0011 | 0,0007 | 0,0046 | 0,0003 | 0,0039 | 0,0008 | 0,0008 | 0,0004 | 0,0009
AKSEN 0,0004 | 0,0002 | 0,0007 | 0,0008 | 0,0014 | 0,0069 | 0,0007 | 0,0005 | 0,0000 | 0,0009 | 0,0001 | 0,0026
ARCLK 0,0009 | 0,0009 | 0,0026 | 0,0048 | 0,0017 | 0,0018 | 0,0005 | 0,0025 | 0,0014 | 0,0023 | 0,0006 | 0,0022
ASELS 0,0013 | 0,0012 | 0,0037 | 0,0028 | 0,0008 | 0,0011 | 0,0004 | 0,0034 | 0,0023 | 0,0019 | 0,0006 | 0,0010
BRISA 0,0006 | 0,0006 | 0,0011 | 0,0014 | 0,0011 | 0,0014 | 0,0006 | 0,0011 | 0,0011 | 0,0016 | 0,0005 | 0,0014
CCOLA 0,0012 | 0,0011 | 0,0069 | 0,0011 | 0,0012 | 0,0068 | 0,0004 | 0,0036 | 0,0008 | 0,0011 | 0,0005 | 0,0011
DOAS 0,0005 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0118 | 0,0045 | 0,0062 | 0,0006 | 0,0013 | 0,0009 | 0,0022 | 0,0006 | 0,0047
DOHOL 0,0008 | 0,0009 | 0,0038 | 0,0050 | 0,0017 | 0,0030 | 0,0004 | 0,0028 | 0,0006 | 0,0008 | 0,0004 | 0,0008
EREGL 0,0015 | 0,0011 | 0,0077 | 0,0007 | 0,0009 | 0,0034 | 0,0002 | 0,0086 | 0,0017 | 0,0018 | 0,0005 | 0,0008
FROTO 0,0006 | 0,0006 | 0,0019 | 0,0040 | 0,0036 | 0,0050 | 0,0005 | 0,0023 | 0,0012 | 0,0023 | 0,0006 | 0,0021
KCHOL 0,0009 | 0,0008 | 0,0045 | 0,0026 | 0,0015 | 0,0036 | 0,0004 | 0,0023 | 0,0013 | 0,0013 | 0,0005 | 0,0016
KORDS 0,0008 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0012 | 0,0014 | 0,0030 | 0,0003 | 0,0049 | 0,0014 | 0,0017 | 0,0005 | 0,0011
MGROS 0,0004 | 0,0003 | 0,0025 | 0,0064 | 0,0032 | 0,1110 | 0,0007 | 0,0001 | 0,0006 | 0,0010 | 0,0000 | 0,0020
NETAS 0,0008 | 0,0008 | 0,0010 | 0,0173 | 0,0013 | 0,0008 | 0,0004 | 0,0030 | 0,0009 | 0,0005 | 0,0005 | 0,0008
OTKAR 0,0008 | 0,0004 | 0,0003 | 0,0112 | 0,0017 | 0,0025 | 0,0006 | 0,0007 | 0,0011 | 0,0019 | 0,0006 | 0,0026
PETKM 0,0008 | 0,0008 | 0,0050 | 0,0013 | 0,0013 | 0,0039 | 0,0004 | 0,0042 | 0,0019 | 0,0024 [ 0,0006 | 0,0019
PGSUS 0,0008 | 0,0010 | 0,0047 | 0,0009 | 0,0012 | 0,0102 | 0,0005 | 0,0018 | 0,0005 | 0,0000 | 0,0004 | 0,0000
SAHOL 0,0004 | 0,0005 | 0,0004 | 0,0019 | 0,0001 | 0,0050 | 0,0006 | 0,0004 | 0,0039 | 0,0005 [ 0,0005 | 0,0004
SISE 0,0012 | 0,0011 | 0,0063 | 0,0008 | 0,0008 | 0,0025 | 0,0003 | 0,0049 | 0,0016 | 0,0012 [ 0,0005 | 0,0012
TATGD 0,0018 | 0,0013 | 0,0020 | 0,0048 | 0,0026 | 0,0025 | 0,0002 | 0,0090 | 0,0013 | 0,0020 | 0,0005 | 0,0010
TAVHL 0,0005 | 0,0006 | 0,0025 | 0,0035 | 0,0006 | 0,0040 | 0,0005 | 0,0016 | 0,0015 | 0,0022 | 0,0005 | 0,0015
TCELL 0,0010 | 0,0012 | 0,0058 | 0,0013 | 0,0008 | 0,0025 | 0,0004 | 0,0047 | 0,0016 | 0,0021 | 0,0005 | 0,0014
THYAO 0,0004 | 0,0005 | 0,0023 | 0,0005 | 0,0008 | 0,0130 | 0,0005 | 0,0017 | 0,0008 | 0,0001 | 0,0005 | 0,0000
TKFEN 0,0006 | 0,0005 | 0,0027 | 0,0024 | 0,0013 | 0,0026 | 0,0005 | 0,0025 | 0,0013 | 0,0011 | 0,0005 | 0,0013
TOASO 0,0006 | 0,0006 | 0,0027 | 0,0046 | 0,0022 | 0,0061 | 0,0006 | 0,0015 | 0,0013 | 0,0014 | 0,0006 | 0,0018
TTKOM 0,0006 | 0,0007 | 0,0025 | 0,0013 | 0,0011 | 0,0023 | 0,0006 | 0,0007 | 0,0005 | 0,0017 [ 0,0004 | 0,0020
TTRAK 0,0011 | 0,0008 | 0,0020 | 0,0053 | 0,0027 | 0,0031 | 0,0005 | 0,0020 | 0,0015 | 0,0041 | 0,0007 | 0,0029
TUPRS 0,0006 | 0,0005 | 0,0034 | 0,0021 | 0,0020 | 0,0064 | 0,0005 | 0,0016 | 0,0012 | 0,0016 | 0,0006 | 0,0015
ULKER 0,0006 | 0,0007 | 0,0051 | 0,0031 | 0,0013 | 0,0034 | 0,0005 | 0,0014 | 0,0013 | 0,0027 | 0,0006 | 0,0037
VESBE 0,0010 | 0,0011 | 0,0001 | 0,0068 | 0,0024 | 0,0015 | 0,0004 | 0,0030 | 0,0015 | 0,0032 | 0,0007 | 0,0029
VESTL 0,0006 | 0,0006 | 0,0017 | 0,0043 | 0,0018 | 0,0023 | 0,0006 | 0,0010 | 0,0009 | 0,0009 | 0,0005 | 0,0024
ZOREN 0,0003 | 0,0004 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0048 | 0,0007 | 0,0003 | 0,0008 | 0,0009 | 0,0005 | 0,0014
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EK-37. Aras Yontemi 2016 Yili Nakit Akim Oranlar: icin Agrhikh

Normalize Edilmis Karar Matrisi

naol nao2 nao3 nao4 nao5 nao6 nao7 nao8 nao9 naol0 | naoll | naol2

Wj 0,0381 | 0,0360 | 0,0268 | 0,0170 | 0,1235 | 0,3268 | 0,0272 | 0,3503 | 0,0050 | 0,0123 | 0,0185 | 0,0184
OPTIMAL DEGER | 0,0028 | 0,0272 | 0,0019 | 0,0010 | 0,0299 | 0,1509 | 0,0024 | 0,0215 | 0,0002 | 0,0007 | 0,0014 | 0,0010
ADEL 0,0028 | 0,0185 | 0,0013 | 0,0010 | 0,0005 | 0,0008 | 0,0024 | 0,0000 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0006 | 0,0009
AEFES 0,0024 | 0,0248 | 0,0018 | 0,0005 | 0,0054 | 0,1509 | 0,0009 | 0,0069 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0005 | 0,0005
AKSEN 0,0000 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0006 | 0,0001 | 0,0111 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0001
ARCLK 0,0012 | 0,0126 | 0,0010 | 0,0006 | 0,0052 | 0,0007 | 0,0009 | 0,0087 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0006 | 0,0007
ASELS 0,0003 | 0,0028 | 0,0004 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0007 | 0,0003 | 0,0051 | 0,0001 | 0,0005 | 0,0003 | 0,0003
BRISA 0,0011 | 0,0091 | 0,0006 | 0,0006 | 0,0004 | 0,0007 | 0,0007 | 0,0127 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0007
CCOLA 0,0026 | 0,0272 | 0,0019 | 0,0006 | 0,0076 | 0,0009 | 0,0010 | 0,0068 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0005 | 0,0006
DOAS 0,0004 | 0,0038 | 0,0004 | 0,0003 | 0,0013 | 0,0007 | 0,0004 | 0,0132 | 0,0001 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0005
DOHOL 0,0003 | 0,0027 | 0,0004 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0007 | 0,0003 | 0,0121 | 0,0001 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0003
EREGL 0,0020 | 0,0168 | 0,0010 | 0,0006 | 0,0004 | 0,0008 | 0,0013 | 0,0121 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0005
FROTO 0,0014 | 0,0146 | 0,0011 | 0,0008 | 0,0076 | 0,0008 | 0,0012 | 0,0101 | 0,0001 | 0,0005 | 0,0007 | 0,0010
KCHOL 0,0012 | 0,0113 | 0,0008 | 0,0005 | 0,0005 | 0,0008 | 0,0008 | 0,0133 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0006 | 0,0006
KORDS 0,0014 | 0,0132 | 0,0009 | 0,0006 | 0,0004 | 0,0008 | 0,0012 | 0,0102 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0007
MGROS 0,0003 | 0,0027 | 0,0004 | 0,0002 | 0,0005 | 0,0021 | 0,0003 | 0,0172 | 0,0001 | 0,0001 | 0,0004 | 0,0003
NETAS 0,0000 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0004 | 0,0007 | 0,0000 | 0,0113 | 0,0001 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0000
OTKAR 0,0003 | 0,0028 | 0,0004 | 0,0002 | 0,0005 | 0,0007 | 0,0003 | 0,0119 | 0,0001 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0003
PETKM 0,0015 | 0,0126 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0004 | 0,0008 | 0,0011 | 0,0061 | 0,0002 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0006
PGSUS 0,0009 | 0,0093 | 0,0008 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0008 | 0,0005 | 0,0065 | 0,0001 | 0,0002 | 0,0005 | 0,0004
SAHOL 0,0001 | 0,0014 | 0,0003 | 0,0001 | 0,0004 | 0,0000 | 0,0002 | 0,0119 | 0,0000 | 0,0003 | 0,0000 | 0,0000
SISE 0,0003 | 0,0027 | 0,0004 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0007 | 0,0003 | 0,0152 | 0,0001 | 0,0004 | 0,0003 | 0,0003
TATGD 0,0021 | 0,0188 | 0,0013 | 0,0007 | 0,0004 | 0,0007 | 0,0017 | 0,0131 | 0,0001 | 0,0005 | 0,0005 | 0,0006
TAVHL 0,0022 | 0,0228 | 0,0016 | 0,0009 | 0,0096 | 0,0011 | 0,0011 | 0,0107 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0009 | 0,0008
TCELL 0,0008 | 0,0080 | 0,0007 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0075 | 0,0001 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0004
THYAO 0,0006 | 0,0065 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0035 | 0,0009 | 0,0004 | 0,0110 | 0,0001 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0004
TKFEN 0,0008 | 0,0083 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0033 | 0,0008 | 0,0008 | 0,0101 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0006 | 0,0008
TOASO 0,0009 | 0,0090 | 0,0008 | 0,0006 | 0,0040 | 0,0008 | 0,0007 | 0,0114 | 0,0001 | 0,0005 | 0,0006 | 0,0007
TTKOM 0,0021 | 0,0214 | 0,0016 | 0,0009 | 0,0004 | 0,0008 | 0,0010 | 0,0113 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0014 | 0,0008
TTRAK 0,0012 | 0,0092 | 0,0002 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0007 | 0,0008 | 0,0082 | 0,0001 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0006
TUPRS 0,0014 | 0,0131 | 0,0008 | 0,0007 | 0,0299 | 0,0009 | 0,0010 | 0,0101 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0008 | 0,0008
ULKER 0,0008 | 0,0070 | 0,0000 | 0,0006 | 0,0004 | 0,0008 | 0,0007 | 0,0094 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0007 | 0,0007
VESBE 0,0010 | 0,0105 | 0,0009 | 0,0006 | 0,0025 | 0,0007 | 0,0009 | 0,0147 | 0,0001 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0007
VESTL 0,0009 | 0,0088 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0052 | 0,0007 | 0,0007 | 0,0090 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0008 | 0,0008
ZOREN 0,0000 | 0,0000 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0005 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0001 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0002
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EK-38. Aras Yontemi 2016 Yili Geleneksel Oranlar icin Optimal
Fonksiyon Ve Fayda Dereceleri

Si Ki %Ki |SIRALAMA

OPTIMAL DEGER S0 | 0,1705

ADEL 0,0244 | 0,1431 %14 11
AEFES 0,0233 | 0,1369 %14 15
AKSEN 0,0152 | 0,0891 %9 29
ARCLK 0,0220 | 0,1292 %13 20
ASELS 0,0204 | 0,1200 %12 24
BRISA 0,0126 | 0,0742 %7 32
CCOLA 0,0257 | 0,1508 %15 7
DOAS 0,0337 | 0,1976 %20 2
DOHOL 0,0211 | 0,1237 %12 23
EREGL 0,0289 | 0,1697 %17 4
FROTO 0,0247 | 0,1446 %14 8
KCHOL 0,0212 | 0,1246 %12 22
KORDS 0,0170 | 0,0996 %10 28
MGROS 0,1281 | 0,7516 %75 1
NETAS 0,0281 | 0,1648 %16 5
OTKAR 0,0242 | 0,1420 %14 13
PETKM 0,0245 | 0,1437 %14 10
PGSUS 0,0221 | 0,1295 %13 19
SAHOL 0,0147 | 0,0860 %9 30
SISE 0,0224 | 0,1313 %13 17
TATGD 0,0291 | 0,1708 %17 3
TAVHL 0,0196 | 0,1150 %11 25
TCELL 0,0232 | 0,1360 %14 16
THYAO 0,0212 | 0,1246 %12 21
TKFEN 0,0172 | 0,1009 %10 27
TOASO 0,0241 | 0,1414 %14 14
TTKOM 0,0144 | 0,0842 %8 31
TTRAK 0,0268 | 0,1573 %16 6
TUPRS 0,0221 | 0,1299 %13 18
ULKER 0,0243 | 0,1426 %14 12
VESBE 0,0246 | 0,1445 %14 9
VESTL 0,0176 | 0,1032 %10 26
ZOREN 0,0108 | 0,0634 %6 33
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EK-39. Aras Yontemi 2016 Yii Nakit Akim Oranlar icin Optimal
Fonksiyon Ve Fayda Dereceleri

Si Ki %Ki SIRALAMA

OPTIMAL DEGER s0 |  0,2409

ADEL 0,0296 0,1241 %12 14
AEFES 0,1949 0,8159 %82 1
AKSEN 0,0126 0,0529 %5 31
ARCLK 0,0330 0,1383 %14 10
ASELS 0,0114 0,0477 %5 32
BRISA 0,0279 0,1167 %12 16
CCOLA 0,0501 0,2099 %21 4
DOAS 0,0219 0,0917 %9 22
DOHOL 0,0180 0,0755 %8 27
EREGL 0,0365 0,1528 %15 8
FROTO 0,0400 0,1674 %17 7
KCHOL 0,0310 0,1298 %13 11
KORDS 0,0305 0,1276 %13 12
MGROS 0,0245 0,1028 %10 20
NETAS 0,0136 0,0568 %06 30
OTKAR 0,0180 0,0755 %8 28
PETKM 0,0257 0,1076 %11 18
PGSUS 0,0208 0,0870 %9 25
SAHOL 0,0146 0,0613 %6 29
SISE 0,0214 0,0895 %9 24
TATGD 0,0407 0,1705 %17 6
TAVHL 0,0524 0,2193 %22 3
TCELL 0,0204 0,0852 %9 26
THYAO 0,0250 0,1046 %10 19
TKFEN 0,0274 0,1146 %11 17
TOASO 0,0299 0,1253 %13 13
TTKOM 0,0420 0,1760 %18 5
TTRAK 0,0234 0,0979 %10 21
TUPRS 0,0600 0,2513 %25 2
ULKER 0,0216 0,0905 %9 23
VESBE 0,0338 0,1413 %14 9
VESTL 0,0286 0,1199 %12 15
ZOREN 0,0016 0,0068 %1 33
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EK-40. Aras Yontemi 2017 Yih Geleneksel Oranlar i¢cin Normalize
Edilmis Karar Matrisi

geol geo2 geo3 geod geo5 geo6 geo7 geo8 geo9 geol0 | geoll | geol2

max max max max max max min max max max max max
OPTIMAL DEGER | 0,0770 | 0,0828 | 0,1090 | 0,1310 | 0,0762 | 0,2765 | 0,0076 | 0,1426 | 0,0562 | 0,0246 | 0,8755 | 0,0609
AEFES 0,0280 | 0,0309 | 0,0490 | 0,0077 | 0,0128 | 0,0145 | 0,0200 | 0,0218 | 0,0208 | 0,0106 | 0,0022 | 0,0142
AKENR 0,0051 | 0,0058 | 0,0039 | 0,0018 | 0,0094 | 0,0359 | 0,0291 | 0,0143 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0079
AKSEN 0,0123 | 0,0099 | 0,0015 | 0,0053 | 0,0206 | 0,0089 | 0,0290 | 0,0139 | 0,0266 | 0,0414 | 0,0043 | 0,0433
ARCLK 0,0288 | 0,0261 | 0,0162 | 0,0310 | 0,0304 | 0,0056 | 0,0282 | 0,0157 | 0,0219 | 0,0234 | 0,0029 | 0,0273
ASELS 0,0294 | 0,0230 | 0,0180 | 0,0236 | 0,0138 | 0,0060 | 0,0252 | 0,0214 | 0,0367 | 0,0299 | 0,0041 | 0,0194
BRISA 0,0233 | 0,0216 | 0,0095 | 0,0074 | 0,0198 | 0,0053 | 0,0342 | 0,0076 | 0,0220 | 0,0207 | 0,0031 | 0,0161
CCOLA 0,0247 | 0,0279 | 0,0495 | 0,0073 | 0,0187 | 0,0217 | 0,0253 | 0,0183 | 0,0214 | 0,0173 | 0,0025 | 0,0188
CIMSA 0,0143 | 0,0151 | 0,0090 | 0,0040 | 0,0137 | 0,0049 | 0,0239 | 0,0219 | 0,0306 | 0,0310 | 0,0032 | 0,0228
DOAS 0,0152 | 0,0109 | 0,0015 | 0,0674 | 0,0762 | 0,0162 | 0,0317 | 0,0106 | 0,0201 | 0,0297 | 0,0031 | 0,0609
DOHOL 0,0170 | 0,0190 | 0,0175 | 0,0278 | 0,0218 | 0,0060 | 0,0291 | 0,0126 | 0,0158 | 0,0029 | 0,0015 | 0,0054
EREGL 0,0481 | 0,0412 | 0,0672 | 0,0067 | 0,0197 | 0,0127 | 0,0137 | 0,0629 | 0,0335 | 0,0437 | 0,0035 | 0,0201
FROTO 0,0202 | 0,0205 | 0,0157 | 0,0332 | 0,0628 | 0,0132 | 0,0295 | 0,0137 | 0,0232 | 0,0374 | 0,0048 | 0,0382
KCHOL 0,0266 | 0,0265 | 0,0308 | 0,0213 | 0,0281 | 0,0112 | 0,0250 | 0,0151 | 0,0247 | 0,0201 | 0,0032 | 0,0257
KORDS 0,0231 | 0,0136 | 0,0009 | 0,0082 | 0,0258 | 0,0090 | 0,0181 | 0,0322 | 0,0250 | 0,0239 | 0,0030 | 0,0179
LOGO 0,0252 | 0,0326 | 0,0237 | 0,0590 | 0,0199 | 0,0043 | 0,0193 | 0,0369 | 0,0325 | 0,0408 | 0,0038 | 0,0234
MGROS 0,0123 | 0,0077 | 0,0155 | 0,0275 | 0,0443 | 0,2765 | 0,0363 | 0,0052 | 0,0214 | 0,0358 | 0,0060 | 0,0441
NETAS 0,0272 | 0,0280 | 0,0117 | 0,1310 | 0,0216 | 0,0024 | 0,0249 | 0,0219 | 0,0224 | 0,0126 | 0,0027 | 0,0147
OTKAR 0,0272 | 0,0190 | 0,0113 | 0,0776 | 0,0265 | 0,0070 | 0,0366 | 0,0051 | 0,0230 | 0,0302 | 0,0045 | 0,0369
PETKM 0,0321 | 0,0326 | 0,0328 | 0,0110 | 0,0281 | 0,0140 | 0,0215 | 0,0297 | 0,0321 | 0,0565 | 0,0047 | 0,0406
PGSUS 0,0298 | 0,0386 | 0,0566 | 0,0056 | 0,0197 | 0,0498 | 0,0295 | 0,0138 | 0,0256 | 0,0217 | 0,0037 | 0,0110
POLHO 0,0236 | 0,0242 | 0,0032 | 0,0049 | 0,0113 | 0,0054 | 0,0108 | 0,0889 | 0,0284 | 0,0144 | 0,0026 | 0,0065
SAHOL 0,0118 | 0,0153 | 0,0031 | 0,0118 | 0,0012 | 0,0128 | 0,0364 | 0,0027 | 0,0562 | 0,0062 | 0,0030 | 0,0071
SISE 0,0397 | 0,0379 | 0,0481 | 0,0057 | 0,0158 | 0,0085 | 0,0165 | 0,0367 | 0,0297 | 0,0213 | 0,0030 | 0,0184
SODA 0,0770 | 0,0828 | 0,1090 | 0,0088 | 0,0188 | 0,0089 | 0,0076 | 0,1426 | 0,0378 | 0,0432 | 0,0035 | 0,0216
TATGD 0,0372 | 0,0251 | 0,0025 | 0,0284 | 0,0407 | 0,0069 | 0,0159 | 0,0518 | 0,0231 | 0,0248 | 0,0029 | 0,0154
TAVHL 0,0162 | 0,0199 | 0,0199 | 0,0244 | 0,0102 | 0,0124 | 0,0301 | 0,0129 | 0,0304 | 0,0319 | 0,0034 | 0,0221
TCELL 0,0273 | 0,0321 | 0,0270 | 0,0085 | 0,0149 | 0,0103 | 0,0238 | 0,0244 | 0,0274 | 0,0291 | 0,0029 | 0,0191
THYAO 0,0151 | 0,0183 | 0,0232 | 0,0037 | 0,0173 | 0,0311 | 0,0301 | 0,0128 | 0,0202 | 0,0186 | 0,0023 | 0,0148
TKFEN 0,0225 | 0,0237 | 0,0282 | 0,0217 | 0,0238 | 0,0069 | 0,0289 | 0,0144 | 0,0262 | 0,0232 | 0,0039 | 0,0309
TOASO 0,0202 | 0,0221 | 0,0202 | 0,0335 | 0,0375 | 0,0173 | 0,0316 | 0,0107 | 0,0242 | 0,0212 | 0,0046 | 0,0261
TTKOM 0,0218 | 0,0269 | 0,0250 | 0,0091 | 0,0185 | 0,0066 | 0,0360 | 0,0057 | 0,0234 | 0,0301 | 0,0039 | 0,0259
TTRAK 0,0321 | 0,0269 | 0,0209 | 0,0395 | 0,0450 | 0,0091 | 0,0310 | 0,0115 | 0,0244 | 0,0448 | 0,0049 | 0,0367
TUPRS 0,0206 | 0,0191 | 0,0263 | 0,0201 | 0,0421 | 0,0187 | 0,0309 | 0,0115 | 0,0240 | 0,0351 | 0,0047 | 0,0307
ULKER 0,0391 | 0,0445 | 0,0761 | 0,0137 | 0,0170 | 0,0108 | 0,0297 | 0,0120 | 0,0255 | 0,0359 | 0,0035 | 0,0283
VESBE 0,0240 | 0,0246 | 0,0023 | 0,0392 | 0,0379 | 0,0064 | 0,0284 | 0,0154 | 0,0244 | 0,0418 | 0,0040 | 0,0551
VESTL 0,0157 | 0,0138 | 0,0103 | 0,0270 | 0,0260 | 0,0058 | 0,0356 | 0,0059 | 0,0195 | 0,0097 | 0,0023 | 0,0533
ZOREN 0,0091 | 0,0095 | 0,0039 | 0,0046 | 0,0122 | 0,0203 | 0,0389 | 0,0031 | 0,0196 | 0,0146 | 0,0024 | 0,0183

140




EK-41. Aras Yontemi 2017 Yili Nakit Akim Oranlarn i¢cin Normalize
Edilmis Karar Matrisi

naol nao2 nao3 nao4 nao5 nao6 nao7 nao8 nao9 naol0 | naoll | naol2

max max max max max max max min max max max max
OPTIMAL DEGER | 0,0725 | 0,0770 | 0,0722 | 0,0540 | 0,1222 | 0,1739 | 0,0725 | 0,0000 | 0,0590 | 0,0458 | 0,0883 | 0,0697
AEFES 0,0296 | 0,0311 | 0,0314 | 0,0209 | 0,0502 | 0,0216 | 0,0246 | 0,0285 | 0,0299 | 0,0168 | 0,0163 | 0,0192
AKENR 0,0235 | 0,0187 | 0,0257 | 0,0104 | 0,0000 | 0,0207 | 0,0117 | 0,0377 | 0,0187 | 0,0001 | 0,0075 | 0,0070
AKSEN 0,0128 | 0,0120 | 0,0155 | 0,0139 | 0,0000 | 0,0519 | 0,0142 | 0,0432 | 0,0147 | 0,0279 | 0,0109 | 0,0129
ARCLK 0,0106 | 0,0107 | 0,0133 | 0,0104 | 0,0118 | 0,0034 | 0,0118 | 0,0260 | 0,0098 | 0,0221 | 0,0072 | 0,0093
ASELS 0,0174 | 0,0180 | 0,0198 | 0,0169 | 0,0000 | 0,0067 | 0,0177 | 0,0219 | 0,0230 | 0,0354 | 0,0107 | 0,0139
BRISA 0,0436 | 0,0395 | 0,0448 | 0,0472 | 0,0000 | 0,0131 | 0,0330 | 0,0242 | 0,0452 | 0,0197 | 0,0644 | 0,0395
CCOLA 0,0247 | 0,0258 | 0,0268 | 0,0250 | 0,0656 | 0,0265 | 0,0242 | 0,0201 | 0,0263 | 0,0186 | 0,0187 | 0,0221
CIMSA 0,0179 | 0,0164 | 0,0107 | 0,0197 | 0,0000 | 0,0088 | 0,0207 | 0,0191 | 0,0268 | 0,0282 | 0,0129 | 0,0184
DOAS 0,0120 | 0,0122 | 0,0147 | 0,0194 | 0,0216 | 0,0056 | 0,0171 | 0,0368 | 0,0096 | 0,0211 | 0,0190 | 0,0366
DOHOL 0,0064 | 0,0062 | 0,0093 | 0,0040 | 0,0000 | 0,0022 | 0,0072 | 0,0160 | 0,0061 | 0,0088 | 0,0018 | 0,0030
EREGL 0,0470 | 0,0405 | 0,0322 | 0,0334 | 0,0000 | 0,0221 | 0,0512 | 0,0348 | 0,0329 | 0,0387 | 0,0144 | 0,0246
FROTO 0,0284 | 0,0298 | 0,0303 | 0,0455 | 0,0834 | 0,0120 | 0,0359 | 0,0205 | 0,0178 | 0,0364 | 0,0403 | 0,0517
KCHOL 0,0150 | 0,0144 | 0,0138 | 0,0150 | 0,0000 | 0,0069 | 0,0162 | 0,0293 | 0,0131 | 0,0281 | 0,0127 | 0,0150
KORDS 0,0185 | 0,0180 | 0,0172 | 0,0186 | 0,0000 | 0,0075 | 0,0238 | 0,0337 | 0,0162 | 0,0278 | 0,0110 | 0,0185
LOGO 0,0378 | 0,0392 | 0,0393 | 0,0392 | 0,0000 | 0,0096 | 0,0445 | 0,0361 | 0,0378 | 0,0374 | 0,0201 | 0,0323
MGROS 0,0180 | 0,0187 | 0,0204 | 0,0274 | 0,0801 | 0,1739 | 0,0203 | 0,0126 | 0,0154 | 0,0235 | 0,0490 | 0,0327
NETAS 0,0167 | 0,0167 | 0,0191 | 0,0250 | 0,0000 | 0,0045 | 0,0245 | 0,0337 | 0,0236 | 0,0209 | 0,0161 | 0,0299
OTKAR 0,0180 | 0,0187 | 0,0204 | 0,0273 | 0,1153 | 0,0083 | 0,0202 | 0,0296 | 0,0218 | 0,0235 | 0,0493 | 0,0321
PETKM 0,0372 | 0,0393 | 0,0387 | 0,0387 | 0,0000 | 0,0208 | 0,0402 | 0,0294 | 0,0281 | 0,0458 | 0,0220 | 0,0321
PGSUS 0,0423 | 0,0424 | 0,0435 | 0,0346 | 0,0002 | 0,0703 | 0,0284 | 0,0197 | 0,0339 | 0,0257 | 0,0300 | 0,0259
POLHO 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0352 | 0,0000 | 0,0238 | 0,0000 | 0,0000
SAHOL 0,0075 | 0,0073 | 0,0102 | 0,0071 | 0,0350 | 0,0424 | 0,0089 | 0,0279 | 0,0590 | 0,0186 | 0,0146 | 0,0114
SISE 0,0381 | 0,0402 | 0,0395 | 0,0248 | 0,0117 | 0,0133 | 0,0332 | 0,0369 | 0,0298 | 0,0291 | 0,0146 | 0,0209
SODA 0,0725 | 0,0770 | 0,0722 | 0,0279 | 0,0061 | 0,0136 | 0,0725 | 0,0395 | 0,0289 | 0,0445 | 0,0099 | 0,0183
TATGD 0,0102 | 0,0097 | 0,0064 | 0,0088 | 0,0000 | 0,0030 | 0,0135 | 0,0309 | 0,0081 | 0,0284 | 0,0038 | 0,0072
TAVHL 0,0270 | 0,0282 | 0,0289 | 0,0271 | 0,0514 | 0,0312 | 0,0229 | 0,0307 | 0,0468 | 0,0246 | 0,0241 | 0,0221
TCELL 0,0308 | 0,0258 | 0,0130 | 0,0287 | 0,0000 | 0,0170 | 0,0285 | 0,0288 | 0,0358 | 0,0253 | 0,0177 | 0,0227
THYAO 0,0408 | 0,0414 | 0,0421 | 0,0342 | 0,1222 | 0,0663 | 0,0277 | 0,0370 | 0,0375 | 0,0166 | 0,0312 | 0,0259
TKFEN 0,0266 | 0,0278 | 0,0286 | 0,0491 | 0,0671 | 0,0178 | 0,0391 | 0,0167 | 0,0400 | 0,0292 | 0,0424 | 0,0688
TOASO 0,0167 | 0,0172 | 0,0192 | 0,0231 | 0,0314 | 0,0115 | 0,0195 | 0,0287 | 0,0151 | 0,0310 | 0,0229 | 0,0249
TTKOM 0,0489 | 0,0517 | 0,0498 | 0,0511 | 0,0230 | 0,0189 | 0,0339 | 0,0351 | 0,0516 | 0,0217 | 0,0883 | 0,0419
TTRAK 0,0376 | 0,0312 | 0,0257 | 0,0505 | 0,0002 | 0,0118 | 0,0378 | 0,0234 | 0,0245 | 0,0349 | 0,0508 | 0,0480
TUPRS 0,0062 | 0,0060 | 0,0092 | 0,0037 | 0,0002 | 0,0021 | 0,0070 | 0,0267 | 0,0059 | 0,0324 | 0,0015 | 0,0026
ULKER 0,0273 | 0,0286 | 0,0292 | 0,0243 | 0,0297 | 0,0147 | 0,0211 | 0,0210 | 0,0275 | 0,0241 | 0,0232 | 0,0196
VESBE 0,0301 | 0,0316 | 0,0319 | 0,0540 | 0,0468 | 0,0096 | 0,0432 | 0,0173 | 0,0296 | 0,0318 | 0,0445 | 0,0697
VESTL 0,0099 | 0,0099 | 0,0127 | 0,0138 | 0,0245 | 0,0046 | 0,0128 | 0,0116 | 0,0128 | 0,0159 | 0,0197 | 0,0257
ZOREN 0,0201 | 0,0209 | 0,0224 | 0,0253 | 0,0000 | 0,0518 | 0,0184 | 0,0000 | 0,0375 | 0,0154 | 0,0683 | 0,0240

141




EK-42. Aras Yontemi 2017 Y1l Geleneksel Oranlar i¢in Agirhikh

Normalize Edilmis Karar Matrisi

geol geo2 geo3 geod geo5 geo6 geo7 geo8 geo9 geol0 | geoll | geol2

Wj 0,0364 | 0,0413 | 0,1368 | 0,1447 | 0,0524 | 0,2899 | 0,0295 | 0,1383 | 0,0191 | 0,0447 | 0,0210 | 0,0459
OPTIMAL DEGER | 0,0028 | 0,0034 | 0,0149 | 0,0190 | 0,0040 | 0,0802 | 0,0002 | 0,0197 | 0,0011 | 0,0011 | 0,0183 | 0,0028
AEFES 0,0010 | 0,0013 | 0,0067 | 0,0011 | 0,0007 | 0,0042 | 0,0006 | 0,0030 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0000 | 0,0007
AKENR 0,0002 | 0,0002 | 0,0005 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0104 | 0,0009 | 0,0020 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0004
AKSEN 0,0004 | 0,0004 | 0,0002 | 0,0008 | 0,0011 | 0,0026 | 0,0009 | 0,0019 | 0,0005 | 0,0019 | 0,0001 | 0,0020
ARCLK 0,0010 | 0,0011 | 0,0022 | 0,0045 | 0,0016 | 0,0016 | 0,0008 | 0,0022 | 0,0004 | 0,0010 | 0,0001 | 0,0013
ASELS 0,0011 | 0,0010 | 0,0025 | 0,0034 | 0,0007 | 0,0017 | 0,0007 | 0,0030 | 0,0007 | 0,0013 | 0,0001 | 0,0009
BRISA 0,0008 | 0,0009 | 0,0013 | 0,0011 | 0,0010 | 0,0015 | 0,0010 | 0,0011 | 0,0004 | 0,0009 | 0,0001 | 0,0007
CCOLA 0,0009 | 0,0012 | 0,0068 | 0,0011 | 0,0010 | 0,0063 | 0,0007 | 0,0025 | 0,0004 | 0,0008 | 0,0001 | 0,0009
CIMSA 0,0005 | 0,0006 | 0,0012 | 0,0006 | 0,0007 | 0,0014 | 0,0007 | 0,0030 | 0,0006 | 0,0014 | 0,0001 | 0,0010
DOAS 0,0006 | 0,0005 | 0,0002 | 0,0098 | 0,0040 | 0,0047 | 0,0009 | 0,0015 | 0,0004 | 0,0013 | 0,0001 | 0,0028
DOHOL 0,0006 | 0,0008 | 0,0024 | 0,0040 | 0,0011 | 0,0018 | 0,0009 | 0,0017 | 0,0003 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0002
EREGL 0,0018 | 0,0017 | 0,0092 | 0,0010 | 0,0010 | 0,0037 | 0,0004 | 0,0087 | 0,0006 | 0,0020 | 0,0001 | 0,0009
FROTO 0,0007 | 0,0008 | 0,0022 | 0,0048 | 0,0033 | 0,0038 | 0,0009 | 0,0019 | 0,0004 | 0,0017 | 0,0001 | 0,0018
KCHOL 0,0010 | 0,0011 | 0,0042 | 0,0031 | 0,0015 | 0,0032 | 0,0007 | 0,0021 | 0,0005 | 0,0009 | 0,0001 | 0,0012
KORDS 0,0008 | 0,0006 | 0,0001 | 0,0012 | 0,0014 | 0,0026 | 0,0005 | 0,0045 | 0,0005 | 0,0011 | 0,0001 | 0,0008
LOGO 0,0009 | 0,0013 | 0,0032 | 0,0085 | 0,0010 | 0,0012 | 0,0006 | 0,0051 | 0,0006 | 0,0018 | 0,0001 | 0,0011
MGROS 0,0004 | 0,0003 | 0,0021 | 0,0040 | 0,0023 | 0,0802 | 0,0011 | 0,0007 | 0,0004 | 0,0016 | 0,0001 | 0,0020
NETAS 0,0010 | 0,0012 | 0,0016 | 0,0190 | 0,0011 | 0,0007 | 0,0007 | 0,0030 | 0,0004 | 0,0006 | 0,0001 | 0,0007
OTKAR 0,0010 | 0,0008 | 0,0015 | 0,0112 | 0,0014 | 0,0020 | 0,0011 | 0,0007 | 0,0004 | 0,0013 | 0,0001 | 0,0017
PETKM 0,0012 | 0,0013 | 0,0045 | 0,0016 | 0,0015 | 0,0041 | 0,0006 | 0,0041 | 0,0006 | 0,0025 | 0,0001 | 0,0019
PGSUS 0,0011 | 0,0016 | 0,0077 | 0,0008 | 0,0010 | 0,0145 | 0,0009 | 0,0019 | 0,0005 | 0,0010 | 0,0001 | 0,0005
POLHO 0,0009 | 0,0010 | 0,0004 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0016 | 0,0003 | 0,0123 | 0,0005 | 0,0006 | 0,0001 | 0,0003
SAHOL 0,0004 | 0,0006 | 0,0004 | 0,0017 | 0,0001 | 0,0037 | 0,0011 | 0,0004 | 0,0011 | 0,0003 | 0,0001 | 0,0003
SISE 0,0014 | 0,0016 | 0,0066 | 0,0008 | 0,0008 | 0,0025 | 0,0005 | 0,0051 | 0,0006 | 0,0010 | 0,0001 | 0,0008
SODA 0,0028 | 0,0034 | 0,0149 | 0,0013 | 0,0010 | 0,0026 | 0,0002 | 0,0197 | 0,0007 | 0,0019 | 0,0001 | 0,0010
TATGD 0,0014 | 0,0010 | 0,0003 | 0,0041 | 0,0021 | 0,0020 | 0,0005 | 0,0072 | 0,0004 | 0,0011 | 0,0001 | 0,0007
TAVHL 0,0006 | 0,0008 | 0,0027 | 0,0035 | 0,0005 | 0,0036 | 0,0009 | 0,0018 | 0,0006 | 0,0014 | 0,0001 | 0,0010
TCELL 0,0010 | 0,0013 | 0,0037 | 0,0012 | 0,0008 | 0,0030 | 0,0007 | 0,0034 | 0,0005 | 0,0013 | 0,0001 | 0,0009
THYAO 0,0006 | 0,0008 | 0,0032 | 0,0005 | 0,0009 | 0,0090 | 0,0009 | 0,0018 | 0,0004 | 0,0008 | 0,0000 | 0,0007
TKFEN 0,0008 | 0,0010 | 0,0039 | 0,0031 | 0,0012 | 0,0020 | 0,0009 | 0,0020 | 0,0005 | 0,0010 | 0,0001 | 0,0014
TOASO 0,0007 | 0,0009 | 0,0028 | 0,0048 | 0,0020 | 0,0050 | 0,0009 | 0,0015 | 0,0005 | 0,0009 | 0,0001 | 0,0012
TTKOM 0,0008 | 0,0011 | 0,0034 | 0,0013 | 0,0010 | 0,0019 | 0,0011 | 0,0008 | 0,0004 | 0,0013 | 0,0001 | 0,0012
TTRAK 0,0012 | 0,0011 | 0,0029 | 0,0057 | 0,0024 | 0,0026 | 0,0009 | 0,0016 | 0,0005 | 0,0020 | 0,0001 | 0,0017
TUPRS 0,0008 | 0,0008 | 0,0036 | 0,0029 | 0,0022 | 0,0054 | 0,0009 | 0,0016 | 0,0005 | 0,0016 | 0,0001 | 0,0014
ULKER 0,0014 | 0,0018 | 0,0104 | 0,0020 | 0,0009 | 0,0031 | 0,0009 | 0,0017 | 0,0005 | 0,0016 | 0,0001 | 0,0013
VESBE 0,0009 | 0,0010 | 0,0003 | 0,0057 | 0,0020 | 0,0019 | 0,0008 | 0,0021 | 0,0005 | 0,0019 | 0,0001 | 0,0025
VESTL 0,0006 | 0,0006 | 0,0014 | 0,0039 | 0,0014 | 0,0017 | 0,0011 | 0,0008 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0000 | 0,0024
ZOREN 0,0003 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0059 | 0,0011 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0007 | 0,0001 | 0,0008
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EK-43. Aras Yontemi 2017 Yih Nakit Akim Oranlan i¢in Agirhkh

Normalize Edilmis Karar Matrisi

naol nao2 nao3 nao4 nao5 nao6 nao7 nao8 nao9 naol0 | naoll | naol2

Wj 0,0268 | 0,0277 | 0,0247 | 0,0257 | 0,1431 | 0,0868 | 0,0236 | 0,5304 | 0,0232 | 0,0113 | 0,0462 | 0,0305
OPTIMAL DEGER | 0,0019 | 0,0021 | 0,0018 | 0,0014 | 0,0175 | 0,0151 | 0,0017 | 0,0000 | 0,0014 | 0,0005 | 0,0041 | 0,0021
AEFES 0,0008 | 0,0009 | 0,0008 | 0,0005 | 0,0072 | 0,0019 | 0,0006 | 0,0151 | 0,0007 | 0,0002 | 0,0008 | 0,0006
AKENR 0,0006 | 0,0005 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0000 | 0,0018 | 0,0003 | 0,0200 | 0,0004 | 0,0000 | 0,0003 | 0,0002
AKSEN 0,0003 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0000 | 0,0045 | 0,0003 | 0,0229 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0004
ARCLK 0,0003 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0017 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0138 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0003
ASELS 0,0005 | 0,0005 | 0,0005 | 0,0004 | 0,0000 | 0,0006 | 0,0004 | 0,0116 | 0,0005 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0004
BRISA 0,0012 | 0,0011 | 0,0011 | 0,0012 | 0,0000 | 0,0011 | 0,0008 | 0,0128 | 0,0011 | 0,0002 | 0,0030 | 0,0012
CCOLA 0,0007 | 0,0007 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0094 | 0,0023 | 0,0006 | 0,0107 | 0,0006 | 0,0002 | 0,0009 | 0,0007
CIMSA 0,0005 | 0,0005 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0000 | 0,0008 | 0,0005 | 0,0101 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0006
DOAS 0,0003 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0031 | 0,0005 | 0,0004 | 0,0195 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0009 | 0,0011
DOHOL 0,0002 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0085 | 0,0001 | 0,0001 | 0,0001 | 0,0001
EREGL 0,0013 | 0,0011 | 0,0008 | 0,0009 | 0,0000 | 0,0019 | 0,0012 | 0,0184 | 0,0008 | 0,0004 | 0,0007 | 0,0008
FROTO 0,0008 | 0,0008 | 0,0007 | 0,0012 | 0,0119 | 0,0010 | 0,0008 | 0,0109 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0019 | 0,0016
KCHOL 0,0004 | 0,0004 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0000 | 0,0006 | 0,0004 | 0,0155 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0005
KORDS 0,0005 | 0,0005 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0000 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0179 | 0,0004 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0006
LOGO 0,0010 | 0,0011 | 0,0010 | 0,0010 | 0,0000 | 0,0008 | 0,0010 | 0,0192 | 0,0009 | 0,0004 | 0,0009 | 0,0010
MGROS 0,0005 | 0,0005 | 0,0005 | 0,0007 | 0,0115 | 0,0151 | 0,0005 | 0,0067 | 0,0004 | 0,0003 | 0,0023 | 0,0010
NETAS 0,0004 | 0,0005 | 0,0005 | 0,0006 | 0,0000 | 0,0004 | 0,0006 | 0,0179 | 0,0005 | 0,0002 | 0,0007 | 0,0009
OTKAR 0,0005 | 0,0005 | 0,0005 | 0,0007 | 0,0165 | 0,0007 | 0,0005 | 0,0157 | 0,0005 | 0,0003 | 0,0023 | 0,0010
PETKM 0,0010 | 0,0011 | 0,0010 | 0,0010 | 0,0000 | 0,0018 | 0,0009 | 0,0156 | 0,0007 | 0,0005 | 0,0010 | 0,0010
PGSUS 0,0011 | 0,0012 | 0,0011 | 0,0009 | 0,0000 | 0,0061 | 0,0007 | 0,0104 | 0,0008 | 0,0003 | 0,0014 | 0,0008
POLHO 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0187 | 0,0000 | 0,0003 | 0,0000 | 0,0000
SAHOL 0,0002 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0050 | 0,0037 | 0,0002 | 0,0148 | 0,0014 | 0,0002 | 0,0007 | 0,0003
SISE 0,0010 | 0,0011 | 0,0010 | 0,0006 | 0,0017 | 0,0012 | 0,0008 | 0,0196 | 0,0007 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0006
SODA 0,0019 | 0,0021 | 0,0018 | 0,0007 | 0,0009 | 0,0012 | 0,0017 | 0,0210 | 0,0007 | 0,0005 | 0,0005 | 0,0006
TATGD 0,0003 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0164 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0002
TAVHL 0,0007 | 0,0008 | 0,0007 | 0,0007 | 0,0074 | 0,0027 | 0,0005 | 0,0163 | 0,0011 | 0,0003 | 0,0011 | 0,0007
TCELL 0,0008 | 0,0007 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0000 | 0,0015 | 0,0007 | 0,0153 | 0,0008 | 0,0003 | 0,0008 | 0,0007
THYAO 0,0011 | 0,0011 | 0,0010 | 0,0009 | 0,0175 | 0,0058 | 0,0007 | 0,0196 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0014 | 0,0008
TKFEN 0,0007 | 0,0008 | 0,0007 | 0,0013 | 0,0096 | 0,0015 | 0,0009 | 0,0088 | 0,0009 | 0,0003 | 0,0020 | 0,0021
TOASO 0,0004 | 0,0005 | 0,0005 | 0,0006 | 0,0045 | 0,0010 | 0,0005 | 0,0152 | 0,0004 | 0,0003 | 0,0011 | 0,0008
TTKOM 0,0013 | 0,0014 | 0,0012 | 0,0013 | 0,0033 | 0,0016 | 0,0008 | 0,0186 | 0,0012 | 0,0002 | 0,0041 | 0,0013
TTRAK 0,0010 | 0,0009 | 0,0006 | 0,0013 | 0,0000 | 0,0010 | 0,0009 | 0,0124 | 0,0006 | 0,0004 | 0,0023 | 0,0015
TUPRS 0,0002 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0000 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0141 | 0,0001 | 0,0004 | 0,0001 | 0,0001
ULKER 0,0007 | 0,0008 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0043 | 0,0013 | 0,0005 | 0,0111 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0011 | 0,0006
VESBE 0,0008 | 0,0009 | 0,0008 | 0,0014 | 0,0067 | 0,0008 | 0,0010 | 0,0092 | 0,0007 | 0,0004 | 0,0021 | 0,0021
VESTL 0,0003 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0035 | 0,0004 | 0,0003 | 0,0062 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0009 | 0,0008
ZOREN 0,0005 | 0,0006 | 0,0006 | 0,0006 | 0,0000 | 0,0045 | 0,0004 | 0,0000 | 0,0009 | 0,0002 | 0,0032 | 0,0007
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EK-44. Aras Yontemi 2017 Y1l Geleneksel Oranlar icin Optimal

Fonksiyonlar1 Ve Fayda Dereceleri

Si Ki %Ki SIRALAMA

OPTIMAL DEGER S0 | 0,1675

AEFES 0,0202 0,1205 %12 18
AKENR 0,0153 0,0915 %9 28
AKSEN 0,0127 0,0758 %8 33
ARCLK 0,0178 0,1063 %11 25
ASELS 0,0171 0,1019 %10 27
BRISA 0,0109 0,0650 %7 36
CCOLA 0,0225 0,1345 %13 12
CIMSA 0,0119 0,0713 %7 35
DOAS 0,0266 0,1590 %16 6
DOHOL 0,0140 0,0837 %8 32
EREGL 0,0310 0,1851 %19 4
FROTO 0,0224 0,1336 %13 13
KCHOL 0,0195 0,1166 %12 21
KORDS 0,0141 0,0841 %8 31
LOGO 0,0256 0,1528 %15 8
MGROS 0,0953 0,5689 %57 1
NETAS 0,0300 0,1792 %18 5
OTKAR 0,0233 0,1392 %14 10
PETKM 0,0240 0,1431 %14 9
PGSUS 0,0315 0,1883 %19 3
POLHO 0,0193 0,1153 %12 22
SAHOL 0,0102 0,0607 %6 37
SISE 0,0217 0,1294 %13 15
SODA 0,0496 0,2963 %30 2
TATGD 0,0209 0,1249 %12 17
TAVHL 0,0176 0,1048 %10 26
TCELL 0,0178 0,1064 %11 24
THYAO 0,0196 0,1167 %12 20
TKFEN 0,0179 0,1071 %11 23
TOASO 0,0214 0,1275 %13 16
TTKOM 0,0144 0,0862 %9 30
TTRAK 0,0226 0,1349 %13 11
TUPRS 0,0217 0,1297 %13 14
ULKER 0,0257 0,1533 %15 7
VESBE 0,0197 0,1173 %12 19
VESTL 0,0147 0,0876 %9 29
ZOREN 0,0119 0,0713 %7 34
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EK-45. Aras Yontemi 2017 Yih Nakit Akim Oranlari icin Optimal

Fonksiyonlar1 Ve Fayda Dereceleri

Si Ki %Ki SIRALAMA

OPTIMAL DEGER 50 | 0,0496

AEFES 0,0299 | 0,6011 %60 9
AKENR 0,0251 | 0,5046 %50 20
AKSEN 0,0307 | 0,6168 %62 8
ARCLK 0,0183 | 0,3679 %37 31
ASELS 0,0164 | 0,3285 %33 32
BRISA 0,0248 | 0,4980 %50 21
CCOLA 0,0280 | 0,5619 %56 14
CIMSA 0,0152 0,3047 %30 34
DOAS 0,0275 0,5515 %55 15
DOHOL 0,0099 | 0,1993 %20 37
EREGL 0,0282 0,5666 %57 13
FROTO 0,0325 | 0,6520 %65 7
KCHOL 0,0197 0,3957 %40 28
KORDS 0,0228 | 0,4570 %46 25
LOGO 0,0283 | 0,5689 %57 12
MGROS 0,0398 0,7995 %80 2
NETAS 0,0233 | 0,4682 %47 23
OTKAR 0,0396 0,7962 %80 3
PETKM 0,0255 | 0,5126 %51 19
PGSUS 0,0247 0,4969 %50 22
POLHO 0,0189 0,3801 %38 29
SAHOL 0,0271 0,5449 %54 16
SISE 0,0292 0,5873 %59 11
SODA 0,0335 | 0,6726 %67 5
TATGD 0,0188 0,3771 %38 30
TAVHL 0,0329 | 0,6614 %66 6
TCELL 0,0226 | 0,4547 %45 26
THYAO 0,0509 1,0231 %102 1
TKFEN 0,0297 | 0,5956 %60 10
TOASO 0,0257 0,5158 %52 18
TTKOM 0,0364 | 0,7312 %73 4
TTRAK 0,0229 0,4605 %46 24
TUPRS 0,0158 0,3176 %32 33
ULKER 0,0226 | 0,4540 %45 27
VESBE 0,0268 0,5382 %54 17
VESTL 0,0137 | 0,2758 %28 35
ZOREN 0,0122 0,2447 %24 36
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EK-46. Aras Yontemi 2018 Yili Geleneksel Oranlar icin Normalize
Edilmis Karar Matrisi

geol geo2 geo3 geod geo5 geo6 geo7 geo8 geo9 geol0 | geoll | geol2

max max max max max max min max max max max max
OPTIMAL DEGER | 0,0557 | 0,0676 | 0,0915 | 0,1011 | 0,0649 | 0,2488 | 0,0090 | 0,1018 | 0,0347 | 0,0554 | 0,0334 | 0,0519
AEFES 0,0211 | 0,0219 | 0,0302 | 0,0078 | 0,0122 | 0,0125 | 0,0178 | 0,0192 | 0,0213 | 0,0152 | 0,0214 | 0,0176
AKENR 0,0036 | 0,0033 | 0,0007 | 0,0016 | 0,0100 | 0,0207 | 0,0352 | 0,0028 | 0,0001 | 0,0109 | 0,0004 | 0,0228
AKSA 0,0191 | 0,0190 | 0,0204 | 0,0114 | 0,0217 | 0,0062 | 0,0251 | 0,0166 | 0,0230 | 0,0261 | 0,0240 | 0,0428
AKSEN 0,0138 | 0,0148 | 0,0009 | 0,0048 | 0,0186 | 0,0050 | 0,0275 | 0,0111 | 0,0221 | 0,0208 | 0,0217 | 0,0252
ANACM 0,0173 | 0,0165 | 0,0055 | 0,0050 | 0,0166 | 0,0067 | 0,0206 | 0,0269 | 0,0253 | 0,0242 | 0,0248 | 0,0187
ANELE 0,0244 | 0,0171 | 0,0042 | 0,1011 | 0,0274 | 0,0059 | 0,0230 | 0,0200 | 0,0219 | 0,0193 | 0,0222 | 0,0173
ARCLK 0,0247 | 0,0234 | 0,0214 | 0,0262 | 0,0244 | 0,0056 | 0,0272 | 0,0127 | 0,0221 | 0,0222 | 0,0232 | 0,0276
ASELS 0,0399 | 0,0358 | 0,0332 | 0,0281 | 0,0119 | 0,0047 | 0,0183 | 0,0342 | 0,0288 | 0,0245 | 0,0264 | 0,0160
AYGAZ 0,0175 | 0,0184 | 0,0218 | 0,0531 | 0,0490 | 0,0350 | 0,0192 | 0,0313 | 0,0218 | 0,0202 | 0,0228 | 0,0151
BRISA 0,0227 | 0,0197 | 0,0122 | 0,0066 | 0,0169 | 0,0067 | 0,0306 | 0,0079 | 0,0221 | 0,0223 | 0,0233 | 0,0169
CCOLA 0,0271 | 0,0277 | 0,0425 | 0,0069 | 0,0193 | 0,0228 | 0,0209 | 0,0227 | 0,0221 | 0,0215 | 0,0224 | 0,0229
CIMSA 0,0105 | 0,0102 | 0,0070 | 0,0034 | 0,0125 | 0,0063 | 0,0223 | 0,0205 | 0,0238 | 0,0243 | 0,0233 | 0,0209
DOAS 0,0135 | 0,0090 | 0,0054 | 0,0414 | 0,0572 | 0,0267 | 0,0279 | 0,0117 | 0,0215 | 0,0267 | 0,0231 | 0,0433
DOHOL 0,0378 | 0,0453 | 0,0639 | 0,0391 | 0,0285 | 0,0107 | 0,0138 | 0,0530 | 0,0299 | 0,0554 | 0,0334 | 0,0360
EREGL 0,0459 | 0,0366 | 0,0549 | 0,0066 | 0,0166 | 0,0099 | 0,0115 | 0,0711 | 0,0276 | 0,0317 | 0,0252 | 0,0172
FROTO 0,0165 | 0,0139 | 0,0096 | 0,0338 | 0,0649 | 0,0171 | 0,0270 | 0,0132 | 0,0226 | 0,0311 | 0,0285 | 0,0432
KCHOL 0,0257 | 0,0252 | 0,0303 | 0,0226 | 0,0292 | 0,0131 | 0,0239 | 0,0133 | 0,0229 | 0,0209 | 0,0242 | 0,0239
KORDS 0,0205 | 0,0128 | 0,0039 | 0,0089 | 0,0210 | 0,0077 | 0,0197 | 0,0231 | 0,0237 | 0,0232 | 0,0244 | 0,0174
LOGO 0,0277 | 0,0367 | 0,0307 | 0,0599 | 0,0147 | 0,0037 | 0,0166 | 0,0378 | 0,0274 | 0,0252 | 0,0257 | 0,0153
MGROS 0,0108 | 0,0066 | 0,0131 | 0,0187 | 0,0442 | 0,2488 | 0,0361 | 0,0019 | 0,0198 | 0,0149 | 0,0089 | 0,0251
NETAS 0,0210 | 0,0215 | 0,0092 | 0,0882 | 0,0155 | 0,0020 | 0,0243 | 0,0180 | 0,0187 | 0,0002 | 0,0194 | 0,0003
OTKAR 0,0334 | 0,0263 | 0,0100 | 0,0610 | 0,0187 | 0,0031 | 0,0318 | 0,0064 | 0,0241 | 0,0235 | 0,0292 | 0,0194
PETKM 0,0333 | 0,0383 | 0,0389 | 0,0097 | 0,0190 | 0,0126 | 0,0257 | 0,0152 | 0,0238 | 0,0228 | 0,0250 | 0,0268
PGSUS 0,0200 | 0,0264 | 0,0385 | 0,0049 | 0,0156 | 0,0566 | 0,0279 | 0,0118 | 0,0229 | 0,0185 | 0,0240 | 0,0120
POLHO 0,0192 | 0,0201 | 0,0135 | 0,0057 | 0,0135 | 0,0067 | 0,0125 | 0,0633 | 0,0219 | 0,0158 | 0,0218 | 0,0118
SAHOL 0,0117 | 0,0153 | 0,0046 | 0,0101 | 0,0011 | 0,0130 | 0,0325 | 0,0029 | 0,0345 | 0,0136 | 0,0236 | 0,0101
SISE 0,0276 | 0,0254 | 0,0263 | 0,0055 | 0,0144 | 0,0077 | 0,0153 | 0,0359 | 0,0276 | 0,0229 | 0,0247 | 0,0198
SODA 0,0387 | 0,0438 | 0,0549 | 0,0077 | 0,0138 | 0,0075 | 0,0090 | 0,1018 | 0,0347 | 0,0335 | 0,0276 | 0,0215
TATGD 0,0418 | 0,0313 | 0,0056 | 0,0211 | 0,0310 | 0,0052 | 0,0161 | 0,0433 | 0,0222 | 0,0199 | 0,0227 | 0,0143
TAVHL 0,0176 | 0,0228 | 0,0333 | 0,0133 | 0,0049 | 0,0062 | 0,0268 | 0,0135 | 0,0325 | 0,0238 | 0,0259 | 0,0147
TCELL 0,0251 | 0,0289 | 0,0316 | 0,0074 | 0,0121 | 0,0131 | 0,0239 | 0,0187 | 0,0244 | 0,0271 | 0,0235 | 0,0220
THYAO 0,0140 | 0,0177 | 0,0158 | 0,0039 | 0,0148 | 0,0337 | 0,0273 | 0,0126 | 0,0231 | 0,0193 | 0,0239 | 0,0121
TKFEN 0,0212 | 0,0224 | 0,0339 | 0,0257 | 0,0259 | 0,0135 | 0,0242 | 0,0180 | 0,0246 | 0,0223 | 0,0275 | 0,0236
TOASO 0,0187 | 0,0209 | 0,0162 | 0,0307 | 0,0368 | 0,0143 | 0,0274 | 0,0125 | 0,0233 | 0,0222 | 0,0272 | 0,0289
TTKOM 0,0130 | 0,0166 | 0,0166 | 0,0066 | 0,0145 | 0,0064 | 0,0304 | 0,0081 | 0,0191 | 0,0254 | 0,0178 | 0,0313
TTRAK 0,0321 | 0,0176 | 0,0191 | 0,0273 | 0,0325 | 0,0140 | 0,0302 | 0,0084 | 0,0230 | 0,0278 | 0,0268 | 0,0227
TUPRS 0,0211 | 0,0160 | 0,0188 | 0,0272 | 0,0568 | 0,0263 | 0,0288 | 0,0102 | 0,0224 | 0,0284 | 0,0273 | 0,0284
ULKER 0,0557 | 0,0676 | 0,0915 | 0,0103 | 0,0143 | 0,0050 | 0,0251 | 0,0148 | 0,0251 | 0,0368 | 0,0254 | 0,0345
VESBE 0,0179 | 0,0197 | 0,0022 | 0,0217 | 0,0312 | 0,0062 | 0,0235 | 0,0198 | 0,0244 | 0,0259 | 0,0284 | 0,0342
VESTL 0,0119 | 0,0114 | 0,0114 | 0,0211 | 0,0227 | 0,0071 | 0,0312 | 0,0069 | 0,0219 | 0,0140 | 0,0236 | 0,0519
ZOREN 0,0089 | 0,0085 | 0,0048 | 0,0031 | 0,0089 | 0,0152 | 0,0330 | 0,0052 | 0,0212 | 0,0204 | 0,0218 | 0,0223
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EK-47. Aras Yontemi 2018 Yili Nakit Akim Oranlari icin Normalize
Edilmis Karar Matrisi

naol nao2 nao3 nao4 nao5 nao6 nao7 nao8 nao9 naol0 naoll naol2

max max max max max max max min max max max max
OPTIMAL DEGER | 0,0422 | 0,0376 | 0,0443 | 0,0422 | 0,1039 | 0,0637 | 0,0367 | 0,0001 | 0,0413 | 0,0424 | 0,0809 | 0,0698
AEFES 0,0276 | 0,0285 | 0,0290 | 0,0224 | 0,0448 | 0,0243 | 0,0249 | 0,0255 | 0,0251 | 0,0195 | 0,0203 | 0,0216
AKENR 0,0173 | 0,0176 | 0,0182 | 0,0159 | 0,0041 | 0,0215 | 0,0178 | 0,0148 | 0,0212 | 0,0000 | 0,0190 | 0,0137
AKSA 0,0198 | 0,0204 | 0,0208 | 0,0219 | 0,0171 | 0,0197 | 0,0222 | 0,0184 | 0,0225 | 0,0231 | 0,0182 | 0,0217
AKSEN 0,0118 | 0,0127 | 0,0124 | 0,0092 | 0,0041 | 0,0174 | 0,0140 | 0,0199 | 0,0176 | 0,0209 | 0,0054 | 0,0068
ANACM 0,0251 | 0,0259 | 0,0264 | 0,0234 | 0,0086 | 0,0208 | 0,0246 | 0,0289 | 0,0241 | 0,0257 | 0,0173 | 0,0200
ANELE 0,0143 | 0,0148 | 0,0142 | 0,0129 | 0,0041 | 0,0182 | 0,0161 | 0,0186 | 0,0192 | 0,0212 | 0,0102 | 0,0109
ARCLK 0,0197 | 0,0200 | 0,0207 | 0,0209 | 0,0253 | 0,0193 | 0,0212 | 0,0130 | 0,0218 | 0,0214 | 0,0186 | 0,0198
ASELS 0,0170 | 0,0175 | 0,0178 | 0,0155 | 0,0041 | 0,0188 | 0,0183 | 0,0243 | 0,0206 | 0,0277 | 0,0119 | 0,0134
AYGAZ 0,0205 | 0,0211 | 0,0215 | 0,0194 | 0,0107 | 0,0202 | 0,0217 | 0,0275 | 0,0204 | 0,0225 | 0,0144 | 0,0168
BRISA 0,0351 | 0,0322 | 0,0369 | 0,0314 | 0,0041 | 0,0221 | 0,0264 | 0,0175 | 0,0277 | 0,0208 | 0,0378 | 0,0263
CCOLA 0,0365 | 0,0376 | 0,0383 | 0,0277 | 0,0591 | 0,0278 | 0,0279 | 0,0388 | 0,0252 | 0,0210 | 0,0218 | 0,0233
CIMSA 0,0238 | 0,0238 | 0,0232 | 0,0262 | 0,0041 | 0,0214 | 0,0261 | 0,0309 | 0,0273 | 0,0224 | 0,0210 | 0,0256
DOAS 0,0269 | 0,0277 | 0,0282 | 0,0422 | 0,0480 | 0,0229 | 0,0339 | 0,0447 | 0,0234 | 0,0213 | 0,0433 | 0,0698
DOHOL 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0158 | 0,0000 | 0,0681 | 0,0157 | 0,0423 | 0,0039 | 0,0000
EREGL 0,0339 | 0,0296 | 0,0215 | 0,0260 | 0,0041 | 0,0233 | 0,0345 | 0,0288 | 0,0253 | 0,0292 | 0,0165 | 0,0213
FROTO 0,0256 | 0,0249 | 0,0207 | 0,0337 | 0,0571 | 0,0211 | 0,0291 | 0,0295 | 0,0219 | 0,0283 | 0,0317 | 0,0387
KCHOL 0,0209 | 0,0207 | 0,0188 | 0,0204 | 0,0041 | 0,0201 | 0,0214 | 0,0230 | 0,0213 | 0,0240 | 0,0186 | 0,0190
KORDS 0,0221 | 0,0222 | 0,0217 | 0,0223 | 0,0041 | 0,0205 | 0,0240 | 0,0099 | 0,0227 | 0,0242 | 0,0178 | 0,0214
LOGO 0,0422 | 0,0429 | 0,0443 | 0,0354 | 0,0041 | 0,0218 | 0,0386 | 0,0242 | 0,0311 | 0,0277 | 0,0237 | 0,0302
MGROS 0,0213 | 0,0219 | 0,0223 | 0,0270 | 0,0603 | 0,0637 | 0,0229 | 0,0232 | 0,0219 | 0,0139 | 0,0809 | 0,0327
NETAS 0,0125 | 0,0131 | 0,0131 | 0,0088 | 0,0041 | 0,0180 | 0,0133 | 0,0266 | 0,0170 | 0,0158 | 0,0067 | 0,0041
OTKAR 0,0264 | 0,0272 | 0,0277 | 0,0285 | 0,1039 | 0,0201 | 0,0245 | 0,0288 | 0,0257 | 0,0243 | 0,0377 | 0,0263
PETKM 0,0271 | 0,0280 | 0,0285 | 0,0265 | 0,0041 | 0,0235 | 0,0250 | 0,0001 | 0,0248 | 0,0240 | 0,0230 | 0,0232
PGSUS 0,0254 | 0,0255 | 0,0267 | 0,0230 | 0,0042 | 0,0389 | 0,0223 | 0,0042 | 0,0242 | 0,0219 | 0,0213 | 0,0196
POLHO 0,0255 | 0,0256 | 0,0253 | 0,0230 | 0,0041 | 0,0210 | 0,0291 | 0,0268 | 0,0249 | 0,0203 | 0,0152 | 0,0197
SAHOL 0,0137 | 0,0143 | 0,0144 | 0,0110 | 0,0041 | 0,0000 | 0,0153 | 0,0335 | 0,0000 | 0,0207 | 0,0000 | 0,0050
SISE 0,0244 | 0,0252 | 0,0257 | 0,0208 | 0,0041 | 0,0207 | 0,0244 | 0,0266 | 0,0233 | 0,0278 | 0,0156 | 0,0186
SODA 0,0152 | 0,0157 | 0,0159 | 0,0140 | 0,0041 | 0,0184 | 0,0171 | 0,0240 | 0,0196 | 0,0365 | 0,0110 | 0,0121
TATGD 0,0216 | 0,0211 | 0,0181 | 0,0202 | 0,0041 | 0,0190 | 0,0235 | 0,0288 | 0,0212 | 0,0224 | 0,0144 | 0,0175
TAVHL 0,0316 | 0,0326 | 0,0332 | 0,0274 | 0,0593 | 0,0298 | 0,0253 | 0,0125 | 0,0413 | 0,0244 | 0,0249 | 0,0228
TCELL 0,0348 | 0,0311 | 0,0303 | 0,0323 | 0,0041 | 0,0284 | 0,0297 | 0,0184 | 0,0315 | 0,0229 | 0,0263 | 0,0275
THYAO 0,0275 | 0,0283 | 0,0288 | 0,0244 | 0,0862 | 0,0336 | 0,0233 | 0,0094 | 0,0252 | 0,0219 | 0,0224 | 0,0206
TKFEN 0,0267 | 0,0276 | 0,0281 | 0,0363 | 0,0560 | 0,0239 | 0,0323 | 0,0264 | 0,0263 | 0,0275 | 0,0300 | 0,0435
TOASO 0,0227 | 0,0234 | 0,0238 | 0,0262 | 0,0269 | 0,0212 | 0,0244 | 0,0451 | 0,0218 | 0,0265 | 0,0223 | 0,0240
TTKOM 0,0349 | 0,0345 | 0,0367 | 0,0390 | 0,0041 | 0,0246 | 0,0307 | 0,0253 | 0,0332 | 0,0166 | 0,0488 | 0,0364
TTRAK 0,0184 | 0,0178 | 0,0089 | 0,0179 | 0,0041 | 0,0190 | 0,0190 | 0,0235 | 0,0205 | 0,0248 | 0,0169 | 0,0158
TUPRS 0,0179 | 0,0183 | 0,0188 | 0,0179 | 0,0503 | 0,0194 | 0,0191 | 0,0310 | 0,0201 | 0,0259 | 0,0160 | 0,0161
ULKER 0,0150 | 0,0155 | 0,0157 | 0,0138 | 0,0042 | 0,0183 | 0,0168 | 0,0267 | 0,0195 | 0,0245 | 0,0110 | 0,0120
VESBE 0,0289 | 0,0298 | 0,0304 | 0,0416 | 0,0528 | 0,0219 | 0,0367 | 0,0183 | 0,0265 | 0,0287 | 0,0332 | 0,0528
VESTL 0,0181 | 0,0186 | 0,0190 | 0,0218 | 0,0347 | 0,0197 | 0,0211 | 0,0195 | 0,0223 | 0,0209 | 0,0247 | 0,0323
ZOREN 0,0281 | 0,0271 | 0,0295 | 0,0300 | 0,0041 | 0,0364 | 0,0250 | 0,0147 | 0,0338 | 0,0193 | 0,0458 | 0,0273
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EK-48. Aras Yontemi 2018 Yili Geleneksel Oranlar i¢in Agirhkh

Normalize Edilmis Karar Matrisi

geol geo2 geo3 geod geo5 geo6 geo7 geo8 geo9 geol0 | geoll | geol2

Wj 0,0412 | 0,0488 | 0,1312 | 0,1647 | 0,0670 | 0,3082 | 0,0232 | 0,1239 | 0,0134 | 0,0260 | 0,0139 | 0,0385
OPTIMAL DEGER 0,0023 | 0,0033 | 0,0120 | 0,0166 | 0,0043 | 0,0767 | 0,0002 | 0,0126 | 0,0005 | 0,0014 | 0,0005 | 0,0020
AEFES 0,0009 | 0,0011 | 0,0040 | 0,0013 | 0,0008 | 0,0038 | 0,0004 | 0,0024 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0003 | 0,0007
AKENR 0,0001 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0064 | 0,0008 | 0,0003 | 0,0000 | 0,0003 | 0,0000 | 0,0009
AKSA 0,0008 | 0,0009 | 0,0027 | 0,0019 | 0,0015 | 0,0019 | 0,0006 | 0,0021 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0003 | 0,0016
AKSEN 0,0006 | 0,0007 | 0,0001 | 0,0008 | 0,0012 | 0,0015 | 0,0006 | 0,0014 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0003 | 0,0010
ANACM 0,0007 | 0,0008 | 0,0007 | 0,0008 | 0,0011 | 0,0021 | 0,0005 | 0,0033 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0007
ANELE 0,0010 | 0,0008 | 0,0005 | 0,0166 | 0,0018 | 0,0018 | 0,0005 | 0,0025 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0003 | 0,0007
ARCLK 0,0010 | 0,0011 | 0,0028 | 0,0043 | 0,0016 | 0,0017 | 0,0006 | 0,0016 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0011
ASELS 0,0016 | 0,0017 | 0,0044 | 0,0046 | 0,0008 | 0,0015 | 0,0004 | 0,0042 | 0,0004 | 0,0006 | 0,0004 | 0,0006
AYGAZ 0,0007 | 0,0009 | 0,0029 | 0,0087 | 0,0033 | 0,0108 | 0,0004 | 0,0039 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0003 | 0,0006
BRISA 0,0009 | 0,0010 | 0,0016 | 0,0011 | 0,0011 | 0,0021 | 0,0007 | 0,0010 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0007
CCOLA 0,0011 | 0,0014 | 0,0056 | 0,0011 | 0,0013 | 0,0070 | 0,0005 | 0,0028 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0009
CIMSA 0,0004 | 0,0005 | 0,0009 | 0,0006 | 0,0008 | 0,0019 | 0,0005 | 0,0025 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0008
DOAS 0,0006 | 0,0004 | 0,0007 | 0,0068 | 0,0038 | 0,0082 | 0,0006 | 0,0014 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0003 | 0,0017
DOHOL 0,0016 | 0,0022 | 0,0084 | 0,0064 | 0,0019 | 0,0033 | 0,0003 | 0,0066 | 0,0004 | 0,0014 | 0,0005 | 0,0014
EREGL 0,0019 | 0,0018 | 0,0072 | 0,0011 | 0,0011 | 0,0030 | 0,0003 | 0,0088 | 0,0004 | 0,0008 | 0,0004 | 0,0007
FROTO 0,0007 | 0,0007 | 0,0013 | 0,0056 | 0,0043 | 0,0053 | 0,0006 | 0,0016 | 0,0003 | 0,0008 | 0,0004 | 0,0017
KCHOL 0,0011 | 0,0012 | 0,0040 | 0,0037 | 0,0020 | 0,0040 | 0,0006 | 0,0017 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0003 | 0,0009
KORDS 0,0008 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0015 | 0,0014 | 0,0024 | 0,0005 | 0,0029 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0007
LOGO 0,0011 | 0,0018 | 0,0040 | 0,0099 | 0,0010 | 0,0012 | 0,0004 | 0,0047 | 0,0004 | 0,0007 | 0,0004 | 0,0006
MGROS 0,0004 | 0,0003 | 0,0017 | 0,0031 | 0,0030 | 0,0767 | 0,0008 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0001 | 0,0010
NETAS 0,0009 | 0,0011 | 0,0012 | 0,0145 | 0,0010 | 0,0006 | 0,0006 | 0,0022 | 0,0003 | 0,0000 | 0,0003 | 0,0000
OTKAR 0,0014 | 0,0013 | 0,0013 | 0,0100 | 0,0013 | 0,0010 | 0,0007 | 0,0008 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0004 | 0,0007
PETKM 0,0014 | 0,0019 | 0,0051 | 0,0016 | 0,0013 | 0,0039 | 0,0006 | 0,0019 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0010
PGSUS 0,0008 | 0,0013 | 0,0051 | 0,0008 | 0,0010 | 0,0174 | 0,0006 | 0,0015 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0003 | 0,0005
POLHO 0,0008 | 0,0010 | 0,0018 | 0,0009 | 0,0009 | 0,0021 | 0,0003 | 0,0078 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0003 | 0,0005
SAHOL 0,0005 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0017 | 0,0001 | 0,0040 | 0,0008 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0004 | 0,0003 | 0,0004
SISE 0,0011 | 0,0012 | 0,0035 | 0,0009 | 0,0010 | 0,0024 | 0,0004 | 0,0044 | 0,0004 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0008
SODA 0,0016 | 0,0021 | 0,0072 | 0,0013 | 0,0009 | 0,0023 | 0,0002 | 0,0126 | 0,0005 | 0,0009 | 0,0004 | 0,0008
TATGD 0,0017 | 0,0015 | 0,0007 | 0,0035 | 0,0021 | 0,0016 | 0,0004 | 0,0054 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0003 | 0,0006
TAVHL 0,0007 | 0,0011 | 0,0044 | 0,0022 | 0,0003 | 0,0019 | 0,0006 | 0,0017 | 0,0004 | 0,0006 | 0,0004 | 0,0006
TCELL 0,0010 | 0,0014 | 0,0041 | 0,0012 | 0,0008 | 0,0040 | 0,0006 | 0,0023 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0003 | 0,0008
THYAO 0,0006 | 0,0009 | 0,0021 | 0,0006 | 0,0010 | 0,0104 | 0,0006 | 0,0016 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0003 | 0,0005
TKFEN 0,0009 | 0,0011 | 0,0044 | 0,0042 | 0,0017 | 0,0042 | 0,0006 | 0,0022 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0004 | 0,0009
TOASO 0,0008 | 0,0010 | 0,0021 | 0,0051 | 0,0025 | 0,0044 | 0,0006 | 0,0016 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0004 | 0,0011
TTKOM 0,0005 | 0,0008 | 0,0022 | 0,0011 | 0,0010 | 0,0020 | 0,0007 | 0,0010 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0002 | 0,0012
TTRAK 0,0013 | 0,0009 | 0,0025 | 0,0045 | 0,0022 | 0,0043 | 0,0007 | 0,0010 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0004 | 0,0009
TUPRS 0,0009 | 0,0008 | 0,0025 | 0,0045 | 0,0038 | 0,0081 | 0,0007 | 0,0013 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0004 | 0,0011
ULKER 0,0023 | 0,0033 | 0,0120 | 0,0017 | 0,0010 | 0,0016 | 0,0006 | 0,0018 | 0,0003 | 0,0010 | 0,0004 | 0,0013
VESBE 0,0007 | 0,0010 | 0,0003 | 0,0036 | 0,0021 | 0,0019 | 0,0005 | 0,0025 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0004 | 0,0013
VESTL 0,0005 | 0,0006 | 0,0015 | 0,0035 | 0,0015 | 0,0022 | 0,0007 | 0,0009 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0003 | 0,0020
ZOREN 0,0004 | 0,0004 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0006 | 0,0047 | 0,0008 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0003 | 0,0009
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EK-49. Aras Yontemi 2018 Y1 Nakit Akim Oranlari icin Agirhkh

Normalize Edilmis Karar Matrisi

naol nao2 nao3 nao4 nao5 nao6 nao7 nao8 nao9 naol0 | naoll | naol2

wj 0,0161 | 0,0151 | 0,0177 | 0,0201 | 0,1506 | 0,0168 | 0,0130 | 0,6520 | 0,0104 | 0,0106 | 0,0422 | 0,0354
OPTIMAL DEGER | 0,0007 | 0,0006 | 0,0008 | 0,0008 | 0,0156 | 0,0011 | 0,0005 | 0,0001 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0034 | 0,0025
AEFES 0,0004 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0004 | 0,0067 | 0,0004 | 0,0003 | 0,0166 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0009 | 0,0008
AKENR 0,0003 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0004 | 0,0002 | 0,0097 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0008 | 0,0005
AKSA 0,0003 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0026 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0120 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0008 | 0,0008
AKSEN 0,0002 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0129 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0002
ANACM 0,0004 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0005 | 0,0013 | 0,0004 | 0,0003 | 0,0188 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0007
ANELE 0,0002 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0121 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0004
ARCLK 0,0003 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0038 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0085 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0008 | 0,0007
ASELS 0,0003 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0158 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0005
AYGAZ 0,0003 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0016 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0180 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0006 | 0,0006
BRISA 0,0006 | 0,0005 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0006 | 0,0004 | 0,0003 | 0,0114 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0016 | 0,0009
CCOLA 0,0006 | 0,0006 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0089 | 0,0005 | 0,0004 | 0,0253 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0009 | 0,0008
CIMSA 0,0004 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0006 | 0,0004 | 0,0003 | 0,0201 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0009 | 0,0009
DOAS 0,0004 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0008 | 0,0072 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0291 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0018 | 0,0025
DOHOL 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0000 | 0,0003 | 0,0000 | 0,0444 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0002 | 0,0000
EREGL 0,0005 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0006 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0188 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0008
FROTO 0,0004 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0007 | 0,0086 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0193 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0013 | 0,0014
KCHOL 0,0003 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0150 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0008 | 0,0007
KORDS 0,0004 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0065 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0008 | 0,0008
LOGO 0,0007 | 0,0006 | 0,0008 | 0,0007 | 0,0006 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0158 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0010 | 0,0011
MGROS 0,0003 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0091 | 0,0011 | 0,0003 | 0,0151 | 0,0002 | 0,0001 | 0,0034 | 0,0012
NETAS 0,0002 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0174 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0001
OTKAR 0,0004 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0006 | 0,0156 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0188 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0016 | 0,0009
PETKM 0,0004 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0005 | 0,0006 | 0,0004 | 0,0003 | 0,0001 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0010 | 0,0008
PGSUS 0,0004 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0005 | 0,0006 | 0,0007 | 0,0003 | 0,0028 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0009 | 0,0007
POLHO 0,0004 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0006 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0175 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0006 | 0,0007
SAHOL 0,0002 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0006 | 0,0000 | 0,0002 | 0,0219 | 0,0000 | 0,0002 | 0,0000 | 0,0002
SISE 0,0004 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0004 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0173 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0007
SODA 0,0002 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0157 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0004
TATGD 0,0003 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0188 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0006 | 0,0006
TAVHL 0,0005 | 0,0005 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0089 | 0,0005 | 0,0003 | 0,0082 | 0,0004 | 0,0003 | 0,0011 | 0,0008
TCELL 0,0006 | 0,0005 | 0,0005 | 0,0006 | 0,0006 | 0,0005 | 0,0004 | 0,0120 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0011 | 0,0010
THYAO 0,0004 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0005 | 0,0130 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0061 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0009 | 0,0007
TKFEN 0,0004 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0007 | 0,0084 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0172 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0013 | 0,0015
TOASO 0,0004 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0041 | 0,0004 | 0,0003 | 0,0294 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0009 [ 0,0009
TTKOM 0,0006 | 0,0005 | 0,0006 | 0,0008 | 0,0006 | 0,0004 | 0,0004 | 0,0165 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0021 | 0,0013
TTRAK 0,0003 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0004 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0153 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0006
TUPRS 0,0003 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0076 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0202 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0007 | 0,0006
ULKER 0,0002 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0002 | 0,0174 | 0,0002 | 0,0003 | 0,0005 | 0,0004
VESBE 0,0005 | 0,0005 | 0,0005 | 0,0008 | 0,0080 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0119 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0014 | 0,0019
VESTL 0,0003 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0004 | 0,0052 | 0,0003 | 0,0003 | 0,0127 | 0,0002 | 0,0002 | 0,0010 | 0,0011
ZOREN 0,0005 | 0,0004 | 0,0005 | 0,0006 | 0,0006 | 0,0006 | 0,0003 | 0,0096 | 0,0004 | 0,0002 | 0,0019 | 0,0010
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EK-50. Aras Yontemi 2018 Y1l Geleneksel Oranlar i¢in Optimal

Fonksiyonlar1 Ve Fayda Dereceleri

Si Ki %Ki SIRALAMA

OPTIMAL DEGER S0 0,1325

AEFES 0,0163 0,1229 %12 28
AKENR 0,0100 0,0756 %8 40
AKSA 0,0152 0,1149 %11 30
AKSEN 0,0091 0,0687 %7 41
ANACM 0,0121 0,0913 %9 34
ANELE 0,0275 0,2073 %21 6
ARCLK 0,0171 0,1290 %13 25
ASELS 0,0213 0,1608 %16 16
AYGAZ 0,0333 0,2515 %25 3
BRISA 0,0113 0,0855 %9 36
CCOLA 0,0228 0,1723 %17 13
CIMSA 0,0103 0,0779 %8 38
DOAS 0,0257 0,1938 %19 10
DOHOL 0,0344 0,2594 %26 2
EREGL 0,0274 0,2068 %21 7
FROTO 0,0232 0,1753 %18 12
KCHOL 0,0203 0,1531 %15 18
KORDS 0,0125 0,0941 %9 33
LOGO 0,0260 0,1962 %20 9
MGROS 0,0880 0,6645 %66 1
NETAS 0,0226 0,1710 %17 14
OTKAR 0,0198 0,1498 %15 20
PETKM 0,0199 0,1500 %15 19
PGSUS 0,0302 0,2276 %23 5
POLHO 0,0170 0,1286 %13 26
SAHOL 0,0102 0,0773 %8 39
SISE 0,0170 0,1280 %13 27
SODA 0,0308 0,2325 %23 4
TATGD 0,0185 0,1400 %14 23
TAVHL 0,0149 0,1124 %11 31
TCELL 0,0177 0,1337 %13 24
THYAO 0,0193 0,1460 %15 22
TKFEN 0,0215 0,1627 %16 15
TOASO 0,0204 0,1540 %15 17
TTKOM 0,0116 0,0879 %9 35
TTRAK 0,0197 0,1486 %15 21
TUPRS 0,0250 0,1883 %19 11
ULKER 0,0272 0,2054 %21 8
VESBE 0,0153 0,1153 %12 29
VESTL 0,0143 0,1079 %11 32
ZOREN 0,0106 0,0801 %8 37
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EK-51. Aras Yontemi 2018 Y1l Nakit Akim Oranlari icin Optimal

Fonksiyonlar1 Ve Fayda Dereceleri

Si Ki Ki% SIRALAMA
OPTIiMAL DEGER S0 0,0269

AEFES 0,0280 1,0427 %104 10
AKENR 0,0136 0,5048 %50 38
AKSA 0,0186 0,6918 %69 31
AKSEN 0,0157 0,5837 %58 36
ANACM 0,0245 0,9106 %91 13
ANELE 0,0155 0,5753 %58 37
ARCLK 0,0163 0,6045 %60 35
ASELS 0,0197 0,7312 %73 27
AYGAZ 0,0233 0,8651 %87 18
BRISA 0,0181 0,6738 %67 33
CCOLA 0,0397 1,4746 %147 4
CIMSA 0,0254 0,9459 %95 12
DOAS 0,0442 1,6418 %164

DOHOL 0,0454 1,6897 %169 1
EREGL 0,0242 0,8986 %90 15
FROTO 0,0337 1,2511 %125 6
KCHOL 0,0196 0,7272 %73 28
KORDS 0,0113 0,4198 %42 39
LOGO 0,0228 0,8470 %85 20
MGROS 0,0321 1,1943 %119 7
NETAS 0,0200 0,7449 %74 26
OTKAR 0,0400 1,4876 %149 3
PETKM 0,0056 0,2079 %21 41
PGSUS 0,0081 0,3023 %30 40
POLHO 0,0223 0,8304 %83 23
SAHOL 0,0240 0,8913 %89 17
SISE 0,0221 0,8224 %82 24
SODA 0,0193 0,7188 %72 29
TATGD 0,0231 0,8576 %86 19
TAVHL 0,0226 0,8413 %84 21
TCELL 0,0183 0,6821 %68 32
THYAO 0,0240 0,8931 %89 16
TKFEN 0,0319 1,1867 %119 8
TOASO 0,0381 1,4166 %142 5
TTKOM 0,0243 0,9047 %90 14
TTRAK 0,0193 0,7182 %72 30
TUPRS 0,0313 1,1649 %116 9
ULKER 0,0209 0,7787 %78 25
VESBE 0,0269 0,9989 %100 11
VESTL 0,0225 0,8374 %84 22
ZOREN 0,0166 0,6169 %62 34
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