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Oz

Bu ¢aliymanmin  amaci Tiirkiye’de Olivera-Tanzi ve Patinkin Etkilerinin
gecerliligini incelemektir. 1999-2014 donemine ait iicer aylik verilerin kullanildig
calismada enflasyonla biitce gelirleri ve enflasyonla biitce harcamalart arasindaki
iliski ARDL Swur Testi yaklaspmi ve Hsiao Nedensellik Testi yardimiyla
incelenmigstir. Elde edilen bulgular séz konusu donemde Tiirkiye’de gériilen
enflasyonun hem biitce gelirlerinin hem de biitce harcamalarimin reel degerini
azaltmadigim gostermistir. Yani, hem kisa donemde hem de uzun dénemde Olivera-
Tanzi ve Patinkin Etkilerinin gegerli olmadigi sonucuna ulasiimistir. Ayni zamanda,
Hsiao Nedensellik Testi yardimiyla enflasyon ve biitce gelirleri arasindaki
nedensellik iliskisi de incelenmistir. Nedensellik Testi sonucuna gore; enflasyondan
biitge gelirlerine dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi oldugu belirlenmistir.

Anahtar Kelimeler: Tanzi Etkisi, Patinkin Etkisi, ARDL Simir Testi, Nedensellik
Testi

Investigating Validity of Olivera-Tanzi
and Patinkin Effects in Turkey

Abstract

The aim of this study is to investigate the validity of Olivera-Tanzi Effect and
Patinkin Effect in Turkey. In this study which is based on quarterly data for the
period between 1999 and 2014, the relationship between inflation and budget
revenue and between inflation and budget expenditures is analyzed by means of
ARDL Bound Test and Hsiao Causality Test. The results indicate that inflation has
not reduced real value of budget revenues and budget expenditures in Turkey in the
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above-mentioned period. Olivera-Tanzi and Patinkin Effects are not valid both in
the short and long term. Furthermore causality relationship between inflation and
budget revenues is investigated through Hsiao Causality Test. Results of the
Causality Test indicate that there is unidirectional relationship from inflation to
budget revenues.

Keywords: Tanzi Effect, Patinkin Effect, ARDL Bound Test, Causality Test
JEL Classification Codes: C22, E31, H62

Giris

Biitce agigi, biitce harcamalarinin biitge gelirlerini asan kismu seklinde
tanimlanmaktadir. Dar anlamda biitce terimi merkezi devletin biitcesini ifade
ederken genis anlamda ise tiim kamu kesimini kapsayan bir anlam teskil etmektedir
(Y1ldirim vd., 2013: 79). Fiyatlar genel diizeyinde meydana gelen siirekli artiglar
seklinde tanimlanan enflasyon ile biitge agiklart arasinda karsilikli bir iligki
bulunmaktadir. Tki degisken arasindaki iliski enflasyondan biitge aciklarma dogru
olabildigi gibi biitce agiklarindan enflasyona dogru da olabilmektedir. Yiiksek biitge
aciklar1 Sargent ve Wallace’a gore siirdiiriilebilir degildir. Ciinkii bu agiklarin daha
sonraki asamada merkez bankasi kaynaklariyla finanse edilmesi para arzini arttirarak
enflasyona yol agmaktadir (Sargent ve Wallece, 1981). Biit¢e agiklarinin merkez
bankasi kaynaklari yerine bor¢glanma yoluyla finanse edilmesi de benzer bir sonug
dogurmaktadir. Kamu kesiminin biit¢e agiklarini finanse etmek amaciyla borglanma
yoluna gitmesi reel faiz oranlarini yiikseltecek ve bu durum agiklarin daha da
artmasima yol agacaktir (Oladipo ve Akinbobola, 2011: 3). Hatta uzun donemde
biitce agiklarinin bor¢lanma yoluyla finanse edilmesi parasal genislemeye gore daha
enflasyonisttir. Bu durum makroekonomide “Hos Olmayan Monetarist Aritmetik”
olarak ifade edilmektedir (Sargent ve Wallece, 1981).

Biitge aciklar1 enflasyonu her zaman aynmi yonde etkilemesine ragmen
enflasyondaki artiglar biitge agiklarini her zaman ayni yonde etkilememektedir.
Enflasyondaki artiglar baz1 durumlarda vergi gelirlerinin reel degerlerini azaltarak
biitce aciklarinin artmasina neden olurken bazi durumlarda ise kamu harcamalarinin
reel degerini diisiirerek biitce agiklarmin azalmasina yol agmaktadir. Bu iki etki
literatiirde swrasiyla “Olivera-Tanzi Etkisi” ve “Patinkin Etkisi” olarak ifade
edilmektedir.

Caligmada 1999-2014 yillar1 arasinda Tiirkiye’de Olivera-Tanzi ve Patinkin
Etkilerinin gegerliligi aragtirnlmaktadir. Birinci boliimde Olivera-Tanzi ve Patinkin
Etkileri teorik olarak agiklanmakta, ikinci boliimde de daha once enflasyon ve biitge
aciklar1 arasindaki iliskiyi inceleyen ¢alismalarin bulgular 6zetlenmektedir. Uciincii
boliimde ise ilk olarak ekonometrik model ve veri seti tanitilmakta, ardindan
koentegrasyon analizi yardimiyla modeldeki degiskenlerin arasinda uzun donemli
iliski olup olmadig: belirlenmeye ¢alisiimaktadir.

1. Cahsmanin Teorik Arka Plam

Enflasyon ve biitce agiklari arasindaki iligkiyi inceleyen calismalar iktisat
teorisine 6nemli katkilarda bulunmustur. Bu ¢alismalarda genel olarak iki etkinin
varligi incelenmektedir. Bu etkilerden ilki enflasyon ve biitge agigi arasindaki
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dogrusal iliskiyi ele alan “Olivera-Tanzi Etkisi” iken digeri ise s6z konusu
degiskenler arasindaki ters yonlil iliskiyi inceleyen “Patinkin Etkisi” dir.

Enflasyon ile biitge agiklari arasindaki iligkinin arastirildigi ¢alismalar ig¢inde
Tanzi’nin (1978) Arjantin ekonomisi i¢in yapmis oldugu c¢alisma 6n plana
¢ikmaktadir. Tanzi, ¢alismasinda enflasyonun biit¢e agiklari {izerindeki etkisinin
pozitif oldugu sonucuna ulagsmistir. Calisma sonucunda elde edilen bulgular
enflasyonun vergi gelirlerinin reel degerini diigiirerek biitge gelirlerini azalttigini
gostermistir. Biitce gelirleri ve enflasyon arasinda gézlemlenen bu dogrusal iliski
iktisat literatiiriinde “Olivera-Tanzi Etkisi” veya yalnizca “Tanzi Etkisi” olarak
adlandirilmaktadir (Tanzi, 2000: 5). Tanzi Etkisi enflasyon artarken reel vergi
gelirlerinin azalacagini bu nedenle de biit¢e acigindaki artisin enflasyon oranindaki
artistan daha yiiksek olacagini gostermektedir. Enflasyondaki artig vergi tahsilatinin
gecikme siiresine ve verginin fiyat esnekligine bagl olarak reel vergi gelirlerini
artirmakta veya azaltmaktadir. Vergi sisteminin inelastik oldugu ve vergi toplama
stiresinin uzun oldugu donemlerde enflasyon oranlarindaki artig, vergi gelirlerinin
reel degerlerini diigiirecek ve biitge gelirlerini azaltacaktir. Bu nedenlere bagli olarak
Tanzi Etkisi gelismekte olan iilkelerde gelismis iilkelere kiyasla daha ¢ok rastlanilan
bir durumdur (Tanzi, 1978: 424).

Patinkin (1993) ise enflasyonun biitge giderlerinin reel degeri tizerindeki etkisini
incelemek igin Israil’in yiiksek enflasyon doneminde uyguladigi 1985 yil istikrar
politikasinin  etkilerini aragtirmigtir. Daha oOnce uygulanan programlardaki
basarisizliklarin sebep oldugu biit¢e agiklari, bu programda hiikiimetin s6z konusu
aciklar1 parasal genisleme yoluyla finanse etmesi sonucunda Onemli Olgiide
azalmigtir. Bu politikanin basarili olmasinin temel nedeni; artan enflasyon
oranlariin harcamalarin reel degerini diisiirerek biit¢e agiklarini azaltmasidir. Biitge
giderleri ve enflasyon arasindaki bu ters yonlii iliskiye “Patinkin EtKisi” adi
verilmektedir (Cardoso, 1998). Yiiksek enflasyon doneminde Patinkin Etkisinin
baskin oldugu ekonomilerde reel kamu harcamalar1 enflasyonun olmadigi duruma
oranla daha diisiiktiir. Ancak enflasyonun azalmaya basladig1 donemlerde reel kamu
harcamalar1 artma egilimindedir. Patinkin Etkisini agiklayan faktorler asagidaki gibi
siralanabilir (Cardoso, 1998: 620):

- Reel faiz orani, artan enflasyon oraniyla birlikte azalmakta ancak uygulanan
istikrar politikalarini takiben genellikle artmaktadir. Reel faiz oranlarindaki bu artig
enflasyonun azaldigi durumlarda reel kamu harcamalarmin artmasina katkida
bulunmaktadir.

- Yiikksek enflasyon donemlerinde hiikiimetler maas ve flicret Gdemelerini
geciktirmektedir. Enflasyon oranimin yillik %1000’ astigi durumlarda bu gecikme
reel harcamalarda ciddi azalmalara neden olmaktadir. Enflasyon orani azaldiginda
ise 6demelerin ertelenmesi reel harcamalar1 daha fazla azaltmayacaktir.

- Hiikkiimetler vergi toplamadaki aksakliklari azaltip, vergi 6demesindeki
gecikmeleri enflasyon oranina endekslemelerine ragmen harcamalarin1 beklenen
enflasyon oranina gore planlamaktadir. Fakat beklenen enflasyon orani gergeklesen
enflasyon oranindan genellikle daha diisiik oldugu icin gerceklesen reel harcamalar
da planlanan harcamalardan daha disiikk olacaktir. Ancak enflasyon orani
azaldiginda gergeklesen harcamalarin reel degeri planlanan harcamalara
yaklagacaktir.
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- Kamu bankalarinin enflasyonist gelirleri mali yardimlar1 finanse edebilir.
Bankalarin bu gelirleri enflasyonun azaldigi donemlerde azalmaktadir. Buna ek
olarak eger enflasyon bankalarmm mali zayifliklarin1 gizliyorsa ve bu zayifliklarin
siddeti istikrar politikalarinin uygulanmasi sonucu reel faiz oranlarindaki artis
sebebiyle artiyorsa hiikiimetler mali gelirlerini bankalar1 kurtarmak igin kullanmak
zorunda kalmaktadir.

Patinkin Etkisini agiklayan bu dort faktérden birine, birkagina veya tiimiine bagh
olarak enflasyonun yiikseldigi donemlerde, reel kamu harcamalarindaki azalmanin
sonucu olarak biitce aciklar1 da azalmaktadir.

Sonug olarak biitce agiklari ve enflasyon arasindaki iliski hem Tanzi hem de
Patinkin tarafindan incelenmistir. Ancak Tanzi, enflasyon ve biitge acig1 arasindaki
dogrusal iligkiyi reel biit¢e gelirlerindeki azalis kanaliyla, Patinkin ise bu iki
degisken arasindaki ters yonlii iligkiyi reel biitce giderlerindeki azalis kanaliyla
analiz etmistir.

2. Literatiir

Literatiirde enflasyonun biitce gelirleri ve biitge harcamalar tizerindeki etkisini
ayr1 ayrl arastiran ¢aligmalar sinirli olmasina ragmen enflasyon ve biitce agiklari
arasindaki iligki yerli ve yabanci literatiirde sikga ele alinan konular arasinda yer
almaktadir. S6z konusu bu iligkiyi test eden g¢alismalar kronolojik siraya gore
asagida belirtilmistir.

Hondroyiannis ve Papapetrou (1997) yaptiklari calismada, Yunanistan igin 1957-
1993 donemleri arasindaki biitge agiklarmin enflasyon iizerindeki dogrudan ve
dolayl etkilerini incelemistir. Calismada, Johansen ve Juselius tarafindan gelistirilen
koentegrasyon testi kullanilmistir. Ayrica Granger Nedensellik Testi uygulanarak
degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi incelenmistir. Ampirik sonuglara gore
merkezi hiikiimetin  biitge agigindaki bir artis enflasyon oranmi dogrudan
etkilememektedir. Diger yandan yiiksek biitge a¢ig1 yiizinden meydana gelen
parasal genislemenin bir yil gecikmeli olarak enflasyon oranini etkiledigi de
gbzlemlenmistir.

Metin (1998) yapmis oldugu calismada, Tiirkiye ekonomisi igin enflasyon ve
biitge agiklart arasindaki iliskiyi analiz etmistir. 1950-1987 dénemlerine ait yillik
verilerin kullanildig1 ¢alismada Johansen Koentegrasyon Testi uygulanmis ve biitce
aciklarinin enflasyon iizerinde anlamli ve pozitif bir etkiye sahip oldugu sonucuna
ulasilmustir.

Egeli (1999) enflasyon ve biitce agiklari iligkisini inceledigi ¢aligmasinda, orta
gelir diizeyine sahip 23 gelismekte olan iilkenin 1995 yilina ait verilerini ele alarak
EKK yontemi ile bir analiz yapmustir. Yapilan analiz sonucunda; enflasyonun biitce
aciklari tizerindeki etkisinin negatif, kamu harcamalarinin biitge agiklari {izerindeki
etkisinin ise pozitif oldugu goézlemlenmistir. Egeli ¢alismasinda ayrica biitge
aciklarmin gelismekte olan iilkelerde siireklilik kazandigimi bunun nedenlerinin ise
devlet gelirlerindeki istikrarsizlik, asir1 harcama baskisi, yiiksek enflasyon, dis
6demeler dengesinin agik vermesi ve kamu harcamalarindaki asiri artiglara karsilik
kamu gelirlerinin yeterli seviyeye ulagamamasi gibi yapisal faktorlerden
kaynaklandigini ileri siirmiistiir.

Vieira (2000) gergeklestirdigi calismasinda, Avrupa Birligi iiyesi 6 tlkenin
merkezi hiikiimet agiklarinin enflasyon {izerindeki etkilerini arastirmistir. Ornekleme
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dahil edilen 6 iilke Belgika, Fransa, Almanya, Italya, Hollanda ve Birlesik
Krallik’dan olugsmaktadir. Veriler yillik diizeyde kullanilmig olup, o&zellikle
II. Diinya Savast sonrast donem (1950-1996) incelenmek istenmistir. Uzun dénemli
iliskinin agiklanmast i¢in ARDL Smir Testi yontemi, nedenselligin yoniinii tespit
etmek i¢in ise LA-VAR Nedensellik Testi kullanilmistir. Elde edilen bulgulara gére
Italya ve Belgika’da biitce ag131 ve enflasyon arasindaki iliskinin pozitif, Fransa’da
ise soz konusu iliskinin negatif oldugu gozlemlenmistir. Analizdeki diger iilkelerde
ise katsayilarin istatistiki olarak anlamsiz oldugu sonucuna ulagilmistir.

Alavirad (2003) ¢alismasinda, iran Islam Cumhuriyeti’ndeki kamu biitge agig1,
para arz1 ve enflasyon verilerini kullanarak ekonometrik bir analiz yapmustir. 1981
ile 1997 donemleri arasindaki {iger aylik veriler kullanilarak kamu gelirleri ve
giderlerindeki enflasyon etkisi Esanli Denklem Tahmin Y&ntemlerinden biri olan Ug
Asamali En Kiigiik Kareler Yontemi (3SLS) kullanilarak incelenmistir. Elde edilen
bulgulara gore enflasyon oraninin yiikselmesi kamu giderlerini kamu gelirlerinden
daha fazla artirmakta ve tlke enflasyonist donemdeyken bu durum kamu agiklariin
artmasina sebep olmaktadir. Calismadan elde edilen ampirik sonuglara gore mali
ac1gin finanse edilmesi para arzim artiracak ve enflasyonun yiikselmesine neden
olacaktir.

Catao ve Terrones (2005) ¢aligmalarinda, 1960-2001 donemindeki yillik verileri
kullanarak 107 iilke i¢in enflasyon ve biitce agig1 arasindaki iliskiyi test etmistir.
Calismada biitce agiklarimin enflasyon tizerindeki uzun ve kisa donemli etkileri
dinamik panel veri analizi kullanilarak tahmin edilmistir. Calismadan elde edilen
sonuglara gore yiiksek enflasyona sahip gelismekte olan iilkeler grubunda biitge
aciklar1 ve enflasyon arasinda giiglii pozitif bir iliski bulunmustur. Diger yandan
diisik enflasyona sahip gelismis {lilkeler kategorisinde ise bdyle bir iligkiye
rastlanmamustir.

Altintag, Cetintas ve Taban (2008) yapmis olduklari ¢alismada, Tirkiye igin
biitge agigi, para arzi ve enflasyon arasindaki iliskiyi arastirmustir. 1992-2006
donemlerine ait aylik verilerin ele alindigi ¢alismada ARDL Sinir Testi yaklagimi
kullanilmis ve s6z konusu degiskenler arasindaki iliski kisa ve uzun dénemler igin
ayri1 ayr1 analiz edilmistir. Yapilan analiz sonucunda hem uzun hem de kisa dénemde
parasal biliylimenin enflasyon iizerinde pozitif ve anlamli bir etkiye sahip oldugu,
ancak yine kisa ve uzun donemde biitge agiginin enflasyon iizerinde anlamli bir
iliskiye sahip olmadigi goriilmistiir. Ulagilan sonuglar Patinkin tarafindan
desteklenen goriis ile uyumludur ve parasal otoritenin uzun dénemde para arzini
kontrol ederek enflasyonu kontrol altina alabilecegi goriisiinii destekler niteliktedir.

Abdioglu ve Terzi (2009) ¢alismalarinda, biitce agiklart ve enflasyon orani
arasindaki uzun donem iliskisini incelemistir. Tanzi ve Patinkin Etkilerinin
Tiirkiye’deki gegerliliginin arastirildigi galismada 1975-2005 donemine ait yillik
veriler ele alimmustir. Siir Testi yaklagiminin kullanildigi ¢alismada uzun donemde
enflasyon ve biitce agiklarinin birlikte hareket ettigi gozlemlenmistir. Ulkede soz
konusu donemler itibariyla enflasyon ve biit¢e agiklari arasinda uzun donemde
negatif bir iliskinin oldugu, bu sebeple de ele alinan dénemde Patinkin Etkisinin
Tanzi Etkisine oranla daha baskin oldugu sonucuna ulagilmstir.

Mukhtar ve Zakaria (2010) ¢alismalarinda, 1960-2007 donemleri arasindaki tiger
aylik makroekonomik veriler ile Pakistan’in biitce a¢igi, enflasyon ve para arzi
verileri arasindaki iligkiyi incelemistir. Calismada, Johansen Koentegrasyon Testi ve
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Granger Nedensellik Testleri kullanilmistir. Elde edilen sonuglara gére Pakistan’da
fiyatlar genel diizeyinde meydana gelen artislar para arzindaki yiikselislerin bir
sonucu olarak acgiklanmistir. Tahmin sonucunda enflasyon ve biit¢e agiklari
arasindaki iliskinin uzun donemde istatistiksel olarak anlamli olmadigi ve biitge
aciklart ile para arzi arasinda herhangi bir nedensellik iliskisinin bulunmadigi
gbzlemlenmistir.

Oladipo ve Akinbobola (2011) ¢alismalarinda, 1970-2005 doénemi igin
Nijerya’daki enflasyon orani ve biitge agig1 arasindaki nedensellik iliskisini
aragtrmustir.  Bu iki degisken arasindaki iliski Granger Nedensellik Testi
uygulanarak analiz edilmistir. Elde edilen bulgulara gore enflasyon oranindan biitce
acigma dogru herhangi bir nedensellik bulunamamustir. Fakat biitge agigindan
enflasyon oranina dogru %5 anlamlilik diizeyinde tek yonlii bir nedensellik iliskisi
bulunmustur. Calismadan elde edilen sonuglar gostermektedir ki biitge agiklari,
doviz kurundaki dalgalanmalar nedeniyle enflasyonu hem dogrudan hem de dolayli
yoldan etkilemektedir.

Tiwari vd. (2012) calismalarinda, Hindistan i¢in 1970-1971 ve 2008-2009
donemleri arasindaki biitce acigr, kamu harcamalari, para arzi ve enflasyon
arasindaki nedenselligin yontni arastirmigtir. Calismada, Dolada-Liitkepohl (DL)
(1996) ve Standart Granger Nedensellik Testleri kullanmilmistir. Elde edilen
sonuglara gore DL yontemi kamu harcamalari ve para arzinin biitge agiklarinin
Granger nedeni oldugunu destekler sonuglar verirken Standart Granger Nedensellik
Testi ise sadece kamu harcamalarinin biitge agiklarinin Granger nedeni oldugu
sonucunu vermektedir. Bunun yaninda para arzinin hiikiimet harcamalarinin Granger
nedeni ve biitce aciklariin da para arzinin Granger nedeni oldugu sonuglarma
ulasilmustir.

Bayrak ve Kanca (2013) calismalarinda, Tirkiye’de 1980-2011 donemleri
arasinda kamu aciklarinin fiyatlar genel diizeyi tizerindeki etkisini arastirmustir.
Caligmada, ekonometrik yontem olarak Johansen Koentegrasyon Testi ve Granger
Nedensellik Testi kullanilmigtir. Elde edilen ampirik sonuglara goére kamu
aciklariyla fiyatlar genel diizeyi arasinda uzun donemli bir koentegrasyon iliskisinin
bulundugu tespit edilmistir. Ayrica, biitce agiklarindan fiyatlar genel diizeyine dogru
tek yonlii bir nedensellik iliskisi belirlenmistir.

Abubakar vd. (2014) ¢alismalarinda, Nijerya’da 1970-2011 donemleri arasinda
biitce aciklartyla enflasyon arasindaki iligkiyi ARDL Smir Testi ydntemiyle
aragtirmistir. Ampirik sonuglara gére uzun dénemde iki degisken arasindaki iligki
istatistiki olarak anlamli degildir. Nedensellik Testi sonuglarina goére ise biitge
aciklarindan enflasyona dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisinin oldugu tespit
edilmistir. Elde edilen bulgular siirekli biit¢e agiklarinin enflasyonun nedeni
olmadigini gostermektedir.

Jalil vd. (2014) calismalarinda, Pakistan’da 1972-2012 doéneminde biitce
aciklartyla enflasyon arasindaki iliskiyi ARDL Simnir Testi yontemiyle test etmistir.
Elde edilen ampirik sonuglara gore biit¢e agiklarinin enflasyon {izerindeki etkisinin
uzun dénemde pozitif oldugu tespit edilmistir.

Nguyen (2015) calismasinda, 9 Asya iilkesi igin 1985-2012 donemleri arasinda
biitce agiklarini ve M2 para arzinin enflasyon iizerindeki etkisini incelemistir.
Caligmada, PMG ve GMM Arellano-Bond tahmin yontemleri kullanilarak iki ayri
ekonometrik analiz gergeklestirmistir. Elde edilen sonuglara gére PMG yo6nteminde
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M2 para arzinin enflasyon iizerinde pozitif bir etkiye sahip oldugu sonucuna
ulagilmistir. Diger yandan biitge agiginin, kamu harcamalarinin ve faiz oraninin her
iki yontemde de enflasyonun 6nemli birer belirleyicisi oldugu tespit edilmistir.

3. Ekonometrik Model ve Veri Seti

Tanzi ve Patinkin Etkilerinin gegerliliginin arastirildigi bu ¢alismada kullanilan
degiskenlere ait 1999Q1-2014Q1 donemini kapsayan tiger aylik veriler Sekil 1,
Sekil 2, Sekil 3 ve Sekil 4’deki gibidir. Sekiller sirasiyla Gayrisafi Yurti¢i Hasila
(GSYIH), Kamu Harcamalari, Kamu Gelirleri ve Enflasyon Oranmi (TUFE
Endeksi) gostermektedir. Enflasyon orani disindaki degiskenler logaritmik olarak
alinmistir. 1999-2014 yillar1 arasinda GSYTH, Kamu Harcamalari ve Kamu Gelirleri
yiikselis egilimindedir. Enflasyon Orani ise bu dénem iginde azalan bir trende
sahiptir. Bunun yaninda Kamu Harcamalari ve Enflasyon Orani dalgali bir seyir
izlemektedir.

Sekil 1: Degiskenlere iliskin Zaman Serisi Grafikleri

a) Gayri Safi Yurtigi Hasila b) Biitge Harcamalan
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Bu calismay1 biitge aci1g1 ve enflasyon arasindaki iliskiyi inceleyen ¢aligmalardan
ayiran en temel Ozellik s6z konusu iliskinin reel biitge gelirleri ve reel biitge
giderlerindeki degismeler goz Oniine alinarak iki ayr1 ekonometrik modelde analiz
edilmesidir.

Caligmanin ampirik kisminda Olivera-Tanzi ve Patinkin Etkilerinin gegerliliginin
incelenebilmesi i¢in asagida yer alan ekonometrik modeller olusturulmustur.
Ekonomik modellerin olusturulmasinda Alavirad’in (2003) ¢alismasindaki modeller
1999Q1-2014Q1 dénemi i¢in yeniden diizenlenmistir:

LOGRGE;= 03+ 0,LOGRGDP; + a3INF; + (1)

LOGRGR;= p;+ B.LOGRGDP; + B3INF; + & (2)

Modellerde kullanilan bagimli degigskenlerden LOGRGE ve LOGRGR
degiskenleri sirastyla reel kamu harcamalarinin logaritmik degerini ve reel kamu
gelirlerinin  logaritmik  degerini  gostermektedir. Bagimsiz ~ degiskenlerden
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LOGRGDP, reel gayrisafi yurti¢i hasilanin logaritmik degerini gosterirken INF
enflasyon oraninit gostermektedir. p ve € ise hata terimidir. Model 1, Patinkin
Etkisini incelemek i¢in olusturulmustur. Beklenti, INF degiskeninin isaretinin
negatif olmasi yoniindedir. Model 2’de ise Olivera-Tanzi Etkisi incelenmektedir.
Burada da beklenti INF degiskeninin isaretinin negatif olmasi yoniindedir.

Modelde kullanilacak degiskenlerden reel kamu harcamalari, reel kamu gelirleri
ve reel gayrisafi yurtigi hasilaya iliskin veriler Tlrk lirasi cinsinden olup, 1999Q1-
2014Q1 doénemini kapsayan iicer aylik verilerden olusmaktadir. Kamu gelirleri ve
kamu harcamalar1 serileri Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) veri
tabanindan aylik olarak elde edilmistir. Daha sonra ise nominal olan bu seriler TUIK
(2014) veri tabanindan elde edilen aylik TUFE (1994=100) endeksi kullanilarak reel
hale getirilmis ve hareketli ortalamalar yontemi ile mevsimsellikten arindirilmustir.
Gayrisafi Yurti¢i Hasila serisi yine TUIK veri tabanindan reel ve mevsimsellikten
armdirilmis olarak iiger aylik elde edilmistir. INF serisi ise TUIK veri tabanindan
elde edilen aylik TUFE (1994=100) endeksinden hareketle ilgili dénem icin iicer
aylik enflasyon orami seklinde hesaplanmistir. Ekonometrik analizlerde EViews 8.1
paket programi kullanilmistir.

Ekonometrik analizin kapsammi Model 1 ve Model 2’de yer alan seriler
arasindaki uzun donemli iligkinin (koentegrasyon iliskisinin) belirlenmesi
olusturmaktadir. Koentegrasyon iliskisini analiz etmeden once ise serilerin duragan
olup olmadiklarinin belirlenmesi gerekmektedir. Bu amagla oncelikle serilerin
duragan olup olmadiklari belirlendikten sonra koentegrasyon analizinin yapilip
yapilamayacagina karar verilecektir.

3.1. Birim Kok Testi

Ekonometrik analizlerde duragan serilerin kullanilmasi gerekmektedir. Ancak
ozellikle ekonomik verilerin onemli bir bolimiiniin duragan olmamasi, seriler
arasinda anlamli uzun dénemli iligkilerin incelenmesini giiglestirmektedir. Ciinkii
duragan dis1 serilerle ¢aligmak Granger ve Newbold’a (1974) gore “diizmece
regresyon” sorununu ortaya ¢ikarmaktadir. “Diizmece regresyon” durumunda R?
yiiksek olup, t-istatistikleri de anlamlidir. Fakat elde edilen tahminler iktisadi
¢ikarimlar acisindan anlamsiz olmaktadir (Gujarati, 2006; Seviiktekin ve
Nargelegekenler, 2010). Guniimiizde ekonometrik teknikler koentegrasyon analizi
yardimiyla duragan olmayan seriler arasinda da uzun donemli iliskinin
incelenmesini serilerin biitiinlesme derecelerine bagli olarak belirli 6lgiilerde
saglamaktadir. Serilerin biitlinlesme derecelerine iliskin bilgiler ise birim kok testleri
araciligiyla elde edilmektedir. Calismamizda modeli olusturan serilerin
duraganliginin belirlenmesinde literatiirde yaygin olarak basvurulan ADF Birim K6k
Testi ile PP Birim Kok Testi kullanilmigtir.
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Tablo 1: ADF ve PP Birim Kok Testi Sonuglari

Degiskenler ADF PP
s Sabit Sabit ve Trend Sabit Sabit ve Trend
24869[1] | -43818[1]* 37852 [3]F | -5,9048 [3]*
LOGRGE (0,1237) (0,0048) (0,0051) (0,000)
-1,168[1] 5,7218 [0]* -2,0652 [2] 5,8577 [4]*
LOGRGR (0,6826) (0,0001) (0,2592) (0,000)
-0,226 [0] -2,0232 [0] -0,2976 [1] -2,3461 [2]
LOGRGDP (0,9288) (0,5769) (0,9186) (0,4033)
INE 28349 [0]*** | -3,8482 [O]** | | -2,7211 [17]*** | -3,739 [6]**
(0,0594) (0,0206) (0,0764) (0,0272)
11,6847 [0]* | -11,5976 [O]* 234301 [18]* | -254413 [18]*
slioElReE (0,000) (0,000) (0,0001) (0,0001)
12,8281 [0]* | -12,6964 [O]* 17,4035 [15]* | -17,1023 [15]*
BLOEIRENR (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
5943[0] | -5.8914 [0]* 5,943 [0]* 5,8014 [0]*
AHOIEIREIRIP (0,000) (0,000) (0,000) (0,000)
AINE 75999 [2]* | -5,6548 [6]* 1142998 [26]* | -18,3379 [24]*
(0,000) (0,0001) (0,000) (0,000)

Not: 1-Koseli parantez igindeki degerler ADF Testinde SIC Kriterine gore segilen gecikme
uzunlugunu, PP Testinde ise Bartlett Kernel gecikme uzunlugunu gostermektedir. A serilerin
birinci farkini ifade etmektedir.

2-Parantez i¢indeki degerler MacKinnon (1996) kritik degerlerine bagli olasilik degerlerini
gostermektedir. * %1 diizeyinde anlamli, ** %5 diizeyinde anlamli, *** %10 diizeyinde
anlamlidur.

Tablo 1, ADF ve PP Birim Kok Testi sonuglarini géstermektedir. Elde edilen
sonuglara gore; LOGRGE serisi ADF Testindeki yalnizca sabitin kullanildigi model
disinda diizeyde 1(0) duragandir. LOGRGR serisinin hem ADF hem de PP Testinde
sabitli ve trendli modeller kullanildiginda diizeyde 1(0) duragan oldugu
goriilmektedir. Bagimsiz degiskenlerden LOGRGDP serisi her iki testte birinci
farkinda I(1) duragan iken INF serisi de yine her iki testte diizeyde 1(0) duragandir.

3.2. Koentegrasyon Analizi

Literatiirde serilerin arasindaki uzun donemli birlikteligi ortaya koyan farkli
yontemler olmasina ragmen her birinin birbirine kars1 iistiin ve zayif oldugu noktalar
s6z konusudur. Uygulamada diger yaklasimlarin (Engle ve Granger (1987),
Johansen (1988), Johansen-Juselius (1990)) uygulanabilmeleri i¢in serilerin birinci
farklarinda duragan olmalar1 gerekmektedir (Karagol vd., 2007). Peseran, Smith ve
Shin (2001) tarafindan gelistirilen ARDL (Autoregressive Distributes Lag)
yaklagiminda ise biitiinlesme derecelerine  bakilmaksizin  seriler arasinda
koentegrasyon iliskisinin olup olmadig1 arastirilabilmektedir.

Caligmamizda seriler farkli derecelerde duragan olduklarindan diger
koentegrasyon yontemlerinin yerine ARDL yontemi tercih edilmistir. Bu kapsamda
koentegrasyon iliskisinin tespiti i¢in kullanilacak denklem Model 3’deki gibi
olusturulmustur:

178 Maliye Dergisi ® Say: 168 ¢ Ocak-Haziran 2015




O.F. BICEN, M.S. GORUS, K. TURKOZ

AY, = [y + ZﬁlAYt—i + ZﬁZAXI—i + B+ B X+ & &)
i i—0

Modelde yer alan seriler arasindaki koentegrasyon iliskisinin varliginin tespit
edilmesinde tahmin edilecek denklemdeki uygun gecikme sayisinin (m) belirlenmesi
gerekmektedir. Schwarz Bilgi Kriterini (SIC) en kiiciik yapan m degeri uygun
gecikme sayisi olarak belirlenir. Model 3’de olusturulan denklem c¢alismamizdaki
Model 1 ve Model 2’ye uyarlanmistir. Modellerde yer alan seriler i¢in gecikme
uzunlugu maksimum 5 olarak alinmistir. Model 1 i¢in uygun gecikme uzunlugunun
4; Model 2 i¢in ise uygun gecikme uzunlugunun 1 oldugu tespit edilmistir.

Tablo 2: Sinir Testi Sonuclari

% 5 Anlamhhik Diizeyindeki
k F istatistigi | Kritik Alt ve Ust Simirlar Sonu¢

Alt Stmr 1(0) | Ust Smir I(1)
Model 1 2 0,4602 Koe:(tgstrjfyon
3.10 387 Koentegrasyon
Model 2 2 9,2176 grasy
Vardir

Not: k, modellerdeki bagimsiz degisken sayisini gostermektedir. Kritik alt ve tist sinir degerleri
Peseran, Smith ve Shin (2001: 300) Tablo CI(ii)’den alinmistir.

Uygun gecikme uzunluguna gore modeller tahmin edildikten sonra Model 3°de
yer alan katsayilar i¢in Ho: B3 = B4 = 0 ve Hy: B3 # B4 # 0 hipotezlerinin test edilmesi
gerekmektedir. Yapilan Wald Testi sonucuna gore elde edilen F istatistik degeri
kullanilarak seriler arasinda koentegrasyon olup olmadigina karar verilmektedir.
Hesaplanan F istatistik degerinin Peseran, Smith ve Shin’de (2001) verilen kritik alt
sinir ve {ist simir degerleriyle karsilagtirilmasi gerekmektedir. Eger hesaplanan F
istatistigi alt simir degerinden kiiciikse seriler arasinda koentegrasyon iligkisinin
olmadigi, tst simir degerinden biiyiikse seriler arasinda koentegrasyon iligkisinin
oldugu sonucuna varilmaktadir. F istatistigi alt sinir ve iist sinir degerleri arasinda
ise seriler arasinda koentegrasyon olup olmadigina karar verilememektedir.
Calismamizda Model 1 ve Model 2’nin tahmini sonucunda hesaplanan F istatistik
degerleri Model 1 i¢in alt smir degerinin altinda kalmig, Model 2 igin ise {ist sinir
degerini agmistir. Buna goére yalmzca Model 2’de koentegrasyon iliskisinin
bulundugu sonucuna varilmistir. Model 2 i¢in seriler arasinda uzun ve kisa donem
iligkileri belirlemek tizere ARDL modeli kurulabilir.

3.2.1. Uzun Dénem fliski

Model 2°de yer alan seriler arasindaki uzun doénemli iligkiyi ortaya koyan ARDL
modelinin ¢alismamiza uyarlanmis sekli agagida gosterilmektedir:

m n P
LOGRGR =a, +> @, LOGRGR , + > @, LOGRGDR , + > o, INF,_, +z, (4)
i=1 i=0 i=0
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Tablo 3: ARDL (2,0,0) Modeli i¢cin Uzun Dénem Tahmin Sonuglar

Bagimh Degisken: LOGRGR

Degiskenler Katsayilar t-istatistigi
LOGRGDP 1,0262 19,6786 *
INF 0,0033 0,8922
C -2,3169 1,911 ***
Tammlayic istatistikler

R’ 0,9432

Diizeltilmis R 0,9390

F-Istatistigi 224,3388 (0,000)

Serisel Korelasyon (LM) 0,3023 (0,8596)

Degisen Varyans (White) 10,2135 (0,1767)

Normallik (JB) 0,9798 (0,6126)

Not: * % 1, ** % 5 ve *** %10 diizeyinde anlamlilif1 gdstermektedir.

Tablo 3, ARDL (2,0,0) modelinin tahmin sonuglarina goére hesaplanan uzun
donem katsayilarin1 gostermektedir. Tablodaki sonuglara gére LOGRGDP katsayist
ve sabit terim istatistiksel olarak anlamlidir. Reel kamu gelirlerinin GSYIH esnekligi
1,0262 olarak hesaplanmistir. Yani reel gelir seviyesindeki %1°lik bir artis reel
kamu gelirlerini yaklagik olarak %1,02 oraninda artirmaktadir. INF degiskeninin
isareti ise beklenildigi gibi ¢ikmamigtir ve istatistiksel olarak da anlamli degildir.
Yani, uzun dénemde Olivera-Tanzi Etkisi gegerli degildir.

3.2.2. Kisa Dénem iliski

Yukaridaki uzun donem iligkiden elde edilen hata terimleri serisi kullanilarak
olusturulan ARDL yaklagimima dayali “hata diizeltme modeli”nin ¢aligmamiza
uyarlanmis sekli asagida gosterilmektedir. Denklemdeki HDT degiskeni uzun
donem iligkisinden elde edilen hata terimleri serisini gostermektedir. Hata terimleri
serisi hata diizeltme modelinde bir donem gecikmeli olarak kullanilmigtir.

ALOGRGR, =, + ,HDT,, +2m:a2iALOGRGRH +zn:a3iALOGRGDPH +Zp:a4iAINFH +, (5)

i=0

i=1 i=0

Tablo 4: ARDL (2,0,0) Modeline Dayali Hata Diizeltme Modeli Tahmin
Sonuglari

Bagimh Degisken: ALOGRGR

Degiskenler Katsayilar t-istatistigi
ALOGRGDP 1,2255 2,3632 *
AINF 0,0074 1,2854
C -0,0009 -0,1226
HDT -1,143 *
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Tammlayiel Istatistikler

R? 0,5492
Diizeltilmis R? 0,5058
F-Istatistigi 12,6707 (0,000)
Serisel Korelasyon (LM) 0,6752 (0,7134)
Degisen Varyans (White) 6,0006 (0,8152)
Normallik (JB) 0,4513 (0,7979)

Not: * % 1, ** % 5 ve *** %10 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

Tablo 4, ARDL modeline dayali hata diizeltme modeli sonuglarim
gostermektedir. ALOGRGDP degiskeninin katsayis1 yine istatistiksel olarak
anlamlidir. Reel kamu gelirlerinin GSYIH esnekligi 1,2255 olarak hesaplanmustir.
Yani reel gelir seviyesindeki %]1°lik bir artis reel kamu gelirlerini yaklasik olarak
%1,22 oraninda artirmaktadir. Beklentilerin tersine AINF teriminin katsayisi uzun
donemde oldugu gibi kisa donemde de istatistiksel olarak anlamsizdir. Buna gore
Olivera-Tanzi Etkisi uzun dénemde oldugu gibi kisa donemde de gecersizdir. Sabit
terim de istatistiki olarak anlamsizdir.

Denklemde vyer alan hata diizeltme terimi (HDT) kisa dénemdeki
dengesizliklerin ne kadarinin uzun dénemde dengeye gelecegini gostermektedir.
Teorik olarak hata diizeltme teriminin negatif ve anlamli olmasi beklenmektedir.
Hata diizeltme terimi -1’e esitse son donemdeki dengesizliklerin tamami ortadan
kaldirilmaktadir. Eger -1 ile 0 arasinda ise son dénem dengesizliklerin sadece bir
kisminin ortadan kaldirildigi sonucuna ulasilir (Diizgiin, 2010). Ancak Tablo 4°de de
gosterildigi gibi hata diizeltme terimi negatif ve anlamli ¢gikmasina ragmen -1’den
kiigiiktiir. Narayan ve Smyth’e (2006: 339) gére bu durumda uzun dénem dengeden
sapmalar dogrudan dengeye yakinsama yerine uzun donemde dalgalanarak dengeye
yakinsayacaktir.

3.3. Hsiao Nedensellik Testi

Degiskenler arasindaki koentegrasyon degiskenlerin uzun dénemde birlikte
hareket ettigini gostermesine ragmen Oladipo ve Akinbobola’ya (2011: 5) gore;
regresyon analizine bagli iliskiler degiskenler arasindaki nedensellik iligkisi ve
nedenselligin yonii hakkinda bilgi vermemektedir. Bu konudaki eksiklik nedensellik
testleri araciligiyla giderilebilmektedir.

Bu c¢aligmada, degigkenler arasi nedensellik iligkisinin belirlenmesi igin Hsiao
(1979) Nedensellik Analizi kullanilacaktir. Hsiao’nun (1979) Son Tahmin Hatas1
(FPE) Kriterine dayali nedensellik testi, Granger Nedensellik Testinde kullanilan
denklemleri esas almakla birlikte gecikme uzunlugunun belirlenmesinde Akaike’nin
Son Tahmin Hatas1 (FPE) Kriterini kullanmaktadir (Bagdigen ve Beser, 2009: 12;
Yang, 2000: 312).

Y, =+ iﬂiYH +u, (6)
i=1
FPE (m) = T+m+1 ESS(m) )
T-m-1 T
Y, =a+iﬂiYH +Zn:c3‘jXFj +V, @)
i=1 j=1
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T+m+n+1 ESS(m,n)

FPE(m,n) =
T-m—n-1 T

©)

Yukaridaki denklemlerde T, 6rnek biiyiikligiinii; m ve n, gecikme sayilaring;
ESS, hata kareleri toplamini gostermektedir. Model i¢cin uygun gecikme sayilari
belirlendikten sonra FPE(m) ve FPE(m,n) asagidaki gibi karsilastirilarak nedensellik
iligskisinin olup olmadig1 sinanmaktadir. Buna gore;

FPE(m) < FPE(m,n) ise X;, Y¢'nin nedeni degildir.

FPE(m) > FPE(m,n) ise X;, Y 'nin nedenidir.

Caligmada, Model 2’de yer alan LOGRGR ve INF degiskenleri arasindaki Hsiao
(1979) Nedensellik Testi sonuglari agagidaki Tabloda 6zetlenmistir.

Tablo 5: Hsiao’nun (1979) FPE Kriterine Dayali Nedensellik Testi Sonuclar:

Nedenselligin Yonii | FPE (m) FPE(m, n) Sonug

INF'den LOGRGR'ye dogru nedensellik

INF — LOGRGR | 0,003842(6) | 0,003485(6,1) iliskist vardir

LOGRGR'den INF'ye dogru nedensellik

LOGRGR — INF |1,25692(12) | 1,31289(12,1) iliskisi yoktur

Not: Parantez i¢indeki sayilar uygun gecikme sayisini gostermektedir.

Tablo 5’deki sonuglar incelendiginde, INF’den LOGRGR ’ye dogru tek yonlii bir
nedenselligin oldugu tespit edilmistir. Goriildiigii gibi FPE(m) > FPE(m,n)’dir.
Fakat LOLRGR’den INF’ye dogru herhangi bir nedensellik iliski bulunamamistir.

Sonug¢ ve Degerlendirme

Enflasyon ve biit¢e agigi iligkisi ¢ok sayida teorik ve ampirik ¢aligmanin konusu
olmustur. Bu ¢aligmalarin bir kismu biit¢e agiklarinin enflasyon tizerindeki etkisini
incelerken digerleri ise enflasyonun biitge agiklar {izerindeki etkisini incelemistir.
Biitce agiklari hemen her zaman enflasyonu aymi yonde etkilemesine ragmen
enflasyonun biit¢e aciklari lizerindeki etkisi farkli olabilmektedir.

Enflasyondaki artiglar, vergi tahsilatindaki gecikmelere bagli olarak vergi
gelirlerinin reel degerlerini azaltmakta ve bu durum biit¢e agiklarinin artmasina yol
acmaktadir. Bazi durumlarda ise enflasyondaki artis kamu harcamalarmin reel
degerini diisiirerek biitce agiklarinin azalmasina yol ag¢maktadir. Literatiirde
enflasyondaki artigin biitce aciklarint arttirdigit durum “Olivera-Tanzi Etkisi”,
enflasyonun biitce agiklarimi azalttigi durum ise “Patinkin Etkisi” olarak ifade
edilmektedir.

Calismada Olivera-Tanzi ve Patinkin Etkisini incelemek amaciyla iki modelden
yararlanilmigtir. Bu modellerden ilki enflasyon ve biit¢e giderleri arasindaki negatif
iligkiyi, ikincisi ise enflasyonla biit¢e gelirleri arasindaki negatif iliskiyi incelemistir.
Modeldeki degiskenler arasinda uzun donemli iliski olup olmadigimi belirlemek
amaciyla ARDL Koentegrasyon Testi yapilmis ve sadece Model 2°de yer alan
degiskenler arasinda koentegrasyonun bulundugu gérillmistiir. Ancak uzun ve kisa
donem katsayilar incelendiginde enflasyon degiskeninin katsayisinin istatistiksel
olarak anlamsiz oldugu belirlenmistir. Buna goére Tiirkiye’de 1999Q1-2014Q1
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doneminde Olivera-Tanzi ve Patinkin Etkilerinin gegerli olmadigi sonucuna
ulagilmustir.

Hsiao’da (1979) Nedensellik Testi yardimiyla enflasyon ve biitge gelirleri
arasindaki nedensellik iliskileri incelenmistir. Test sonuglarina gore ise enflasyondan
biitge gelirlerine dogru tek yonlii bir nedensellik iliskisi bulunmustur.

Literatiirde kimi ¢alismalar Olivera-Tanzi Etkisini, kimi ¢aligmalar ise Patinkin
Etkisini destekler sonuglara ulagmaktadir. Tirkiye’de 1999-2014 doénemi igin
Olivera-Tanzi ve Patinkin Etkilerinin incelendigi bu ¢alismada literatiirde yer alan
calismalardan farkli bir sonuca ulasilarak her iki etkinin de gegersiz oldugu tespit
edilmistir. Bu durumun ortaya ¢ikmasindaki temel sebep ise 6zellikle 2001 Krizinin
ardindan Tiirkiye’nin ekonomik anlamda almis oldugu radikal kararlarin etkisi
oldugu diisiiniilebilir. Daha onceki donemlerle karsilastirildiginda 2000°1i yillar
Tiirkiye i¢in parasal ve mali disiplinin, blit¢e agiklariyla birlikte belirli 6l¢iide fiyat
istikrarinin saglandig yillar olmustur. Tiirkiye’de yiiksek faiz 6demeleri son bularak
kamu harcamalarinda belirli miktarlarda tasarruf saglanmistir. Ayni zamanda,
ekonomik bilyiime oranindaki artislar vergi gelirlerine de yansimis ve vergi gelirleri
istikrarli bigimde artmustir. Bu durum bir yandan biitge agiklarinin azalmasina yol
acarken parasal sikilagtirma sonucunda azalan toplam talebe de bagl olarak
enflasyonda tek haneli rakamlara ulagilmasina yol agmstir. Dolayisiyla Tiirkiye’de
2002 yiliyla birlikte izlenen parasal ve mali disipline yonelik politikalar 1999-2014
déneminde Olivera-Tanzi ve Patinkin Etkilerinin gegersiz olmasina yol agmustir.
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