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ONSOZ

[sletmelerin  finansal tablolar1 bircok kisi ve kurum tarafindan
incelenebilmektedir. Teknoloji ve iletisimin gelismesi ve kiiresellesme ile birlikte
uluslararasi diizeyde standartlara ihtiya¢ duyulmus ve bu kapsamda Uluslararasi
Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar1 ortaya ¢ikmistir. Bu standartlar ile
birlikte ulusal diizeydeki muhasebe diizenlemeleri ile uluslararasi muhasebe

diizenlemeleri arasinda birtakim farkliliklar ortaya ¢ikmaistir.

Bu calismada vergisel konulara iliskin ulusal diizenlemeler ile
UMS/UFRS’lerin Tiirkiye uygulamalar1 arasinda ortaya c¢ikan farkliliklardan biri
olan ertelenmis vergilerin finansal tablolara alinmasinin ve firma degerine olan

etkisinin arastirilmasi1 amaclanmaktadir.
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OZET

ERTELENMIS VERGILERIN IHTiYACA UYGUN BiR SEKIiLDE
SUNULMASININ FiRMA DEGERINE ETKiSi

MORSULU, Elif
Yiiksek Lisans Tezi, isletme Anabilim Dal
Tez Damsmani: Dr.Ogr. Uyesi Mustafa OGUZ
2022, 57 sayfa

Uluslararas1 diizeyde uygulanmakta olan muhasebe standartlar1 ile ulusal
diizeyde uygulanan vergi mevzuati arasinda belli basli farkliliklar bulunmaktadir. Bu
farkliliklardan birisi de ticari kardan mali kara gecerken arada yer alan kalemlerle
ilgilidir. Bu kalemlere yonelik diizenlemeleri kapsayan TMS 12 Gelir Vergisi
Standard: ilk olarak 2006 yilinda Resmi Gazete’de yayimmlanmis olup, zaman
igerisinde 16 kez giincellemesi yapilmistir. Bu Standarda gore kar tespit edilirken,
Uluslararas1 Muhasebe Standartlart  ve Uluslararast Finansal Raporlama
Standartlari’nin ¢evirisi olan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Tiirkiye Muhasebe
(TMS) ve Finansal Raporlama Standartlari (TFRS)’nda kapsamli bir sekilde
tanimlanan degerleme esaslarinin ilke ve amag esasli olarak uygulanmasi gerekirken,
ulusal bir diizenleme olan Vergi Usul Kanunu’nda yer alan degerleme Olgiilerinin ise
kural esash olarak uygulanmasi zorunludur. Bu durum ertelenmis vergi kavraminin

ortaya ¢ikmasina neden olmaktadir.

Bir isletmenin gelecek donemlerde Odeyece§i vergi tutari, cari donemde
Odeyecegi vergi tutarindan daha fazla ise ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (borcu), daha
az ise ertelenmis vergi varligi (alacagi)ortaya c¢ikmaktadir. Ertelenmis vergi
yiikiimliiligl (borcu) vergilendirilebilir gecici farklardan, ertelenmis vergi varligi

(alacag) ise indirilebilir gegici farklardan meydana gelir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerinin finansal
tablolarda cari donemin vergilerinin raporlandigi kalemlerden ayri olarak farkh

finansal tablo kalemlerinde raporlanmas1 gerekmektedir. Ertelenmis vergi varligi ve

v



ertelenmis vergi ylikiimliiliigli finansal tablo kullanicilar1 ve firma degeri agisindan

belirli diizeyde onemlilik arz etmektedir.

Bu tezde ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliigii kavramlari
incelenmis olup muhasebelestirilmesi, bu kavramlarin firmanin degeri lizerindeki

etkilerinin ne derece dnemli oldugu ele alinmustir.

Anahtar Kelimeler: TMS 12, Ertelenmis Vergi Varligi, Ertelenmis Vergi

Yiikiimliliigii, Firma Degeri



ABSTRACT

THE IMPACT OF VALUE RELEVANCE OF DEFERRED TAXES ON FIRM
VALUE

MORSULU, Elif
Master Thesis, Department of Business Administration
Advisor: Assist. Prof. Dr. Mustafa OGUZ
2021, 57 pages

There are certain dissimilarities between accounting standards applied
internationally and tax legislation applied nationally. One of these differences relates
to the items in between when moving from accounting profit to taxable profit. TAS
12 Income Taxes including requirements devoted to these items was firstly publish
Ped in the Official Gazette in the year 2006 and it has been updated 16 times in the
course of time. According to this Standard, while profit is determined, measurement
bases defined comprehensively in Turkey Accounting and Financial Reporting
Standards, which are the translations of the International Accounting and Financial
Reporting Standards, should be applied as principle-based and objective-based
regulations; however, valuation bases in the Tax Procedure Law that is a national
legislative regulation must be applied as rule-based regulations. This situation causes

the concept of deferred tax.

If the taxes to be paid in the future periods are more than the taxes to be paid
in the current period, a deferred tax liability (debt) arises, and if it is less, a deferred
tax asset arises. Deferred tax liability (debt) arises from taxable temporary

differences and deferred tax asset arises from deductible temporary differences.

Deferred tax assets and deferred tax liabilities are required to be reported in
financial statement items separate from the items in which the current period taxes
are reported. Deferred tax asset and deferred tax liability are important in terms of

the users of financial statements and firm value.

vi



In this thesis, the concepts of deferred tax asset and deferred tax liability are
examined, and their recognition and whether there is an effect of those concepts on

the firm value are discussed.

Keywords: TAS 12, Deferred Tax Asset, Deferred Tax Liability, Firm value

vii



ICINDEKILER

Sayfa

ONSOZ ...t iii
OZET ...ttt iv
ABSTRACT ...ttt ettt et sttt saee e vi
ICINDEKILER .....ooviieiiieeieeeeeeeeeeee e viil
CIZELGELER LISTESI ...t X
SEKILLER LISTESI ... Xi
KISALTMALAR LISTESI....ootutiiiiiiininieciniesirecese s ssesssesens xii
1. GIRIS oeeeeeeeercteteeeenesssesesesesssssesssesesssssssesesssssessssesessssssssssesssssessssesesssssssssesssssess 1
1.1. Arastirmanin KONUSU .........ceeeiiiiiiiiiiiiiieic ettt 2
1.2. AraStirmanin ATNACE ......cccuereeeeiiiieeeeiiieeeeeiieeeeeeireeeeeetreeeeesareeeeenssseeeesnsseeeennns 3
1.3, Arastirmanin ONEIMi ..........o.oveveveueueeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeene 3
1.4. Arastirmanin VarsayImIari.......c..cceereveeriienieeirienieeieeneeeneeseeeveeseeeseessnesnneas 3
1.5. Arastirmanin StnirlilKIars ..........ooooviiiiiiii e 4
1.6, TANIMUIAT .....eviiiiiiecee et e e e e e e e e e e sabeeeenseeesnsaeenes 4

2. ILGILI ALANYAZIN ..ououirrenrencnsensesscnssenssssesssesssssssssssssssssssssesssssssssssssssassssss 6
2.1, Kuramsal CeICEVE ........iiiiiiiiiiieeiiiee ettt e e e e eara e e e e e areea s 6

2.1.1. Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlarina Iliskin Genel

BIIIET ... e 6
2.1.2. TMS 12 Gelir Vergileri Standardi’na Iliskin Genel Bilgiler ...................... 9
2.1.3.TMS 12 Gelir Vergileri Standardi Kapsaminda Ertelenmis Vergi

KAVIAM .. 13
2.1.4.TMS 12 Gelir Vergileri Standard1 Kapsaminda Ertelenmis Vergi

Varlig1 ve Ertelenmis Vergi Borcunu Olusturan Unsurlar ........................ 16

2.1.5. TMS 12 Gelir Vergileri Standard1 Kapsaminda Ertelenmis Vergilerin

Muhasebelestirilmesi ve Raporlanmast............ccoeeeeeiieniiiiiieniinencenieee. 20
2.1.6.Ihtiyaca Uygunluk ve Deger IIililigi...........cccoovvevevevreeeeeeeceeeeeenenns 33

2.2, T1gili AraStIrMALAr ......c.cvoviveveeeeeeceeeeeeeeeeeeeeeee et 35

3. YONTEMuuuuicaincincnsisssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssss 39
3.1. Arastirmanin MOl ...........ooooeiiiiiiiiiiiec e 39
3.2. Evren ve OmeKIEm..........c.cvvieiueiieeieeceeieeeee et 42



3.3. Veri Toplama Araglart ve TeKniKIeri........ccoeveeviiniiiiiieiieiecieeiieeeeee 44

3.4. Verilerin Toplanma STUIECT ........cccveeruierieeiiienieeieesie et 44
3.5. Verilerin ANAlIZI......cooiiiiiiiiiiiiee e 44
4. BULGULAR VE YORUMLAR ....ccceninurnrinsuinsnissenssisssnssesssssssssssssassssssssssssssans 46
5. SONUC VE ONERILER........ouuerererereneenesssessssesesessssssssessssssssssssesssssssssesenss 51
5.1 SONUGIAT ...t e e e s 51
5.2, ONEIILET ..ot 53
KAYNAKCA c.ouiiviinininninsnissensisssissssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssass 54

X



CIZELGELER LISTESI

Sayfa
Cizelge 1. Modelde Kullanilan Degiskenler............cccoevieriiieiieniiienieiiieieeieeee 41
Cizelge 2. Veri Setini Olugturan Sirketler ...........ooovieiiieeiiieeieeeeeeeeee e 43
Cizelge 3. Tanimlay1ct IStatiStIKIET ............ooviuiiuieieeececececee e 46
Cizelge 4. Pearson Korelasyon Katsayilari..........ccccoecierierciienieniiienieiieeeecie e 48
Cizelge 5. MOdel OZEt ..........ouveveeeeeeeeeeeeeeeeeee e 49
Cizelge 6. ANOVA Testi nin SONUCIATT .......ceevviieiiiieiieeiee e 50



SEKILLER LISTESI

Sayfa

Sekil 1. Ertelenmis Vergi Varlig1 ya da Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigiliniin
OBUSUINU ..ottt ete e et e et eeetaeeeaseeeaaeesnseesneeesaseeenns 15
Sekil 2. Ertelenmis Vergi Geliri/ Giderinin Hesaplanmast.............cccccocveevverieennennne. 15
Sekil 3. Faydali Finansal Bilgilerin Niteliksel Ozellikleri.............c.coovveviieieerinnes 34

x1



FASB

IASB

TASC

KGK
MSUGT
TMS
TFRS
TTK
UFRS
UMS
VUK
NFV
AFV
Niv
EVV
EVY
EBT

KISALTMALAR LISTESI

: Financial Accounting Standards Board
(Amerikan Finansal Muhasebe Standartlar1)

: International Accounting Standards Board
(Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1t Kurulu)

: International Accounting Standards Committee
(Uluslararas1t Muhasebe Standartlart Komitesi)

: Kamu Go6zetimi Kurumu

: Muhasebe Sistemi Uygulamalar1 Genel Tebligi

: Turkiye Muhasebe Standartlari

: Tlirkiye Finansal Raporlama Standartlari

: Tiirk Ticaret Kanunu

: Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar:

: Uluslararas1 Muhasebe Standartlari

:Vergi Usul Kanunu

: Net Finansal Varlik

: Anormal Faaliyet Karlar1

: Net Isletme Varlig

: Ertelenmis Vergi Varlig

: Ertelenmis Vergi Yikimluligi

: Vergi Oncesi Kar

Xii



1. GIRIS

Isletmelerin elde etmis oldugu kazanglar iizerinden hesaplanan vergilerin
muhasebelestirilmesi konusu, finansal raporlama baglaminda olduk¢a onemli bir
konu bashg olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Isletmelerin finansal tablolarinda
raporlanan vergi tutarlari, vergi miikellefi olan isletme ile vergi idaresi arasinda vergi

alacagi veya yiikiimliiliigii olarak yer almaktadir.

Isletmelerin finansal tablolarinda raporlanan ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerine iligkin tutarlar vergi miikellefleri ile vergi idaresi arasinda vergi
alacagi veya borcu olarak ortaya c¢ikan farklari yansitmaktadir. Bu farklar vergi
kanunlar1 ile finansal raporlamayi yonlendiren diizenlemelerde yer alan farkh
uygulamalar1 Ongdren hiikiimlerin varligindan kaynaklanmaktadir. Bu durum

finansal tabloda raporlanmalidir.

Ulkemizde vergi esasli muhasebe uygulanmaktadir. Ancak muhasebe ve
denetim alanlarinda son zamanlarda yasanan gelismeler neticesinde iilkemizde
muhasebe sadece vergi matrahini hesaplamak amaciyla degil, isletmenin gercek

durumunu belirlemek amaciyla da kullanilmaya baslanmastir.

Bu gelismelerle birlikte belirli sartlara uyan isletmelerin Kamu Go6zetimi
Kurumu (KGK) goézetiminde UMS/UFRS’ler ile uyumlu TMS/TFRS’lere uygun

finansal tablo hazirlanmasi zorunlu tutulmustur.

Bu standartlardan birisi olan Tiirkiye Muhasebe Standardi 12 (TMS 12) Gelir
Vergiler1 Standardi, kurum kazanglar1 esas alinarak hesaplanan vergilerin
muhasebelestirilmesi, raporlanmasit ve finansal tablo dipnotlarinda agiklanmasini
diizenlemek amaciyla yaymlanmistir. Bu kapsamda ertelenmis vergilerin finansal
tablolara alinmasi ve dipnotlarda sunulmasi konusunda da diizenlemelere yer
verilmistir (TMS 12, 2006). Bununla beraber TMS 12 ticari kar ve mali kar arasinda
olusabilecek farkliligin etkilerinin giderilmesine dair uygulamalar1 da kapsamaktadir

(Tesken, 2010).



Gilinlimiizde, firma degerlemesi muhasebe ve finans alanlarinda oldukga ilgi
ceken bir caligma konusudur. Firma degerinin tespiti ve firma performansinin
degerlendirilmesi agisindan elde edilen donem net kar1 olduk¢a 6nem arz etmektedir.
Donem net kar1 tutar1 vergi sonrasi kar tutar1 olarak da ifade edilmekte olup, donem
net karinin bulunmasinda firmalarin 6deyecekleri vergilerin dogruyu ve gercegi

yansitacak sekilde tespit edilmesi gerekmektedir (Cavlak ve Cebeci, 2017).

Literatiirde firma degerini temsilen esas alinan ¢esitli l¢ii veya gostergeler
ele alinmakla birlikte, bu ¢calismada bir sirketin finansal tablo kullanicilarina yonelik
tiim ihtiyaca uygun bilgileri yansitan hisse senedi fiyati esas alinmistir. Bu yaklagim
Chludek (2011), Badenhorst ve Ferreira (2016) ile Baumann ve Das (2004)

tarafindan yapilan ¢aligmalarla uyumludur.

Bu calismada ertelenmis vergilerin finansal tablolara alinmasi ve firma degeri
tizerindeki etkisine iligkin bir arastirma yapilmaktadir. Caligma bes bolimden
olusmaktadir. Ik boliim suan okumakta oldugunuz giris boliimiidiir. ikinci béliimde
ertelenmis vergilerin TMS 12 kapsaminda ihtiyaca uygun bir sekilde sunulmasi ile
ilgili teorik bilgilere yer verilmis olup, firma degeri ile ertelenmis vergi iliskisini
konu edinen ve literatiirde yer alan ¢alismalar ele alinmistir. Ugiincii boliimde
arastirmanin yontemine, dordiincii bolimde ampirik bir uygulama yapilmis olup,
calismanin son boliimii olan besinci boliimde ise yapilan arastirmaya dair sonug ve

Onerilere yer verilmistir.

1.1. Arastirmanin Konusu

UMS/UFRS ve TMS/TFRS uygulamalar ile ilgili olarak literatiirde ¢ok
sayida ampirik caligma yer almaktadir. Bu ¢aligmalar genel olarak standartlarin
ulusal diizenlemelerle harmonizasyonunu, ilk uygulamalarmin yaratacag: etkileri,
uygulama sonrasinda ortaya ¢ikan durumlar1 ve benzeri konular1 ele almaktadir. Bu
konulardan bir kismi ise muhasebe veya finansal raporlama standardi

uygulamalarinin firma degerine olan etkisi tizerinedir.

Bu caligmada arastirmanin konusunu, ertelenmis vergilerin ihtiyaca uygun
sekilde sunulmasinin firmalarin degeri iizerinde herhangi bir etkisinin olup olmadigi
olusturmaktadir. Thtiyaca uygunluktan kasit ilgili standartlar kapsaminda finansal

tablo kullanicilarinin  ve o6zellikle yatirnmcilarin  ihtiyag duydugu bilgilerin



sunulmasidir. Literatiirde yurt disinda bu konuya iligkin ¢esitli ¢calismalar yapilmis
olmasina ragmen, arastirildig1 kadariyla Tiirkiye’de benzeri bir ¢aligma olmamasi bu

caligmanin esas motivasyonunu olusturmaktadir.

1.2. Arastirmanin Amaci

Firma degerlemesi gerek firma yetkilileri gerekse yatirimcilar i¢in oldukca
onemli bir kavramdir. Bu calismanin amaci genel olarak ertelenmis vergilerin
ihtiyaca uygun sekilde sunulmasinin firma degerine etkisinin belirlenmesidir. Bu
amagla calisgmada TMS/TFRS’lere gore raporlama yapan sirketler tarafindan
ertelenmis vergilere iliskin olarak yapilan agiklamalarin ilgili sirketlerin hisse
degerlerine herhangi bir etkisi olup olmadigi iizerinde durulmaktadir. Bunu
incelemek amaciyla ertelenmis vergiyi olusturan farkli bilesenler dikkate alinmak
suretiyle yatirimeilarin, sirket degerini degerlendirirken sirket tarafindan ihtiyaca

uygun olarak sunulan bilgileri dikkate alip almadigi arastirilmaktadir.

1.3. Arastirmanin Onemi

Standartlar vergi matrahi hesaplamaktan ziyade seffafligi ve karsilastirilabilir
bilgiyi hedeflemektedir. TMS 12 Standard: ticari kardan mali kara geciste ortaya
cikacak ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliiglinlin hesaplanmasi
ile birlikte ihtiyaca uygun olarak sunulmasini saglamaktadir. Bu ¢alismanin, 6zellikle
bu bilgileri kullanmak isteyen iki grup agisindan 6nem arz edecegi diisiintilmektedir.
Bunlar; ertelenmis vergilerin finansal tablolara alinmasina iliskin diizenlemeleri
belirleyen standart koyucu kuruluslar ile firma degerlemesi yapmak suretiyle yatirim

karar1 alan mevcut ve potansiyel yatirimcilardir.

1.4. Arastirmanin Varsayimlari

Arastirmanin problem ciimlesi ve gayesi dogrultusunda ilgili kaynaklardan

alinip incelenen verilerin dogru oldugu varsayilmistir.



1.5. Arastirmanin Simirhliklar:

Pek ¢ok caligmanin oldugu gibi bu calismanin da gesitli sinirliliklar
bulunmaktadir. Oncelikle bu ¢alisma Borsa Istanbul’da faaliyet gdsteren ve BIST-30
Endeksi’nde yer alan sirketler lizerine yapilmistir. Calismanin yalnizca bu endekste
yer alan sirketlere uygulanmasinin ve yalnizca Tiirkiye’de yapilmasinin, ¢alisma
sonuclarinin  genellestirilmesini olumsuz yonde etkileyebilecegini ifade etmek
miimkiindiir. Bir diger smirlilik ise, bagimh degiskene iligskin veriler ile regresyon
modeli sonuglariin beklenenden daha az agiklayici ve zayif olmasidir. Bu nedenle

calismanin bulgu ve sonuglarina ihtiyatla yaklagsmakta fayda vardir.

Ayrica elestirmenlere gore finansal tablo kullanicilari, yliksek belirsizlik
sebebi ile ertelenmis vergi unsurunu gbéz ardi etmektedir. Ertelenmis verginin
muhasebelestirilmesinde  islemlerin  karmasik olmast ve yiiksek derecede
koordinasyon gerektirmesi ile standartlarin benimsenip uygulanmasinin yiiksek
muhasebe maliyetlerine yol agmasi raporlanan bilgilerin giivenilir oldugu konusunda

sinirli kalmaktadir.

Isletmelerin s6z konusu yillardaki finansal tablo verilerinin elde edilirken ve
sonrasinda bilgi isleme aktarilirken mekanik hatalarin meydana gelmesi de bu

calismanin muhtemel sinirliliklar1 i¢inde yer almaktadir.

1.6. Tamimlar

Isletme: Karamaci olmak ya da olmamaksizin sistematik bir sekilde mal veya

hizmet liretmek amaciyla bir araya gelen orgiitiin biitiiniine denir.

Muhasebe: Isletmelerin mali nitelikteki islem ve olaylari kaydeden,

siiflandiran, 6zetleyip raporlayan ve bu sonuglar1 yorumlayan bilim dalidir.

Uluslararas1 Muhasebe Standartlari: Kiiresellesme sonucunda ¢ok uluslu
sirketlerin ¢ogalmas ile birlikte uluslararas1 bir standart yakalayabilmek amaciyla

kurulan komitenin yayinladig: standartlardir.

Tiirkiye Muhasebe Standartlari: Yayimlanmis olan uluslararas1 muhasebe

standartlarinin lilkemizin diline ¢evrilmis ve uyarlanmig halidir.



Gegici Farklar: Bir varligin veya borcun finansal durum tablosundaki
(bilangodaki) defter degeri ile bunlarin vergi agisindan tasidiklar1 degerler arasindaki

farklar1 ifade eder.

Indirilebilir Gegcici Fark: Gelecek dénemlerde faydalanma veya 6deme
yapildiginda o donemlerin vergiye tabi karin1 veya zararimi belirlerken vergi
matrahindan indirilebilir tutarlardir. Varliklarda defter degerinin vergi degerinden
kii¢iik olmasi, borglarda defter degerinin vergi degerinden biiylik olmas1 durumunda

meydana gelen gecici farklardir.

Vergilendirilebilir Gegici Fark: Gelecek donemlerde faydalanma veya
O0deme yapildiginda o donemlerin vergiye tabi karmmi veya zararmi belirlerken
eklenen vergiye tabi tutarlardir. Varliklarda defter degerinin vergi degerinden biiyiik
olmasi, bor¢larda defter degerinin vergi degerinden kii¢iik olmasi durumunda

meydana gelen gegici farktir.

Ertelenmis Vergi Varhklari (Alacaklar): Indirilebilir gecici farklarin vergi
orani ile c¢arpilmasi sonucu olusan vergidir. Indirilebilir gegici farklar, gegici
donemlere devreden kullanilmamis mali zararlar ve gelecek donemlere devreden
kullanilmamis vergi avantajlari gibi durumlarin ortaya ¢ikmasi halinde gelecek

donemlerde geri kazanilacak olan gelir vergisi tutarlaridir.
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri (Borclari): Vergilendirilebilir gecici
farklarin vergi orani ile ¢arpilmasi sonucu olusan vergidir. Vergiye tabi gecici farklar

tizerinden gelecek donemlerde ddenecek gelir vergileridir.

Firma Degeri: Bir firmanin bor¢lar1 dahil piyasadaki degerinin toplamina

firma degeri denir.



2. ILGILI ALANYAZIN

2.1. Kuramsal Cerceve

Calismanin bu boliimiinde TMS/TFRS’lerle ilgili genel bilgiler ile TMS 12
kapsaminda ertelenmis vergilerin muhasebelestirilip raporlanmasi ve ihtiyaca uygun

bir sekilde sunulmasina iliskin kuramsal bilgilere yer verilmistir.

2.1.1. Tiirkiye Muhasebe ve Finansal Raporlama Standartlar’na fliskin

Genel Bilgiler

Finansal tablolar; isletmelerin finansal durumlari, performans sonuglari ve
nakit akislar1 gibi ¢esitli konularda finansal tablo kullanicilarina bilgi sunmalarini
saglayan araclardir. Bir isletmede gergeklestirilen mali islemlerin igeriginin finansal
tablo kullanicilar tarafindan anlasilmasini saglamak igin finansal tablolar oldukca

onemli bir rol oynamaktadir.

Her iilkede finansal tablolarin diizenlenmesi ve sunulmasi ile alakali
uygulamalar etkileyen cesitli diizenlemeler bulunmaktadir. Bu diizenlemelerden biri
de muhasebe ve finansal raporlama standartlaridir. Bunlar, [ASB tarafindan
olusturulup yayimlanan ve birgok llkeye benzer sekilde bizim iilkemizde de
cevirisinin yapilmas1 suretiyle uygulanan standartlar biitiiniidiir. Bu standartlar
biitiinii, belirli islem ve olaylarin finansal tablolara nasil yansitilmasi gerektigine
iliskin diizenlemelerden olusmaktadir. Ayrica bu standartlar, finansal tablolarin
diizenlenmesinde esas alinmasi1 gereken belirli ilkeleri, temel kavramlar1 ve

uygulamalari igermektedir.

Muhasebe uygulamalar1 genel olarak sahip olunan kiiltiir, benimsenen vergi
ve finansman politikalar1 ile muhasebe alanina verilen deger gibi faktorler nedeniyle
iilkeden iilkeye farklilasmaktadir. Diger bir ifadeyle, her iilkenin sahip oldugu cesitli
ozellikler nedeniyle kendine 6zgii ve diger iilkelerden farkli muhasebe uygulamalar

bulunmaktadir. Ancak bu durum finansal tablo kullanicilar1 agisindan 6nem arz eden
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finansal bilginin uluslararas1 a¢idan karsilagtirilabilirligini  tartismali  hale
getirebilmektedir. Farkli Ozelliklere sahip iilkeler tarafindan gelistirilen ve
benimsenen farkli uygulama ve diizenlemeler, benzer finansal durum ve performansa
sahip olan; ancak farkl iilkelerde faaliyet gosteren isletmelerin finansal tablolarinin
oldukga farkli sekilde olusmasina neden olmaktadir. Finansal tablo kullanicist ise,
hangi isletmenin daha basarili oldugu konusunda karar verirken oldukca
zorlanmaktadir. Dolayisiyla bu kullanicilar farkli iilkelerde faaliyet gosteren
isletmelerin farkli diizenlemelere goére hazirlanmis finansal tablolarinda sunulan
bilgiler ve farkliliklar1 anlamak suretiyle kararlar1 sekillendirmek durumunda
kalmaktadir. Bu da isletmelerin finansal tablo ve rapor hazirlama maliyetlerini
oldukga artirmaktadir. Ornegin, uluslararasi diizeyde faaliyet gdsteren ¢ok uluslu bir
grup sirketi, s6z konusu iilkelerin farkli diizenlemelerine gore farkli esaslara gore
finansal tablo hazirlamak zorunda kalmaktadir. Dolayisiyla grup gerek zaman
gerekse de maliyet agisindan oldukg¢a 6nemli bir yiikii omuzlamaktadir. Bu bakimdan
IASB tarafindan yayimlanan UMS ve UFRS’ler farkli iilkelerde faaliyet gosteren
isletmelerin bu tiir yiliklerini hafifleten ve uluslararasi acidan tekdiize finansal tablo

ve rapor hazirlamalarini saglayan diizenlemelerdir.

Bu standartlarin tarihsel gelisimine bakildiginda, her seyin merkezinde
ilkelerin kendine has muhasebe politikalarinin olmast oldugu anlasilmaktadir.
Zaman igerisinde kiiresellesmenin de etkisiyle beraber isletmeler ¢ok uluslu hale
gelmis veya isletme birlesmesine gitmislerdir. Ancak iilkeden {ilkeye farklilasan
muhasebe politikalari, isletmelerin muhasebe ve raporlama uygulamalar1 Oniinde
birer engel olusturmaya baglamistir. Bu sebeple karmagsiklig1 ortadan kaldiracak daha

seffaf anlagilir politikalara ihtiya¢ olusmustur.

Devletlerarast bu muhasebe farkliliklarin1 gidermek amaciyla Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Komitesi (IASC) kuruldu. IASC, 1973 ve 2001 wyillan
arasinda faaliyet gostermis, Uluslararasi Muhasebe Standartlari’ni  (UMS)
yaymlamistir. Daha sonrasinda IASC’nin tiizliglinlin degismesiyle bu gorev
Uluslararas1 Muhasebe Kurulu’'na (IASB) devredilmis ve standartlara yeni ad
verilerek Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) yayimlanmaya
baslamistir. Bu kuruluslarin asil amaci uluslararasi muhasebe ve finansal raporlama
standartlarin1 yayimlayarak kiiresellesmek ve muhasebe politikalarinin seffaf ve

anlasilir olmasini saglamaktir(Selvitopu, 2010).



Ulkemizde ise ilk dnce Fransa sonra Alman muhasebe politikalarinin etkisi
goriilmiistiir. Daha sonra ise IASC’nin kurulup standartlarin yayimlanmasiyla
Amerikan sisteminin etkisi goriilmeye baslanmistir. Ulkemizde devlet dnciiliigiiyle
bu gorevi istlenmek iizere 2011 yilinda kurulan Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (KGK) kurulmustur. KGK bu standartlar1 Tiirkce’ye
cevirip, Tiirkiye Muhasebe Standartlari’nm1 (TMS) ve Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’n1 (TFRS) yayimlayarak gorevini yerine getirmektedir. Ulkemizde
muhasebe Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) ve Vergi Usul Kanunu’na (VUK) uygun bir
sekilde daha ¢ok vergi esasli uygulanirken, standartlar muhasebenin daha seffaf bilgi
tiretmesi ve bu bilgilerin ihtiyaca ve ger¢ege uygun sekilde sunulmasini

ongormektedir.

Merkezi Londra’da bulunan IASB tarafindan yayimlanan IAS ve IFRS’ler,
merkezi Ankara’da bulunan KGK tarafindan TMS ve TFRS kodlariyla Tiirk¢e’ye
cevrilmekte ve yayimlanmaktadir. 2022 yili basi itibariyla KGK tarafindan
yayimlanmis bir tane Kavramsal Cerceve, 16 tane TFRS ve 25 tane TMS kodlu
standart bulunmaktadir. Bu standartlardan biri de TMS 12 Gelir Vergileri
Standardr’dir(http-1). Bu Standart, kurum kazancit esas alinarak hesaplanmasi
ongoriilen vergilerin TMS/TFRS’ye tabi isletmeler tarafindan finansal tablolara
alinmasimm1 konu edinmektedir. TMS 12°nin Tiirkiye’deki klasik uygulamalara
getirdigi en Oonemli yenilik ertelenmis vergi kavrami olmustur. TMS 12°ye gore
ertelenmis vergi tutarlari, ticari kardan (muhasebe karindan) mali kara geciste ortaya
cikmakta olup, bunlarin muhasebelestirilerek defterlere kaydedilmesi ve finansal
tablolarda raporlanmasi gerekmektedir. Tiirkiye’deki klasik uygulamalara gore ise,

bu farklar defterlere kaydedilmemekte ve finansal tablolarda raporlanmamaktadir.

Ertelenmis vergilerin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi oldukca spesifik
bir konu olmas1 sebebiyle onemli diizeyde gayret, zaman ve maliyet gerektiren bir

islem olarak degerlendirilmektedir.

TMS 12, kurum kazanglarinin muhasebelestirilmesinde kapsamli bilango
yontemi olarak da adlandirilan yontemi 6n plana ¢ikarmaktadir (Bart Van Son, 2016,

s. 5).

Bu yoOnteme gore, “bir isletmenin finansal durum tablosunda bulunan

varliklarmin ve borg¢larinin defter degerlerinin, gelecek donemde varliklar i¢in fayda



elde etme, borglar icin ise ddemenin ve ayrica cari donemde olusan ve sonuglar
finansal tablolarina yansiyan iglemler veya diger olaylarin vergisel sonuglarini”

finansal tablolara yansitmak gerekmektedir (http-2).

2.1.2. TMS 12 Gelir Vergileri Standardir’na iliskin Genel Bilgiler

IASC tarafindan yayimlanan UMS 12 1 Ocak 1998 tarihinden itibaren

baslayan hesap donemlerinde hazirlanan mali tablolar i¢in gecerli kilinmustir (http-3).

TMS 12 Gelir Vergileri Standard1 2006 yilinda 26122 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmistir. S6z konusu standart giiniimiize dek meydana gelen degisikliklere

paralellik saglamak amaciyla 16 kez giincellenmistir. Bu degisiklikler su sekildedir
(http-4):

1. 28/10/2006 tarih ve 26330 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 39 sira
no’lu teblig,

2. 15/07/2006 tarih ve 26583 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 53 sira
no’lu teblig,

3. 15/07/2007 tarth ve 26583 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 64 sira
no’lu teblig,

4. 13/08/2008 tarih ve 26966 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 66 sira
no’lu teblig,

5. 13/08/2008 tarth ve 26966 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 67 sira
no’lu teblig,

6. 13/08/2008 tarih ve 26966 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 71 sira
no’lu teblig,

7. 13/08/2008 tarth ve 26966 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 83 sira
no’lu teblig,

8. 27/04/2010 tarith ve 27564 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 181 sira
no’lu teblig,

9. 20/03/2011 tarih ve 27880 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 211 sira
no’lu teblig,

10. 20/03/2011 tarih ve 27880 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 212 sira
no’lu teblig,



11. 28/10/2011 tarih ve 28098 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 217 sira
no’lu teblig,

12. 29/06/2012 tarih ve 28338 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 1 sira
no’lu teblig,

13. 05/03/2014 tarih ve 28932 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 13 sira
no’lu teblig,

14. 16/12/2017 tarih ve 30272 sayili Resmi Gazete’de (Miikerrer)
yayimlanan 64 sira no’lu teblig,

15. 17/12/2017 tarih ve 30273 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 79 sira
no’lu teblig,

16. 19/12/2017 tarth ve 30275 sayili Resmi Gazete’de (Miikerrer)

yayimlanan 98 sira no’lu teblig ile giincellenmistir.

TMS 12’ningayesi, kurum kazanci iizerinden alinmakta olan kurumlar
vergisinin muhasebelestirilmesini  diizenlemektir. Bunlarin finansal tablolara
alinmasindaki 6nemli husus, isletmenin finansal durum tablosunda bulunan varlik ve
yiikiimliiliiklerin defter degerlerine bagli olarak ileriki dénemlerde vergisel avantaj
saglanmasiin veya vergisel 6deme yapilmasinin muhtemel olmasidir. Bu durum,
ilgili vergi doneminde olusan ve finansal tablolara yansitilan iglemlerin vergisel
sonuglarinin belirlenmesini icermektedir. Diger bir ifadeyle, Gelir vergilerinin
muhasebelestirilmesinde en miithim konulardan biri vergisel sonuglarin cari doneme
mi yoksa gelecek doneme mi ait oldugudur. Bu standart cari donemde ortaya ¢ikan
verginin finansal tablolara yansitilmasi ve vergisel sonuclarinin cari veya gelecek
donemlere ait finansal tablolara nasil etki edecegini belirlenmesine yonelik

diizenleme yapmaktadir (Tagdemir, 2015).

TMS 12 gelir vergileri vergiye tabi gelir iizerinden hesaplanan tiim yurt i¢i ve
yurt dis1 vergileri kapsamaktadir. Ayrica bu Standart’ta gecen gelir vergileri ayni
zamanda bagl ortaklik, istirak ve miisterek anlagmalarin1 raporlayan isletmeye kar
dagitimlarinda kaynakta kesinti yapilmak suretiyle 6denen vergileri de igermektedir

(http-4).

Standart, isletmelerin ticari kardan mali kara gecis asamasinda yapilan
islemlerin ertelenmis vergi borcu veya alacagi yaratip yaratmayacagini tespit ederek
diizenlemektedir. Standart’ta onemli konulardan biri de ertelenmis vergilerdir.

Ertelenmis vergi bir varligin veya borcun kayitli degeri ve vergi degeri arasindaki
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farktan hesaplanmaktadir (Zeren, 2013). Bu standart istisnai durumlar hari¢ olmak
tizere ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerinin

muhasebelestirilmesini zorunlu kilmaktadir (http-4).

Ticari kardan mali kara geciste, kanunen kabul edilmeyen giderler eklenirken
vergiye tabi olmayan gelirler diisiilmektedir. Olusan bu farklar siirekli fark ve gegici
fark olmak tizere iki farkli sekilde meydana gelmektedir. Gegici farklar da kendi
icinde vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklar seklinde ikiye ayrilmaktadir

(Kelen, 2015).

Stirekli farklar, defter degeri ile mali deger arasindaki gegiste siirekli nitelikte
olan kalemleri nitelemektedir. S6z konusu farklarin ortadan kalkmasi miimkiin
olmadigindan, siireklilik arz etmekte ve ertelenmis vergi olusturmamaktadir

(Kocaman, 2019).

Stirekli fark doguran giderler su sekildedir (Kelen, 2015):

Vergi cezalar1 ve zamlari,

Trafik cezalar1 ve zamlari,

e 6183 sayili Kanun’a uygun sekilde 6denen ceza ve tazminatlar,

¢ Binek araclara ait olan Motorlu Tasitlar Vergisi,

o Alkol, alkollii igecekler, tiitiin mamulleri ile ilgili ilan ve reklam giderleri,
e Basin tazminatlari,

e Ortiilii sermaye iizerinden ddenen faizler,

e Dagitilan ortiilii kazanglar,

e Yasal sinirlart asmis olan bagis ve yardimlar vb.

e Bes seneyi doldurmus ve indirime konu edilmemis ge¢mis yil zararlari.
Stirekli fark doguran gelirler ise su sekildedir (Kelen, 2015):

e Istirak Kazanclari,

e Belirli kosullarin varlig1 halinde tam miikellef anonim sirketlerin yurtdisi
istirak hisse satig kazanclari,

e Emisyon prim kazanglari,

e Risturn istisnasi,

e Yazilim ve Ar-Ge Teknoloji Gelistirme Kanunu Cercevesinde taninan

istisna kazanglar,
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Tasinmazlar ve istirak hisseleri ile kurucu senetleri, intifa senetleri ve

riichan haklar satis kazanclari,

Serbest bolge kazanglari,

Uluslararasi anlagmalara istinaden Kurumlar Vergisi Kanunu ¢ergevesinde

taninan istisnalar,

Yurtdis1 insaat onarma, montaj ve teknik hizmet islerinden elde edilen

kazanglar vb.

Vergi yasalarina gore bazi gelir ve giderler cari donemde degil daha sonraki

finansal raporlama donemlerinde ortadan kalkmaktadir. Ortadan kalkma durumu

olmas1 sebebiyle de ertelenmis vergiyi doguran bu farklar gecici farklar ya da

zamanlama farklar1 olarak adlandirilmaktadir (Kocaman, 2019).

Gegici farklara neden olan giderler su sekildedir (Kelen, 2015):

Kidem tazminati karsilig1 giderleri,

Alinan g¢ekler reeskont giderleri,

Vadesiz alacak reeskont giderleri,

Diger bor¢ ve gider karsiliklari,

Fazla ayrilan ya da gegmis doneme iliskin ayrilan amortisman giderleri,

Alim bedelinin altinda bir deger ile degerlenmis hisse senetleri sebebiyle

gider yazilan tutarlar,

Odenmeyen SSK primleri,

Kanunen indirilmesi miimkiin olmayan aktif hesap karsilik giderleri vb.

Gegici farklara neden olan gelirler ise su sekildedir (Kelen, 2015):

Hisse senetleri deger artis kazanclari,

Verilen ¢ek reeskont gelirleri,

Vadesiz borglar reeskont gelirleri

Varlik deger artis kazanglar (gelecek donemlerde vergilendirilecek),
Gelistirme Giderleri,

Yenileme Fonu vb.

Vergilendirilebilir gecici farklar, ticari karin mali kardan yiiksek olmasi ve

fazlalik olan s6z konusu kalemlerin gelecek finansal raporlama donemlerinde mali

kara eklenebilmesi s6z konusu ise ortaya ¢ikmaktadir (Ozig, 2015).
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Indirilebilir gecici farklar, gelecek donemlerde kullanildiginda séz konusu
donemlerin vergiye tabi kar ya da =zarar1 hesaplanirken vergi matrahindan
indirilebilmesi miimkiin ise ortaya ¢ikmaktadir. Ertelenmis vergi varligr indirilebilir
gecici farklarin belirlenen vergi orani ile ¢arpilmasi neticesinde hesaplanmaktadir.
Ayni sekilde ertelenmis vergi borcu da vergilendirilebilir gecici farklarin vergi orani

ile carpilmasi neticesinde ortaya ¢ikar (Hak, 2016).

2.1.3.TMS 12 Gelir Vergileri Standardi Kapsaminda Ertelenmis Vergi

Kavramm

Ertelenmis vergi kavramiyla alakali ¢alismalar ilk olarak FASB’nin yaptigi
diizenleme ile Amerika’da baslamistir. Ulkemizde de bu konuya yonelik

yayimlanmis birkag diizenleme s6z konusudur.

Vergi mevzuatina gore ticari kar ve mali kar arasindaki geciste yapilan
diizeltmeler finansal tablolarda gosterilmek zorunda degildir. Standartlara gore ise
finansal tablolarda bu diizeltmelerin belirtilmesi gerekmektedir. Buradaki amac,
finansal tablolarin daha seffaf sekilde sunulmasidir. S6z konusu olan gegiste sonuglar
her zaman olumlu olmayip olumsuz da sonuglanabilmektedir. Bu sonuglar da
ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi ylikiimliiliigli meydana getirmektedir

(Kelen, 2015).

Standarda gore, aktif kalemler i¢in hesaplanan muhasebe degerinin vergi
degerinden biiyiilk olmasi halinde ertelenmis vergi yiikiimliligi (borcu) ortaya
cikmaktadir. Pasif kalemler acisindan ise, muhasebe degerinin vergi degerinden
diisiik olmas1 halinde ise ertelenmis vergi yiikiimliiliigii (borcu) ortaya ¢ikmaktadir.
Ornegin; 20.000 TL’ye satin alinmis tasit icin standartlar uyarinca %?20oraninda
amortisman ayrilmigtir. Vergi kanunlarimizca amortisman oranmnin %30 olarak
belirlendigini varsayalim. Bu durumda s6z konusu tasitin net muhasebe degeri
(20.000 — 4.000)= 16.000 TL hesaplanirken, net vergi degeri (20.000 — 6.000)=
14.000 TL olarak hesaplanacaktir. Tasitin muhasebe degeri vergi degerinden fazla
oldugundan, aradaki fark vergilendirilebilir gecici fark olarak nitelendirilip,

ertelenmis vergi borcu seklinde muhasebelestirilecektir.

Ertelenmis vergi varlig1 aktif kalemlerde, standarda gore hesaplanan varligin

degeri vergi degerinden Kkiiciikse, pasiflerde ise vergi degeri varligin degerinden
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kiiciikse ortaya cikmaktadir. Ornegin, calismakta olan bir calisan igin kidem
tazminat1 karsiligr olarak yilik 3.000 TL ayrilmistir. Ayrilan kidem tazminati
karsiliginin muhasebe degeri 3.000 TL’dir. Fakat 6deme halen yapilmadigindan, bu
karsiligin vergi degeri yoktur. Diger bir ifadeyle sifir olarak kabul edilmelidir. Bu
sebeple arada kalan fark (3.000-0) = 3.000 TL indirilebilir gecici fark olarak
belirlenmektedir. S6z konusu gecici fark, vergi orani ile ¢arpilinca bulunan tutar

ertelenmis vergi varligi olarak nitelendirilmektedir (Hak, 2016).

Bu konuyu toplu bir sekilde degerlendirmemizi saglayacak su ornegi de
incelemekte fayda bulunmaktadir. Ornegin, bir maddi duran varligin satin alma
maliyetinin 500 TL, ilgili donemde vergi yasalarina uygun sekilde ayrilan
amortisman tutarinin 50 TL, muhasebe ilkelerine uygun olarak ayrilan amortisman
tutarinin ise 60 TL oldugunun varsayilmast durumunda, bu duran varligin muhasebe
degeri 460 TL, vergiye esas degeri 450 TL olacak ve boylelikle 10 TL tutarinda
indirilebilir gegici vergi dogacaktir. Tam tersi durumda ise, drnegin, vergi yasalarina
uygun olacak sekilde ayrilan amortisman tutar1 60 TL, muhasebe ilkelerine uygun
olacak sekilde ayrilan amortisman tutar1 50 TL oldugunu varsaydigimizda, bu duran
varliga iligkin muhasebe degeri 450 TL olup, vergiye esas degeri 460 TL, dolayisiyla
ortaya c¢ikan 10 TL’lik fark vergilendirilebilir gegici farki meydana getirecektir
(Cakmakoglu, 2018).

Ertelenmis vergi varligt ya da ertelenmis vergi yikiimliligiiniin
hesaplanmasi ayr1 ayr1 yapilmaktadir. Ertelenmis vergi varligl ya da ertelenmis vergi
yiikiimliliiglintin olusumu Sekil 1’de 6zetlenmekte olup, ertelenmis vergi varligi ve
yikiimliliigliniin bir araya gelmek suretiyle ertelenmis vergi gelir ve giderini

olusturmasi ise Sekil 2°de gosterilmistir.
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Ozetle, 6denecek vergi tutarinin, muhasebe kari iizerinden hesaplanmis olan
toplam vergi giderinden fazla olmas1 halinde ertelenmis vergi varligi dogmaktadir.
Vergi giderinin 6denecek vergi tutarindan fazla olmasi halinde ise ertelenmis vergi

yiikiimliiliigii dogar (Ozig, 2015).

2.1.4. TMS 12 Gelir Vergileri Standardi Kapsaminda Ertelenmis Vergi

Varhgi ve Ertelenmis Vergi Borcunu Olusturan Unsurlar

Ertelenmis vergi varliklar1 niteliksel agidan incelendiginde, bunlarin cari
donemde pesin O0denen giderler arasinda finansal tablolara alinmasi miimkiindiir.
Tekdiizen Hesap Plani’na bakildiginda bu varliklar donen ve duran varliklar arasinda
18 No.lu hesap grubu Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari, 28 No.lu
hesap grubu Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar1 grubunda izlenmesi

uygun goriilmektedir.

Ertelenmis vergi borglart gelecek donemlerde odenecek olan kurumlar
vergisine eklenecek olan tutarlardir. Nakit olarak tahsil edilen gelecek donemlere ait
gelirleri ifade etmektedir. Tekdiizen Hesap Planina bakildiginda, donen ve duran
varliklarda; 38 No.lu hesap grubu Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider
Tahakkuklar1, 48 No.lu hesap grubu Gelecek Yillara Ait Gelir ve Gider Tahakkuklar

arasinda izlenebilmektedir.

Ertelenmis vergi varlig: indirilebilir gecici farklardan, ertelenmis vergi borcu
ise vergilendirilebilir gegici farklardan olusur. Gegici farklarda diger boliimlerde
bahsedildigi gibi mali kar ve ticari kar arasindaki farklardan meydana gelmektedir

(Kocaman, 2019).

Vergiye tabi gegici farklara (ertelenmis vergi borcuna) sebep olan

uygulamalardan bazilar1 sunlardir (Kelen, 2015; Ding, 2007):

e Faiz Gelirleri

e Eksik Amortisman Ayirma

e Gelistirme Giderleri

e Duran Varliklarda Deger Artirimi
e Vadeli Satiglar

e Yenileme Fonu
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Faiz gelirleri: Tahakkuk eden faizin muhasebe ilkeleri uyarinca ait oldugu
doneme yazilmasi gerekirken, vergi mevzuatina gore faizin tahsil edildigi zaman
gelir seklinde kabul edilmesi gerekmektedir. Tahsil edilmemis ve tahakkuk etmis
olan faiz, gelir tahakkuklar1 kaleminde raporlanarak vergilendirilebilirgegici fark
meydana getirmektedir. Ornegin; 2020 yilinda 2 y1l vade ile alan tahvil i¢in 2.000
TL faiz tahakkuk ettigini varsayalim. Ancak tahsil edilmesi heniliz s6z konusu
olmadigindan kaynakli olarak 2.000 TL Gelir Tahakkuklar1 hesabinda izlenmeli ve
bu 2.000 TL vergilendirilebilir gegici fark olarak degerlendirilmelidir.

Eksik amortisman ayirma: Vergi mevzuatinca ve standartlar geregince
ayrilacak amortisman orani her zaman ayni1 olmamakta, eksik amortisman ayrilmasi
durumunda da vergilendirilebilir gecici fark meydana gelebilmektedir. Ornegin;
10.000 TL’lik bir duran varligin standart geregince %20 (10.000 TLx0,20=2.000 TL)
ve mevzuat geregince %25 (10.000 TLx0,25=2.500 TL) amortisman ayrilmasi
gerektigini diislinelim. Bu durumda muhasebe degeri vergi degerinden 500 TL fazla
olacaktir ve bu fazlaligin vergilendirilebilir gecici fark olarak ele alinmasi

gerekecektir.

Gelistirme giderleri: Bu giderler vergi mevzuatinca gider olarak
kaydedilmesi gerekirken, standartlara gore aktiflestirilip amortismana tabi tutulmasi
mimkiindiir. Bu gibi durumlarda vergilendirilebilir gegici farklar meydana
gelecektir. Ornegin; bir varlik igin 1.000 TL gelistirme giderine katlanildigim
varsayalim. Vergi mevzuatinca hepsi gider olarak kaydedilirken, standart geregi
aktiflestirilip y1l sonunda %20 amortisman ayrildigim1 varsayarsak 200 TL
(1.000TLx0,20=200 TL) gider yazilacaktir. Aradaki 800 TL degerindeki fark

vergilendirebilir gecici fark meydana getirecektir.

Duran varhklarda deger artirmi: Duran varliklarda yeniden degerleme
yapilarak muhasebe degerinde artis gozlemlenebilmektedir. Bu deger artirimini
standartlar kabul ederken, bu durum vergi mevzuatina ters diisebilmektedir. Eger
vergi mevzuati yeniden degerlemeyi kabul ederse, herhangi bir gecici vergi
dogmayacaktir. Ancak kabul etmemesi durumunda ise, vergilendirebilir gecici fark
dogacaktir. Ornegin; 500.000 TL degerinde bir binanin yeniden degerleme
sonucunda %30 oraninda (500.000 TLx0,30=150.000 TL) deger artisina tabi
oldugunu ve vergi mevzuatinca da bu yeniden degerlemenin kabul edilmedigini

varsayalim. Bu bilgilerden hareketle binanin muhasebe degeri 650.000 TL
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olurken,vergi degeri 500.000 TL tutarinda kalacaktir. Arada kalan150.000 TL

degerindeki fark vergilendirilebilir gegici fark olarak tanimlanacaktir.

Vadeli sanslar: TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi
geregince vadeli satislarda vade farki faiz geliri olarak ele alinip, ayr1 bir hesapta
takip edilmesi gerekmektedir. Vergi mevzuatina gore ise, gelirin tahakkuk etmesi
icin teslimin gergeklesmesi yeterlidir. Bu durumda da vergilendirilebilir gegici fark
meydana ¢ikmaktadir. Bununla ilgili bir 6rnek olarak, pesin fiyat1 7.500 TL olan bir
malin vadeli satigla 10.000 TL’ye satildigin1 varsayalim. Bu durumda muhasebe
degeri 7.500 TL iken vergi degeri 10.000 TL olarak hesaplanacaktir. Aradaki 2.500
TL'lik fark da vergilendirilebilir gegici fark olarak kabul edilecektir.

Yenileme fonu: VUK ta; yenileme amaciyla satilmis olan bir varligin elden
cikarilmasiyla elde edilecek karn ii¢ y1l boyunca vergilendirilmeyecegini, yenilenme
amactyla satilan varligin yerine yeni varlik temin edilmesiyle bu yenilenen varligin
amortismani ile eritilebilecegi belirtilmistir. Ug yil iginde eritilemeyen yenileme
fonlarinin gelir olarak kaydedilip vergilendirilebilmesi gerekmektedir. Kisaca, satis
gelirinin yenileme fonu olarak kaydedilip ii¢ y1l gibi bir zaman sonra da tekrar gelir

olarak kaydedilmesi vergilendirilebilir gegici fark meydana getirir (Ding, 2007).

Indirilebilir gecici farklara (ertelenmis vergi varliga) sebep olan

uygulamalardan bazilar1 sunlardir (Kelen, 2015):

e Siipheli Ticari Alacaklar

e Stok Deger Diisiikliigii

e Kidem Tazminati Karsiliklar

e Gegmis Y1l Zararlari

e Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri
e Kosullu Borglar

e Kira Gideri

Siipheli ticari alacaklar: Temel kavramlardan olan doénemsellik ve
ithtiyathilik kavramlart uyarinca siipheli ticari alacaklara karsilik ayrilmasi i¢in her
zaman mahkeme agamasina gelinmesi beklenmeyebilmektedir. Bu gibi durumlarda
VUK uyarinca karsilik ayrilmasi kabul edilmemekte ve indirilebilir gegici farklar
meydana cikabilmektedir. Ornegin; vaktinde ddenmeyen 10.000 TL degerindeki

tutar icin ihtar ¢ekilmesi beklenmeden karsilik ayrildigini varsayalim. Muhasebe
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degerince 10.000 TL kabul edilirken vergi degeri sifir olarak kabul gorecektir. Arada
kalan 10.000 TL degerindeki fark indirilebilir gegici vergi olarak adlandirilacaktir.

Stok deger diisiikliigii: Thtiyathlik kavrami geregince stoklarda deger
diisiikliigii durumunda karsilik ayrilabilirken VUK’ta deger diistikliigii i¢in karsilik
ayrilmast belli kosullara bagli tutulmustur. S6z konusu stoktaki deger diistikliigiiniin
bu kosullar1 saglanmasi halinde, bu tutar VUK geregince kabul edilmeyecek ve
ortaya indirilebilir gecici fark ¢ikacaktir. Ornegin; bir giyim firmasmin stoklarinin
degerinin 150.000 TL oldugunu ve modanin degismesi ile birlikte bu stoklarin piyasa
degerinin 120.000 TL’ye diistiigiinii varsayalim. VUK’un bu deger diisiikliiglinii
kabul etmemesi durumunda 30.000 TL (150.000 TL-120.000 TL) tutarindaki fark

indirilebilir gecici fark sayilacaktir.

Kidem tazminati karsiligi: TMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu Standardi
uyarinca bir seneyi dolduran biitiin ¢alisanlar i¢in kidem tazminati ayrilmasi
gereklidir. Fakat Gelir Vergisi Kanunu'na gore ayrilan kidem tazminatlar
ddenmedikge gider olarak yazilamamaktadir. Ornegin; bir firmada ¢alismaya devam
eden is¢iler i¢in toplam 5.000 TL kidem tazminati karsiligi ayrilmistir. Heniiz
O0denmedigi icin 5.000 TL’nin vergi degeri sifir olarak goriilir ve bu tutar

indirilebilecek gegici vergi olarak izlenmelidir.

Gegmis yil zararlari: Kurumlar Vergisi Kanunu’nda ge¢mis yil zararlarinin
bes yil i¢inde hesaplanan vergi matrahindan diisiilebilecegi belirtilmistir. Fakat her
yil zarar1 i¢in ayri ayri olarak raporlanmasi gerekmektedir. Ge¢gmis yil zararlarinin
vergi matrahindan distilmeyip, gelecek donemlere aktarilmasi halinde gecici farklar
meydana gelecektir. Ayrica bes yil i¢inde diisiilmeyen gegmis donem zararlart bu
stirecin sonunda vergi matrahindan indirilememektedir, boylece gegici fark siirekli

farka dontisecektir.

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri: Muhasebe ilkeleri geregince
0denmemis sosyal giivenlik kesintilerin gider olarak kaydedilmesi i¢in tahakkuk
etmesi yeterli iken, vergi mevzuatinca O6denmemis sosyal giivenlik kesintileri
O0denmedigi silirece gider olarak kabul edilememektedir. Arada kalan fark ise

indirilebilir gecici fark meydana getirecektir.

Kosullu borglar: TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar

Standard1 kapsaminda firma i¢in agilan ve lehine olmayacak sonu¢lanma ihtimali
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olan davalara karst onlem almak amaciyla karsilik ayrilabilmesi miimkiindiir. Vergi
mevzuatinca ayrilan karsiliklarin 6denmesi sartiyla gider olarak kaydedilebilecegi
belirtilmistir. Diger bir ifadeyle, muhasebe standartlarina uyum nedeniyle ayrilan
karsilik 6denmedigi siirece vergi mevzuatinca gider sayilmamakta ve indirilebilir

gecici fark meydana getirmektedir.

Kira gideri: Kira giderleri muhasebenin donemsellik ilkesi geregince ait
olduklar1 doneme kaydedilmelidir. Vergi mevzuatina gore de tahsil esas1 6nemli
kilinmistir. Diger bir ifadeyle, 6denmemis kira gideri doneme kaydedilmis olsa dahi
vergi matrahindan indirilmesi s6z konusu olamayacaktir. Bu sebeple defter degeri ve
vergi degeri aradaki ¢ikan fark, indirilebilir gecici fark meydana getirecektir (Ding,

2007).

2.1.5. TMS 12 Gelir Vergileri Standardi Kapsaminda Ertelenmis

Vergilerin Muhasebelestirilmesi ve Raporlanmasi

Ertelenmis  vergiler  hesaplanirken  varlik ve  yiikiimliiliiklerden
yararlanilmaktadir. S6z konusu varlik veya yiikiimliiliigiin defter degeri esas alinarak
gecici farklar ortaya ¢ikmaktadir. lgili farkin ertelenmis vergi yiikiimliiliigii olarak
muhasebelestirilmesi i¢in cari veya gecmis donem vergilerinin 6denmemis olmasi,
ertelenmis vergi varligi olarak muhasebelestirilmesi ig¢inde cari donemde O0denen

verginin s6z konusu donem vergisinden fazla olmas1 gerekmektedir.

Doénemin basindaki ve sonundaki ertelenmis vergi varligir veya ertelenmis
vergi yiikiimliliglii arasindaki fark, Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir
Tablosu’nda bulunan Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/Gideri kaleminde takip

edilmesi gerekmektedir.

Finansal Durum Tablosu’nun pasifinde yer alan uzun vadeli yiikiimliiliiklerde
gelecekte ddenecek olan ertelenmis vergi ylkiimliiliigli izlenmesi, aktifinde yer alan
duran varliklarda gelecekte indirilecek olan ertelenmis vergi varli@i izlenmesi

gerekmektedir (Karatag, 2019).

1 Seri No.u Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi (MSUGT)
cercevesinde donem vergi yiikiimliiliikklerinin su hesaplarda muhasebelestirilmesi

miimkiindiir (Cakmakoglu, 2018):

20



691 Donem Kar Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsiliklar1 Hesab1

370 Donem Kar1 Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliiliik Karsiliklart Hesab1

371 Dénem Karinin Pesin Odenen Vergi ve Diger Yiikiimliiliikleri Hesab1

360 Odenecek Vergi ve Fonlar Hesabi

193 Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar Hesab1

Ertelenmis vergi nedeniyle ortaya ¢ikan vergi avantajlar ileriki donemlere
taginabilmektedir. Olusan mali zararlar ise ileriye ya da geriye aktarilabilmektedir.
lleriki dénemlerde mahsup edilebilecek yeterli vergilendirebilir gelirin muhtemel
olmasi halinde mali zarar veya vergi avantajlari ileri atilabilir. Mali zararin ise
geemis donem veya donemlere aktarilmasi ise o donem veya donemlerin kar ile

netlestirme islemidir (Karatas, 2019).

Gegici farklar s6z konusu cari donemden ayr1 olarak gosterilmelidir. Diger bir
ifadeyle, gecici farklar direkt olarak muhasebelestirilmez; ancak finansal tablolarin
ve donem net karmin dogru sekilde belirtilmesi i¢in gegici farklarin hesaplanip
dipnotlarda detayli bigimde belirtilmesi gerekmektedir. Standart’ta hangi hesaplarin
kullanilacagi Finansal Durum Tablosu’nun neresinde belirtileceginden tam olarak

bahsedilmemistir(Cakmakoglu, 2018).

Vergi kanunlar1 veyahut vergi oranlarindaki degisiklik vesilesiyle ertelenmis
vergi varligl veya ertelenmis vergi yiikiimliiliigiiniin defter degeri degisebilmektedir.
Olusan farklarin duruma gore Kar Veya Zarar Ve Kapsamli Gelir Tablosu’nda

raporlanmasi gerekmektedir.

TMS 12 Gelir Vergileri Standardi, ertelenmis vergi varligi ve ertelenmis vergi
yiikiimliiliiglinlin iskontaya tabi tutulmasina izin vermemektedir. Ancak izin vermesi
halinde ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliliiklerinin isletmeler arasi

karsilastirilmasini imkansiz hale getirebilecegi diistiniilmektedir (Karatas, 2019).
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Ertelenmis Vergi Gelir/Giderinin Hesaplanmasina  Iliskin ~ Ornek
(Cakmakoglu, 2018°den gelistirilmistir): ABC Sirketi’nin 2019 yilindaki ticari kar
100.000 TL’dir. ABC Sirketi’nde Finansal Durum Tablosu’nun aktif ve pasif
kalemlerinde ilgili islemler yapilmis ve 40.000 TL’lik bir ge¢ici fark ortaya ¢ikmustir.
Vergilendirebilir gegici farkin 26.000 TL, indirilebilir gegici farkin ise 14.000 TL
tutarinda oldugu tespit edilmistir. Vergi oraninin %20 olmasi1 durumunda gecici
farklarin yaratacagi etki ve vergiden sonraki kara iliskin hesaplamalar su sekilde

gosterilmisgtir:

ABC Sirketi’nin 2019 yil1 mali kér1:

Ticari Kar 100.000 TL
(Vergilendirilebilir Gegici Fark) (26.000 TL)
+Indirilebilir Gegici Fark +14.000 TL
Mali Kar =88.000 TL

ABC Sirketi’nin mali kar1 88.000 TL’dir. Bu tutar iizerinden %20 oranla
vergi hesaplandiginda 17.600 TL (=88.000 TLx0,20) tutarinda donem vergi gideri
ortaya ¢cikmistir. Vergilendirilebilir gegici fark kaynakli olmak {izere 12.000 TL
(=26.000 TL-14.000 TL) ertelenmis vergi gideri meydana gelmistir.

ABC Sirketi’nin 2020 yili hesap donemine ait ticari kar1 150.000 TL’dir.
Vergilendirebilir gecici fark 35.000 TL iken, indirilebilir gegici farkin ise 25.000 TL

tutarinda oldugu tespit edilmistir.

ABC Sirketi’nin 2020 y1l1 mali kar1:

Ticari Kar 150.000 TL
(Vergilendirilebilir Gegici Fark) (35.000 TL)
Indirilebilir Gegici Fark +25.000 TL
Mali Kar =140.000 TL

ABC Sirketi’nin mali kar1 140.000 TL’dir. Bu tutar iizerinden %20 oranla
vergi hesaplandiginda 28.000 TL (=140.000x0,20) doénem vergi gideri ortaya
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cikmistir. Ayrica Vergilendirilebilir gegici fark kaynakli olmak iizere 10.000 TL
(=35.000 TL-25.000 TL) tutarinda ertelenmis vergi gideri meydana gelmistir.

Dolayisiyla 2019 ve 2020 yillar1 i¢in ertelenmis vergi gideri 22.000 TL
(=12.000 TL+10.000 TL) hesaplanmaistir.

Hesap Donemi | Ertelenmis Vergi Yikiimliligi Ertelenmis Vergi Varlig

2019 26.000 TLx0,20=5.200 TL 14.000 TLx0,20=2.800 TL
2020 35.000 TLx0,20=7.000 TL 25.000 TLx0,20=5.000 TL
Toplam 12.200 TL 7.800 TL

Bir hesap donemi icin ertelenmis vergi etkisi ertelenmis vergi varligindan
ertelenmis vergi ylikiimliiliigiiniin diisiilmesi suretiyle hesaplanmaktadir. Bu
durumda 2020 hesap donemi i¢in ertelenmis vergi etkisi toplam 4.400 TL (=12.200
TL-7.800 TL) olarak hesaplanmistir. Ayni hesap donemine iliskin toplam vergi
gideri karsilig1 ise donem vergi gideri ile ertelenmis vergi etkisinin toplamindan
olusmaktadir. Buna gore, 2020 hesap donemi toplam vergi gideri karsilig1 32.400 TL
(=28.000 TL+4.400 TL) olarak hesaplanmistir. Boylece vergi sonrasi kar tutari
117.600 TL (=150.000 TL-32.400 TL) olarak hesaplanacaktir.

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Sebebiyle Ortaya Cikan
Ertelenmis Vergiye Iliskin Ornek (Gengoglu, 2015’ten gelistirilmistir): ABC
Isletmesi, yonetim departmaninda kullanmak amaciyla 2018 tarihinde 200.000 TL’ye
bir bina alip, defterlerine kaydetmistir. Faydali 6mriiniin 5 y1l oldugu diisiiniilen bu
bina i¢in normal amortisman yontemi ile amortisman ayrilmistir. 2018 ve 2019 yili
icin su kayit yapilmis olup, bdylece iki yilda toplam 80.000 TL amortisman

ayrimstir.
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/

770 GENEL YONETIM GIDERLERI 40.000
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR  40.000

Amortisman ayrilmasi nedeniyle

/

2019 yili sonunda binanin muhasebe degeri 120.000 TL’dir. Yapilmis olan
yeniden degerleme sonucunda ise s6z konusu binanin tutar1 180.000 TL olarak tespit

edilmistir. Bu durumda su hesaplamalarin yapilmasi gerekecektir:

Yeniden Degerleme Oran1 =180.000 TL / 120.000 TL = 1,50

Binanin Yeniden Degerlenmis Degeri = 200.000 TL x 1,50 = 300.000 TL

Binamin Yeniden Degerleme Sonucu Deger Artisi =300.000 TL-200.000 TL=100.000 TL

Amortismanin Yeniden Degerlenmis Degeri = 80.000 TL x 1,50 = 120.000 TL

Amortisman Yeniden Degerleme Sonucu Deger Artisi= 120.000TL-80.000TL=40.000 TL

Bu bilgilerden hareketle deger artis1 sonucu binanin degeri 300.000 TL’ye,
amortismanin degeri 120.000 TL’ye yiikselmistir. Yeniden degerleme artis1 i¢in
yapilmasi gereken kayit su sekildedir:

/

252 BINALAR 100.000
257 BIRIKMIS AMORTISMANLAR  40.000
552 MDV YENIDEN DEGERLEME
ARTISLARI 60.000

Maddi duran varlik yeniden degerleme artisi nedeniyle

/

TMS 12 Gelir Vergileri Standardi’na gore binanin yeniden degerleme
sonucunda aktifte raporlamasi yapilan 100.000 TL-40.000 TL=60.000 TL’lik deger
artig1, varlik satilmadig siirece gecici fark olarak kalacaktir. Bina satildig: takdirde,
%20 vergi oran iizerinden 60.000 TLx0,20=12.000 TL vergisi alinacaktir. Bu
bilgilerden hareketle yapilmasi gereken yevmiye kaydi su sekildedir:
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/

525 ERTELENMIS VERGI FONU 12.000
485 ERTELENMIS VERGI
YUKUMLULUGU 12.000

Ertelenmis vergi borcu nedeniyle

/

Binanin yeniden degerlemesine gore kalan 3 yil i¢in ayrilmasi gereken
amortisman tutar1 180.000 TL/3 y11=60.000 TL olarak hesaplanir. Ancak vergi
mevzuatinca fazladan ayrilan 60.000 TL-40.000 TL=20.000 TL amortisman da
kanunen kabul edilmeyen gider olarak kabul edilir ve 4.000 TL (=20.000

TLx0,20)tutarinda ertelenmis vergi varligi meydana getirir.

/

285 ERTELENMIS VERGI VARLIGI 4.000
525 ERTELENMIS VERGI FONU 4.000

Ertelenmis vergi alacagi nedeniyle

/

Mali Duran Varlik Yeniden Degerleme Sebebiyle Ortaya Cikan Ertelenmis
Vergiye Iliskin Ornek (Cakmakoglu, 2018’den gelistirilmistir):ABC Isletmesi
yatirim yapmak amaciyla XYZ Isletmesi’nin %25 sermaye pay1 olmak iizere 100.000
TL maliyetli hisse senetlerinden alim yapmistir. Y1l sonu itibariyla s6z konusu olan

istirakin degeri 120.000 TL olarak hesaplanmaistir.

Ulkemizde mevzuat geregince deger artis gelirleri vergilendirilmemektedir.
Standarda goére ortaya c¢ikan farkin gecici fark olarak O6zkaynaklar grubunda
raporlandirilmas: gerekmektedir. Arada yer alan 120.000 TL — 100.000 TL =
20.000 TL degerindeki gegici fark vergilendirilebilir gegici fark olarak hesaplanirken
ertelenmis vergi yikiimliligi de 4.000 TL (=20.000 TLx%?20) olarak

hesaplanacaktir.

Istirakin satis1 ile gelir saglanacagi ve bu gelir iizerinden de vergi

Odeneceginden dolay1, muhasebe degeri ve gercege uygun deger arasinda yer alan
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fark ortadan kalkacaktir. Haliyle gecici farkin olusumunda ertelenmis vergi

varligimin/ylikiimliiliigiiniin hesaplanmasi1 gerekmektedir.

/

242 ISTIRAKLER 20.000
526 FINANSAL VARLIK YENIDEN
DEGERLEME FARKLARI  20.000

Istirak yeniden degerleme nedeniyle

/

Yukarida yer alan isletmenin finansal tablolar1 incelenerek istirak kazanglari
kaynakli olanlar haricinde gegici farklar oldugu tespit edilmis ve
vergilendirilebilir/indirilebilir gecici farklara sebep olan kalemler su sekilde

belirtilmistir.

ABC Isletmesi’nin gegici farklari:

Vergilendirilebilir Gegici Farklar: Indirilebilir Gegici Farklar:

Ertelenmis Faiz Geliri: 35.000 TL Kidem Tazminat1 Karsiliklart: 25.000 TL
AR-GE Giderleri: 55.000 TL Stok Deger Diisiikliigii Karsiligi: 5.000 TL
Eksik Amortisman Ayirma: 20.000 TL Stipheli Ticari Alacak Karsiligi: 15.000 TL

Gegmis Y1l Zararlari: 55.000 TL

Toplam: 110.000 TL Toplam: 100.000 TL

Gegici Fark = | Vergilendirilebilir Gegici Fark-Indirilebilir Gegici Fark |
110.000 TL — 100.000 TL =10.000 TL—> Vergilendirilebilir Gegici Fark
Ertelenmis Vergi Yikiimliiligi = Vergilendirilebilir Gegici Fark x 0,20
Ertelenmis Vergi Yikiimliligii = 10.000 TL x 0,20 =2.000 TL

Toplam ertelenmis vergi yiikiimliliiglinii bulmak i¢in istiraklerden kaynakli

ertelenmis yiikiimliiliigii denklenir: 4.000 TL + 2.000 TL = 6.000 TL
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/

691 DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL
YUKUMLULUK KARSILIKLARI2.000
525 ERTELENMIS VERGI FONU 4.000
485 ERTELENMIS VERGI
YUKUMLULUGU 6.000
Ertelenmig vergi borcu nedeniyle

/

Kidem Tazminati Ayrilmasina Tliskin Ornek (Cakmakoglu, 2018): ABC
Isletmesi’nin y1l sonu yapilan hesaplarina gére mali kar1 30.000 TL iken ticari kari
28.000 TL olarak hesaplanmistir. Arada yer alan 2.000 TL tutarindaki gecici fark ise

kidem tazminatindan kaynaklidir.

Daha oncede bahsedildigi lizere, vergi mevzuatinca ddenmedigi takdirde
kidem tazminat1 gider olarak kaydedilememekte ve indirilebilir gegici fark meydana

getirmektedir.
Indirilebilir Gegici Fark: Mali Kar-Ticari Kar
Indirilebilir Gegici Fark: 30.000 TL —28.000 TL = 2.000 TL
Ertelenmis Vergi Varligi: Indirilebilir Gegici Fark x Vergi Orani
Ertelenmis Vergi Varligi: 2.000 TL x 0,20 =400 TL
Mali Kar Uzerinden Vergi Tutar1 = 30.000 TL x 0,20 = 6.000 TL
Ticari Kar Uzerinden Vergi Tutar1 = 28.000 TL x 0.20 = 5.600 TL

Ertelenmis vergi varligini hesaplamak icin, mali kar ve ticari kar {izerinden

alinacak vergilerin farklari da alinabilir: 6.000 TL-5.600 TL=400 TL.
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/

691 DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL
YUKUMLULUK KARSILIKLARIS5.600
285 ERTELENMIS VERGI VARLIGI 400
370 DONEM KARI VE DIGER YASAL
YUKUMLULUK KARSILIKLARI6.000
Kurumlar vergisi nedeniyle

/

Gegici fark kayitlarinin sonu¢ hesaplarina aktarilmast ise su sekilde

raporlanacaktir:

/

691 DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL
YUKUMLULUK KARSILIKLARI 6.000
370 DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL
YUKUMLULUK KARSILIKLARI  6.000
Vergi karsiliginin ayrilmasi nedeniyle

/

285 ERTELENMIS VERGI VARLIGI 400

691 DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL
YUKUMLULUK KARSILIKLARI 400
Ertelenmig vergi varligi nedeniyle

/

690 DONEM KARI VEYA ZARARI 28.000
691 DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL
YUKUMLULUK KARSILIKLARI 400
691 DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL
YUKUMLULUK KARSILIKLARI 6.000
692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI  22.400
Donem kdri nedeniyle

/

Isletmenin 2021 yilinda da 30.000 TL mali kar ve 28.000 TL ticari kar elde

ettigini ve 2.000 TL kidem tazminati ayirdigint varsayalim. Ayrica ayrilan kidem
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tazminatinin da 1.600 TL tutarindaki kismini 6demis olsun. Buna gore yapilacak

kayitlar soyledir:

/

691 DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL
YUKUMLULUK KARSILIKLARI 5.680

691 01 Donem Vergi Karsilig1 Gideri

370 DONEM KARI VERGI VE DiGER YASAL
YUKUMLULUK KARSILIKLARI  5.680

(28.000 TL+2.000 TL-1.600 TL)x0,20=5.680 TL

/

285 ERTELENMIS VERGI VARLIGI 400
691 DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL
YUKUMLULUK KARSILIKLARI 400

691 02 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi
(30.000 TL-28.000 TL)x0,20=400 TL

/

691 DONEM KARI VERGI VE DIiGER YASAL

YUKUMLULUK KARSILIKLARI 320
691 03 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi
285 ERTELENMIS VERGI VARLIGI 320

1.600 TLx0,20= 320 TL

/

690 DONEM KARI VEYA ZARARI 28.000
691 DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL
YUKUMLULUK KARSILIKLARI 400

691 02 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi
691 DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL
YUKUMLULUK KARSILIKLARI 6.000
691 01 Donem Vergi Karsiligr Gideri..5.680
691 03 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi... 320
692 DONEM NET KARI VEYA ZARARI 22.400
Donem kdri nedeniyle
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Siipheli Ticari Alacak Karsilig1 Ayrilmasina Iliskin Ornek (Cakmakoglu,
2018’den gelistirilmistir): ABC Isletmesi’nin vadeli satislar1 2018 yilinda 80.000
TL, 2019 yilinda 100.000 TL ve 2020 yilinda ise 120.000 TL dir. Vadeli satislardan
tahsil olunamayan tutarlar 2018 yilinda 20.000 TL, 2019 yilinda ise 25.000 TL dir.
Buna gore 2020 yilinda tahsil edilemeyecek tutar1 hesaplamak i¢in dnceki yillardaki

tahsil edilememe oranini tespit etmek gerekmektedir:
2018 yilinda; 20.000 TL/80.000 TL= 0,20
2019 yilinda; 25.000 TL/100.000 TL= 0,20
Buna gore 2020 y1l1 i¢inde tahsil edilememe orani 0,20°dir.

O halde 2020 yil1 i¢in; 120.000 TL x 0,20= 24.000 TL karsilik ayrilmasi

gereklidir.
31/12/2020
654 KARSILIK GIDERLERI 24.000
129 SUPHELI TICARI ALACAK
KARSILIGI 24.000

Stipheli ticari alacaga karsilik ayrilmasi nedeniyle

31/12/2020

910 BORCLU NAZIM HESAPLAR24.000
910 01 Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler

920 ALACAKLI NAZIM HESAPLAR 24.000
920 01 Kanunen Kabul Edilmeyen Giderler
Karsilig1

Yasalara uyum nedeniyle
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Karsilik ayrilan 30.000 TL gegcici fark meydana getirmektedir. Bu gecici fark
indirilebilir gegici farktir ve gerekli kayitlar da yapilmalidir.

31/12/2020

285 ERTELENMIS VERGI ALACAGI 6.000

691 DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL
YUKUMLULUK KARSILIKLARI 6.000
30.000 TLx0,20=6.000 TL

Ge¢mis Yil Mali Zararlarina Iliskin Ornek: ABC sletmesi 2020 yili dénem
sonu itibartyla 50.000 TL zarar ettigi hesaplanmustir. Isletme bu zararin olagandis
faaliyetlerinden kaynaklandigini ve bir sonraki hesap doneminde zarar etmeyecegini
diisiinmektedir. Bu diisiinceyi isletmenin inandiric1 kanitlar ile tasdiklemesi
durumunda ge¢mis yil zarar1 ertelenmis vergi varligi olarak adlandirmasi ve

raporlamasi miimkiindiir.

31/12/2020

580 GECMIS YILLAR ZARARLARI 50.000

591 DONEM NET ZARARI 50.000
Zararn kaydi nedeniyle
/
285 ERTELENMIS VERGI VARLIGI 10.000

691 DONEM KARI VERGI VE DIiGER YASAL
YUKUMLULUK KARSILIGI 10.000
50.000 TLx0,20=10.000 TL

Vadeli Satin Alima Iliskin Ornek (Cakmakoglu, 2018’den gelistirilmistir):
ABC Isletmesi 01.12.2020 tarihinde 55.000 TL degerindeki ticari faaliyetlere iligkin
mal1 5 ay vade ile her aya 1.000 TL vade fark:i ekleyerek 60.000 TL ve 55.000 TL
degerindeki malin %18 oraninda ki vergisi olan 9.900TL KDV ile beraber 69.900

TL’ye satin almistir. Buna gore ilgili yevmiye kayitlar1 su sekilde olacaktir:
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31/12/2020

153 TICARI MALLAR 55.000
191 INDIRILECEK KDV 9.900
329 ERTELENMIS VADE FARKI GIDERLERI 5.000

320 SATICILAR 69.900

Mal alimi nedeniyle

780 FINANSMAN GIDERLERI 1.000

329 ERTELENMIS VADE FARKI
GIDERLERI 1.000

Vade farkinin ilgili gider hesabina aktariimast nedeniyle

/

Vade farki giderleri indirilebilir gegici fark ortaya ¢ikardigindan dolayi bir ay
icin 6denmis olan 1.000 TL vade fark: ertelenmis vergi alacagi olarak kabul edilir ve

vergi yasalarina uyum nedeniyle yevmiye kaydi yapilir.

/

285 ERTELENMIS VERGI ALACAGI 200
691 DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL
YUKUMLULUK KARSILIKLARI 200
1.000 TLx0,20=200 TL

/

Eksik Amortisman Aywmaya Iliskin Ornek (Cakmakoglu, 2018’den
gelistirilmistir): ABC Isletmesi’nin ticari kar1 50.000 TL olarak hesaplanmistir.
20.000 TL tutarinda alinmis olan duran varlik i¢in vergi mevzuatinca faydali 6mrii 4
yil olarak belirtilmisken, isletme s6z konusu duran varligin faydali dmriiniin 5 yil

oldugunu 6ngoérmektedir. Ayrica vergi orant %20 olarak kabul edilecektir.
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Vergi Mevzuati geregince Standartlar geregince
Ticari Kar 50.000 TL 50.000 TL
Amortisman Gideri (5.000 TL) (4.000 TL)
Mali Kar =45.000 TL =46.000 TL
Vergi tutarlar 45.000 TLx%20=9.000 TL | 46.000 TLx%20=9.200 TL

Buna gore muhasebe degeri, vergi degerine kiyasla 1.000 TL daha fazladir.
Ertelenmis vergi ylkiimliliigiinii de vergi tutarlar1 arasindaki farktan (9.200 TL-
9.000 TL=200 TL) veya muhasebe degeri ve vergi degeri arasindaki farkin vergi
oraniyla carpilmasiyla (1.000x0,20=200TL) bulmak miimkiindiir.

31/12/2020

691 DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL
YUKUMLULUK KARSILIKLARI 9.000

370 DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL

YUKUMLULUK KARSILIKLARI  9.000
Vergi mevzuati nedeniyle
31/12/2020
691 DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL
YUKUMLULUK KARSILIKLARI 200
485 ERTELENMIS VERGI
YUKUMLULUGU 200

Ertelenmig vergi yiikiimliiltigii nedeniyle

/

2.1.6. Ihtiyaca Uygunluk ve Deger ilgililigi

Kavramsal cergeve esasina gore finansal tablolarin sahip olmasi gereken
niteliksel Ozelikler vardir. Bunlar faydali finansal bilgilerin niteliksel 6zellikleri
olarak ifade edilmekte olup, temel ve destekleyici niteliksel ozellikler seklinde
siiflandirilmaktadir (Kamu Go6zetimi Kurumu, 2018). Bu durum sekil 3’de

gosterilmistir.
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Faydal Finansal

Bilgilerin Niteliksel
Ozellikleri
Temel Niteliksel Ozellikler Destekleyici Niteliksel Ozellikler
e ihtiyaca uygun sunum e Kargilastirilabilirlik
e Gergege uygun sunum e Dogrulanabilirlik

e Anlasilabilirlik
e Zamaninda sunum

Sekil 3. Faydal Finansal Bilgilerin Niteliksel Ozellikleri

Kullanicilarin kararlarin1 etkileyebilme kapasitesine ait bilgilerin finansal
tablolarda yer almasi halinde ihtiyaca uygun oldugu kabul edilmektedir. Bilgilerin
aciklanmamasi, kisilerin kararini yanlis yonde etkileyebileceginden bu durumda da

ithtiyaca uygunlugun olmadigi kabul edilmektedir (Uyar, 2010).

Deger ilgililigi kavrami, finansal tablolardan elde edilebilen muhasebe bilgisi
ve firma degeri arasinda yer alan iligkiyi inceler. Muhasebe bilgisinin deger ilgili
oldugunu anlamak i¢in sdyle bir 6rnek verebiliriz. Borsada islem goren bir sirketin
muhasebe verileri ve hisse senedi fiyat-getirisi matematiksel agidan anlamli bir
iliskiye sahip olmalidir. Muhasebe verileri ve hisse senedi fiyat-getirisi dogru orantili
bir sekilde ilerliyorsa bu sirketin muhasebe bilgileri deger ilgili yani ihtiyaca uygun
olarak kabul edilir. Ancak s6z konusu iliski ters orantili ise muhasebe bilgisi deger
ilgili degildir ve bu durumda finansal tablolarin temel amaglarini yerine getiremedigi

anlasilabilir.

Deger ilgililigi modelleri ise, bu konuda daha ¢ok iki model 6ne ¢ikar. Ilki
getiri iizerine kurulu iken, digeri ise fiyat lizerine kuruludur. Getiri modellerinde bir
hisse senedinin getirisi ve muhasebe verileri iliskilendirilir. Bu modelde bir hisse
senedinin Mart aymnin sonundan itibaren olmak {izere bir yillik getirileri dikkate
alinir. Finansal tablolarin bildirimlerinin 8 ile 10 hafta arasinda degismesinden
kaynakl1 olarak Mart Ay1’nin sonundan itibaren bakilmasi gereklidir. Fiyat modelleri
ise, 1995 yilinda Ohlson tarafindan ortaya atilmistir. Bu modelde hisse senedinin
fiyat1 ile muhasebe verileri iliskilendirilir. Fiyat modelleri bir¢cok calismada test

edilmistir. Daha cok isletmelerin 6zkaynaklarinin defter degeri ve net kazanglarinin
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firma degeri arasinda yer alan alakayir ortaya koymak i¢in kullanilmigtir(Atalay,

2018).

2.2. Ilgili Arastirmalar

Literatiirde ertelenmis vergilerin sirketlerin hisse senedi degerine etkisine
iligkin iki farkli yaklagim bulunmaktadir. Bunlar; yiikiimliiliikk yaklagimi ve 6zkaynak
yaklasimi olarak adlandirilmaktadir. Yiikiimliiliikk yaklasimini savunanlar ertelenmis
vergi ylkiimliiliginiin gelecekteki vergi yiikiimliiliigii olarak muhasebelestirildigini
ve bu nedenle sirket degerini olumsuz etkileyecegini iddia etmektedir. Ayrica bu
yaklagimi savunanlar ertelenmis vergi varliklarnin = sirket degerini  olumlu
etkileyecegini ifade etmektedir. Ozkaynak yaklasimimi savunanlar ise, ilgili nakit
akislarinin olduk¢a belirsiz ve bugiinkii degerinin sifira yakin oldugunu ve bu
nedenle ertelenmis vergilerin sirketlerin hisse degerleriyle ilgisinin olmadigini

savunmaktadir (Chludek, 2011).

TMS/TFRS’ler acisindan bakildiginda ertelenmis vergi yikimligi ve
ertelenmis vergi varlig1 seklinde simiflandirma yapilmis olmasi literatiirde yer alan
yaklagimlardan yiikiimliiliik yaklagiminin benimsendigini gostermektedir. Ertelenen
vergi yukiimliiliikleri (borglart); “vergiye tabi gecici farklar iizerinden gelecek
donemlerde Odenecek gelir vergilerini”, ertelenmis vergi varliklar ise, “gelecek
donemlerde geri kazanilacak olan gelir vergisi tutarlarini” ifade etmektedir. Ayrica
“bir varligin veya borcun finansal durum tablosundaki defter degeri ile bunlarin vergi
acisindan tasidiklar1 degerler arasindaki farklar” gegici farklari olusturmaktadir.
Ornegin, bir varlik veya vyiikiimliiliigiin defter degeri ile vergiye esas degeri
arasindaki fark nedeniyle vergiye tabi tutarlarin ortaya ¢ikmasi vergiye tabi gegici
farkin oldugunu, vergi matrahindan indirilebilir tutarlarin ortaya ¢ikmasi ise
indirilebilir gecici farklarin oldugunu gostermektedir ((http-4)). Ertelenmis vergilerin
muhasebelestirilmesi donemsellik kavraminin igerigini olusturan eslestirme ilkesinin
geregidir. Eslestirme ilkesi sayesinde finansal tablolarda ayni hesap doneminde
raporlanan bir kaleme iliskin ortaya ¢ikan vergisel sonucglarin finansal tablolara

alinmas1 amaglanmaktadir.

Yikiimlilik yaklasimmna gore, donemsel olarak tekrarlanan isletme

faaliyetlerinin bir sonucu olarak ortaya ¢ikan ertelenmis vergilerin 6nemli bir
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kisminin yakin gelecekte gergeklesmesinin (realize olmasinin) beklenmemesi ve
boylece mevcut gecici farklarin ayni hesap doneminde ortaya ¢ikan gegici farklarla
mahsup edilmesi ciddi sekilde elestirilmektedir. Bir diger elestiri konusu ise,
yalnizca vergiyle ilgili nakit akislarinin zamanlamasi agisindan degil ayn1 zamanda
vergi 0deme ve indirimlerinin gergeklesmesi agisindan da belirsizligin olmasidir.
Ciinkii bu nakit akiglarinin gerceklesme durumu sirketin gelisimine ve gelecekteki
faaliyetlerine baghdir. Isletme faaliyetlerine ydnelik yiiriitiilen islemlerin durmasi
halinde sirkete ait gecici farklarin 6nemli bir kisminin iptal edilmesi gerekecek ve
sirket oldukca agir bir mali sikintiyr da iistlenmis olacaktir. Bu mali sikintinin
sonucunda faydalanilamayacak vergi indiriminin veya Odenemeyecek vergi
yiikiimliiliiglin tahakkuk ettirilmesi durumu olusacaktir. Bu durum, gecici farklarin
iptal edilse bile ertelenmis vergisel nakit akislarin gergeklesmemesinden
kaynaklanacaktir. Bu nedenle 6zkaynak yaklagimini savunanlar, ertelenmis vergiler
acisindan esas olarak belirsiz nakit akislarin1 dikkate almak gerektigi {izerinde
durmakta olup, bu nakit akislarinin gelecek yillarda yapilacak vergi ddemelerinin
tutarlartyla herhangi bir iligkinin olmadigin1 veya ¢ok zayif bir iliskinin oldugunu
diisiinmektedir (Chludek, 2011). Bu goriise gore, ertelenmis vergiler 6nemli 6l¢iide

0zkaynaklarin bir pargasidir.

Finansal tablo kullanicilarinin ertelenmis vergiye iliskin raporlanan bilgileri
dikkate deger bulup bulmadiklar1 konusunda yapilan ampirik ¢aligmalar birbiriyle
celisen sonuglar icermekte olup, bu konu hakkinda bir belirsizlik oldugu
anlasilmaktadir. Amir vd. (1997), Fortune 500 kapsaminda yer alan sirketlerinin
1992-1994 arasindaki verileri {lizerine, Ayers (1998) ise New York Borsast (NYSE)
ve Amerika Borsast (AMEX) sirketlerinin 1992 ve 1993 verileri lizerine ¢alismalar
yapmustir. Her iki c¢alisma da benzer verileri kullanmak suretiyle yiikiimliiliik
yaklasimimin goriislerini destekleyen sonuclar elde etmistir. Chang vd. (2009) ise,
Avustralya’da faaliyet gosteren sirketler iizerine yaptig1 c¢alismada yalnizca
ertelenmis vergi varliklarinin sirketlerin hisse degerleriyle iliskili oldugu sonucuna
ulagsmistir. Bunlarin tersi seklinde sonuglanan c¢alismalara rastlamak miimkiindiir.
Ornegin; Chandra ve Ro (1997) ertelenmis vergiler ile hisse senedi riski arasinda ters
yonlii iligki bulundugunu gostermek suretiyle 6zkaynak yontemini destekleyen bir
bulgu ortaya koymustur. Chen ve Schoderbeck (2000) kurumlar vergisindeki bir

degisimin sonucu olarak yapilan ertelenmis vergi diizeltmelerinin hisse senedi

36



fiyatina etkisinin bulundugunu gostermistir. Lev ve Nissim (2004) ertelenmis vergi
gideri ile yillik getiriler arasinda herhangi bir iligki tespit edememistir. Bu durum
yatirimcilarin, ertelenmis vergilerin hisse degeriyle herhangi bir ilgisinin

bulunmadigini ortaya koymaktadir.

Literatiirde ertelenmis vergilerin deger ilgililigi konusunda ve paydaslar
haricindeki finansal tablo kullanicilari iizerine yapilmis olan c¢esitli ¢calismalar yer
almaktadir. Ornegin; Amir ve Sougiannis (1999) ile Chen ve Schoderbeck (2000)
finansal analistlerin sirket kazanglarini tahmin ederken ertelenmis vergilerini dikkate
almadiklarint ortaya koymuslardir. Ayrica Huss ve Zhao (1991) ile Chattopadhyay
vd. (1997) ertelenmis vergilerin tahvil derecelendirmesine herhangi bir etkisinin
olmadigin1 gostermislerdir. Haller vd. (2008) 32 kredi kurumuna mensup olan, orta
Olcekli isletmelerin kredi analizinde ve puanlanlamasinda gorev alan 59 calisan
lizerine yaptiklar1 anket calismasinda katilimcilarin 6nemli bir kisminin ertelenmis
vergi varliklarinin  6zkaynaklara eklenmesi gerektigini ifade ettiklerini
aciklamislardir. Benzer sekilde literatiirde banka ve diger kredi kurumlari ile kredi ve
finansal analistlerinin ara dénem vergi etkisini tersine ¢evirmek i¢in ertelenmis vergi
giderlerini donem net karma eklemesi ve ertelenmis vergilerin 6zkaynaklarda
raporlanmasini savunan goriisleri igeren calismalar da bulunmaktadir (Chaney ve

Jeter, 1989; Carnahan ve Novack, 2002; Beechy, 2007).

Literatiire bakildiginda, finansal tablo kalemlerinde bulunan ertelenmis
vergiler; tutarlarina, yapisina ve vergi oranlarindaki degisimlere gore farkli sekillerde
etkilenebilmektedir. Bu sebeple vergi oranlarindaki farkliliklarin zamanlamasi ve
yaratabilecegi degisimler de dikkate alinmalidir. Ornegin, Sekercioglu (2017)
aragtirmasinda grup karlilik oranlariin, farkli vergi oranlarinda daha diisiik seviyede

degistigi sonucuna yer vermistir. Ayrica literatiirde yer alan Poterba vd. (2011)

caligmalarinda benzer sonuglara varmustir.

Literatiir incelendiginde, oOzellikle ertelenmis vergilere iliskin bilgilerin
sunulmasimin finansal tablo kullanicilarina herhangi bir fayda saglayip saglamadigi
konusunda calismalar yapildig1 ve bunlarin farkli sonuglar icerdigi goriilmektedir.
Yatirimcilar1 esas alan bazi galigmalar yiikiimliiliikk yaklasimini destekleyen bulgular
ortaya koyarken, digerlerinin ise bu yonde herhangi bir bulguya ulasmadigini ifade
etmek miimkiindiir. Hatta kredi kurumlari, tahvil derecelendirme kuruluslari ve

finansal analistler lizerine yapilan c¢aligmalar bu gruplarin karar verme siirecinde
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ertelenmis vergileri dikkate almadiklarini ve ertelenmis vergilerin bir 6zkaynak

unsuru oldugunu ortaya koymaktadir.
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3. YONTEM

3.1. Arastirmanin Modeli

Bu ¢alismada sirketlerin ertelenmis vergi bilgisini finansal tablo dipnotlarinda
sunmalarinin yatirimcilar agisindan dikkate alinip alinmadigimi degerlendirmek
amactyla Feltham ve Ohlson (1995) tarafindan gelistirilen sirket degerleme modeli
ve Chludek (2011) tarafindan ertelenmis vergileri esas alan regresyon modeli esas

alinmak suretiyle bir regresyon analizinin yapilmasi 6ngdriilmiistiir.

Ohlson (1995), hisse senedi degerlemesinde bir firmanin 6zkaynak degerinin
beklenen kar paylarinin net bugiinkii degerine esit oldugu varsayimina dayanan
mevcut degerleme modelini temel almak suretiyle kendi modelini gelistirmistir.
Ohlson, temiz fazlalik muhasebesine gore Ozkaynaklarin piyasa degerinin nasil
hesaplanacagini belirtmistir. Ohlson’a (1995) gore O6zkaynaklarin piyasa degeri,
O0zkaynaklardan, gelecekte beklenen anormal kazanglarin bugiinkii degerinin
diisiilmesi suretiyle bulunmali ve bu degerin de kaydedilmemis serefiye olarak

adlandirilmasi gerektigini ifade etmistir.

Feltham ve Ohlson (1995) ise, finansal varliklar1 ve isletme faaliyetlerinde
kullanilan varliklar arasinda bir ayrim yapmak suretiyle Ohlson’un gelistirdigi
modeli yeniden tanimlamistir. Muhasebenin finansal varliklara, isletme faaliyetine
iliskin varliklara uygulandigindan daha hassas bir sekilde uygulanmasi halinde,
gelistirilen degerleme modeli denkleminde bu varliklarin birbirinden ayristirilmasi
gerekmektedir. Cilinkii muhtemelen bu varliklar farkli katsayilara sahip olacaktir.
Bunu saglamak amaciyla Feltham ve Ohlson (1995), 6zkaynaklarin kayitli degeri
olarak bilinen degiskeni net isletme faaliyetine iliskin varliklar ve net finansal
varliklar olmak {izere ayristirmistir. Diger bir ifadeyle, kar paylarimin iskonto
edilmesine dayanan firma degerleme modelinden ilham alan Feltham-Ohlson Modeli
firmanin degerinin net isletme varliklari, net finansal varliklar ve anormal faaliyet
karlariin bugiinkii degerinin toplamindan olustugunu gostermis olup, bunun
beklenen nakit akiglarinin net bugilinkii degerine esit olacagim ifade etmistir

(Chludek, 2011).
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Bu caligmada Feltham-OhlsonModeli’ne ve Chludek (2011) tarafindan
gelistiren modele uygun olarak bir regresyon modeli gelistirilmis olup, modelde
bagimli degisken olarak O6zkaynaklarin piyasa degeri (F)esas alinmistir. Modelin
bagimsiz degiskenleri ise net isletme varliklar1 (NIV), net finansal varliklar (NFV),
anormal faaliyet karlar1 (AFK), ertelenmis vergi varliklar1 (EVV) ve ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri (EVY) degiskenlerinden olusmaktadir. Buna gore calismada analizi

yapilacak olan regresyon modeli su sekilde olusturulmustur:
Fit=ﬁ0+,BINjVit+ﬂ2NFVit+,B3AFKiz+,B4EVVit"'ﬂ5EVYit"'Z%E%g18 5;yll¢ + &y

Modelde yer alan i sembolii kaginci sirketin esas alindigini, ¢ sembolii ise
kacinct hesap doneminin esas alindigini gostermekte olup, ¢ ise regresyon modelinde
yer alan hata terimini ifade etmektedir. F' terimi, calismada esas alinan sirketlerin
hisse senetlerinin hesap doneminin bitiminden ii¢ ay sonra borsada olusan fiyatini
ifade etmektedir. Ug aylik bir siirenin segilmesinin nedeni, bu zaman araligmin
finansal tablolarin yayimlanmasi ve gerekli tiim bilgilerin fiyatlandig1 zaman aralig
olarak genel kabul gormiis bir siire olmasidir (Chludek, 2011). Net isletme varliklar
(NIV), 6zkaynaklarin hisse basi defter degerinden net finansal varliklarin (NFV) ve
ertelenmis vergi varliklarinin disiilmesi ve ertelenmis vergi ylikiimliiliiklerinin
eklenmesi suretiyle hesaplanmaktadir. Net finansal varliklar (NFV) ise, nakit ve
nakit benzerleri ile kisa vadeli yatirimlar toplamindan toplam yiikiimliiliikler ve
imtiyazlt hisse senetlerinin diisiilmesi suretiyle hesaplanmaktadir. Cari donem
anormal faaliyet karlar1 (AFK) vergi sonrasi faaliyet karlarindan beklenen normal
faaliyet karlarmin farki seklinde hesaplanmaktadir. Anormal faaliyet karlarinin
hesaplanmasinda Cizelge 1’den de goriilecegi tizere bir formiil kullanilmaktadir. Bu
formiilde yer alan 0,12 beklenen getiri oranini ifade etmekte olup, calismada basitlik
ve uyum saglanmasi acisindan Chludek (2011) tarafindan yapilan g¢alismadaki
beklenen getiri orani esas alinmistir. Ertelenmis vergi varliklar1 (EVV) hisse basina
ertelenmis vergi varliklar1 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri (EVY) hisse basina
ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri olarak ele alinmaktadir. Modelde yer alan

degiskenlere iliskin agiklamalar ayrintili olarak Cizelge 1’de verilmistir.
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Cizelge 1. Modelde Kullamlan Degiskenler

Degiskeni .
eglykentn Degiskene Iliskin Ac¢iklama
Kisaltmasi
F isirketinin hisse senedinin ¢ mali y1l sonundan ii¢ ay sonra Borsa Istanbul’daki
" kapanis fiyati
isirketinin# mali yili sonundaki hisse basi ertelenmis vergi 6ncesi net isletme
NIV, varliklar (aktifleri)
= Ozkaynaklarln hisse basi defter degeri;, — NFV;,— EVV;,+ EVY,
Net finansal varliklar
NFV, = Nakit ve nakit benzerleri & kisa vadeli yatirimlar;— toplam yiikiimliiliikler &
imtiyazli hisse senetlerij
isirketinin# mali yili sonundaki anormal faaliyet karlari
AFK;, = [EBIT;*(1-[kurumlar vergisi donem gideri;) / EBT;]-[0,12*(6zkaynak defter
degeri;.; — net finansal varliklar;.;)]
EVV, isirketinin# mali yili sonundaki hisse basi ertelenmis vergi varliklari
EVY, isirketininf mali yili sonundaki hisse basi ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
BV isirketinin# mali yili sonundaki hisse basi net ertelenmis vergileri
neEa | 2 gyy, -EVYL,
EVV isirketinin# mali yili sonundaki hisse basi net ertelenmis vergi varliklari
ne i - . v
! = Eger netEV;> 0 (EVV;>EVY,) ise netEVV;= netEV;,; degilse 0 (sifir)
EVY isirketinin# mali yili sonundaki hisse basi net ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
ne i o . “.
! = Eger netEV;< 0 (EVV,<EVY,) ise netEVY,= netEV;, degilse 0 (sifir)
T4 Toplam Aktifler
PD Ozkaynaklarin Piyasa Degeri (= mevcut hisse senedi sayis1 * hisse senedi fiyat1)
EBT Hisse Basina EBT (Vergi Oncesi Kar)
HBK Hisse Basina Kazang
NA Hisse Basina Nakit Akis1
EVV/TA Ertelenmis Vergi Varlig1 / Toplam Aktifler
EVY/TA Ertelenmis Vergi Yiikiimliiligii / Toplam Aktifler
EVV/OK Ertelenmis Vergi Varligi/Ozkaynaklar
EVY/OK Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliikleri/Ozkaynaklar
EVG Hisse Basina Ertelenmis Vergi Gideri
EVG/EBT | Hisse Bagina Ertelenmis Vergi Gideri / EBT
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Chludek (2011), Van Son (2016) ve Van der Vossen (2018) sirketlerin
ihtiyatli bir sekilde muhasebe kayitlarini yapmast durumunda net isletme
varliklarinin (NIV) ve net finansal varliklarmin (NFV) katsayilarinmn birden biiyiik
olmasmin beklenmesi gerektigini ifade etmekte olup, ihtiyatlh muhasebe ilkeleri
disinda bu degiskenlerin katsayilarinin bire esit olmasi gerektigini savunmaktadir.
Anormal faaliyet karlar1 (AFK) katsayisi cari donem anormal faaliyet karlarinin
belirli bir zaman boyunca devamliligini temsil etmektedir. Bu nedenle AFK
katsayisinin sifir ile bir arasinda bir deger almasi beklenmektedir. Yikiimliiliik
yaklagimi kapsaminda yatirimcilarin ertelenmis vergilere gelecekte elde edilecek bir
vergi faydasi veya vergi yiikiimliiliigii olarak degerlendirmesi halinde ertelenen vergi
varligi (EVV) katsayisinin pozitif ve ertelenmis vergi yiikiimliiliiginiin (EVY)
katsayisinin ise negatif bir deger almasi beklenmektedir. Ayrica piyasa kosullari
altinda ertelenmis vergilerin yarattiklart nakit akiglarinin zamanlamasina ve
olasiliklarina bagli olarak ertelenmis vergi varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin
katsayilarinin birden diisiik olabilecegi tahmin edilmektedir. Ancak bu katsayilarin
sifira esit olmasi halinde yatirimcilarin, ertelenen vergi bilgisini kendi kararlarini

verirken dikkate almadiklar1 sonucuna ulasilacaktir.

3.2. Evren ve Orneklem

Bu calismada Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda belirtilen sektorlerde
faaliyet gosteren BIST-30 Endeksi’nde yer alan sirketlerin 2018-2020 yillar1 arasinda
yayimlamis olduklar1 finansal tablo ve raporlar1 incelenmis olup, analiz i¢in finansal
kuruluslar hari¢ olmak iizere 24 sirket calismaya dahil edilmistir. Bu sirketlerin BIST
kodlar1 ve adlar1 Cizelge 2°de yer almaktadir.

Calismada gozlem yapilan donem olarak 2018-2020 hesap donemleri
secilmistir. Baslangic yili olarak 2018 yilinin secilmesinin nedeni, ertelenmis
vergilere iliskin olarak yayimlanan TMS 12 Gelir Vergileri Standardi’nda yapilan
son degisikligin 2017 yili i¢inde yapilmis olmast ve bu degisikliklerin 31/12/2017

tarihinden sonra gegerli kilinmis olmasidir.

Calismanin yiirttiildiigii stire kapsaminda BIST-30 Endeksi’nde alt1 adet
finans kurulusu olmasi ve bunlarin farkli diizenlemelere tabi olmasi, finansal

varliklarinin operasyonel varliklardan ayirt edilmesinin zorlugu, farkli varlik
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kompozisyonlar1 ve farkli vergisel diizenlemelere tabi olmalar1 gibi nedenlerle bu
kuruluglar ¢alisma kapsamindan ¢ikarilmistir. Geriye kalan 24 sirket 2018, 2019 ve
2020 yillar1 boyunca faaliyetine devam etmis olup aym sirketler {izerinde
calisilmistir. Ayrica ¢alisma 3 yili kapsadigindan 24 sirket x 3 yil = 72 goézlem

sayisindan olusmaktadir. Mali verileri kullanilan sirketler Cizelge 3’de belirtilmistir.

Cizelge 2. Veri Setini Olusturan Sirketler

f\;f) " BiST Kodu Sirket Ad1
1 ARCLK | ARCELIK A.S.
2 ASELS ASELSAN ELEKTRONIK SANAYI VE TICRET A.S.
3 BIMAS BIM BIRLESIK MAGAZALAR A S.
4 DOHOL DOGAN SIRKETLER GRUBU HOLDING A.S.
5 EREGL EREGLI DEMIR VE CELIK FABRIKALARIT.A.S.
6 FROTO | FORD OTOMOTIV SANAYI A S.
7 GUBRF | GUBRE FABRIKALARI T.AS.
8 SAHOL | HACI OMER SABANCI HOLDING A.S.
9 KRDMD | KARDEMIR KARABUK DEMIR CELIK SANAYI VE TICARET A.S.
10 KCHOL KOC HOLDING A.S.
11 KOZAL KOZA ALTIN ISLETMELERI A.S.
12 KOZAA | KOZA ANADOLU METAL MADENCILIK ISLETMELERI A.S.
13 PGSUS PEGASUS HAVA TASIMACILIGI A.S.
14 PETKM | PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S.
15 SASA SASA POLYESTER SANAYI A.S.
16 TAVHL TAV HAVALIMANLARI HOLDING A.S.
17 TKFEN | TEKFEN HOLDING A.S.
18 TOASO | TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI AS.
19 TCELL | TURKCELL ILETiSIM HIZMETLERI A.S.
20 TUPRS TUPRAS-TURKIYE PETROL RAFINERILERI A.S.
21 THYAO | TURK HAVA YOLLARI A.O.
22 TTKOM TURK TELEKOMUNIKASYON A.S.
23 SISE TURKIYE SISE VE CAM FABRIKALARI AS.
24 VESTL | VESTEL ELEKTRONIK SANAYI VE TICARET A.S.
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3.3. Veri Toplama Araclar1 ve Teknikleri

Calismada esas alinan verilerin toplanmasinda BIST-30 Endeksi’nde yer alan
sirketlerin finansal tablo ve dipnotlari, faaliyet raporlar1 ve internet sayfalarinda yer
alan Yatirimer Iliskileri boliimiindeki sunum raporlarindan yararlanilmistir. Bu
kaynaklar, sirketlerin kendileri tarafindan olusturulan ikincil veri kaynaklaridir.
Ikincil veri kaynaklari olarak ele alinan sirket finansal bilgileri belirli bir gdzlem ve
denetim siirecinden gegctigi i¢in, bunlarin belirli diizeyde giivenilirlige ve gegerlilige

sahip oldugunu ifade etmek miimkiindiir.

Calisma kapsaminda olusturulan regresyon modelinde bagimli ve bagimsiz
degisken olarak yer alan veriler onceden belirlenmek suretiyle ¢alismanin veri
toplama asamasinda sirketlerin yayimlamis oldugu finansal tablo ve raporlarda yer

alan bilgilerin incelenmis ve analize hazir hale getirmek iizere islenmistir.

3.4. Verilerin Toplanma Siireci

Calismanin modelinde yer alan degiskenlere iliskin verilerin toplanma siireci
acisindan, sirketlere iliskin hisse senedi fiyatlarinin bilgisi Is Yatirim internet
sayfasinda yer alan tarihsel fiyat bilgileri esas alinarak elde edilmistir. Bunun disinda
yer alan ve regresyon denklemine dahil edilmis olan degiskenler ile bu degiskenleri
elde etmek amaciyla elde edilen hisse senedi sayisi, nakit ve nakit benzerleri,
Ozkaynaklar, ertelenmis vergi varliklar1 ve yikiimlilikleri gibi bilgiler ¢alisma
kapsamina dahil edilen degiskenler sirketlerin finansal tablolarindan, finansal tablo
dipnotlarindan ve faaliyet raporlart ile sirket finansallarinin yer aldigi internet
sayfalarindan alinmis olup, ilgili tiim degiskenler elle toplanmis ve islenmistir. S6z
konusu veriler Is Yatirim (http-5), Borsa Istanbul (http-6), Kamuyu Aydinlatma
Platformu (http-7) ve BIST-30 Endeksi’nde yer alan sirketlerin internet sayfalarindan
elde edildiginden ve bu veri kaynaklar1 halka a¢ik olarak sunuldugundan bilimsel

arastirma etik kurallar1 agisindan herhangi bir sorun teskil etmemektedir.

3.5. Verilerin Analizi

Verilerin  toplanmasinin  ardindan, IBM SPSS 21.0 programindan

faydalanilmak suretiyle veri seti lizerinde Regresyon Analizi (En Kiiclik Kareler
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Yontemi) uygulanmistir. En Kiiciik Kareler Yontemi, bir regresyon denkleminde yer
alan parametreleri (katsayilari) tahmin etmek amaciyla uygulanmaktadir. S6z konusu
parametreler hata karelerinin toplaminin ilgili model i¢in en kiiciik diizeyde oldugu
modeli tanimlamaktadir. Bu yontem, regresyon denklemindeki beta degerlerinin en
yiiksek ve en diisiik degerlerini hesaplamay1 saglayan matematiksel bir tekniktir. Bu
teknik sayesinde verilere en uygun regresyon modelini tanimlayan beta degerleri

tahmin edilebilmektedir.
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4. BULGULAR VE YORUMLAR

Cizelge 3, regresyon modelinde yer alan degiskenler ile sirketlerin bazi
Ozelliklerini vurgulamak amaciyla incelenen degiskenlere iliskin tanimlayici
istatistikleri gostermektedir. Bu ¢izelge, veri setinde yer alan her bir degiskenin
ortalamasini, ortancasini, standart sapmasini, en kiigiik ve en biiyiikk degerleri ile

gbzlem sayisini gostermektedir.

Cizelge 3. Tammlayici Istatistikler

Mean Median Std. Deviation Minimum Maximum Gozlem
Sayisi

Fiyat 24,58 12,87 32,73 0,99 190,07 72
Niv 29.297.654,69 -126.970,21 114.665.399 -49.007.490,48 604.978.164,65 72
NFV -612.937.925,22 | -8.218.464,00 1.855.950.852 | -11.529.835.410,00 4.084.480,00 72
AFK -87.644.198,53 | -1.421.138,90 335.900.500 | -2.024.640.553,92 402.781.316,80 72
EVV 2.784.538,03 293.942,00 10.016.668 0,00 68.585.422,00 72
EVY 32.082.175,50 166.301,50 113.821.085 0,00 604.978.112,00 72
TA 1.516.478.291,89 | 26.355.730,50 4.807.528.060 109.076,00 | 29.070.672.791,00 72
PD 799.176.449,79 | 14.182.620,28 3.195.585.270 12.516,60 | 24.415.400.000,00 72
EBT 2,4725 1,8285 5,16 -19,79 15,42 72
HBK 1,5060 1,1400 4,53 -19,21 14,83 57
NA 2,7675 ,9697 6,04 -12,14 35,00 72
EVV/TA 0,0241 0,0132 0,0338 0,0000 0,1795 72
EVY/TA 0,0121 0,0064 0,0162 0,0000 0,0631 72
EVV/OK 0,0759 0,0286 0,1237 0,0000 0,6710 72
EVY/OK 0,0346 0,0183 0,0458 0,0000 0,2079 72
EVG 0,2237 0,0648 0,8194 -0,7297 5,5338 72
EVG/EBT 1,0725 -0,0014 9,8714 -3,5073 83,4997 72

Cizelge 3’e gore, ertelenmis vergi varliklariin ortalamasimin (2.784.538,03
TL) ertelenmis vergi ylikiimliiliikklerinin ortalamasinin (32.082.175,50 TL) oldukga
altinda oldugu goriilmektedir. Bu durum c¢alismada yer alan sirketlerin ertelenmis
vergi yikiimliiliiklerinin oldukca yiiksek oldugunu ortaya koymaktadir. Ancak ug

degerlerin degerlendirme dis1 birakildig: ortanca (median) degerlerine bakildiginda
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ise, ertelenen vergi varliklarinin ortanca degerinin 293.942,00 TL oldugu ve
ertelenen vergi ylkiimliliklerinin ortanca degerinin 166.301,50 TL oldugu
gorilmektedir. Bu durumun daha gergekci bir gosterge olarak degerlendirilmesi
miimkiin olup, sirketlerin genel olarak daha fazla tutarda ertelenmis vergi varligi

tutar1 raporladigi sonucuna ulagiimaktadir.

Ortalama degerler agisindan ertelenmis vergi varliklarinin toplam aktifler
icindeki oraninin ortalamasi %2,41 ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikklerinin toplam
aktifler i¢indeki oram1 i1se %1,21°dir. Ayrica ertelenmis vergi varliklarinin
0zkaynaklarin defter degerine orant %7,59 olup, ertelenmis vergi ylikiimliiliiklerinin
Ozkaynaklarin defter degerine orani ise %3,46’dir. Yine ortalama degerler agisindan
ertelenmis vergi giderinin EBT nin (vergi oncesi kar) yaklasik %107’si oldugu
goriilmektedir. Bu durum sirketlerin vergi oncesi kirdan cok daha yiiksek tutarda

ertelenmis vergi giderinin oldugunu gostermektedir.

Cizelge 4 regresyon analizinin sonuglarini yansitmaktadir. Cizelge 4’te %1
anlamlilik seviyesinde istatistiksel olarak anlamli olan korelasyon katsayilar1 kalin
punto ile yazilmistir. Bu ¢izelge iki konu hakkinda bilgi vermektedir. Oncelikle bu
cizelge her degisken ciftinin kendi aralarindaki Pearson korelasyon katsayisinin
degerini gostermektedir. Ayrica her bir korelasyonun istatistiksel olarak anlamli olup

olmadig1 bu ¢izelge sayesinde anlasilmaktadir.

Cizelge 4’te yer alan korelasyon matrisi tahminci degiskenler (bagimsiz
degiskenler) ile cikti-sonug¢ degiskeni (bagimli degisken) arasindaki iliski hakkinda
oldukca yararl bilgiler sunmaktadir. Cikt1 degiskeni olan fiyat degiskeni hari¢ olmak
lizere, yalnizca tahminci degiskenler agisindan bakildiginda en yiiksek korelasyonun
%1 anlamlilik seviyesinde ertelenen vergi ylikiimliiliikleri ile net isletme varliklar:
arasinda oldugu anlagilmaktadir (r = 0,996, p < 0,01). Bundan sonra ise, anormal
faaliyet karlar1 ile net finansal varliklar arasindaki korelasyon dikkat ¢cekmektedir
(r = 0,901, p < 0,01). Bunun haricinde bazi tahminci degiskenler arasinda negatif
yonde korelasyon oldugundan bahsetmek miimkiindiir. Ornegin, net finansal
varliklar ile net igletme varliklari arasinda %1 seviyesinde anlaml1 kabul edilebilecek
bir korelasyon bulunmaktadir (r = -0,881, p < 0,01). Benzer sekilde anormal faaliyet
karlar1 ile net isletme varliklar1 arasinda (r = -0,699, p < 0,01), ertelenen vergi

yiikiimliiliikleri ile net finansal varliklar arasinda (r = -0,905, p = 0,01) ve son olarak
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ertelenen vergi yiikiimliiliikkleri ile anormal faaliyet karlar1 arasinda benzer bir

korelasyondan bahsetmek miimkiindiir (r =-0,717, p=0,01).

Cizelge 4. Pearson Korelasyon Katsayilar

Fiyat Niv NFV AFK EVV EVY
Fiyat 1,000 ,075 -,103 -,119 ,018 ,077
Niv ,075 1,000 -,881 -,699 -,128 ,996
NFV -,103 -,881 1,000 ,901 -,195 -,905
PearsonCorrelation
AFK -119 -,699 ,901 1,000 -,146 -717
EVV ,018 -,128 -,195 -, 146 1,000 -,041
EVY ,077 ,996 -,905 -,717 -,041 1,000
Fiyat . ,265 ,194 ,161 ,440 ,259
Niv ,265 . ,000 ,000 ,143 ,000
Sig. (1-tailed) NFV ,194 ,000 . ,000 ,050 ,000
AFK ,161 ,000 ,000 . ,110 ,000
EVV ,440 ,143 ,050 ,110 . ,367
EVY ,259 ,000 ,000 ,000 ,367
Fiyat 72 72 72 72 72 72
Niv 72 72 72 72 72 72
NFV 72 72 72 72 72 72
N AFK 72 72 72 72 72 72
EVV 72 72 72 72 72 72
EVY 72 72 72 72 72 72

Cizelge 4’te yer alan sonuglar literatiirde yer alan ve ertelenmis vergi
varliklart ve ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri ile sirket degeri arasinda herhangi bir
iliskinin olmadigin1 ortaya koyan teorik ve ampirik yaklasimlarin sonuglariyla
benzerdir (Amir ve Sougiannis, 1999; Chen, ve Schoderbek, 2000;Lev ve Nissim,
2004; Chludek, 2011).Ertelenmis vergiler ile sirket degeri arasinda herhangi bir

sistematik iliski bulunmamaktadir.

Cizelge 5’te arastirma kapsaminda olusturulan modelin toplu bir sekilde
degerlendirilmesini saglayan bir model o6zeti yer almaktadir. Bu degerlendirme
sayesinde ¢ikt1 degiskeni olan fiyat degiskeninin tahmin edilmesinde modelin basarili

olup olmadigini gostermektedir.
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Cizelge 5. Model Ozeti

Model Summary®

Change Statistics
Model | R R Adjusted Stﬁ,j'fﬁfé(’r Durbin-
Square | R Square Estimat R Square F a1 | ap Sig. F Watson
stimate Change | Change Change
1] ,119*] 0,014 -0,045  33,44943 0,014 0,241 4 67 0,914 1,529

a. Predictors: (Sabit), EVY, EVV, AFK, NFV

b. Independent Variable: Fiyat

Cizelge 5 modelde yer alan bagimli degiskenin (¢ikt1 degiskeninin) ve
tahmincilerin neler oldugunu agiklamaktadir. R ile gosterilen siitun tahminciler ile
cikti arasindaki c¢oklu korelasyon katsayisinin degerini gostermektedir. Cikti

degiskeni olarak fiyat esas alindiginda R degeri 0,119 olarak hesaplanmastir.

Bir sonraki siitun ise R” degerini gostermektedir. R® degeri, ¢ikti
degiskeninde meydana gelen degiskenligin ne kadarmin tahminciler tarafindan
dikkate alindigimi gostermektedir. Model acisindan bu deger 0,014 olarak
hesaplanmistir. Bu durum, tahmincilerin fiyat degiskeninde meydana gelen
degiskenligin %1,4’linli aciklayabildigini gostermektedir. Bu oranin oldukg¢a diisiik

oldugunu ifade etmek yerinde olacaktir.

Bagimsiz degiskenler uygun bir sekilde secilmediginde giliven araligi ve
anlamlilik testleri gecgersiz olacaktir. Buna ragmen, model degiskenleri agisindan
yapilan en kiigiik kare tahminleri hala gegerli kabul edilebilecek olup, bunlar optimal
olmayacaktir. Bu varsayim Durbin-Watson testi ile test edilebilmektedir. Bu test,
regresyon modelinin tahmin edilmesinden sonra artik terimlerin korelasyon halinde
olup olmadigini test etmektedir (Field, 2014). Cizelge 5’e gore, Durbin-Watson test
sonucu 1,529 olarak hesaplanmistir. Bu sonu¢ bagimsiz hatalarin kabul edilebilir
olup olmadigimi gostermektedir. Hesaplanan sayisal degerin “1’den az olmasi veya
3’ten fazla olmasi ciddi bir sorunu ortaya koyar” varsayimindan hareketle, elde

edilen sonucun makul oldugu sonucuna ulagsmak miimkiindiir (Field, 2014).

Cizelge 6 ANOVA Testi’nin sonuglarin1 gostermektedir. ANOVA, c¢ikt1
degiskeninin tahmin edilmesinde klasik bir sekilde ortalamalarin esas alinmasinin mi
yoksa modelin esas alinmasinin m1 daha iyi olacagini ortaya koymaktadir. Bu amagla
ANOVA modeli test etmektedir. F degeri ANOVA’nin temel gostergelerindendir.

Ortalamalar arasinda anlamli bir farklililk olup olmadigini gostermektedir. F
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degerinin 1’in iizerinde deger almasi F degerinin anlamli oldugunu gostermektedir.
Cizelge 6’dan da goriilecegi lizere F degeri 1’den kiigiik ¢iktig1 icin F degerinin
anlamli olmadigini s6ylemek miimkiindyir.

Cizelge 6. ANOVA Testi’nin Sonuclar:

ANOVA®?
Model Sum of Squares Df Mean Square F Sig.
Regression 1078,194 4 269,548 241 ,914°
1 Residual 74963,896 67 1118,864
Total 76042,090 71

a. Dependent Variable: Fiyat
b. Predictors: (Constant), EVY, EVV, AFK, NFV

Sonug olarak arastirmanin amaci kapsaminda arastirilan ertelenen vergilerin
finansal tablo dipnotlarinda agiklanmasinin, sirketlerin hisse degerine istatistiksel

olarak anlaml bir etkisinin bulunmadigini belirtmek gerekmektedir.
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5. SONUC VE ONERILER

Tarih boyunca var olan muhasebe gilinlimiize geldik¢e teknolojik ve
sosyolojik degismelerden kaynakli olarak gelisme gdstermistir. Insanlarin
ihtiyaclarinin farklilagsmasi ve refah kavraminin ortaya ¢ikmasi ile birlikte devletler
gelire gereksinim duymaya baslamistir. Dolayisiyla tarihte farkli adlarla da anilmis
olsa vergi kavrami ortaya ¢ikmigtir. Verginin tarihsel gelisimi olarak, ilk caglarda
vergi fazla goriilmese de Misir Piramitleri’nin yapimu siirecinde alinan vergiler buna
ilk 6rneklerdendir. Ulkemizde de verginin gegmisi Osmanli’ya kadar uzanmaktadir.
Kisaca uzun yillardir vergi hayatimizda iken giiniimiizde de gercek ve tiizel kisiler,

gelir vergisi ve kurumlar vergisine tabi olarak vergilendirilmektedir.

Zamanla kiiresellesmenin de etkisiyle ¢ok uluslu sirketler ortaya ¢ikmuis,
uluslararas1 sermaye akiglar1 baslamis ve devletler s6z konusu gelismeleri
desteklemistir. Bunlarin sonucunda seffaf, anlasilir ve giivenilir ortak bir muhasebe
diline ihtiya¢ duyulmustur. Bu ihtiya¢ dogrultusunda komite kurularak tilkeler arasi
finansal tablolardaki farkliliklar1 gidermek amaciyla standartlar yayimlanmaya
baslanmistir. Ulkemizde de standartlar Kamu Gézetimi Kurumu tarafindan takip

edilmektedir.

Isletmelerin karlilik durumu da en onemli hususlardan biridir. Ulkemizde
ticari kardan mali kara geciste indirim ve istisnalar disiiliir, kanunen kabul
edilmeyen giderler eklenerek vergi matrah1 bulunmaktadir. Bu gecis siirecinde
olusan farklar gecici veya siirekli olabilmektedir. Bu durum ig¢inde uluslararasi bir
standart gelistirilmis olup, iilkemizde TMS 12 Gelir Vergisi Standard: adiyla ilk defa
2006 y1linda yayimlanmustir.

5.1. Sonuglar

Isletmelerin finansal tablolar1 ve karlilik durumlar1 sadece vergi agisindan
devleti ilgilendirmekle kalmayip isletme c¢alisanlarini, bor¢ verenleri, tedarikgileri,

miisterileri ve yatirimeilar: da ilgilendirir.
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Bu c¢alismada firmanin degerlemesinde ihtiyaca uygunluk ilkesi ¢ergevesinde
BIST-30 sirketlerinden 24 tanesi incelenip verileri ele alinarak ampirik analiz
yapilmistir. Yapilan ampirik analiz, firma degerlendirilmesinde yaygin bir sekilde
kullanilan Ohlson-Feltham Modeli’ne dayanmaktadir. Bu model firma degerinin
tespit edilmesinde isletme faaliyetlerinde kullanilan varliklar ile finansal varliklarin
ayristirilmasimin gerekliligini 6n plana ¢ikarmaktadir. lgili model, anormal faaliyet
karlarinin da firma degerine katkida bulundugunu savunmaktadir. Bu varsayimlardan
hareketle bu calismada BIST-30°da faaliyet gosteren ve finansal sirket tanim1 disinda
kalan sirketlerin firma degeri ile ertelenmis vergi varliklar1 veya ertelenmis vergi
yikiimliiliikleri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski olup olmadigi

incelenmeye calisilmistir.

Yapilan analiz sonuglarina gore, en yiiksek korelasyonun ertelenmis vergi
yiikkiimliliikleri ile net isletme varliklar1 arasinda oldugu, bunu anormal faaliyet
karlar1 ile net finansal varliklar arasindaki korelasyonun takip ettigi sonucuna
ulasilmistir. Bunun haricinde net finansal varliklar ile net isletme varliklar arasinda,
anormal faaliyet karlar1 ile net isletme varliklar1 arasinda, ertelenmis vergi
yikiimliiliikleri ile net finansal varliklar arasinda ve ayrica ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri ile anormal faaliyet karlar1 arasinda ters yonlii korelasyondan
bahsetmek miimkiindiir. Ancak yapilan regresyon modelinin oldukc¢a zayif bir model

oldugu ortaya ¢ikmistir.

Ulagsilan sonuglar literatiirde yer alan ve ertelenmis vergilere iliskin 6zkaynak
yaklasimmi savunan c¢alismalarla benzer c¢ikmistir (Chaneyve Jeter, 1989;
Carnahanve Novack, 2002; Beechy,2007). Bu caligsmalar, ertelenmis vergilerin birer
O0zkaynak unsuru olarak raporlanmasin1 savunmakla birlikte, firma degeriyle
ertelenmis vergiler arasinda higbir iligskinin olmadigini veya oldukc¢a az bir iligkinin
olabilecegini ifade eden ¢alismalardir. Bu ¢alismanin sonuglarinin ana hatlariyla bu
literatiire uygun oldugu; ancak TMS/TFRS’ler tarafindan benimsenen ve firma
degeriyle ertelenmis vergiler arasinda iligski olabilecegini ortaya koyan yiikiimliiliik

yaklasimina ters bulgular icerdigini belirtmek yerinde olacaktir.

52



5.2. Oneriler

Calismanin en Onemli kisiti yalmizca Tirkiye’de ve kisith bir pazar
kapsaminda yapilmis olmasidir. Calisma sonuglariin daha kapsayici ve daha genel
sonuclar1 ifade edebilmesi i¢in farkli endekslerde ve lilkeler arasinda daha ¢ok yil
boyunca ve daha c¢ok degiskenle birlikte benzer analizlerin yapilmast uygun
olacaktir. Kapsam pazar agisindan genisletilerek ve bir hesap donemi iginde
hazirlanan tiim finansal veriler alinarak farkli ¢aligsmalar ortaya konulabilir. Zaman
ve belirsizlikten arindirilmig bir sekilde analize iliskin verilerin yeniden
diizenlenmesi ve sabit etkiler modeli gibi daha detayli istatistiksel ve ekonometrik

analizlerin yapilmasi farkli bir bakis acisinin ortaya ¢ikmasini saglayacaktir.

Bu calismanin temel varsayimlarindan hareketle seffaflik ve kurumsal
yonetisim gibi faktorler agisindan ertelenmis vergi kavraminin incelenmesi ve
ertelenmis vergiler ile bu faktorler arasindaki iliskiye yonelik yapilacak testlerin

onemli bir ¢alisma alan1 olabilecegi diistiniilmektedir.
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