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ONSOz

Ekonomik hayatin gunlik hayattaki etkileri hizla artarken fon fazlasi
olanlarin fon ihtiyaci olanlarla kurduklari ekonomik iliskinin gesitliligi, boyutu,
hizi ve surekliligi beraberinde bircok duzenlemeyi getirmektedir. Para ve
sermaye piyasalarindaki ekonomik iglemlerle ortaya ¢ikan menkul sermaye
gelirleri; menkul kiymet gelirleri ve menkul sermaye iradindan olusmaktadir.
Temettl, faiz ve kazancglardan ibaret olan bu gelirler karmasik vergi
dizenlemeleri ile bagl basina bir uzmanlk alani olusturmuslardir. Menkul
sermaye gelirlerinin vergilendiriimesine dair mevzuatin ginden gune

degismesi de bu konunun derinlemesine incelenmesini gerektirmektedir.
Tez galigmasi surecinde danigmanligimi Ustlenerek bana yol gosteren,
karmasik bir yapiyi acgiklama amaci guden bu calismada desteklerini

esirgemeyen, zamanini ve bilgisini paylasan Dog. Dr. A. Niyazi OZKER’e ve

bu tezin var olmasini saglayan Seda BAYDEMIR’e sonsuz tesekkiir ederim.

Umit ERDEM



OZET

TURK VERGI SISTEMINDE MENKUL SERMAYE GELIRLERININ
VERGILENDIRILMESI

ERDEM, Umit

Yuksek Lisans, Maliye Ana Bilim Dali

Tez Danismani: Dog. Dr. A. Niyazi OZKER

2019, 99 Sayfa

Bu calisma, menkul sermaye gelirlerinin kapsamini ve gunumuzin
hizla gelisen ekonomik islem genisliginde s6z konusu gelirlerin

vergilendiriime yontemlerini ve esaslarini agiklamak amaciyla yapilmistir.

Calisma ¢ boélimden olugmaktadir. Birinci bolimde menkul sermaye
gelirleri, menkul kiymet kavramlari ile finansal piyasalar kapsami
tanimlanmak istenmistir. Bu bélimde finansal piyasalar ve sermaye piyasasi
araclari detaylica aciklanmistir. ikinci béliimde menkul sermaye iratlarinin
Tarkiye vergi duzenlemelerine goére vergileme yontemleri aciklanmaya
calisiimistir. Calismanin glinci bolimi ise Diger Kazang ve iratlar'in bir

parcasli olan deger artigi kazancglarinin vergilendirilmesini icermektedir.

Anahtar Kelimeler: Menkul Kiymetler, Menkul Sermaye Gelirleri,

Vergilendirme Yontemleri,



ABSTRACT

TAXATION OF CAPITAL INVESTMENT INCOME AND CAPITAL GAINS
ACCORDING TO TURKISH TAX CODE

ERDEM, Umit

Master Thesis, Department of Finance,

Adviser: Associate Professor A. Niyazi OZKER

2019, 99 Pages

The aim of this study is to identify the content of capital investment
income and capital gains (securities income) and to explain taxation basis
and methods of those returns during rapidly developing economic transaction
variety of today.

This study contains three parts. In the first part it is tried to identify the
content of capital investment income and capital gains, securities and
financial markets. In this part financial markets and capital market
instruments are explained in detail. In the second part, it is tried to examine
taxation methods of income from capital investment under our country’s tax
regulations. The third part of the study is about taxation of capital gains that

is a part of other income and earnings.

Keywords: Securities, Securities Income, Methods of Taxation
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GIRIS

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu dizenlemesinde, menkul kiymetlerden
kazanilan gelirler iki tGrdar. Bunlardan, menkul kiymetler elde tutularak
kazanilan itfa gelirleri menkul sermaye iradi olarak adlandirilmaktadir.
Menkul kiymetlerin elden c¢ikarilmasi yoluyla kazanilan gelirler ise deger

artisl kazanci diye tanimlanmaktadir.

Gelir Vergisi Kanunu'’nun 75. maddesinde duzenlenen menkul
sermaye iradi; ticaret veya zirai ve mesleki faaliyet disinda olusan sermaye
nedeniyle sahibinin elde ettidi kar payi, faiz, kira ve bunun gibi iratlar olarak

ifade edilebilir.

Finansal piyasalar ekonomik sistemin varolmasinda énemli bir rol
oynarlar. Vadelerine gore finansal piyasalar ayriminda para ve sermaye
piyasalari kargimiza cikmaktadir. Paylar, pay benzeri diger kiymetler,
bor¢clanma araglari gibi menkul kiymetlerin piyasalarda kullanimi ile tlrev

aranlerin gesitliligi ve kullanimi ginimuzde gitikge artmaktadir.

Turk Vergi Sisteminde menkul sermaye iratlarinin vergilendiriimesi asil
olarak Gelir Vergisi Kanunu’na ilave edilen 01.01.2006 tarihinden itibaren
yururlige giren ¢ok dnemli bir dizenleme olan gegici 67. maddeye istinaden
tevkifat suretiyle olmaktadir. S6z konusu tevkifat son vergileme olmakla
birlikte, bazi menkul sermaye iratlari beyanname verilmesi gerekliligiyle

vergilendiriimektedir.

Calismada, surekli dedisen mevzuat kapsaminda menkul kiymetlerin
ve sermaye piyasasl araglarinin vergilendiriimesi esaslari yazim sirasinda

gegerli olan dizenlemeler i1s1dinda agiklanacaktir.



BIiRINCi BOLUM

MENKUL SERMAYE GELIRi VE ESASLARI

1.1. Menkul Sermaye Geliri ve Menkul Kiymet Kavrami

Bu bolimde menkul sermaye geliri ile menkul kiymetlerin tanimina yer

verilecek ve finansal piyasalar hakkinda kapsamli bilgiler sunulacaktir.

1.1.1. Menkul Sermaye Geliri

Menkul sermaye gelirini olugturan unsurlar olarak menkul sermaye
iradi ile menkul kiymet deger artisi kazanci belirtilebilir. irat kelimesi Arapga
kokenlidir ve menkul ve gayrimenkullerden saglanan faiz, kira, kar gibi
hasilatlarin hepsine verilen ad olarak kabul edilmektedir (Gurlek, 2010, s.
72). “193 Sayil Gelir Vergisi Kanunu’nun 75. maddesinde menkul sermaye
irad1”, “sahibinin ticari, zirai veya mesleki faaliyeti disinda nakdi sermaye
veya para ile temsil edilen degerlerden mutesekkil sermaye dolayisiyla elde
ettigi kar payi, faiz, kira ve benzeri iratlar menkul sermaye iradidir” seklinde
tarif edilmigtir. Maddede yalnizca menkul sermaye iradi tarif edilmis olup

menkul sermaye gelirinin tanimi verilmemistir.

Menkul sermaye iradinin yukaridaki tanimindan gelirin nakdi sermaye
dolayisiyla veya karsihdinin para ile ifade edilebilen degerler oldugu sermaye
sayesinde elde edilmesi anlagiimaktadir. Bu degerlere tahvil, hisse senedi,
mevduat sertifikasi Ornek verilebilir (Maliye Hesap Uzmanlari Dernegi
[MBHUD], 2018, s. 301).



Menkul sermaye iradinin elde edilmesi esasen nakdi olan sermayenin
dcguncu kisilerin istifadesine sunulmasindan kaynaklanmaktadir. Bu durum
ise dogrudan olabilecegi gibi bir menkul kiymete baglanma seklinde de

gerceklesebilir (Cantimur, 2008, s.13).

Menkul kiymet deger artis kazanclari ise menkul kiymetlerin alim-
satimindan, elden g¢ikariimasindan kaynaklanan kazanci ifade etmeleri
nedeniyle menkul sermaye iratlarindan ayrilmaktadir. Tlrk Vergi Sistemi’ne
gbre menkul sermaye iradi kendi adindaki gelir ¢cesidini belirtirken, menkul
kiymetlerin alim ve satimlari sonucu olusan kazanglar “deger artigi kazanci
(diger kazang¢ ve irat)” seklinde farkh bir gelir unsuruna girmektedir. Hisse
senetlerinin elden c¢ikarilmasi sonucu deger artisi kazanci elde edilebilirken
s6z konusu hisse senetlerinin kar payinin (temettli) menkul sermaye iradi
sayllmasi bu duruma 6rnek teskil eder (Deloitte 2016, s. 6). Bir bagka 6rnek
olarak, Devlet tahvili (DT) ve Hazine bonosunun (HB) faizi “menkul sermaye
irad1” olarak degerlendirilirken tahvil ve bonolarin vadesi gelmeden
satislarindan kazanilanlar, “deger artigi kazanci” olarak farkl bir gelir unsuru
olarak sayillmaktadir. Her bir gelir unsurunda vergi matrahi farkli esaslarla
belirlendigi icin elde edilen gelirin hangi gelir unsuruna girdigi 6nemlidir
(Deloitte 2016, s. 6).

Menkul sermaye iradi agisindan gelir, sermaye sahibi olan kisinin
ticaret ile ziraat yahut meslek faaliyeti disindaki faaliyetlerinden
kazanilmasini ifade etmektedir. Bu belirleme, sermaye veya kiymetlerin
bahsedilen faaliyetlere baghligi olarak degil, ticarete, zirai veya serbest
meslek faaliyetlerine ydnlendirilen, bu faaliyetlerde degerlendiriimis olan
sermayeyle menkul kiymetlere yoneltilen sermaye farklihgini belitmek icin
kullaniimistir (Maliye Hesap Uzmanlari Dernegi [MBHUD], 2017, s. 273).

Yine s6z konusu kanun maddesinin dglncu fikrasinda bu iratlarin,
“‘bunlari saglayan sermaye sahibinin ticari faaliyetine bagli bulundugu
takdirde, ticari kazancin tespitinde nazara” alinmasi seklinde dizenlemeye
gidilmigtir. Dolayisiyla, ticari faaliyete bagli olarak olusan degerlerden bir faiz
geliri elde edilmigse ticari faaliyete baglilik var oldugu igin bu faiz geliri ticari

kazancin tespitinde dikkate alinmalidir. Kanuni dizenlemeden, faiz gelirinin



zirai veya serbest meslek faaliyetlerinden elde edilmesi halinde menkul
sermaye iradi olarak dikkate alinacagl sonucuna varilmaktadir (MBHUD,
2018, s. 301). Ornegin bir serbest meslek erbabinin mesleki faaliyeti
sonucunda elde ettigi paralari degerlendirerek kazandigi iratlar ile mesleki
faaliyeti ile bagimsiz paralari degerlendirerek elde ettigi iratlar menkul

sermaye iradi seklinde kabul edilerek vergilendirilecektir (Gok, 2017, s. 100)

1.1.2. Menkul Kiymetlerin Tanimi

Menkul kiymetler ile alakali c¢esitli yasal duzenlemeler varsa da
Sermaye Piyasasi Kanunu’'nda yer alan yasal konumlamalar 6nemlidir.
Menkul kiymetlerin yUrarlikten kaldirilan 2499 sayili “Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun 3. maddesinde tanimlanan halinde 6zellikleri; “ortakhk/alacaklilik
saglama, belli bir tutari temsil edebilme, yatinm araci olarak kullanilabilme,
dénemsel gelir getirebilme, misli niteliktelik, seri halinde c¢ikarilan olma,
ibareleri ayni olma ve sartlari Kurulca belirlenme” seklinde sayilabilir. S6z
konusu Kanun'un menkul kiymetleri kazuistik sekilde tanimladigi kabul
edilmektedir (Adiglzel, 2017, s.125).

Menkul kiymetler, 6362 sayili “yeni Sermaye Piyasasi Kanunu’na goére
ise “Para, ¢ek, police ve bono hari¢ olmak tUzere; Paylar, pay benzeri diger
kiymetler ile s6z konusu paylara iligskin depo sertifikalarini”, kapsamasinin
yaninda “Bor¢lanma araclari veya menkul kiymetlestiriimis varlik ve gelirlere
dayali borglanma araclari ile s6z konusu kiymetlere iliskin depo sertifikalarini”
da ifade etmektedir (madde 3/1-0). Yeni kanun ile menkul kiymet kavraminin
tanimlanmasinda menkul kiymetlerin ozelliklerinin ortaya konmasi yerine
menkul kiymetlerin turlerine dair bir siralamanin bulundugu gorulmektedir
(Catakoglu, 2016, s. 38). Ayni Kanun duzenlemesine gore “sermaye piyasasi
araglari, menkul kiymetler ve turev araglar ile yatinm sozlesmeleri de dahil
olmak Uzere Sermaye Piyasasi Kurulunca bu kapsamda oldugu belirlenen
diger sermaye piyasasi araglarini” ifade etmektedir (madde 3/1-s). Paylar
ortaklik hakki getiren, tahvilse alacakhlik hakki getiren menkul kiymetlere
ornek olarak verilmektedir (SPK, 2016, s.1).



Cek ve police, 6102 Sayih Tark Ticaret Kanunu (TTK) ve diger
kanunlar agisindan kiymetli evrak olan kambiyo senedi olmalarindan dolayi
ve menkul kiymetler kiymetli evrak niteligini tasidiklari i¢in bunlardan ayri
tutulmak maksadiyla, tanimda sayilmalari gerekmistir. Ayrica, kambiyo
senetleri menkul kiymetlerden farkli olarak borsa veya teskilatlanmis
piyasalarda alinip satilabilen kiymetli evrak degillerdir. Bu yonden de bdyle

bir ayrima gidildigi ileri strulebilir (Adigtzel, 2017, s.124).

Menkul kiymetlerin vergi kanunlarimizda vucut bulan diger bir
tanimmna ise Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinde
rastlaniimaktadir. “Bu diizenlemeye gére maddede yer alan menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araci ifadeleri, 6zel bir belirleme bulunmadikga
Tirkiye'de ihrag edilmig olan” ve “Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmis
ve/veya Tlirkiye'de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon
borsalarinda islem gérenler” ile “kayda alinmamig olsalar da yahut menkul
kiymet ve vadeli islem borsalarinda islem gérmeseler bile Hazinece yahut

diger kamu tlzel Kigileri tarafindan ihrag edilecekleri kapsamaktadir”.

“‘Bankalarin ve araci kurumlarin taraf olduklari yahut bunlar araciligiyla
yapilan” ve maddede vyer alan oOzellikteki “vadeli igslem ve opsiyon
s6zlesmeleri” de bahsedilen uygulamada diger sermaye piyasasi araci

sayllmaktadir.

1.2. Finansal Piyasalar

1.2.1. Finansal Piyasalarin Tanimi

Ekonomik ydnden piyasa, alicilar ile saticilarin birbirleriyle karsilikh
iletisim icerisinde olduklari ve alim satimin yapildigi yer seklinde
tanimlanmaktadir. Piyasanin U¢ temel unsurunun bulundugu, bu unsurlarin
ise; alici, satici ve alim satima konu olan obje oldugu kabul edilmektedir.

Piyasanin temel islevinin; arz ve talebi bir araya getirmesi, arz ve talebin



kargilagmalarini temin etmesi ve degisimin gerceklesebilmesi igin uygun

ortami hazirlamasi oldugu ifade edilebilir (Karadag, 2010, s. 4).

Ekonomide piyasalari, mal ve faktor piyasalari olarak ayirmak
mumkuindur. Bunlardan faktor piyasasi, is gucli ve sermayeden teskil
etmektedir. Faktor piyasasinin sermaye tarafi ise finansal piyasayi olusturur.
Finansal piyasa, para ve sermaye piyasas!i adiyla ikiye ayriimaktadir
(Adiglzel, 2017, s. 1, 2).

Finansal piyasalar, gelirinden daha az tutarda harcama yapmak
suretiyle fon fazlasi bulunan bireyler, sirketler ve devletten, gelirinden
fazlasini harcama yapmak isteyen ve bu sebeple fon ihtiyaci igindekilere fon
aktarimini saglamak gibi énemli bir ekonomik isleve sahiptirler (Mishkin,
2011, s. 23).

Ozelllikle sermaye eksikligi dolayisiyla ticaret yapmak isteyen,
istihdam saglamak isteyenlere finansal piyasalarin varliginin ve etkinliginin
faydalari yasamsal 6neme sahiptir. Finansal piyasalar verimli yatirrm yapma
firsatlari bulunmayan kisilerden s6z konusu firsatlara sahip olanlara fon
aktarimini yerine getirebilme 06zelligine sahiptir. Ayrica finansal piyasalar,
ekonominin tamaminda uretim artisina ve etkinligine katki veren sermayenin
etkin dagilimi icin de cok &énemli bir unsurdur. lyi isleyen finansal piyasalarin
tketicilerin refahinin artmasina dogrudan etki yaptigi, bunu da tiketicilerin
mal ve hizmet satin alim kararlarinda zamanlama agisindan yaptigi katki ile

gerceklestirdigi ileri surdlebilir (Mishkin, 2011, s. 25).

Finansal piyasalarin 5 esas unsurunun bulundugu, bunlarin ise;
birikimciler, yatirrmcilar, finansal araclar, araci kurum ve kuruluslar, hukuki ve
idari diizenlemeler oldugu ifade edilmektedir. “Piyasaya fon arz eden bireyler,
0zel ve kamu kurumlari, sosyal guvenlik kurumlari, 6zel sandiklar ile vakiflar’
birikimciler olarak finansal piyasalarin esasli unsurlarinin  baginda
gelmektedir. Piyasadan fon talep eden girisimciler, kamu kesimi kurumlari,
kredi ihtiyaci bulunan tlketiciler ise yatinmcilar olarak siniflandirilabilir.
Finansal araclar ise “fon arz edenlerin elindeki satin alma glcunu fon talep

edenlere aktarmay! saglayan aracglar’ seklinde tanimlanmaktadir. Yatirm



ortakliklari ve fonlar ile araci kurumlar da finansal piyasalarin kurumsal
unsurlaridir. Piyasanin etkili ve istikrarli isleyisini saglamak Uzere konulan
kurallar ve vyapilan denetimler ise hukuki ve idari dizenlemeler olarak
finansal piyasalarin isleyisini dizenleyen unsur olarak karsimiza ¢ikmaktadir
(Didar, 2007, s. 3).

1.2.2. Finansal Piyasalarin Yapisi

Faktor piyasasinin sermaye tarafinda bulunan finansal piyasalarin
siniflandirimasi  degisik kriterlere gére yapilmaktadir. Ornegin, finansal
varliklarin niteligine goére olusturulan siniflandirmada borg piyasasi ve ortaklik
piyasasi (6z sermaye piyasasi) ayrimi yapilmaktadir. Bor¢lanma araglarinin
alinip satildigi piyasalara bor¢ piyasasi, ortaklik hakki veren finansal
varliklarin igslem konusu oldugu piyasalara ise ortaklik piyasasi denilmektedir.
Diger bir ayrim ise piyasalarin organize piyasa ve organize olmayan piyasa
(tezgah Ustl piyasalar) olmalar seklindedir. Organize piyasalar, fiziksel
mekana sahip, tezgah Ustu olanlarsa bir iletisim agindan ibaret, organize bir
yeri bulunmayan piyasalar olarak tanimlanabilir. Tezgah Ustl piyasalarda,
daha c¢ok telefon ve internet kanaliyla iletisim kurulmakta ve islemler
gerceklestiriimektedir (Aydin, 2016, s. 53-55).

Bir diger siniflandirmaya gore, islemlerin anlik olarak gerceklestigi
piyasalara spot piyasa, gelecek bir tarihnte gerceklesecegi piyasalara da
vadeli piyasalar denilmektedir. Spot piyasalarda alim satim islemleri cari
fiyatlardan aninda gergeklesmektedir. Vadeli piyasalarda ise sdzlesmeler
bugln, alim satim igslemleri ise gelecekte yapilmaktadir. Piyasalarda islem
konusu olan menkul kiymetlerin vadeleri baglaminda ise para ve sermaye
piyasalari diye belirtiimektedir (Aydin, 2016, s. 53-55).



1.2.3. Para ve Sermaye Piyasalari

Para piyasasi, vadesi en fazla bir yil olan finansal aracglarin iglem
g6rdigl, kisa sdreli fon arz ve talebinin karsilastigi piyasalar seklinde
tanimlanmaktadir. Para piyasalarinin onemli 6zelligi, igslem goren araclarin
kisa vadeli olmalaridir. Para piyasasi araclarina; nakit, altin, doviz ve vadesi
en cok bir yil olan sermaye piyasasi araglari 6rnek olarak verilmektedir
(BuylUkgapar, 2007,s. 4). Para piyasasinda islem goren bor¢ aracglarinin kisa
vadeleri dolayisiyla en az fiyat dalgalanmasi gostermeleri en az riske sahip

yatirrm olmalarini saglamaktadir (Mishkin, 2011, s.28).

Sermaye piyasasi modern bir finansman sistemidir ve yatirimcilar,
tasarruf sahipleri, bunlarin aralarindaki fon iletimini gergeklestiren araci
kurumlardan, bankalardan, yatirnm kuruluslarindan meydana gelmektedir.
Sermaye piyasasi fonlara, esas yontemi olan menkullestirme yoluyla
geleneksel olan sistemden daha ucuz, daha kolay ve daha yaygin sahiplik
degistirme imkani vermektedir. Bu piyasa, para piyasasi ile beraber finansal
piyasalar kapsaminda énemli bir konuma sahiptir (Korkmaz ve Ceylan, 2017,
S. 47).

Sermaye piyasalari hisse senetleri ve tahviller 06zelinde
dusunuldugunde daha belirgin olmak Uzere, birincil ve ikincil piyasa olarak
ikiye ayrilmaktadir. Birincil piyasalarda tahvil veya hisse senetleri anonim
sirketler veya devlet tarafindan ilk defa ihrag edilmekte ve ilk alicilarina satig
gerceklesmektedir. ikincil piyasalar ise evvelden ihra¢ edilmis bulunan
menkul kiymetlerin yeniden alig-veriginin yapildi§i piyasalardir. ikincil
piyasalara ornek olarak menkul kiymet borsalari, doviz ve opsiyon piyasalari
verilebilir. Yatinmcilar ikincil piyasada bir menkul kiymet satin aldiklarinda
menkul kiymeti ihrag eden sirketin/kurumun hesabina bir fon girisi
olmamaktadir. Sirket 6zelinde bir fon elde edilebilmesi icin sirketin ¢ikardigi
menkul kiymetin birincil piyasada satilmasi gerekmektedir (Cantimur, 2008,
s.12; Mishkin, 2011, s. 26, 27).



Sermaye piyasasi; bireylerin tasarrufa tegvik edilmesinde ve menkul
kiymetlere yonlendirilen tasarruflarla insanlarin ekonomiye ve ekonominin
kalkinmasina katiliminin saglanmasinda, sanayici ve girisimcilerin dusuk
maliyetli fon elde tutmalarinda, sermayenin tabana yayilmasinda énemli rol
oynamaktadir. Ayrica sermaye piyasasl, gerceklestirilen yatirimlarla issizligin
azalmasinda, Ozel sektorin guglendiriimesinde, Uretimin artmasinda, halka
arzlarin sayisal ve 6zellik bakimindan artmasinda da faydali bir olgudur
(Borsa istanbul, [BiST], 2014a, s. 4).

Para ve sermaye piyasalarinin esash farklar asagidaki Cizelge 1'de

sunulmustur (Karadag, 2010, s. 7).

Cizelge 1. Para ve Sermaye Piyasalarinin Karsilastiriimasi

Para Piyasasi Sermaye Piyasasi
1. Siire Yoniinden Kisa sireli Uzun sdreli
Donen varhklann Dwran varliklann
2. Kullanma Yoniinden| finansmani finansmani
3. Kaynak Yoniinden Birikim sahipleri, Birikim sahipleri,
vadesiz, resmi, vadelifyilh asan)
tican, tasarruf resmi ticari ve
4. Arag Yontinden Ticari senetler Pay senedi, tahvil ve
diger sermaye
5. Faiz Oramni Disik Yilksek

_ Kaynak: Gultekin RODOPLU, Turkiye’de Sermaye Piyasasi ve
Islemleri, Yayin No: 459-692, Marmara Universitesi Nihad Sayar Egitim
Vakfi Yayinlari, Istanbul, 1993, s. 13.

Para piyasasinin araglarini ticari senetler basta olmak Uzere hazine
bonosu, c¢esitli mevduatlar, finansman bonolari, banka bonolari, repo ve ters

repo olarak 6rneklendirmek mimkuindir (Mdnyas, 2016, s. 7).
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1.2.4. Para Piyasasi Araglari

1.2.4.1. Hazine Bonolari

Hazine bonolari, hukimetlerce butce kanunlarina dayanilarak
Hazinenin kisa sureli finansman geregini karsilamak gayesiyle bir yildan az
vadeli olmak Uzere c¢ikartilirlar. Devletler ayrica butce agiklarini kapatmak ve
kamu yatinnmlari finanse edebilmek i¢cin de Hazine bonosu ihrag edebilir. Ayni
zamanda sermaye piyasasi aracidirlar (Cantimur, 2008, s. 35, 36). Hazine
bonolarina fiilen bir faiz ddemesi yapilmamaktadir. Isleyis, belli bir iskonto
yoluyla satilmalari sayesinde gergceklesmektedir. Vade sonunda hazine
bonosuna sahip olanlara nominal degerden dédeme yapilmaktadir (Aydin,
2016, s. 59) .

1.2.4.2. Devredilebilir Mevduat Sertifikalari (DBMS)

Mevduat sertifikasi yillik olarak belirlenmis bir tutarda faiz 6demesi
yapan, vade tarihinde de ilk alis fiyatini 6deyen, bankaca mevduat
sahiplerine satilan bir bor¢ araci olarak tanimlanmaktadir. Devredilebilen
mevduat sertifikalar ise ikincil piyasalarda satilan mevduat sertifikalaridir
(Mishkin, 2011, s.29).

Devredilebilen mevduat sertifikalarinin avantaji sertifikayr elinde
bulunduranin sertifikanin vadeli olmasi sayesinde vadesiz hesabina
nispeten daha yuksek bir faiz elde edebilmesi oldugu gibi ayrica sertifikanin
hamiline olma 06zelligi sayesinde de vadesinden 6nce devredilebilmesi ve

bdylece paraya cevrilebilmesidir (Cantimur, 2008, s.40).

1.2.4.3. Ticari Senetler (Finansman Bonolari)

Ticari senetler (finansman bonolari), biyuk bankalar ve bilinen firmalar

tarafindan c¢ikarilan kisa vadeli bor¢ araglari olarak tanim bulmaktadir
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(Mishkin, 2011, s. 29). “Commercial paper” olarak baz Ulkelerde
isimlendirilen, vadelerinin kisaligi sebebi ile para piyasasi araci denilen
finansman bonolari, ihragcilarin borglu olarak dizenledikleri ve Sermaye
Piyasasi Kurulu kaydina alarak ihrag edip sattiklari, emre veya hamiline yazili

menkul kiymet niteligine haiz kiymetli evraktirlar (Cantimur, 2008, s. 36).

iskonto esasina gére satisa sunulan finansman bonolarinin iskonto
orani bonoyu ihra¢ edenler tarafindan belirlenmektedir. Yatirimcilar
acisindan finansman bonolari, kisa vadeli olmalari sebebiyle faiz riskinden
korunma saglamaktadir. Ticari senetlerin vadesi bir yildan fazla olamaz ve
halka arz edilmek suretiyle veya halka arz edilmeden de satilabilirler (Borsa
istanbul, 2013a, s. 5).

1.2.4.4. Banka Bonolari

SPK dizenlemeleri c¢ergevesinde bankalarin, borclu niteligiyle
duzenledikleri ve kaynak kazanmak sebebiyle ¢ikardiklari menkul kiymetler
olarak tanimlanabilen banka bonolari iskonto esasi ile satiimaktadir. iskonto

oranini ihrag eden banka serbestce belirlemektedir (BiST, 2013a, s. 5 ).

Banka bonolarinin Turkiye’de uygulamaya girisininin 1980’li yillarda
oldugu, Turkiye Sinai Kalkinma Bankasr'nin ilk 6nce bu enstrimani sermaye
piyasasasina surduigu belirtiimektedir. Bu ortaya ¢ikisin nedeninin ise s6z
konusu kurumun kaynak temininde tahvil ¢ikarmasinin nakit ihtiyaglarinin
artik karsillayamamasi sonucunda hem mevduat toplamamis olma
zorunlulugu hem de en fazla bir sene vadeli bir ara¢ bulma arayisinin sonucu
oldugu ifade edilmektedir (Catakoglu, 2016, s. 73, 74).

1.2.4.5. Banka Garantili Bonolar

Banka garantili bonolar, yatinm yahut kalkinma bankalarindan kredi

kullanmayi dileyen sirketlerin borglu niteligiyle duzenledikleri ve teminat
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karsihgr s6z konusu kurumlara teslim ettikleri emre yazili olan kiymetli evrak
olarak tanimlanir. Krediyi kullandirmig olan bankanin garantisine haizdirler ve
bu banka, bu bonolari sermaye piyasasinda satarak finansman saglayabilir.
Vadeleri bir yildan kisa olan menkul kiymetlerdir (Korkmaz ve Ceylan, 2017,
S. 295).

1.2.4.6. Repo — Ters Repo

“‘Repo bir yatirnm aracidir ve bir menkul kiymeti belli edilen bir tarihte
belli edilen bir fiyattan geri alma taahhddid verilerek satimini iceren faiz
karsiliginda para toplama islemi olarak tanimlanabilir. Finansal bir kurumun
yatirnmcilara hazine bonosu veya devlet tahvili gibi sabit getirili menkul
kiymeti daha 6nceden belli edilen bir tarihte satmasi ve s6z konusu menkul
kiymeti 6nceden belli edilen bir fiyat Uzerinden ilerideki bir tarihte geri satin
almak Uzere yatiricimlarla anlasmasina repo denilmektedir” (Dogan, 2008, s.
66).

Repo yapan taraf, elindeki menkul kiymeti belli edilen vadede geri
almak vaadi ile satarak kisa vadeli nakit ihtiyacini kargilamakta, ters repo
yapan taraf ise elindeki nakit parayi repo vadesinde geri satma taahhudinde
bulundugu menkul kiymet karsili§ginda diger tarafa bor¢c vermektedir (BiST,
20134, s. 15).

1.2.4.7. Mevduat

Mevduat, “5411 sayili Bankacilik Kanunu'na gére; yazili ya da so6zli
olarak veya herhangi bir sekilde halka duyurulmak suretiyle ivazsiz veya ivaz
karsiliginda, istendiginde ya da belirli bir vadede geri 6denmek lizere kabul
edilen parayr’ ifade eder. Mevduat, Kigilerin sahibi olduklari mevcut satin
alma glcunun kullanilmasi yerine bankaya birakilmasi olarak da

tanimlanmaktadir. Turkiye Ozelinde mevduat toplamaya sadece ticaret
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bankalar yetkilidir. Mevduatlar istenildigi zaman veya belirli bir vade veya
ihbar suresi sona erdiginde gekilmek Uzere vade agisindan vadesiz, vadeli ya
da ihbarl olarak g tirdedir (Aksoy ve Tanridven, 2014, s. 398). Elinde fon
bulunanlar gunlik islemlerinde kullandiklari nakit parayr banka hesabina
yatirmakta ve ihtiya¢ halinde kullanmak gayesiyle vadesiz mevduat hesabi
agmaktadir. Fon fazlasi olanlar s6z konusu fonlara belli bir surede ihtiyag
duymuyorsa ve riske girmeden kazang elde etmek isterlerse- ki bu kazang
faiz geliridir- vadeli mevduat hesabi acmayi se¢mektedirler (Korkmaz ve
Ceylan, 2017, s. 18).

Mevduat hesaplarina dair farkli tarlerin acgiklamalari Bankacilik
Kanunu’'nda yer almaktadir. Buna gore tasarruf mevduati; “mevduat
bankalari nezdinde actirilan, gergek kisilere ait ve muinhasiran ¢ek kegide
edilmesi disinda ticari islemlere konu olmayan mevduat hesaplarini’ ifade
etmektedir. Ozel cari hesap ise katilim bankalarinda agilan ve istenildigi
zaman geri c¢ekilebilme 6zelligi bulunan, karsiliginda hesabin sahibine
herhangi bir getiri 6denmeyen hesaplardir. Katilma hesabina iligkin
dizenlemeye gore ise katilma hesabi; “katilim bankalarina yatiriimis olan
fonlarin bu kurumlar tarafindan kullandiriimasindan dogacak kar veya zarara

katilma” sonucunu vermektedir (Bankacilik Kanunu [BK], 2005: madde 3).

1.2.5. Sermaye Piyasasi Araglari

Esasen, ortaklik hakki ve bir yildan uzun vadeli bor¢glanma saglayan
menkul kiymetler sermaye piyasasi araglari olarak kabul edilmektedir
(Korkmaz ve Ceylan, 2017, s. 238).

Bu baglamda sermaye piyasasi araglari;

e Paylar (Hisse Senetleri)

e Tahviller

e Yatirim Fonlari Katilma Belgeleri
e Turev Araglar

e Varantlar ve Yatinm Kurulusu Sertifikalar
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¢ Kira Sertifikalan

e Varliga veya Ipotege Dayali Menkul Kiymetler

e Gayrimenkul Sertifikalar

e Gelir Ortakligi Senetleri

e Katilma intifa Senetleri

e Yabanci Sermaye Piyasasi Araglari ve Depo Sertifikalari

seklinde incelenebilir.

1.2.5.1. Paylar

Paylar, Sermaye Piyasas! Kurulunun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nde
“ortakligin sermayesini temsil eden ve sahibine ortaklik hakki veren menkul
kiymet’ olarak tanimlanmistir. Sermaye piyasasi mevzuatinda pay onemli
kavramlardan biridir. Paylar yatirrmci tarafindan sermayeye yapilan ilaveyi
gosterir. Ikincil piyasada alinip satilmasi yoluyla paylarin piyasa fiyat
olusmaktadir. Payin, borglanma araclari gibi bir vadesi ve belirli bir getirisi
bulunmamaktadir. Esasen payin getirisi olan kar payl, deger artis
kazancindan olusur (SPL, 2017, s.6, 7).

Hisse senedi veya pay senedi olarak adlandirilan bu menkul kiymet,
6362 sayili yeni “Sermaye Piyasasi Kanunu” ile pay olarak duzenlenmistir.
Senede baglanan paylar, “pay senedi” veya yaygin kullanildigi sekliyle “hisse
senedi’ olarak tanimlanmaktadir. Yeni Turk Ticaret Kanunu duzenlemesinde
halka aclk olmayan sirketlerin paylari igin “pay senedi” kavrami
kullanilabilmektedir. Sermaye piyasasinda ise kaydilestirme uygulamasi
dolayisiyla fiziki menkul kiymet ya da senede bagli menkul kiymet s6z
konusu olmadigindan pay kavrami kullaniimaktadir (Korkmaz ve Ceylan,
2017, s. 239).

Paylar sahiplerine; yonetim kurulunda temsil edilme, kar payl alma,
yeni pay alma, bedelsiz pay alma, tasfiyeden pay alma ve bilgi edinme hakki
gibi haklar saglar (SPL, 2017, s.11, 12).
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Paylarin sahiplerine sagladigi esas haklardan biri kar payr alma
hakkidir. Pay sahiplerinin kara istirak etmesi, genel kurul karariyla kar
dagitimi yapiliyorsa mumkundur. Kar payi 6zellik olarak yalnizca net donem
karindan ve bunun icin ayrilmis olan yedek akgelerden dagitilabilir. Kar payi
dagitimina karar verilebilmesi icin; yasa ve girket sozlesmesi geregince
ayrilmasi gerekli kanuni yedek akgelerle, sirket s6zlesmesinde belirlenmis

yedek akgeler ayrilmis olmaldir (Unsal, 2014, s. 9).

1.251.1. Nama — Hamiline Yazili Paylar

Sahibi adina dizenlemis olan paylar nama yazili olurken, ad yazil
olmayan ve tasiyan kisinin maliki oldugu paylar ise hamiline yazili paylar
olarak adlandirilmaktadir (Aksoy ve Tanridven, 2014, s. 422). Nama yazili
paylar, sirket defterinde yazili sahislar adina duzenlenir. Nama yazil
paylarda sahipligin devri, iki islem ile gergceklesmektedir. Bunlar; esas
s6zlesmede aksine hukim bulunmadikga, payin satin alan kisiye teslimi ve
sirket pay defterine kaydedilmesidir. Paylarin nama yazili dizenlenmesi -
esas soOzlesmede aksi bir hukim olmadik¢a- bir gerekliliktir (Korkmaz ve
Ceylan, 2017, s. 243).

Hamiline vyazili paylarin duzenlenebilmesi bedelinin  butinayle
o0denmis olma sartina baglidir. Borsa’'da islem gorsin isteniyorsa da paylarin
hamiline duzenlenmis olmasi gerekmektedir. Avantajlari ise devirlerinin

teslim ile gerceklesmesidir (Aksoy ve Tanridven, 2014, s. 422).

1.25.1.2.  Adi - imtiyazli Paylar

Esas sOzlesmede aksine bir hukum konulmamigsa sahiplerine esit
haklar saglayan paylara “adi paylar” denmektedir. Bazi paylar ise adi paylara
nispeten kara katilimda, yonetim kuruluna Uye seciminde ve oy hakkinda
esas soOzlesmeye dayanarak imtiyazli haklari sahiplerine vermektedir. Bir

anonim ortaklikta farkh ayricaliklara sahip paylar mevcut ise bunlar farkl grup
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adlari verilerek (A grubu, B grubu, C grubu vb) isimlendirilirler. Bu paylar
ayrica borsada da farkli igslem siralarinda igslem gérmektedir. (SPK, Sermaye

Piyasasi Araglari, s. 2) .

1.25.1.3. Primli — Primsiz Paylar

Nominal degerinden daha fazla bir bedelle ¢ikarilan paylara primli pay,
Uzerlerinde yazili deger ile ¢ikarilan paylara ise primsiz pay denilmektedir.
Bazi sartlarla Borsa Istanbul'da kote sirketlerin primli pay gikarmasi yénetim
kurulu karari ile mumkundur. Bunlar, kayitli sermaye sistemine tabi olmak ve

esas s6zlesmede hikim bulunmasidir (Eren, 2016, s. 122).

1.2.5.1.4. Bedelli — Bedelsiz Paylar

ic kaynaklardan sermaye artirimi suretiyle ihrac edilen paylar
“‘bedelsiz pay” olarak tanimlanmakta iken nakit/bedelli sermaye artirimi
yapllmak suretiyle ihrag edilen paylar ise “bedelli pay” olarak
adlandiriimaktadir (SPK, Sermaye Piyasasi Araclari, s. 2).

1.25.1.5. Kurucu ve intifa Paylar

Kurucu paylar, her zaman kurucularin isimlerine yazili olmak sartiyla
cikariimakta ve kurulus hizmeti karsiiginda esas sozlesme hukumleri
uyarinca ortaklik karinin bir boélumuane istirak hakki vermektedirler (Eren,
2016, s. 123). Ancak TTK’nin 348. maddesi geregince kuruculara para veya
bedelsiz pay senedi verilmesi gibi bir menfaatin taninamayacagi hukim
altina alinmistir. Bunun istisnasi ise ayni madde duzenlemesinde; dagitilabilir
kardan “yedek akge ile pay sahipleri igin yuzde bes kar payi ayrildiktan
sonra” kalan tutarin en fazla onda birinin intifa senetleri olarak kuruculara
odenmesi seklinde yer almaktadir. TTK'nin 502 inci maddesi ile 503 inci

maddelerinde yer aldigi Uzere, “genel kurul, esas sO0zlesme uyarinca veya
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esas soOzlesmeyi degistirerek” intifa senetleri ¢ikarilmasina karar
verebilmektedir. Cikarilan bu intifa senetleri, “kanuna uygun olarak yok edilen
paylarin sahipleri, alacaklilar veya bunlara benzer bir sebeple sirketle ilgili
olanlar” lehine cikarilabilmektedir. Ayrica intifa senedi sahibi olanlara pay
sahipligi hakki veriimemekle birlikte “net kara, tasfiye sonucunda kalan tutara
katlma veya vyeni cikarilacak paylari alma haklar” taninabilmektedir
(MBHUD, 2018, s. 305; TTK, 2011, madde 502-503).

1.2.5.2. Tahviller

Tanimindan yola ¢ikilarak tahvilin 6zelllikleri soyle siralanabilir;

-ihraggilarin borglu sifatiyla diizenleyip sattig

-“nominal degerinin vade tarihinde veya vade tarihine kadar
taksitler halinde yatinmciya geri 6denmesi taahhudunu
iceren”

-“vadesi 365 gun veya daha uzun olan borglanma aracidir’
(SPK, VII-128.8, Borglanma Aragclari Tebligi, madde 3)

Tahvil, anonim ortakliklarin oldugu kadar devletin ve diger kuruluslarin
finansmanda karsilastiklari yetersizlikleri asabilmek amaciyla bagvurduklari
ve sahibine tahvili ¢ikaran tarafindan gelecekteki belli tarihlerde faiz ve
anapara 6demesinde bulunulacagi taahhut edilen, vadesi ise orta ve uzun
vadeli olan bir borglanma araci ve menkul kiymet tlri olarak ifade
edilmektedir (Catakoglu, 2016, s. 44).

Hem sirketlerin ve devletlerin faaliyetlerini finanse edebilmeleri igin
bor¢clanmalarina olanak tanimasi hem de faiz oranlarinin belirlendigi yer
olmasi nedenleriyle tahvil piyasasi ekonomik faaliyetler yoninden ozellikle
onemlidir (Mishkin, 2011, s. 4).

Asagida tahvil tirlerine deginilecek olup bunlardan o6zel sektor
tahvilleri tahvil sahibinin sermaye ihtiyaci olan girkete kullanmak tzere verdigi
bir sermaye olarak dusunulmektedir. Tahvile sahip olan kisi ortakhidin aktifi

Uzerinde sadece alacak hakkina sahiptir ve tahvil sahibi ile ortaklik
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arasindaki hukuki baglanti vade sonunda sona ermektedir (Gundogdu, 2015,
s. 130).

1.2.5.2.1. Devlet Tahvilleri ve Ozel Sektor Tahvilleri

Devlet tahvilleri, devletin butce kanunlarina dayali olarak fon ihtiyacini
gidermek ve kamu aciklarini finanse edebilmek icin ihrag ettigi menkul
kiymetlerdir. Bu tahvillerin vadesi kisa olanlarina Hazine Bonosu
denilmektedir. Ayni sekilde vadesi uzun olanlar ise Devlet Tahvili olarak
adlandiriimaktadir (Aksoy ve Tanridven, 2014, s. 487). Esasen bunlardan
yurt icinde satisa sunulanlarina Devlet i¢c Borglanma Senetleri, yurt disinda

satisa sunulanlarina ise Eurobond denilmektedir (Dagdir, 2016, s. 74).

Tahvil g¢ikaran 06zel sirketler aslinda yatirrmcilarindan borg almig
durumdadirlar. Ozel sektdr tahvillerinin getirilerini likiditeleri ve sahip olduklar
risk belirlemektedir. Bu oOzellikleri nedeniyle de 0zel sektor ya da sirket
tahvilleri devlet tahvillerine gbére - gobreceli olarak daha yulksek risk
tasidiklarindan- daha yuksek getiri saglarlar (Korkmaz ve Ceylan, 2017, s.
271).

1.2.5.2.2. Paya Donusturiilebilir Tahviller

SPK tarafindan c¢ikarilan Borglanma Araclari Tebligi'nde (VI11-128.8)
“paya donustirilebilir tahvil (PDT); ihracci ortakhdin sermaye artirimi
suretiyle ¢ikaracagi paylara veya izahnamede veya ihrag belgesinde belirtilen
esaslar gercevesinde temin edilen ihraggl paylarina donustirme hakki veren

bor¢clanma araci” diye ifade edilmigtir.

Bu tur tahviller sahiplerine, faiz ve anaparanin geri alinmasi hakki
yaninda, anapara geri aliminin tercih edilmemesi ve sonucunda tahvilin pay
senedine donusturilmesini iceren bir secim hakki vermektedir. Burada bir
ruchan hakki dogmaktadir ki bu hak ortakliklarin ¢ikaracaklari pay

senetlerinin satin alinmasina iliskindir. Paya donusturulebilir tahvillerin
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vadeleri 365 gunden az olamaz ve paylara donusturilmeleri de vade
baslangicindan itibaren en erken 365 gun sonrasinda yapilabilmektedir
(Adiguzel, 2017, s. 161; SPK, VII-128.8, madde 17)

1.2.5.2.3. Degistirilebilir Tahviller

SPK tarafindan cikarilan Borclanma Araglari Tebligi'ne (VI1-128.8)
gore “ihraggi tarafindan ¢ikarilan ve paylari borsalarda islem géren diger
ortakliklara ait paylarla degistirme hakki veren” borglanma araglari olan
degistirilebilir tahvil (DET), tahvillerin bir baska tarudur.

Degistirilebilir tahviller bir ortaklikga, esas sermaye ile ifade edilen
fonlarina bir ilave yapilmak istenmesine ragmen hisse senedi ¢ikarma ve
sermaye artirma yoluyla degil, gelecekte artirmak Uzere borglanma yolunun
secilmesi sonucunda c¢ikariimaktadir. Boylece, bu tur tahvil sahiplerinin
yenilik doguran haklarini kullanmak suretiyle tahvil bedelinin kendilerine
6denmesini veya ortakligin veya baskaca bir ortakhdin paylarinin kendilerine

o0denmesini isteyebilmesi mimkundur (Kulak, 2014, s. 28).

1.2.5.2.4. Primli, iskontolu ve Basabas Tahviller

Basabag tahviller, Uzerinde yazili (nominal) degerle satisa c¢ikarilan
tahvillerdir. Yazili degerinden daha az bedelle satisa ¢ikarilan tahvillere ise
“primli tahvil” denilmektedir. Tahvil nominal degerinden daha fazla bedelle
satisa cikariliyorsa s6z konusu tahvil iskontolu tahvildir. TTK'ya gore
isletmeler nominal degerinden daha az degerle tahvil ihracinda bulunabilirler
(Korkmaz ve Ceylan, 2017, s. 276).

Borglanma Araclari Tebligi'ne (VII-128.8) gbre “tahviller iskontolu,
primli ve/veya kupon édemeli olarak satilabilir”. Bu dizenlemelere istinaden,
tahviller belirlenen faiz orani Gzerinden indirimli satilabilir, ancak bu durumda

vade sonunda tahvil sahiplerine nominal deger 6denir (Catakoglu, 2016, s.
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131). Tahvillerin degerleri piyasa faiz oranindan etkilendiginden primli ve
iskontolu tahvil ifadeleri faiz oranina gore belirlenmektedir. Piyasa faiz
oraninin kupon faiz oranindan ylksek oldugu durumda: yazili dederden
dusuk bedelle igslem goérenlere iskontolu tahvil, piyasa faiz oraninin kupon faiz
oranindan daha dusuk oldugu durumda: yazili degerden fazla bedelle islem

gorenlere ise primli tahvil denilmektedir (Aksoy ve Tanrioven, 2014, s. 504).

1.2.5.2.5. Sabit veya Degisken Faizli Tahvil

Tahviller o6nceden bellli edilen sabit bir vade esas alarak
hesaplanmaktadir. Tahviller genellikle belli bir getiri 6ngoérisune istinaden
sabit faizli c¢ikarilmakta ancak degisken faizli seklinde de ihrag
edilebilmektedir. Degisken faizli tahviller yuksek enflasyon durumunda faiz
riskinden korunma gayesiyle c¢ikariimaktadir (Dagdir, 2016, s. 75). lhrag
edilen tahvillerin faiz orani ihra¢ edenin kabullenebilecegi; Merkez Bankasi
reeskont faiz oranlari veya bankalarin degisen faiz oranlari gibi oranlar baz
alinarak belirlenebilmektedir (Adigizel, 2017, s.125).

1.2.5.2.6. ikramiyeli Tahviller

Tahvillerin satisinin artmasini saglamak, tahvillerin alinmasini cazip
hale getirmek amaciyla faiz disinda para ikramiyesi de verilmesinin konu
oldugu tahvillere “ikramiyeli tahvil” denmektedir. Bu tir tahvillerde aliciya
saglanacak faydalar faiz 6deme tutarinin icerisinde bulunmaktadir (Baykan,
2016, s. 18). Ancak Turkiye’de, TCMB’nin karari geregi herhangi bir isimle de
olsa tahvil sahipleri i¢in faiz haricinde herhangi bir fayda verilemez (Aksoy ve
Tanridven, 2014, s. 504).
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1.2.5.3. Yatinm Fonu Katilma Belgeleri

Yatinm fonu; “tasarruf sahiplerinden katilma payi karsihd olarak
toplanan para veya diger varliklar ile tasarruf sahipleri hesabina ve inanch
mulkiyet esaslarina gére”, SPK tarafindan gikarilan “Yatinm Fonlarina iligkin
Esaslar Tebligi'nde” (l11-52.1) belirtilen varliklar ve iglemlerin olusturdugu
portfdyleri isletmek gayesi ile portfdy yonetim sirketlerince igtiztkle
kurulmus, tuzel kisiligi mevcut olmayan mal varligi seklinde tanim bulmustur
(SPK, 1lI-52.1, madde 3/1-t; Ari, 2018, s. 18)

Tasarruf sahiplerinin tasarruflarinin degerlendirebilmek yollarindan biri
ihraggl sirketlerden veya araci kuruluglardan menkul kiymet almaktir. Bu tar
bir yatirrm tercihi ise bilgi ve uzmanlik istemektedir. Bunun yaninda, kuguk
yatirimlarla olugturulan portfoylerin riskli portfdy olma durumu olasidir.
Sermaye piyasasindaki yatirrm fonlari ve yatinm ortakliklari da iste bu
sebeplerle olusturulmusglardir. Hukuki yapilarina istinaden; ayri bir tizel kigilik
olarak kurulanlarina “yatirrm ortakhgi”, farkli bir tlizel kisilikge kurulanlarina
da “yatirm fonu” denilmektedir (SPK, Menkul Kiymetler Yatirrm Fonlari

:Tanitim Rehberi).

Katima payi, yatinmcilarin fon portfdyine ortak olmasini
gerceklestiren belge olarak ifade edilmektedir. Bu belge, yatirimcinin sahibi
bulundugu haklari tagsimasinin yaninda fona katihmini da gosterir. Fakat, bu
belge fon yodnetimine katiima hakki vermemektedir. Katiima paylarinin,
blnyesinde yatirnmcilar adina kaydi sekilde izlendigi yer ise Merkezi Kayit
Kurulusudur (SPK, Yatirrm Fonlari, SPK Yatirimci Bilgilendirme Kitapgiklari,
S. 2).

Borsa yatirnm fonlari katilma paylan ise SPK tarafindan ¢ikarilan
Borsa Yatirim Fonlarina iligkin Esaslar Tebliginde (l11-52.2) “yatirrmcinin
sahip oldugu haklari tasiyan ve fona katiimini gosteren, kayden izlenen
sermaye piyasasi aracl” seklinde tanimlanmaktadir (madde 3/1-l). Borsa
yatirnm fonlari katilma paylari diger yatirrm fonu katilma paylarindan farkli

olarak Borsa istanbul’da islem gormektedir. Katilma paylari, araci kurumlarla
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kalkinma ve yatinm bankalari aracihigiyla alim satima konu olabilmektedir
(MBHUD, 2018, s. 359).

1.2.5.4. Gelir Ortakhgi Senetleri

Altyapi tesisi sayilan koprl, karayolu, demiryolu, baraj, elektrik
santrali, telekomunikasyon sistemleri ile sivil kullanim igin deniz ve hava
limanlari ile bunlar gibilerden kamu kurum ve kuruluglarina ait olanlarinin
gelirlerine, gercek ve tuzel kigilerin ortak olmalari i¢in gikarilacak senetlere
“‘Gelir Ortakhgr Senetleri” denilmektedir. Degisken faizli bir tahvil 6zelligi
tasimakla birlikte istenildigi an nakde cevrilebilir ve vadeleri ise genelllikle 3-5
yildir (Aksoy ve Tanridven, 2014, s. 496; 2983 sayili Kanun, madde 3). Bu
senetlere sahip olan yatiricimlarin ortaklik hakki yoktur ancak yatirimcilar

senedin gelirlerine sahiptirler (Ari, 2018, s. 19).

1.2.5.5. Gayrimenkul Sertifikalar

Gayrimenkul sertifikalari, Sermaye Piyasasi Kurulunca ¢ikarilan “(VII-
128.2) sayili Gayrimenkul Sertifikalari Tebligi'ne goére”;

“ihraggilarin inga edilecek veya edilmekte olan gayrimenkul projelerinin
finansmaninda kullaniimak Uzere” ihrag edilmektedir,

“gayrimenkul projesinin belirli bagimsiz bolimlerini veya bagimsiz
bélimlerin belirli bir alan birimini” temsil etmektedir ve

gayrimenkul sertifikalari “nominal degeri esit sermaye piyasasi araci’ni
ifade etmektedirler (madde 3).

Gayrimenkul sertifikalari  dolayisiyla tasarruf sahipleri buyuk
ingaatlarin gercege donusmesine katkida bulunmakta, para odeyerek
sonucunda edindikleri sertifikalar karsiliginda s6z konusu ingaatta bagimsiz

bdlime sahip olmaktadirlar (Catakoglu, 2016, s. 65).

Gayrimenkul Sertifikalari Tebligi'nde dizenlenen haliyle, gayrimenkul

sertifikasina sahip olanlara iki secenek sunulmaktadir. Buna gore
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gayrimenkul sertifikasi sahipleri asli edim veya tali edimin yerine getirilmesini
isteyebilmektedir (Catakoglu, 2016, s.65)

Asli edim, Gayrimenkul Sertifikalari Tebligi'nde 6zetle “gayrimenkul
sertifikasi sahipleri adina kat mulkiyetinin tesis edilmesi ve bagimsiz bélimun
teslim edilmesi” olarak tanimlanmigtir. Ayni teblige goére tali edim ise
“‘gayrimenkul sertifikalarina karsilik gelen bagimsiz bolumlerin satilmasi ve
elde edilen satis tutarinin gayrimenkul sertifikasi sahiplerine, gayrimenkul
sertifikalari oraninda dagitilmasi” seklinde belirlenmistir (SPK, VII-128.2,
madde 3/1- b, u).

1.2.5.6. Varliga Dayali Menkul Kiymetler (VDMK) ve ipotege Dayal
Menkul Kiymetler (iDMK)

SPK tarafindan cikarilan “Varliga veya Ipotege Dayali Menkul
Kiymetler Tebligi'nde” (111-58.1) VDMK; “Varlik finansmani fonu veya ipotek
Finansmani Kurulusunun (IFK’nin) devralacagi varliklar karsilik gdsterilerek
ihrac edilen varliga dayali menkul kiymet” olarak tanimlanmistir (mad. 3/1-0).
Ayni sekilde, “ipotege Dayali Menkul Kiymet” ise, “konut finansmani fonunun
veya ipotek finansmani kurulusunun devralacagi varliklar karsilik gosterilerek

ihrag edilen ipotege dayali menkul kiymet” olarak tanim bulmustur (mad. 3/1-

g).-

“Varliga ve ipotege Dayali Menkul Kiymetler”, banka veya finansman
sirketleri gibi kurumlarin verdikleri krediler karsiliginda dogan alacaklarini
satmalari sonucunda aslinda verilen bu kredinin s6z konusu alacaga dayall
cikarilan menkul kiymetleri satin alanlarca finanse edilmesi olarak
tanimlanabilecek dar anlamdaki menkul kiymetlestirme (securitization)
uygulamasina dayanmaktadir. “Varliga Dayali Menkul Kiymetlere” (VDMK)
bu ad, cikariimig olan menkul kiymetlerin dayanagini bilanco aktifindeki

varliklarin olugturmasi sebebiyle konulmustur (Catakoglu, 2016, s. 52-56).
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Varliga Dayali Menkul Kiymetler’, ihra¢ edenlerin kendi ticari
faaliyetlerinden dogabilecegi gibi diger ortakliklarin devralinmig alacaklarina
bagl olarak da ihra¢ edilebilmektedir. “ipotege Dayali Menkul Kiymetlerde”
ise konut veya ipotek finansmani kurulusu noktasinda devralacaklari varliklar

kargiliginda g¢ikarilma durumu mevcuttur (Dagdir, 2016, s. 92, 93).
“Varliga Dayali Menkul Kiymetler” ihraglari i¢in

- “Bankalarin ve finansman sirketlerinin, tiketici kredileri ile ticari

kredilerinden kaynaklanan alacaklari,”

-“6361 sayih Kanun cergevesinde vyapilan finansal kiralama

s6zlesmelerinden dogan alacaklar,”

gibi varliklarin karsilik gosterilebilecegi SPK tarafindan c¢ikarilan
“Varliga veya ipotege Dayali Menkul Kiymetler Tebligi’nin” (111-58.1)

15. maddesinde duzenlenmisgtir.

1.2.5.7. Varlik (VTMK) ve ipotek Teminath Menkul Kiymet (iTMK)

SPK tarafindan c¢ikarilan “Teminath Menkul Kiymetler Tebligi’nde,
“Teminatli menkul kiymet, TMK: ITMK ve VTMK'yi ifade eder’ diizenlemesi
ile belirtlen ITMK; “ipotek teminatl menkul kiymeti” ve VTMK; “Varlik
teminatll menkul kiymeti” ifade etmekte olup TMK ise “ihragcinin genel
yukumlalugu niteliginde olan ve teminat varliklar karsilik gosterilerek ihrag
edilen borglanma araci niteliginde bir sermaye piyasasi aracidir” belirlemesi

ile dizenlenmistir (mad.3/1-t, 4).

Kurum ve kuruluglarin -ki bunlar arasinda; bankalar, finansman
sirketleri, ve gayrimenkul yatirim ortakliklari sayilabilir- bilangolarinin aktifinde
bulunan varliklarin teminat godsteriimesi yoluyla ihra¢ edilen borglanma
senetleri olarak tanimlanan Varlik Teminath Menkul Kiymetler ihraggilarin
genel yikimlGligu niteligindedir (BiST, 20134, s. 7).

Varlik Teminath Menkul Kiymetler ihracina karsilik olarak

gosterilebilecek varliklar; “tlketici kredileri ve ticari krediler ile finansal
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kiralama soOzlesmeleri alacaklari, ihracat alacaklari, gayrimenkul yatirm
ortakliklarinin portféylerinde bulunan gayrimenkullerin satig s6zlesmelerinden
kaynakli alacaklar ve nitelikleri SPK’ca belli edilecek diger varliklarin
teminati” seklinde siralanabilmektedir (BiST, 2013a, s. 7).

1.2.5.8. Varant

Varantlara iligkin duzenleme “Varantlar ve Yatinm Kurulusu
Sertifikalari Tebligi'nde” (V1I-128.3) yapilmigtir. Buna gore Varant; “yatirhm
kurulusu varanti ile ortaklik varantini” ifade eder. Teblige goére “ortakhk
varanti; sahibine, vade tarihine kadar ya da vade tarihinde paylari borsada
islem gobren veya gorecek olan kayith sermaye sistemine tabi ihraggl
paylarina veyahut paylari borsada igslem goren herhangi bir ortakligin
paylarina iliskin olarak” tebligde dizenlenen “uzlasi yontemlerinden birini
talep etme hakki veren ve ihraggilarca ilgili sermaye piyasasi aracinin halka
arzi sirasinda ihra¢ edilen sermaye piyasasi araci” diye tanimlanmigtir.
Yatirrm kurulusu varanti ise “sahibine, dayanak varligi ya da godstergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarinte veya belirli bir tarihe kadar
alma veya satma hakki veren” sermaye piyasasi araci seklinde

tanimlanmistir (madde 3/1-1, 6, r).

Varant, bir sermaye piyasasi araci olarak belirli bir varligi belirli bir
tarinte yahut belli edilen bir vadeye kadar alim veya satim hakki verir
seklinde tanimlanmaya da calisiimaktadir. Tebligdeki tanimdan da goéraldagu
uzere varantlar Ortaklik Varantlari ve Yatirrm Kuruluglar Varantlarindan
olusmaktadir. Ortaklik varantlari ile yatinm farklan arasindaki bir fark
varantlari ihra¢c eden kurulus agisindan ortaya c¢ikmaktadir. Halka acik
anonim ortakliklarca kendi pay senetleri dayanak varlik yapilmak yoluyla
cikarilanlar ortaklik varantlari olmakla birlikte yatirnm kurulus varantlarini
ihrag eden kuruluglar banka ve araci kuruluslardir. Bir diger fark ise, dayanak
varhgin ne oldugu noktasinda olugmaktadir. Dayanak varlk; ortaklk
varantlari s6z konusu oldugunda varanti ihrag eden ortakliga ait pay senetleri

iken yatirnm kurulusu varantlarinda pay senedi, doviz, endeks, emtia dérnekleri
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olabilmektedir. Ayrica, ifa vaktinde ihrag edence yeni pay senedi ¢ikariimasi
ortaklik varantlari igin s6z konusu iken yatirnm kurulusu varantlarinin ifa

vaktinde boyle bir islem yapiimamaktadir (Adiguzel, 2017, s. 194).

Yatirim kurulusu varantlarinin 6zellikleri sOyle siralanabilir,

e opsiyon sozlesmelerinin menkul kiymetlegtiriimis bigimidir,

e varantlar borsaya kote edilmektelerdir,

e varantlar ikinci el piyasada alinip satiimaktadir,

e varantlarin degis tokusu diger menkul kiymetler gibidir,

e varantlar yapilandirilimig finansal araglardir,

e cikaranlar sermaye saglamak amaciyla ihrag etmemektedir,

e butunuyle ihrag edenin sahsi sorumlulugu altinda ¢ikarilirlar,

e bir menkul kiymeti yahut bir endeksi, vade sonunda veya vade
bitiminden 6nce, belli edilmis olan bir fiyattan alim ya da satim
hakki saglarlar,

e bir varanti satin alan kiginin satin aldigi haktir, yakimlulak
degildir (BIST, 2013b, s. 19).

Yatirim kurulusu varantlari opsiyon sdzlesmelerine benzemekle birlikte
esasen farkhdir, ¢iinkl varantlar birer menkul kiymet iken opsiyonlar birer
sozlegsmedirler. Varantlarin, opsiyonlarin aksine vadeli degil spot igleme tabi
olma durumu mevcuttur. Varantlarin o6zellikleri, onlari ¢ikaran kurulus
tarafindan belirlenmekte iken opsiyon sozlesmeleri Ozellliklerinin, iglem
gordiikleri borsalar tarafindan belirlenmesi s6z konusudur (BiST, 2013b, s.
25).

1.2.5.9. Eurobond

Eurobond veya diger adiyla Eurotahvil, baz olarak alinan para
biriminin ait oldugu Ulke disinda ihra¢ edilen tahviller olarak ifade edilir.
Turkiye’nin yurt disinda bagka bir tilkede érnegin ingiltere’de dolar cinsinden
ihrag ettigi tahviller Eurobond veya Eurotahvillere 6rnek verilmektedir (Aksoy
ve Tanridven, 2014, s. 526). Burada ihrag edilen tahvil dolar cinsindendir
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ancak dolarin ait oldugu Amerika Birlesik Devletleri (ABD) diginda ihrag
edilmektedir. S6z konusu tahvilin ABD’de ihra¢ edilmis olmasi durumunda
“yabanci tahvil” kavrami ile karsilasilacaktir (Aksoy ve Tanridven, 2014, s.
526). Yasadigimiz donemde uluslararasi tahvil piyasasinda meydana gelen
yeni ihraglarin yluzde 80’den fazlasini Eurobondlarin olusturdugu ve
Euroband piyasasinin gelisme hizinin ¢ok yuksek oldugu belirtiimektedir
(Mishkin, 2011, s. 33).

1.2.5.10. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi

Vadeli islem sozlesmesi (futures), s6z konusu soézlesmeyi olusturan
taraflara, standart hali belirtilen miktarda ve kalitede varli§i, belli edilen bir
tarinte s6zlesme zamaninda Uzerinde anlasilan fiyattan alma veya satma
yukimluligi olusturmaktadir (Glindogdu, 2015, s. 90 ; BIST, 2014b, s. 2)

Futures unsur olarak; fiyat, nitelik, miktar ve vadeyi barindirmaktadir.
Bahsedilen unsurlar vadeli islem sozlesmelerinde standart hale getirilerek

borsada islem gérme gerceklesmektedir (BiST, 2014b, s. 2).
Futures sdzlesmelerinin ozellikleri;

e organize olan borsalarda seffaf olarak islem gérmeleri,

e soOzlesmeyi olusturan unsurlarin standart ve genel olmasi,

e vade sonuna degin ters pozisyon ile kapatilabilmeleri,

o fiziki teslimat yerine nakdi uzlasi ile de sonuglanabilmeleri,

e vade sonuna dek yeniden alinip satilabilmeleri,

e islemlerin borsa takas kurumunca garanti altinda olmasi,

e kar veya zararin her gun hesaplanmasi ve hesaplara
yansitiimasi,

e baslangigta bir teminat yatiriimasinin zorunlu olmalari

olarak belirtiimektedir (Korkmaz ve Ceylan, 2017, s. 303).
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Opsiyon sozlesmesi ise iki tarafga olusturulan ve alan tarafa,
Odeyecegi opsiyon primi sonucunda belli edilen vadeye kadar veya vadede
sdzlesme aninda belli edilen fiyattan opsiyona dayanak varligi satin alma
veya satma hakki veren, saticiya ise alicinin hakkini kullanmasi halinde
dayanak varhigi satma veya alma yukumlaliguna veren sozlesme olarak
ifade edilmektedir. (BIST, 2014c, s. 2).

Opsiyon sozlesmelerinde anlasma sozlesme aninda olmaktadir fakat
varligin degisimi ilerideki tarinte gerceklesmektedir. Futures
sozlegsmelerinden farkli bir durum mevcuttur ki s6zlesmeyi alan taraf, bir hak
sahibi oldugu icin futures soézlesmelerinde oldugu gibi yukumlulik altinda
olmamaktadir, elde ettigi hakki dilemezse kullanmamaktadir (Aksoy ve
Tanridéven, 2014, s. 570).

1.25.11. Kira Sertifikalari

SPK tarafindan yayinlanan “llI-61.1 No’lu Kira Sertifikalari Tebligi"nde
kira sertifikasi, “her tlrli varlik ve hakkin finansmanini saglamak amaciyla
varlik kiralama sirketi tarafindan ihra¢ edilen ve sahiplerinin bu varlik veya
haktan elde edilen gelirlerden paylari oraninda hak sahibi olmalarini
saglayan menkul kiymet”’ diye tanimlanmistir (madde 3/1-h). S6z konusu
dizenlemede “varlik kiralama sirketi” ise, “mUnhasiran kira sertifikasi ihrag
etmek Uzere anonim sirket seklinde kurulmus olan sermaye piyasasi kurumu”

seklinde tanimlanmistir (madde 3/1-0).

Kira sertifikasinin dayandigi kavram olan “sukuk”, “The Accounting
and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions (AAOIFI)”
tarafindan; “bir tasinmazin mdulkiyetini, intifa hakkini ve o tasinmazdan
saglanan hizmetleri veya belirli bir projeye ya da 6zel bir yatirim faaliyetine ait
varliklarin mulkiyetini temsil eden, esit degerli ve paylara ayriimamis

sertifikalar” seklinde tanimlanmistir ( Aydin ve Ayyildirim, 2015, s. 46) .

Kira sertifikalari, yukarida tanimi verilen sukuk esas alinmak suretiyle

sermaye piyasasina kazandirilan bir borclanma aracidir. islami tahvil, faizsiz
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bono yahut kira sertifikasi olarak bilinen finansal araglar, yazili belge
anlamindaki “sak” kelimesinin ¢ogulu olan sukuk olarak adlandiriimaktadir
(Catakoglu, 2016, s. 68, 69).

1.2.5.12. Yabanci Sermaye Piyasasi Aracglari ve Depo Sertifikalari

SPK tarafindan ¢ikarilan “Yabanci Sermaye Piyasasi Araclari ve Depo
Sertifikalari ile Yabanci Yatrnm Fonu Paylarn Tebligi” (VII-128.4)
duzenlemelerine gore Yabanci Sermaye Piyasasi Araglari. “yabanci yatirim
fonu paylari hari¢ olmak (izere yabanci ortakliklar veya yabanci devletler ve
mahalli idareler tarafindan ihra¢ edilen ... sermaye piyasasi araclaridir’
seklinde tanimlanmig ve sermaye piyasasi araci belirlemesi i¢in “Kanunun 3
tincd maddesinin birinci fikrasinin (§) bendine” atif yapiimistir (madde 4/1-s).
S0z konusu bend kapsaminda “menkul kiymetler ve tlrev araclar ile yatirm
s6zlesmeleri de dahil olmak Uzere Kurulca bu kapsamda oldugu belirlenen
diger sermaye piyasasi araclari” yer almaktadir (“6362 Sayili Sermaye
Piyasasi Kanunu, madde 3/1-g”).

Ayni sekilde tebligdeki tanima gore depo sertifikasinin 6zellikleri;

“saklama kuruluglarinda saklanan yabanci sermaye piyasasi araglarini
temsilen depocu kurulus tarafindan ihra¢c edilen ve sahibine bu araglarin

verdigi haklari aynen saglayan” ve

‘bunlara 6zdes, nominal degeri Turk Lirasi olarak veya T.C. Merkez
Bankasinca gunlik alim satim kurlari ilan edilen yabanci paralar cinsinden

ifade edilen sermaye piyasasli araci” olarak ifade edilmistir (madde 4/1-b).

Uluslararasi sermaye piyasalarindan fon saglama isteyen sirket ile
depocu banka aralarinda imzalanan sozlesmeyle ¢ikarilacak paylar sirketin
faaliyet gosterdigi yerdeki saklamaci kurulugta saklanmaktadir. Depo
sertifikalari saklanan menkul kiymetleri temsilen cikarilabilir. S6z konusu
sertifika malikleri isterlerse depo sertifikasini yabanci sermaye piyasasi araci
ile degistirebilirler ( Dagdir, 2016, s. 89).
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IKINCi BOLUM

MENKUL SERMAYE iRATLARININ TURKIYE VERGI
DUZENLEMELERINE GORE VERGILEME YONTEMLERI

2.1. Menkul Sermaye iratlarinin Vergilendirilme Nedenleri

Anayasada yer alan duzenleme dikkate alinarak vergi kavrami, “kamu
giderlerini karsilamak Uzere, gercek ve tuzel Kigilerden zora dayanarak,
ancak mali glcine gobre alinan parasal yukimlalikler” olarak
tanimlanmaktadir. Zira Anayasa’nin 73. maddesinde “ Herkes, kamu
giderlerini karsilamak Uzere, mali gicune gore, vergi 6demekle yukumludur”
denilmektedir (Bilici ve Bilici, 2017, s. 205). Verginin U¢ esas 6zelliginin bu
hikimde ortaya ciktigr degerlendiriimektedir. Bunlarin; verginin mali glce
gore alinacak olmasi, zorunlu bir 6deme olmasi ve tahsil edilebilirliginin
kamu giderlerini kargilamak gayesini tagsimasi oldugu belirtiimektedir (Biyan,
2018, s. 1).

Anayasada yer alan metindeki herkes tabiri ile verginin genelligi ilkesi
vurgulanmaktadir. Verginin genelligi ilkesi ise vergiyi doguran olayla alakall
gercek ve tuzel kigilerden fark gozetilmeksizin vergi tahsil edilmesini ifade
eden vergileme ilkesidir (Gurlek, 2010, s. 68). Goz 6nune alinmasi gereken
bir bagka hususun; vergileme olgusunda en Onemli amacin, uygulama
sirasinda vergi adaletinin gerceklesmesinin saglandigi bir sure¢ oldugu
belirtiimektedir (Ozker, 2016, s. 27).

Vergi isleminde hukuki nedenin yurarlukteki kanun hikmu, maddi
nedenin ise vergiyi doguran olay oldugu degerlendiriimektedir. Menkul
sermaye iratlari yonunden vergiyi doguran olay elde edilen iradin mahiyetine
gore farkhlik arz etmektedir (Cantimur, 2008, s. 143). Vergiyi doguran olay
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213 sayili Vergi Usul Kanunu’nun 19. maddesi ile dizenlenmigtir. Buna gore:
‘vergi alacagi vergi kanunlarinin vergiyi bagladiklari olayin vukuu veya

hukuki durumun tekemmdlu ile dogar”.

Gelirin tanim1 GVK’da “Gergek kisilerin gelirleri gelir vergisine tabidir.
Gelir bir gergek kisinin bir takvim yili icinde elde ettigi kazang ve iratlarin safi
tutanidir” seklinde yapiimistir (GVK, madde 1). Gelir kavraminin kapsami ise,

ayni Kanun’un 2. maddesinde siniflandiriima suretiyle agiklanmistir.

Buna gore gelire giren kazang ve iratlar;

“Ticari Kazanglar”,

“Zirai kazanglar”,

“Ucretler”,

“Serbest meslek kazanclar!”,
“Gayrimenkul sermaye iratlar!”,
“Menkul sermaye iratlar1”,
“Diger kazang ve iratlar”

olmak Uzere 7 gelir unsurundan ibarettir.

NogakrwdnrE

2.2.  Miikellefiyet

Tark Vergi Sistemi vergileme acgisindan mukellefiyeti ikiye ayirmistir.
Bunlardan biri tam mukellefiyet, digeri de dar mukellefiyettir. “Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’na (KVK)” gore, tam ve dar mukellefiyet

ayrimini belirleyen esaslar farkl olarak dizenlenmisgtir.

2.2.1. Gelir Vergisi Kanunu’na Gore Tam ve Dar Mikellefiyet

GVK’da tam mukellefiyet ve dar mukellefiyet olarak iki tar yukimlGluk
dizenlenmigtir. Bu ayrim vergilendirme rejimini de farkh kilmaktadir. Tam
mukellef ve dar mukellef ayrimi esasen ulkelerin egemenlik haklarindan
dogan bir farklihktir (Bilici, 2017, s. 8). GVK duzenlemelerine goére, tam
mukellefiyet icin ikametgah ve tabiyet dnemlidir. Tlrkiye’de yerlesmis olan

kisiler tam mukellef kabul edilmektedir.
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GVK madde 4’e gore;
-“‘ikametgahi Turkiye'de bulunanlar”

ve “bir takvim yili icinde Turkiye'de devamli olarak alti aydan fazla
oturanlar” (“Gegici ayrilmalar Turkiye'de oturma suresini kesmez”) “Turkiye'de
yerlesmis sayilir’ (GVK, madde 4; Bilici, 2017, s. 9).

Tabiyet esasi dikkate alinarak ise, “resmi daire ve miuesseselere veya
merkezi Turkiye'de bulunan tesekkll ve tesebbuslere bagll” ve ayrica s6z
konusu “daire, muessese, tesekkil ve tesebbuslerin igleri dolayisiyla yabanci
memleketlerde oturan  Turk vatandaslar”” tam  mukellef olarak
vergilendiriimektedirler. Ancak bu durumda olan gergek kisilerden,
bulunduklari Ulkelerde “elde ettikleri kazang ve iratlari dolayisiyla gelir
vergisine veya benzeri bir vergiye tabi tutulmus bulunanlarin” ise “mezkur
kazang ve iratlari Uzerinden ayrica vergilendiriimeyecekleri” hukim altina

alinmigtir (madde 3/2).

Dar mukellefiyette ise mulkilik esasi benimsenerek kaynaginin Turkiye
oldugu gelir unsurlari vergilendirmeye esas alinmistir. Buna gore, dar
mukellef olan gergek kisiler sadece Turkiye'de elde ettikleri irat ve kazanclar
uzerinden vergilendirileceklerdir (MBHUD, 2018, s. 4).

Yabanci ulkelerde yasayan Turk vatandaslarinin mukellefiyetleri ile
ilgili tereddutler tzerine 210 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi ile konuya
acikhk getirilmigtir. Buna gore; “GVK’nin 3. maddesinin 2 numarall bendinde
belirtilenler hari¢ olmak Uzere, ¢alisma veya oturma izni alarak alti aydan
daha fazla bir suredir yurt disinda yasayan” s6z konusu Turk vatandaslari
“Turkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlari bakimindan dar mukellefiyet
esasinda” vergilendirileceklerdir. Ancak, bu vatandaslardan “kesin donus
yaparak Turkiye'ye yerlesenler ile bir takvim yili icinde alti aydan daha fazla
sureyle Turkiye'de oturanlarin” tam mukellef olarak vergilendirilecekleri
belirlemesi yapiimistir (MBHUD, 2018, s. 4; 210 Seri No’lu Gelir Vergisi
Genel Tebligi).
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2.2.2. Kurumlar Vergisi Kanunu’na Gore Tam ve Dar Mukellefiyet

KVK’ya goére kazanglari kurumlar vergisine tabi olan kurumlar;
“a) Sermaye Sirketleri.

b) Kooperatifler.

c) Iktisadi kamu kuruluglari” ile

“c) Dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler.

d) is ortakliklari.” olarak sayilmistir. (madde 1).

KVK dlzenlemesinde tam mukellef kurumlar yukarida sayilan
“kurumlardan kanuni veya is merkezi Turkiye'de bulunanlardir”. Tam mukellef
kurumlar “gerek Turkiye icinde gerekse Turkiye disinda elde ettikleri

kazanglarin tamami Uzerinden vergilendirilirler” (madde 3).

Yukarida sayilan kurumlarin is merkezlerinin ve kanuni merkezlerinin
higbiri Turkiye'de bulunmuyor ise bu kurumlar dar mukelleftirler. Bu kurumlar
“sadece Turkiye'de elde ettikleri kazanglari Uzerinden vergilendirilirler”
(madde 3). S6z konusu duzenlemede gecen “kanuni merkez”; “vergiye tabi
kurumlarin  kurulug kanunlarinda, Cumhurbaskanhdi kararnamelerinde,
tuzuklerinde, ana statllerinde veya soOzlesmelerinde gosterilen merkez”
seklinde, “is merkezi” ise “is bakimindan iglemlerin fiilen toplandigi ve

yonetildigi merkez” seklinde belirlenmigstir (madde 3).

2.3.  Menkul Sermaye iradinin Tanimi ve Menkul Sermaye iradi

Sayilan Gelirler

GVK’'nin 75. maddesinde yer aldigi tUzere menkul sermaye iradi,
“Sahibinin ticari, zirai veya mesleki faaliyeti disinda nakdi sermaye veya para
ile temsil edilen degerlerden mutesekkll sermaye dolayisiyla elde ettigi kar
payl, faiz, kira ve benzeri iratlar menkul sermaye iradidir” seklinde

tanimlanmistir.
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GVK’nin 75. maddesinde, asagida yazili iratlarin, kaynaklari ne olsa

da menkul sermaye iradi sayilacaklari belirlenmigtir.

“1. Her nevi hisse senetlerinin kar paylari (kurucu hisse senetleri ve
diger intifa hisse senetlerine verilen kar paylari ve pay sahiplerine hazirlik
donemi igin faiz olarak veya bagka adlarla yapilan her turli 6demeler ile
Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlari katilma belgelerine
O0denen kar paylar ile konut finansmani fonlarini temsilen ihra¢ edilen
ipotege dayali menkul kiymetlere ve varlik finansmani fonlarini temsilen ihrag
edilen varliga dayali menkul kiymetlere 6denen faiz, kar pay! veya benzeri

gelirler dahil.)”

“2. Istirak hisselerinden dogan kazanclar (Limited Sirket ortaklarinin, is
ortakliklarinin ortaklari ve komanditerlerin kar paylari ile kooperatiflerin
dagittiklarnt  kazanglar bu zumreye dahildir. Kooperatiflerin ortaklar ile
yaptiklari muamelelerden dogan karlarin ortaklara, kooperatifle yaptiklari

muameleler nispetinde tevzii, kazan¢ dagitimi sayilmaz.)”

“5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 7 nci maddesindeki sartlarin
birlikte gerceklesmesi halinde; Turkiye'de yerlesik gercek kigilerin dogrudan
veya dolayli olarak ayri ayri ya da birlikte sermayesinin, kar payinin veya oy
kullanma hakkinin en az % 50'sine sahip olmak suretiyle kontrol ettikleri yurt
disi igtiraklerinin kazanglari dagitilsin veya dagitilmasin, istirakin hesap

doneminin kapandigi ayi iceren yil itibariyla dagitilan kar payi sayilir.”

“‘Adi komandit sirketlerde komanditerlerin kar paylari, sirket karinin

iliskin bulundugu takvim yilinda elde edilmig sayilir;”
“3. Kurumlarin idare Meclisi Bagkan ve Uyelerine verilen kar paylari;”

“4. Kurumlar Vergisi Kanunu uyarinca yillik veya 0zel beyanname
veren dar mukellef kurumlarin, indirim ve istisnalar dustilmeden énceki kurum

kazancindan, hesaplanan kurumlar vergisi dusuldikten sonra kalan kismi,”

“5. Her nevi tahvil (ipotek finansmani kuruluglari ve konut finansmani
kuruluglar tarafindan ihrag edilen ipotege dayali menkul kiymetler harig

ipotekli sermaye piyasasi araglari, varlik teminath menkul kiymetler dahil) ve
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Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut idaresi, Kamu Ortakhigi idaresi
Ozellestirme Idaresince c¢ikarilan menkul kiymetler ve varlik kiralama
sirketleri tarafindan ihrag edilen kira sertifikalarindan saglanan gelirler (Déviz
cinsinden yahut doévize, altina veya baska bir degere endeksli menkul

kiymetlerin itfasi sirasinda olugan deger artislari irat sayilmaz.)”

6. “Her nevi alacak faizleri (Adi, imtiyazli, rehinli, senetli alacaklarla
cari hesap alacaklarindan dogdan faizler ve kamu tlzelkisilerince borglanilan

ve senede baglanmis olan meblaglar i¢cin ddenen faizler dahil.)”

“7. Mevduat faizleri (Bankalara, bankerlere, tasarruf sandiklarina,
tevdiat kabul eden diger muesseselere yatirilan vadeli, vadesiz paralara
O0denen faizler, bunlar disinda kalan kisi ve kuruluglardan devamli olarak para
toplama isi ile ugrasanlarin her ne sekil ve ad altinda olursa olsun toplanan
paralara sagladiklari gelirler ve menfaatler ile bankalar ve 2499 sayil
Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan araci kurumlar arasindaki borsa
para piyasasinda degerlendirilen paralara 6denen faizler de mevduat faizi

sayilir.)”

“8. Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmemis kuponlarin

satisindan elde edilen bedeller;”

“9. istirak hisselerinin sahibi adina heniiz tahakkuk etmemis kar

paylarinin devir ve temliki karsiliginda alinan para ve ayinlar;”

“10. Her cesit senetlerin iskonto edilmesi karsiliginda alinan iskonto

bedelleri;”
“11. (3239 sayili Kanunun 57'nci maddesiyle bent kaldiriimistir.)”

“12. Faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylari ile kar ve zarar
ortakhdi belgesi karsiligi 6denen kar paylari ve 6zel finans kurumlarinca kar

ve zarara katilma hesabi karsiliginda édenen kar paylari.”

“13. (4842 sayih Kanunun 37/1-e maddesiyle yururlikten kaldiriimistir
Yurdrluk; 24.04.2003)”
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“14. Menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahhidu ile iktisap veya

elden gikariimasi karsiliginda saglanan menfaatler”

“15. Tlzel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklari ile sigorta

ve emeklilik sirketleri tarafindan;

a) On yildan az sureyle prim veya aidat ddeyerek ayrilanlara 6denen

irat tutarlari,

b) On yil slreyle prim veya aidat d6deyerek ayrilanlar ile vefat,
maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara 6denen irat

tutarlar1.”

“16. Bireysel emeklilik sisteminden”;

“a) On yildan az sureyle katki payi 6deyerek ayrilanlar ile bu stre
icinde kismen 6deme alanlara yapilan édemelerin igerdigi irat tutar1”,

‘b) On yil sureyle katki payr 6demis olmakla birlikte emeklilik hakki
kazanmadan ayrilanlar ile bu sire iginde kismen 6deme alanlara yapilan
o6demelerin icerdigi irat tutan”,

“c) Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya
tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlara yapilan 6demelerin icerdigi irat
tutar”,

“17. Yukandaki bentlerde sayilanlar digsinda Sermaye Piyasasi
Kanunu hukumlerine gore ihra¢ edilen her turli sermaye piyasasi

araclarindan elde edilen gelirler.”

“Yukarida yazili iratlar, bunlari saglayan sermaye sahibinin ticari

faaliyetine bagh bulundugu takdirde, ticari kazancin tespitinde nazara alinir.”

2.4. Menkul Sermaye iradi Sayilmayan Haller

GVK’nin 76. maddesine gore,
‘menkul sermaye iradi sayllmayan kazanclar”;

H

- “menkul kiymetin kuponlu veya kuponsuz olarak satiimasi,’
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- “igtirak hisselerinin devir ve temliki,”
- “menkul kiymetler ile istirak hisselerinin tamamen veya kismen itfa
olunmasi karsiliginda alinan paralarla itfa dolayisiyla verilen ikramiyeler”

seklinde siralanmistir.

Menkul sermaye iradi kazanilmasindan alinan gelir vergisi esasen
sermayeden alinan bir vergi olarak degil sermayenin iradi Uzerinden
alinmakta olan bir vergi olarak degerlendiriimektedir. Esas olarak, menkul
kiymetlerin satilmasi, bu kiymetlere yatirilan sermayenin getirisinin degil de
kendisinin iadesi olmasi nedeniyle menkul sermaye iradi sayilmadigi

degerlendiriimesi yapiimaktadir (Palli, 2007, s.48).

2.5. Menkul Sermaye iratlarinda Elde Etme

Menkul sermaye iratlarinda elde etmenin hukuki ve ekonomik tasarruf
gerceklestigi zaman ortaya ¢iktigi kabul edilmektedir( MBHUD, 2018, s.331).

Turlerine gore menkul sermaye iratlari degerlendirilecek olursa;

-Hisse senetlerinin kar paylari, bunlarin kurum tarafindan 6denmeye
bagslama imkani olustugu zamanda elde edilmis sayilir. Kurumun Kkar
paylarini 6demeyi karara bagladigi ve kar paylarinin emre hazir tutuldugu
zaman elde etme tarihi olarak kabul edilmektedir. Kar paylr édemesi hisse
senetlerinin  bir banka subesine ibrazi durumunda 6deme baslamissa
hissedar, kar payini s6z konusu bankadan henuz tahsil etmese bile elde
etmis saylimaktadir.

- istirak hisselerinden dolayi olusan kazancglarda elde etme tarihi
dagitilmasina karar verilmig karin 6denmeye bagladigi tarihtir.

- Tahvil faizlerinde ve Hazine bonosu ile TOKI ve Ozellestirme idaresi
tarafindan gikarilan menkul kiymetlerin kazanglari ile ilgili elde etme tarihi faiz
kuponu uzerinde yazili vadedir.

-Alacak faizlerinde ve mevduat faizlerinde; faizin pesin olarak alindigi
durumda alindigi tarih elde etme tarihi olmakla birlikte faizin vade sonunda

alinacagl durumda ise vade tarihidir.
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- Hisse senetleri ve tahviller s6z konusu oldugunda ise vadesi
gelmemis kuponlarin satisinin yapildigi tarihtir.

- iskonto edilen senetlerden dogan kazanclarda iskonto edenin (cek
veya policeyi) bankadan tahsilati yaptigi tarinte menkul sermaye iradi elde
edilmis saylimaktadir.

- “Faizsiz olarak kredi verenlere 6denen kar paylari ile kar ve zarar
ortakligi belgesi karsiligi 6denen kar paylar” ve katilim bankalari tarafindan
O0denen kar paylarinda elde etme tarihi kar payinin dagitiimaya baslandigi
gun olarak kabul edilmektedir.

- Repo gelirlerinde elde etme tarihi belirlemesinde, menkul kiymetlerin
geri alim veya satim taahhuduyle iktisap edildikleri veya elden c¢ikartildiklari
tarih dikkate alinmaktadir (MBHUD, 2018, s. 331, 332).

Tam mukellef gergek kigiler agisindan yurt disinda kazanilan gelirler,
mukellefin bunlari Turkiye'de hesaplarina intikal ettirdigi yilda, Tuarkiye'de
hesaplara intikal ettiriimemesinin muikellefin iradesinde olmayan sebeplerden
kaynaklandidi hallerde ise mukellefce bu kazanclara tasarruf edilebildigi yilda
elde edilmis sayilmaktadir (Deloitte, 2017, s.7-8)

2.6. Safi iradin Saptanmasi

Menkul Sermaye iratlarinin safi tutarinin tespitinde bazi giderlerin

indirilmesi GVK’ nin 78. maddesinde kabul edilmigtir. Bu giderler sunlardir;

1. “Depo etme ve sigorta ucretleri gibi menkul kiymetlerin muhafazasi
icin yapilan giderler”,

2. “Temettu hisseleri ile faizlerin tahsil giderleri (sirket toplantilarina
bizzat veya bilvekale istirak gibi sermayenin idaresi igin yapilan
giderler irattan indirilmez)”,

3. “Menkul kiymetler ve bunlarin iratlari igin 6denen her turll vergi, resim

ve harglar (Gelir Vergisi irattan indiriimez.)”

Muhafaza igin yapilan giderler, menkul kiymetleri saklamak igin

kiralanan kasalar dolayisiyla édenen kira bedelleri gibi giderlerdir.
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Kar payl ve faizlerin tahsili igin yapilan giderlere ise, bankalarin
muhafaza giderleri diginda musterileri adina, vadesi geldiginde menkul
kiymetlerin kar payi ve faizlerini tahsil etmeleri karsiliginda aldiklari Gcretler

ornek olarak verilebilir.

Ayrica, menkul kiymetler ile bunlardan saglanan irat dolayisiyla
O0denen damga vergisi gibi vergiler safi tutarin tespitinde indirilebilmektedir
(MBHUD, 2017, s.304).

Yukarida sayilan giderler elde edilmis olan menkul sermaye iradi
tutarindan blyukse artan kismin zarar olarak kabul edilmesi GVK’'nin 88.
maddesine goére mumkin bulunmaktadir. “Menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlarinda, gider fazlaligindan doganlar harig¢, sermayede vukua gelen
eksilmeler zarar addolunmaz” dizenlemesi geregi s6z konusu artan kismin
zarar olarak kabuli saglanmis ancak sermayenin kendisinde olusan
eksilmelerin zarar sayilmayacagi belirtiimistir. Ornek olarak; bir eurobondun
degeri kurdaki degisimler yuzinden alim bedelinin altina dustugu durumda,
aleyhte olusan farkin zarar olarak kabulli ve diger gelir unsurlarindan elde
edilmis kardan mahsubu mumkun bulunmamaktadir (MBHUD, 2018, s. 333).

2.7. indirim Orani

indirim orani uygulamasi, GVK’nin 76. maddesinin ikinci fikrasinda yer
almakta iken 2006 vy basindan sonraki gelirler icin mevzuat olarak
kaldiriimistir. Fakat gecici 67. madde dizenlemesine gére 2006 yili basindan
once (01.01.2006 tarihi 6ncesi) ihra¢ edilmis olan her ¢esit tahvil ve Hazine
bonosundan elde edilmis olan menkul sermaye iratlarinin vergilenmesinde
31.12.2015 tarihi bazli hukimler gegerli oldugu igin indirim orani uygulamasi

s06z konusu gelirler i¢in gegerlidir.

indirim orani “213 sayili Kanuna gére o yil igin tespit edilmis olan
yeniden degerleme oraninin, ayni dénemde Devlet tahvili ve Hazine bonosu
ihalelerinde olusan bilesik ortalama faiz oranina bdlinmesi” yoluyla tespit

edilmektedir. GVK duzenlemesi geredi, indirim orani ticari igletmelere dahil
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s6z konusu gelirler hakkinda ve “dovize, altina veya baska bir degere
endeksli menkul kiymetler ile doviz cinsinden ihra¢ edilen menkul
kiymetlerden elde edilen menkul sermaye iratlarinin beyaninda”

uygulanmamaktadir (madde 76/2)

Dolayisiyla, 2006 yilindan once Turk Lirasi cinsinden ihra¢ edilmis
olan; Hazine bonosu ve Devlet tahvillerinden 2018 yilinda elde edilen ve
2019 yilinda elde edilecek olan menkul sermaye iratlar i¢in indirim orani
uygulamasi devam etmekle birlikte “31 Aralik 2018 tarihli 3. mikerrer Resmi
Gazete’de yayimlanan 305 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi” ile 2018
yilinda elde edilen s6z konusu iratlar igin beyanda uygulanacak s6z konusu

indirim orani %140,41 olarak tespit edilmigtir.

indirim oraninin tespitinde kullanilan 2018 yil icin yeniden degerleme
orani %23,73 olarak hesaplanmis ve ayni donemde “Devlet tahvili ve Hazine
bonosu ihalelerinde olusan bilesik ortalama faiz orani” ise %16,90 olarak
aciklanmistir. Boylece, s6z konusu menkul sermaye iratlari agisindan “2018
yili gelirlerine uygulanacak indirim orani birden blyuk (%140,41)” olmaktadir
(“305 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi”).

indirim oraninin birden blylk olmasi nedeniyle, 2018 yilinda elde
edilmis olan ve 2006 yilindan 6nce ihra¢ edilmis olan “her nevi tahvil ve
Hazine bonosu faizleri ile TOKIi ve Ozellestirme idaresince ¢ikarilan menkul
kiymetlerden” elde edilen gelirler beyan edilmemistir (305 Seri No'lu Gelir
Vergisi Genel Tebligi).

2.8. lstisnalar

Menkul sermaye iratlari ile ilgili istisnalar esasen 6728 Sayili Kanun’un

11. maddesiyle “09.08.2016 tarihinden itibaren yururlige girmek tGzere” GVK

22. maddesinin degistirilmis hali ile dizenlenmisgtir.
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2.8.1. Tek Primli Yilhk Gelir Sigortalarindan Yapilan Odemelere iligkin

istisna Uygulamasi

Yapilan degisiklik ile “sigorta sliresi en az on yil veya émur boyu olan
tek primli yillik gelir sigortalarindan yapilan 6demelerin” bitini GVK yonuyle
istisnadir. Sigorta suresi on yildan kisa tek primli yillik gelir sigortalarindan
bireylere yapilan ddemeler ise gelir vergisi istisnasi kapsami digindadir
(MBHUD, 2018, s. 335; “293 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi”).

Sigorta suresi en kisa on yil veya dmur boyu olan tek primli yilhk gelir
sigortalarindan on vyl tamamlanmadan ayrilma durumunda yapilan
O0demelere gelir vergisi istisnasi uygulanmayacak, bu édemeler Uzerinden
GVK 94. madde birinci fikra (15) numarali bent (a) alt bendi dizenlemesine
gore %15 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilacaktir. Kesinti, ayrilma
tarihinde yapilan édemelerin kapsadigi irat tutari Gzerinden yapilacaktir. S6z
konusu irat tutari; “varsa fesih ve istira kesintisi indiriimeden 6énceki birikim
tutarindan, yatirrma yoénlendirilen tutar indirilerek” hesaplanacaktir (MBHUD,
2018, s. 335; GVK madde 75).

Ayrica 293 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi'nde yer aldigi Uzere;
“Sigorta slresi en az on yil veya émur boyu olan tek primli yilhk gelir
sigortalarindan vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu nedenlerle on yil
tamamlanmadan ayrilma halinde ise s6z konusu irat tutarlari Gzerinden

tevkifat yapilmayacaktir’ (293 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi).

2.8.2. Tek Primli Yilhk Gelir Sigortalarina Yapilan Aktarimlarda

istisna Uygulamasi

Yukarida bahsedilen degisikligin bir digeri ise GVK'nin 22.
maddesinde 2. fikra ile dUzenlenen istisnadir. Boylece, tuzel kisiligi bulunan
emekli sandiklari, yardim sandiklari ve sigorta ve emeklilik sirketlerinden on
yil suresince prim/aidat 6demis olarak ayrilanlarla 6lim, maluliyet ya da
tasfiye gibi zorunlu nedenlerle ayrilanlar ile “bireysel emeklilik sisteminden;

emeklilik hakki kazananlar ve bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi
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zorunlu nedenlerle ayrilanlar kendilerine yapilan ddemeleri” sigorta suresi on
yil ve fazla ya da “Omur boyu olan tek primli yillik gelir sigortalarina”
yatirmalari halinde, bahsedilen sigortalar icin yatirilan kisma isabet eden
o0demelerin kapsadigi irat tutarlari “(Devlet katkilarinin 6demeye konu olan
kisimlarina isabet eden irat tutari dahil)” gelir vergisinden istisna edilmistir
(293 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi”).

Aktarim sebebiyle gelir vergisinden mdistesna olan kazang tutari;
“sigorta policelerinden yapilan aktarimlarda varsa fesih ve istira kesintisi
indiriimeden onceki birikim tutarindan, yatirrma yonlendirilen tutar indirilerek”
bulunacaktir.  Bireysel emeklilik  sisteminden ayrilanlarin  yaptigi
aktarimlardaysa istisna edilen irat tutari, “hak kazanilan Devlet katkisi ve
getirileri dahil 6demeye konu toplam birikim tutarindan, (varsa ertelenmis
giris aidati indirilmeksizin) 6denen katki paylari ve Devlet katkisinin hak
edilen kisminin” indirilmesi sonucu hesaplanacak tutardir. S6z konusu
aktarimlar nedeniyle GVK’'nin 94. maddesinin sirasiyla 15 ve 16 numarali
bendine gobre tevkifat yapilmayacaktir (“293 Seri No’'lu Gelir Vergisi Genel
Tebligi”; MBHUD, 2018, s. 336).

2.8.3. Gegis Donemi Uygulamasi

Gecis donemi uygulamasi olarak ise; degisikliklerin yurarlige
girmesinden evvel imzalanmis olan tek primli yillik gelir sigortasi s6zlesmeleri
ile alakali 6demeler agisindan, s6z konusu degisiklik gerceklesmeden evvelki
hikimler uygulanacaktir. Degisiklik 6ncesi hukim “Tek primli yillik gelir
sigortalarindan yapilan 6demelerin tamami gelir vergisinden mustesnadir”
oldugu igin “09.08.2016 tarihinden 6nce” imzalanmig butin “tek primli yillik
gelir sigortasi” sdzlesmeleriyle alakali édemelerin hepsi gelir vergisinden
istisna tutulmustur. S6z konusu istisnanin uygulanmasinda ise sigorta suresi
ile poligenin sonlandiriima tarihi dnemli degildir (“293 Seri No’lu Gelir Vergisi
Genel Tebligi”).
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2.8.4. Kar Paylarinda istisna

Kar paylarina GVK’nin 22. maddesinin ugluncu fikrasinda “Tam
mtikellef kurumlardan elde edilen, 75 inci maddenin ikinci fikrasinin (1), (2)
ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin yarisi gelir vergisinden
mustesnadir.” denilerek istisna getirilmistir. Ayrintilari ve uygulama esaslari
ise “Istisna edilen tutar iizerinden 94 {incii madde uyarinca tevkifat yapilir’ ve
‘tevkif edilen verginin tamami, kar payinin yillik beyanname ile beyan
edilmesi durumunda yillik beyanname (zerinden hesaplanan vergiden
mahsup edilir’ seklinde belirtiimistir. Boylece, tam mukellef kurumlarin paylari
dolayisiyla elde edilen kar paylarinin vergilendiriimesinde yarisinin istisna
kapsamina girdigi hUkim altina alinmigtir. Ancak elde edilmis olan bu kar

payindan kurumca tevkifat yapilacaktir.

2.9. Gegici 67. Madde Uygulamasi

GVK'nin gegici 67. maddesi suretiyle, menkul kiymetler ve sermaye
piyasasinin diger aracglarinin satimi ile elde tutulmalari sayesinde kazanilan
gelirler, repo gelirleri, mevduat sayesinde kazanilan gelirlerin
vergilendiriimesi diizenlenmistir (GIB, 2019b, s. 1)

Kesinti uygulamasi, Bankalar Kanunu uyarinca Turkiye'de faaliyet
gOsteren bankalar ve Sermaye Piyasasi Kanunu gercevesinde faaliyetlerini
ulkemizde goésteren araci kurumlar vasitasiyla sayica ¢ok olan mukellef
kitlesinin elde ettigi gelirlerden kesinti yapilan vergilerin, bahsedilen kurumlar
araciligiyla “sorumlu” olarak beyan edilmesini saglamak Uzere getirilmistir.
Gegici 67. madde duzenlemesiyle, 01.01.2006 tarihinden itibaren cikariimig
olan tiim tahvil ve Hazine bonolari, TOKIi ve Ozellestirme idaresince ihraci
gerceklesmis menkul kiymetler ile 01.01.2006 tarihinden sonra edinilen diger
sermaye piyasas! araclari ve menkul kiymetlerden elde edilen gelirlerin

vergilendiriimesine dair esaslar belirlenmigtir (MBHUD, 2018, s. 633).
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Gegici 67. madde uygulamasi ile kesintiye tabi olan gelirler agagidaki
gibidir,

¢ Hisse senedi alim-satim kazanglari,

e Devlet tahvili ve Hazine bonolarindan kazanilan faiz
gelirleri ve bunlarin alim-satimindan elde edilen kazanglari,

e Ozel sektorin bono ve tahvillerinin faiz gelirleri ve
bunlarin alim-satimindan elde edilen kazanglari,

e Mevduattan elde edilen faizler,

e Repo yapmak suretiyle elde edilen gelirler,

e Kar paylarindan; faizsiz olarak kredi verenlere édenenler
ile kar ve zarar ortakligi belgesi karsiligi olarak 6denenler ve
katilim bankalarinca katilma hesabi karsiligi olarak 6édenenler,

o Vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinden elde edilen
gelirler,

e Diger menkul kiymetlerin gelirleri (Vadeli islem, opsiyon
ve menkul kiymet piyasalarinda islem goéren)

e Faiz gelirlerinden; Hazinenin veya diger kamu tuzel
kisiliklerinin ¢ikardigi menkul kiymetlerin gelirleri ve bunlarin alim-
satim kazangclari.

e Odiing islemlerinden saglanan gelirler (Menkul kiymet
veya diger sermaye piyasasi araglarinin)

¢ Araci kurulus varantlarindan kazanilan gelirler

e “Altina dayali devlet i¢c borgclanma senetleri ve altina
dayali kira sertifikalarindan kazanilan kazanglar” (Vergi Mufettigleri
Dernedi [VMD], 2019, s. 491, 492; GIB, 2019b, s. 2)

Asagidaki gelirler ise gecici 67. madde geregince tevkifat kapsaminda

bulunmamaktadir;

e Hisse senetlerinin kar paylari,

e Hazinece (Eurobond) ve varlik kiralama girketleri
tarafindan yurt disinda c¢ikarilan menkul kiymetlerin alinip
satilmasi ve itfalari dolayisiyla elde edilen getirilerle bunlara dair

donemsel getirilerinin tahsili,
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e Tam mikellef kurumlarin Borsa Istanbul’da islem
gbrmekte olan ve bir yildan uzun sureyle elde tutulmus olan hisse
senetlerinin elden gikariimasi dolayisiyla kazanilan gelirler,

e Surekli bir sekilde “portféyinin en az %51’i Borsa
istanbul’da islem goéren hisse senetlerinden olusan yatirim
fonlarinin bir yildan fazla sureyle elde tutulan katiima belgelerinin
elden cikariimasindan elde edilen gelirler”,

e Tam mukellef kurumlarca vyurt disinda c¢ikarilan
tahvillerden kazanilan faiz gelirleri,

e Tam mukellef varlik kiralama sirketlerince yurt digsinda
cikarilan kira sertifikalarindan kazanilan gelirler (GiB, 2019b, s.1-
2; MAZARS, 2019, s.29)

Ticari faaliyet gercevesinde elde edilen gelirler gegici 67. maddenin
uygulamasi kapsaminda ticari kazan¢ hikUmlerine uygun olarak
vergilendirilecektir. Madde duzenlemesi geregi bu sekilde elde edilen gelirler
ticari kazanglara dair verilecek beyanname icinde yer alacaktir (MBHUD,
2018, s. 675). Beyan edilecek gelirden hesaplanan gelir vergisi tutarindan
s6z konusu madde geregince kesilmis olan vergiler mahsup edilecek ve bu
islem sonrasinda kalan bir bakiyenin bulunmasi durumunda kalan tutar genel
hikimlere uygun olarak red ve iade edilecektir (GIB, 2019b, s. 13)

Menkul sermaye iratlarinin birgogunun kesinti yoluyla vergilendirilmesi
sistemi olan gegici 67. madde dizenlemesinin mukelleflere getirdigi kolaylk
olarak dusunulebilecek 06zelligi; elde edilen gelirlerin yillik beyanname ile
beyanina gerek kalmamasidir. Ancak mukelleflerin (tam ve dar) diger
sermaye piyasasli araglari ile menkul kiymetlerin satiimasi sonucu kazanglari
dolayisiyla yillik beyanname verebileceklerine dair imkan da madde ile

taninmistir (gecici madde 67/11).

Elden ¢ikarma dolayisiyla beyan edilecekleri kazangtan, mukellefler,
ayni cesit kiymetlerden olan zararlarini dugebilmektedirler. Verilecek
beyannamede yer alan beyan edilen gelire ise yuzde 15’lik tek oran
uygulanacagi kanun maddesi ile belirlenmekle beraber oran konusunda yillar

icinde degisiklikler olmustur. S6z konusu beyanname ise 269 seri numarall
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Gelir Vergisi Genel Tebligi ekinde bulunan beyannamedir. Beyan edilecek
gelirden hesaplanacak vergiden ise yil igerisinde kesilmis olan vergilerin
dusulme olanagi vardir. Dugulemeyen tutarin red ve iade edilmesi de genel
hikimler kapsaminda mimkiindir (GIB, 2019b, s. 14-15)

2.10. Menkul Sermaye iratlarinin Beyani ve Gelirin Toplanmasi

Gelir Vergisi Kanunu'nda yer alan gelir unsurlarinin beyan edilip
edilmeyecegi, birden fazla gelir unsurunun elde edilmis olmasi halinde nasil
beyan edilecekleri ve dolayisiyla gelirin nasil toplanacagi hususu birgok
dizenlemenin bir arada ele alinmasini gerektiren karmasik bir konudur.
GVK’'nin 85. maddesine gbére miukelleflerin, “kanunun 2. maddesinde yazili
kaynaklardan bir takvim yili icinde” (ya da vergilendirme dénemlerinde) elde
ettikleri vergiye tabi kazang¢ ve iratlar icin yillik beyanname vermeleri ve
bunlar yillik beyannamede toplamalari esastir. Esas kural bu sekilde gelirin
toplanmasi ve beyani olmasina ragmen GVK’nin 86. maddesinde bu kuralin
istisnasi olarak beyan digi birakilacak yani beyannameye dahil ediimeyecek
gelir unsurlar dizenlenmigtir. Buna gore tam mukellefiyette;

o “Gergek usulde vergilendiriimeyen zirai kazanglar”,

e “‘Kanunun 75. maddesinin (15) ve (16) numaral
bentlerinde yazili menkul sermaye iratlan”,

e “Kazancg ve iratlarin istisna hadleri icinde kalan kismi”,

o “Tek isverenden alinmis ve tevkif suretiyle
vergilendirilmis Ucretler”

e “Vergiye tabi gelir toplaminin [(@) ve (b) bentlerinde
belirtilenler hari¢g] 103 Uncli maddede yazil tarifenin ikinci gelir
diliminde yer alan tutan (305 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi
belirlemesine gore 2019 yil i¢in 40.000- TL) asmamasi kosuluyla,
Turkiye'de tevkifata tabi tutulmus olan; birden fazla igverenden
elde edilen Uucretler, menkul sermaye iratlari ve gayrimenkul
sermaye iratlar!”,

e “Bir takvim yili icinde elde edilen ve toplami (305 Seri
No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi belirlemesine goére 2019 yili igin)
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2.200-TL’yi asmayan, tevkifata ve istisna uygulamasina konu
olmayan menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar”,
dar mukellefiyette ise “tamami  Turkiye'de tevkif suretiyle
vergilendirilmis olan; Ucretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlar’
icin yilhk beyanname verilmeyecek ve diger gelirler dolayisiyla yillk
beyannamesi verilmesi durumunda ise beyannameye dahil
edilmeyeceklerdir. Yine gegici 67. maddenin 7. ve 8. fikralari dizenlemesi
geregi madde kapsaminda kesinti yapilmak yoluyla vergilendirilecek gelirler
icin de tam mukellef gercek kisiler yillik beyanname vermeyecekler ve bagka
gelirler icin verecekleri beyannameye bu gelirlerini dahil etmeyeceklerdir
(MBHUD, 2018, s. 401, 402).

SOz konusu duzenlemeler 1s1ginda menkul sermaye iratlarinin beyan
edilip edilmeyecedi konusunda tutara ve unsura O0zgu belirlemeler

yapiimaktadir.

Buna gore tutarinin ne olduguna dikkat edilmeksizin beyan edilmesine
gerek olmayan ve diger gelir unsurlari sebebiyle verilecek beyannameye de

dahil edilmeyen menkul sermaye iratlari;

a) GVK’'nin Gegici 67. maddesi geregi vergi kesintisine tabi tutulmus
(Ticari kazangla iliskisi olmamak sartiyla);
* “Mevduat faizleri’,
« “Ozel finans kurumlarinca (Katihm Bankalari) kar ve zarara
katilma hesabi karsiliginda 6denen kar paylari”,
* “Repo kazanglari”.
b) “Tlzel kisiligi haiz emekli sandiklari, yardim sandiklari ile
emeklilik ve sigorta sirketleri tarafindan ayrilmalar nedeniyle yapilan
odemeler” ile “bireysel emeklilik sisteminden ayrilanlara yapilan
O0demelerin igerdigi irat tutarlan”.
c) Kurumlar vergisi mukellefleri tarafindan 31.12.1998 ve daha
evvelki tarihlerde sona eren hesap donemleri icinde elde edilen
kazanclarin dagitiimasi durumunda gercek kigilerce elde edilen kar

paylari.
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d) Kurumlarca karlarini sermayeye ilave etmek yoluyla kar
dagitimi yapmalari durumunda gergek kisi olan ortaklar tarafindan

elde edilmis olan kar paylar (GiB, 2019a, s. 3).

Menkul sermaye iratlarindan bazilarinin, belli bir tutari gegmeleri
durumunda beyan edilmelerine gerek bulunmaktadir. Bu menkul sermaye
iratlar; Turkiye'de stopaja tabi dedildirler ve bu gelirlere istisna da
uygulanmamaktadir. Elde edilen s6z konusu menkul semaye iratlari (305
Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi belirlemesine gore 2019 yili igin) 2.200-
TL'yi tutar olarak geciyorsa yillik beyannamede yer almak durumundadirlar.
Beyan durumunun bu 06zelligi GVK'nin 86. maddesinde hukim altina
alinmistir (86/1-d)

Asagidaki gelirler 2019 yili igin 2.200-TL'yi tutar olarak geciyorsa yillik
beyannameyle beyan edilmek durumundadirlar.

1- Off-shore (kiy1 bankacili§i) bankaciliktan elde edilen faiz
gelirleri,

2. “Hisse senetleri ve tahvillerin vadesi gelmemis kuponlarinin
satisindan elde edilen bedeller (01/01/2006 tarihinden &nce
ihrac/iktisap edilenler)”,

3. “Istirak hisselerinin sahibi adina heniiz tahakkuk etmemis kar
paylarinin devir ve temliki karsihginda” alinanlar,

4. “Her cgesit senetlerin iskonto edilmesi karsiliginda alinan
iskonto bedelleri”,

5. “Yurt disindan elde edilen diger menkul sermaye iratlari (faiz,
repo, kar payi vb.)”,

6. Alacak faizlerinin tim tirleri (GIB, 2019a, s. 4).

Uygulamada dikkat edilmesi gereken bir nokta ise belirlenen tutarin
istisna anlamina gelen bir tutar olmamasidir. Belirlenen tutari (2019 yil igin
2.200-TL’yi) asan menkul sermaye iradi elde edilmesi durumunda elde
edilmis olan gelir tutarinin batininin beyan edilmesi gerekecektir. Ayrica
belirlenen tutar, yukarida sayilan tek tek her bir gelir gesidi icin dedgil
toplamlari ve hatta elde edilmigse gayrimenkul sermaye iratlarinin bu
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toplama eklenmis tutar toplami agisindan bir ¢ita olusturmaktadir (GIB,
2019a, s. 4).

2.11. Menkul Sermaye iratlarinin Vergilendirilmesinin Esaslari

Menkul sermaye iratlarinin vergilendiriimesine dair esaslar, menkul
sermaye iratlari sayilan gelirlere gore ayrintili olarak izleyen bolumlerde

aciklanacaktir.

2.11.1. Kar Paylari

Gergek kigilerce “tam mukellef kurumlardan elde edilen ve GVK’nin
75. maddesinin ikinci fikrasinin birinci, ikinci ve uguncu bentlerinde” yer alan

* “Her turlG hisse senetlerinin kar paylar” (yatirrm fonlari katiima
belgelerine 6denen kar paylari ile ipotege dayali menkul kiymetlere ve varliga
dayal menkul kiymetlere 6denen kar paylar)

* [stirak hisselerinden dogan kazanclar

* “Kurumlarin idare meclisi bagkan ve Uyelerine” verilmis olan kar
paylarinin brit tutarlarinin yarisi GVK’nin 22. maddesi geredince vergiden

istisna edilmistir.

Burada 6nemli olan husus dar mukellef kurumlardan elde edilen kar
paylarinda s6z konusu istisnanin bulunmamasidir. istisna tam mukelleflerden

kazanilmis kar paylari konusunda getirilmistir (MBHUD, 2018, s. 323).

Tam mukellef gercek kisilerce istisna edilen tutar indirildikten sonra
kalan kar paylari ve igtirak kazanglari vergiye tabi gelir olarak dikkate alinip,
beyan edecek bagka bir gelir bulunmamasi durumunda beyan sinirini (2019
yili gelirleri icin gecerli olan 40.000- TL) asiyorsa beyan edeceklerdir. Tam
mukellef gergek kisiler tarafindan, tam miukellef kurumlardan elde ettikleri s6z
konusu kar paylarinin batina tzerinden GVK’nin 94. maddesinin (6/b-i) bendi

geregince %15 oraninda stopaj (kesinti) yapilmaktadir. Kar payi ve istirak
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kazanglarinin beyan edilmesi durumundaysa kesinti yoluyla kesilen verginin
hepsi hesaplanan gelir vergisinden mahsup edilebilmektedir (Gok, 2018, s.

88). Mahsup sonrasi kalan tutarin mukellefe iadesi mimkuin bulunmaktadir.

Dar mukellef gergek kisilere, dar mukellef kurumlara (Turkiye'de bir
daimi temsilci veya isyeri vasitasiyla kar payi elde edenler harig) ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf tutulmus dar mukelleflere; tam mukellef kurumlar
tarafindan dagitilan, “75. maddenin ikinci fikrasinin bir, iki ve U¢ numaral
bentlerinde yazili kar paylarindan” (karin sermayeye eklenmesi durumunda
kar dagitimi sayilmamakta) GVK'nin 94/1-6-b maddesine gore %15 oraninda
stopaj (kesinti ) yapiilmaktadir (Turkay, 2018).

Dar Muikellef kurumlarin dagittiklari kar paylarn Turkiye’de kesintiye
tabi tutulmamistir. Cifte vergilemeyi Onleme anlagsmalari disarida
tutuldugunda, tam mukellefler tarafindan dar mikellef kurumlardan saglanan
kar paylari ise GVK'nin 86/1-d maddesi geregi belirlenen tutar dikkate
alinarak (2019 takvim yili icin 2.200-TL) beyan edilmelidir. GVK'nin 22.
maddesi geregince vergiden istisna edilen kar paylari tam mukellef
kurumlardan elde edilenler i¢in gecerlidir. Bu ylizden dar mukellef kurumlarin
dagittiklar1 kar paylarinin tamami beyan edilecek, istisna uygulanmayacaktir
(MBHUD, 2018, s. 327, 328).

Kar paylarinin vergilendirilmeleri, ait olduklari kurum kazancinin elde

edildigi doneme gore Ozellik gostermektedir.

GVK’nin gegici 62. maddesine gore kurumlarin 31.12.1998 tarihinden
onceki donemlere ait kurum kazancindan gercek kisilerce elde edilen kar
paylari gelir vergisine tabi degildir ve tutari ne olursa olsun beyan

edilmemektedir.

Ayrica, 01.01.1999 ila 31.12.2002 tarihleri arasinda saglanan,
kurumlar vergisine tabi olmayan kazanglarin dagitiimasiyla elde edilen kar
paylari ve ayrica GVK’'nin gecici 61. maddesi cergevesinde kesintiye tabi

tutulmus olan “yatirrm indirimine isabet eden kurum kazanglarinin
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dagitilmasindan elde edilen” kar paylarinda; net olarak dikkate alinan kar
payinin 1/9’u kar payi tutarina eklenerek brut kar payi tutari elde edilecek, bu
sekilde tespit edilen brit kar payi tutarinin yarisi (2019 igin) 40.000,00-TL’yi

asmasi durumunda hesaplanan brit kar payi

payl
beyannameye aktarilan brat kar payi tutarinin 1/5’i mahsup edilebilecektir

tutarinin yarisi beyan

edilecektir. Bu durumda, kar uzerinden hesaplanan vergiden,

(KPMG, 2018, s. 12). Yine, gegici 62. maddenin besinci fikrasi geredince s6z

konusu kar paylari icin GVKnin 22. maddesinde bulunan istisna
uygulanmayacaktir. Cizelge 2’de kar paylarinin vergilendiriimesine iligkin

detayl bilgiler yer almaktadir.

Cizelge 2. Kar Paylarinin (Temettii) Vergilendirilmesi

TAM MOKELLEF TAM MOKELLEF GERCEK OAR MOKELLEF DAR MOKELLEF
EURLM Klgl KURLIM GERGEK KIgl
- Kesintiye tabi degildir, - Kar daquitan kurumca %15 - Kar dagitan - Kar dagqitan kurumca
oraninda stops) yapiir. (Yatnm | kuremica %15 %15 eraninds kesint

- Tam mikell=f onizklikdan pay senedi kar oraninda kesindi yapilr. [Yatinm
kurumisrdan saglanan kar | paylan icin kesinti oram #0'dir) | yapiir. (Ystinm orisklikdan pay s=nedi
paylan kurumlar ortaklikian pay kar paylannds kesinti
werngisinden istisnadir - Tam mikellef kururnlardan sensdi kar paylannds | oram T0'dir)

(KM 511-a).

-Wstinm ortakhklan pay
senstlerindan saglanan
temettl gebrleri bu
stisnadan yararlanarraz.
Kurumlar vergisine tzbidir.

saglanan brit temetil pelirinin
(kesinti Snoesl) yans: vergiden
istiznadir.

- Istisna sonras: tutar diger
menkul ve gayrimenkul sermaye
ratian ile beraber 2018 yil igin
40.000TL'lik beyan simrnn
agmasi dururmunda beyan
cdilecektir. (Gelir Wergisa
Fanurwnun Gecici 52
maddesinde gegen kazanclar
harig)

- Odenen kesinfinin famami,
b=yanname lzerinds
hesaplanan vergiden didgildr.

kesinti oran ¥0'dir)

- Kizsinti nihai
wergidir.

- Beyan
edilmeyscekdir.

=it nihai wergidir.

- Beyan edimsyscektir.

Kaynak: Tirkiye is Bankasi A.S, https://www.isbank.com.tr/TR/
bireysel/yatirim-urunleri/vergi-kilavuzu/Documents/2019 vyili_vergi_
rehberi_guncel_mart.pdf
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2.11.2. Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari

01.01.2006 tarihinden evvel ihra¢ edilmis olan Hazine bonosu ve
devlet tahvili faizleri ile Ozellestirme idaresinin ve Toplu Konut idaresinin
ctkardigr menkul kiymetlerden kazanilan gelirler hakkinda gegici 67. madde
(9 numarali fikra) duzenlemesi; 31.12.2005°te ydrarlukteki hakumlerin
gecerliligini 6ngérmustar. Dolayisiyla bu tir gelirler hakkinda GVK 94. madde
uygulanip tevkifat yapilacaktir ki yapilacak tevkifat i¢in belirlenmis olan oran
yuzde 0’dir (VMD, 2019, s. 407; 2009/14592 sayili Bakanlar Kurulu Karart).
Ayrica 01.01.2006 tarihinden evvel ihra¢ edilmis olan s6z konusu menkul
kiymetlerden kazanilan gelirlerin beyani icin indirim orani uygulamasi dikkate
alinmalidir. indirim oraninin tespiti, “Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gére o
yil igin tespit edilmis olan yeniden degerleme oraninin, ayni dénemde Devlet
tahvili ve Hazine bonosu ihalelerinde olusan bilesik ortalama faiz oranina
bdélinmesi” yoluyla Hazine ve Maliye Bakanliginca gerceklesmektedir (5281

saylili Kanun ile kaldirilmadan énceki GVK madde 76/2 hUkma).

Hazine bonosu ve devlet tahvillerin Tark lirasi cinsinden
cikarilanlarindan kazanilan faizlerine (birden kiglk c¢ikmasi durumunda)
indirim orani uygulanmasi sonrasinda tespit edilecek tutar 2019 yili igin
40.000-TLyi asmasi durumu olugursa bu faiz gelirinin butinld beyan
edilecektir. Burada onemli olan husus, beyan edilmeye tabi olan bagka
menkul sermaye iratlari yaninda, uzerinden Turkiye'de kesinti yapiimis olmak
sartiyla elde edilmis gayrimenkul sermaye iratlarinin da bu tutara eklenerek
40.000-TL beyan citasinin degerlendiriimesidir (EY, 2019, s. 17).

GVK 76/2 geregince “dovize, altina veya baska bir degere endeksli
menkul kiymetler ile doviz cinsinden ihrag edilen menkul kiymetlerden elde
edilen menkul sermaye iratlarinin” beyan edilmesinde indirim orani
uygulanmamaktadir. indirim oraninin uygulanmayacagi bir baska durum ise
ticari igletmelere dahil irat ve kazanglarin beyani sirasindadir (TURMOB,
2018, s. 132, 133).

2018 yilinda elde edilen s6z konusu iratlar igin beyanda uygulanacak

s6z konusu indirim orani %140,41 olarak tespit edilmigtir. Dolayisiyla, 2018
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takvim yil igerisinde elde edilmig; 01.01.2006 tarihinden once ¢ikariimis olan
“her nevi tahvil ve Hazine bonosu faizleri ile Toplu Konut idaresi ve
Ozellestirme idaresince cikarilan menkul kiymetlerden” saglanan gelirler
indirim oraninin birden blyUk olmasi dolayisiyla beyan edilmemistir (305 Seri
No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi). Cizelge 3'te 01.01.2006 tarihi sonrasinda
ihra¢ edilen Devlet Tahvili ve Hazine Bonolarinin 2018 yili i¢in vergilendirilme

esaslari 6zetlenmistir.

Cizelge 3. Devlet Tahvili ve Hazine Bonolar Faiz Gelirlerinin
Vergilendirilmesi

Miikellefiyete GERGEK Kigi VERGIYE TABI TUZEL Kisl (KURUM)
Konu Gelir Dar Mikellef
Tam Miikellef Tam Miikellef Dar Miikellef
Dievlet Takwili Fesintiyve tabidir. Kesintiye Anaonim, eshamli Anonim, eshamli
we Hazine tabidir. kormandit, limited komandit, limited
Bonosu Faiz Jran: Alfina dayal girketlerle yabinm sirket niteligindek
Gelieri devlet i borglanma | Jran: Altna | fonlanmin elde etmiz | yabanc kurumilaris
senetierinde aran dayah deviet | olduju kszangar ile Sermaye Piyasasi
%0, dijerlerindz ise | ipborglanma | alfing dayah devletic | Kanunu'na gare
01.01.2008 %10 Kesinti nihai senetlerinde | borglanma kurddmus yatinm
tarini vergidir. Bayan oran 30, senetlerinde yizde 0 | fonw we yatinm
sonrasinda edilmez. digererinde | oraminds, diger ortakliklanyla
ihrag edilen isa %10 kururmilarnin elde benzer nitelikte
Fesinti nihai | ettikler kazanclarise | olduklan Hazine ve
wergidir. yiuzde 10 oramnda KMaliye Bakanhjinca
Beyan kesinfiye tabidir. belirenen yabano
edilmez. Beyana tabidir. kurumilann gelirler,
Gdanen kesint altna dayah devist
beyanname Gzernde | i borglanma
hesaplanan kurumlsr | senetierinds oran
vergisindan %0 ; diger
diigdilebilir. kururmlanin elde
ettiklan gelirler ise
%10 oraminda
kesintiye tabidir.
Beyan edilmez.
Kesinti nihai
vergidir.

Kaynak: BDO, http://www.denet.com.tr/tr/sirkuler.php?yil=2019,

sirk44(Ek2)
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Cizelge 3’te goruldugu uzere, 01.01.2006 tarihi sonrasinda ihrag
edilmis olan Hazine bonolari ve Devlet tahvillerinden elde edilecek olan faiz
gelirlerinin  vergilendiriimesinde gegici 67/1. madde ve 2010/926 sayili
Bakanlar Kurulu Karar (BKK) ile tam ve dar mukellef gergek Kigiler i¢in %10
oraninda kesinti yapilmaktadir (MBHUD, 2018, s. 313).

Hazine ve Maliye Bakanhginca c¢ikarilan altina dayali devlet i¢
borglanma senetleri ile 4749 sayili Kanun gereg@i kurulmus varlik kiralama
sirketlerince c¢ikarilmig olan altina dayali kira sertifikalari sayesinde elde
edilmis olan kazanglar igin kesinti orani %0 olarak (22.09.2017 tarih,
2017/10840 sayii BKK’da) belirlenmigtir. Bu gelirler icin yilik beyanname
verilmemektedir (GIB, 2019b, s.8). Cizelge 4'te 01.01.2006 tarihi evvelinde
ihrag edilen Devlet Tahvili ve Hazine Bonolarinin 2018 yili igin vergilendiriime

esaslari 6zetlenmigtir.

Cizelge 4. Devlet Tahvili ve Hazine Bonolari Faiz Gelirlerinin

Vergilendirilmesi

VERGIYE TABI TUZEL

Miikellefiyate GERGEK Kisi Kigi (KURLUM)
Konu Gelir Dar Tam | Dar Mikellef
Tam Miikellef Miikellef Mikellef

Devlet Tahvili ve | Hesintye tabidir. Kesintiys Fesintiys Fasintiys

Hazine Bonosu Ciran: %0 tabidir. tabidir. talbidir.

Faiz Gelirleri Enflasyon indirimi wygulsmir. indiim | Oran: %0 Cran; %0 Ciran: %0
uygulamasindan sonra kalan faiz Beyan Hurumlar Beyan
gelirlerinin toplam, beyana tabi edilmez. ‘Yergisine edilmez.

01.04.2008 baska peliferile baraber fgili wil icin tahbidir.

tarihinden gecerli beyan gitasim gagersa gelirin

evvel pikanlriz | tamarm beyan edilir, gegmezse bu
gelirler beyan edilmez.

2015 wil gelideri igin iz=; indirim
craminin 1'den buyik tespit
dolayisryla bu gelider beyan disi
kalrmislardir.

Kaynak: BDO, http://www.denet.com.tr/tr/sirkuler.php?yil=2019,
sirk44(Ek?2)
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2.11.3. Eurobondlar

Hazine tarafindan yurt disinda elde edilen menkul kiymetlerden gegici
67. madde kapsaminda kesinti yapilmasi s6z konusu olmamaktadir (GVK
gegici madde 67/2) Vergi uygulamalari baglaminda Eurobondlar, Hazine
bonosu ve Devlet Tahvili gibi degerlendirilirler. Eurobondlardan saglanan faiz
gelirleri, GVK’'nin 94/7-a bendi dizenlemesince %0 oraninda kesintiye
tabidirler. Eurobondlardan elde edilen faiz gelirlerine, (01.01.2006 tarihinden
once ihra¢ edilenler agisindan) -doviz cinsinden g¢ikariimig olmalari
sebebiyle- indirim orani uygulanmamaktadir. Eurobond faiz gelirleri, 2019
yilina iliskin beyan haddi olan 40.000-TL’nin (GVK madde 86/1-c) asiimasi
halinde beyana tabidirler. Dar mukellefiyete tabi olan kisiler icin GVK 94/7.
madde geregdi yapilan kesinti nihai vergileme olmakta ve 86/2. madde
geregince de elde edilen faiz gelirleri beyan konusu edilmemektedir
(MBHUD, 2018, s. 313). Eurobondlarin kupon faiz gelirinde énemli bir durum;
kuponun tahsil edildigi tarih itibariyle T.C. Merkez Bankasi doéviz alis kuru
uzerinden Turk Lirasina cevrilmesidir. Eurobondun anapara kur farki gelir
olarak kabul edilmemektedir (EY, 2018, s.17). Cizelge 5’te Eurobond faiz

gelirlerinin 2019 yili igin vergilendiriime esaslari bulunmaktadir.

Cizelge 5. Eurobondlarin Vergilendirilmesi

TAM MUKELLEF TAM MUKELLEF GERCEK Kigl DAR DAR MUKELLEF
KURUM MIKELLEF GERCEK Kisi
KURLUM
Siopaja tabidir Siopaja tabidir (%e0). Siopaja tabidir | Stopaja tabidir
(% 0). itfa dolayiziyla olusan anapara kur farka gelir (% 0). (% 0).
Furermlar vergisine | olarak kabul edilmemekis ve enflazyon Beyan edilmez.| Beyan edilmez.
tabi. indirimi wygulanmaz.

Faiz gelifier, kesintiye tabi tutulmus olan
dider menkul ve gayrimenkul sermaye iratlan
ile beraber, 2015 yil icin gecerli beyan simin
40.000-TL'yi gecerse gelirin tamami beyan
edilecekiir.

Kaynak:EY, Menkul Kiymet Gelirlerinin Vergilendirilmesi
https://lwww.vergidegundem.com/documents/10156/4791949/E
YMenkulKiymet_2019.pdf/17e0eec3-0c4e-489a-962a-
24bbe639a910
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2.11.4. Mevduat Faizi ve Katihm Bankalarinca Odenen Kar Paylari

GVK gegici 67. maddenin 4. fikrasinda yer alan “...75 inci maddenin
ikinci fikrasinin (7), (12) ve (14) numarali bentlerinde yazili menkul sermaye
iratlarindan &demeyi yapanlarca % 15 oraninda vergi tevkifati yapilir...”
dizenlemesine istinaden ayni kanunun 75. maddesinin ikinci fikrasinin
yedinci bendinde sayilan mevduat faizleri Uzerinden kesinti yapiimaktadir.
Ancak yapilan dizenlemenin 6n hikmu olarak “bankalar arasi mevduat ile
aract kurumlarin borsa para piyasasinda degerlendirdikleri kendilerine ait

paralarina yuratilen faizler” bu kesintiden harig tutulmustur.

Yukarida sayilan menkul sermaye iratlari Gzerinden yapilacak kesinti
orani %15 olarak belirtiimisse de gecici 67. maddenin on yedinci fikrasinda
Cumhurbagkanr’'nin kesinti oranlarini belli sinirlarda yeniden belirleyebilme
yetkisinin bulundugu dizenlenmistir. Fikranin degismeden &nceki haline
istinaden de Bakanlar Kurulu, oranlarin belirlenmesinde yetkisini kullanmistir.
53 sayili Cumhurbagkani Karari ve onceki Bakanlar Kurulu Kararlarina
istinaden 2018 yilinda mevduat faizlerine uygulanan kesinti oranlarina iligkin

bilgiler Cizelge 6 'da sunulmustur.

Cizelge 6. Mevduat Faizleri (TL DTH)

TAM MUKELLEF GERCEK KISI DAR MUKELLEF GERCEK KISI
02.01.2013 tarhinden itibaren acilan ya da 02.01.2013 tarhinden itibaren acilan ya da
vadesi yenilenen; vadesi yenilenen;

A} TL cinsinden mevduatlar, A} TL cinsinden mevduatlar,

+Vadesiz ve ihbarh hesaplar ile 6 aya +Vadesiz ve ihbarh hesaplar ile 6 aya

kadar kadar

(6 ay dahil) vadeli hesaplarda %15, (6 ay dahil) vadeli hesaplarda %15,

+ 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli hesaplarda | = 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli hesaplarda

%12, %12,

+ 1 yildan uzun vadeli hesaplarda %10 + 1 yildan uzun vadeli hesaplarda %10

oranda kesintiye tabidir. oranda kesintiye tabidir.

B) Déviz cinsinden tevdiat hesaplan; B) Déviz cinsinden tevdiat hesaplan;

*Vadesiz ve ihbarh hesaplar ile 6 aya kada | - Vadesiz ve ihbarh hesaplar ile 6 aya
kadar
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Cizelge 6. Devami

(& ay dshil) vadeli hesaplarda %18,

= 1 yila kadar {1 wil dahil} vadeli hesaplarda
Be145,

= 1 yildan uzun vadeli hesaplarda %13
grands

kesintiye tabidir.

= Kesinti nihai vergidir.

= Beyan edilmez

(G ay dahil) vadeli hesaplarda %18,

« 1 yila kadar {1 wil dahil} vadeli hesaplarda
315,

» 1 yildan wzun vadeli hesaplarda %13
grands

kesintiye tabidir.

» Kesinti nihai wergidir.

» Beyan edilmez.

31.08.2018 ile 30.11.2012 tarihleri
arasinda acilan ya da vadesi yenilenen;

A) TL cinsinden mevduatlar;

= Wadesiz ve ihbarl hesaplarile § aya
kadar

(& ay d=hil) vadeli hesaplarda %5,

= 1 yila kadar {1 wil d=zhil) vadeli hesaplarda
D63,

= 1 yildan wzun vadeli hesaplarda %0
grands

kesintiye tabidir.

B) Daviz cinsinden tevdiat hesaplan;

= Wadesiz ve ihbarl hesaplarile § aya
kadar

(& ay d=hil) vadeli hesaplarda %20,

= 1 yila kadar {1 wil dahil) vadeli hesaplardsa
%618,

= 1 yildan uzun vadeli hesaplarda %13
graninda stopaja tabidir

= Kesinti nikai vergidir.

= Beyan edilmez.

31.08.201% ile 30.11.2018 tarihleri
arasinda agilan ya da vadesi yenilenen;

A) TL cinsinden mevduatlar;

» Wadesiz ve ihbarl hesaplar ile § aya
kadar

(G ay dahil) vadeli hesaplarda %5,

« 1 yila kadar {1 wil dzhil) vadeli hesaplarda
B3,

» 1 yildan wzun vadeli hesaplarda %0
grands

stopaja tabidir.

B) Daviz cinsinden tevdiat hesaplan;

» Wadesiz ve ihbarl hesaplar ile § aya
kadar

(G ay dahil) vadeli hesaplarda %20,

» 1 yila kadar {1 yil dahil) vadeli hesaplarda
%18,

» 1 yildan wzun vadeli hesaplards %13
graninda stopaja tabidir.

» Mesinti nikai vergidir.

» Beyan edilmez.

Kaynak: Privia, Vergi Rehberi 2019, Tiirkiye is Bankasi Ozel Bankacilik,
https:/lwww.privia.com.tr/ContentManagement/Documents/vergi_rehber
12019.pdf, s. 2

Menkul sermaye iratlarinin vergilendirilmesi; ekonomi ydnetiminde
kullanilabilecek bir arag olarak énemli bir yer edinebilir. Yapilan duzenlemeler

ile sadece kaynakta kesinti ile vergilendirme yapildigi dugtnulse de kesinti
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oraninin yuksek ya da dusuk olmasi -aslinda- degisen ekonomik kosullara

gore uygulanacak olan bir politika olarak yorumlanabilir.

Eroglu ve Ozbekler (2019) tarafindan ortaya konuldugu Uzere,
Cumbhurbagkani Karari ile 31.08.2018 tarihinde uygulamasi baslanilan, Turk
lirasi cinsi mevduati tegvik ve ayni zamanda vadelerin uzamasini saglamak
igin katki sunmak Uzere stopaj oranlarinda degisiklik yapilmistir. Degisiklik ile
31.08.2018-30.11.2018 tarihleri arasinda agilmis olan yahut vadesi yenilenen
1 yil ya da daha kisa vadeye sahip yabanci para mevduattan saglanan faiz
gelirlerinde kesinti oranlari artirillmig ancak Turk Lirasi mevduat hesaplari i¢in
uygulanacak kesinti oranlari ise dusurulmustir. S6z konusu degisiklik
sonrasi; degisikligin gecerli oldugu slirede Turk Lirasi cinsinden mevduat
vade dagiliminin degisimine bakilarak, uzun vadeli Turk Lirasi mevduatin
sahip oldugu payin arttigi gosterilmistir. 30.11.2018 tarihi itibariyle 1 yildan
uzun vadeye sahip Turk Lirasi mevduatlarin payinin, degisikligin basladigi
dénem basina goére yuzde 93 oraninda arttiyi, 6 ay-1 yil vadeye sahip
mevduatlarin payinin ise ylizde 99 oraninda yukseldigi belirtiimistir (Eroglu ve
Ozbekler, 2019)

Kesinti oranlarina iligkin olarak 21.03.2019 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 842 sayili Cumhurbagkani Karari ile déviz tevdiat hesaplarina
yurutulecek olan faizlerin vergilendiriimesine dair yeni oranlar belirlenmigtir.
S6z konusu Karar ile; “2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Kararinin eki
Kararin 1 inci maddesinin birinci fikrasinin d bendinin (1) numaral alt bendi”
degistirilmigtir.

Belirlenen yeni oranlar ise;
a) “Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli

hesaplarda % 207,

b) “1 yildan uzun vadeli hesaplarda % 18"
seklindedir.

Yeni kesinti oranlari; 21.03.2019 tarihinden sonra vadesiz ve 6zel cari
hesaplara 6denecek olan faizler ve s6z konusu tarihten sonra agilan ya da
vadeleri yenilenen vadeli hesaplara 0denecek durumdaki faizlere
uygulanacaktir (PWC, 2019).
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Gergek kigilerden tam mukellef olanlarin yurt digindaki bankalardan
sagladiklari mevduat faizleri; gifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalari dikkate
alinarak 2019 vyih icin beyan c¢itasi olan 2.200-TL'yi gegerse beyan
edilmelidir. Bu durumda ise yurt diginda 6édenmis olan vergilerin GVK’'nin

123. maddesi sayesinde mahsup edilmesi mumkundur (VMD, 2019, s. 417).

Ayni sekilde, katilim bankalari tarafindan katilma hesabi karsiliginda
O0denen kar paylari vadelerine goére kesintiye tabidir. Bakanlar Kurulu’nun
2012/4116 No'lu Kararr’na istinaden ve 53 sayili Cumhurbagkani Karari
geregi “30.11.2018 tarihinden itibaren acgilan veya vadesi yenilenen katilim
bankalari tarafindan katilma hesabi karsiliginda édenen kar paylarina” iligkin
kesinti oranlari asagidaki gibi belirlenmistir (R.G.T. : 01.01.2013).

Buna gore;

Katilim bankalari tarafindan katilma hesabi karsiliginda 6denen kar
paylari Uzerinden;

e “Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli

hesaplarda %15”
o “1yila kadar (1 yil dahil) vadeli hesaplarda %12”
e “1yildan uzun vadeli hesaplarda %10”

oraninda kesinti yapilmaktadir.

Tevkifat oranlarina dair 21.03.2019 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan 842 sayili Cumhurbagkani Karari ile katihm bankalari tarafindan
doviz katiilma hesaplarina édenecek olan kar paylarinin vergilendiriimesine
dair yeni oranlar belirlenmistir. Buna gore uygulanacak kesinti oranlari,

a) “Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli

hesaplarda %20”

b) “1 yildan uzun vadeli hesaplarda %18”

seklindedir.

Yeni kesinti oranlari; 21.03.2019 tarihinden sonra vadesiz ve 6zel cari
hesaplara 6denecek olan kar paylari ve s6z konusu tarihten sonra agilan ya
da vadeleri yenilenen vadeli hesaplara 6denecek durumdaki kar paylarina
uygulanacaktir (PWC, 2019).
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Katilim bankalar tarafindan katiima hesabi karsihiginda ddenen kar
paylari dolayisiyla yillik beyanname verilimemektedir. Kesinti uygulamasinda
gelir sahibinin kisiliginin gergek/tiizel olmasinin veya mukellefiyet tlrinin

tam/ dar olmasinin énemi mevcut degildir (GIB, 2019b, s. 11).

2.11.5. Repo Gelirleri

Repo gelirleri GVK’nin gegici 67. maddesinin dorduncu fikrasinca %15
oraninda kesintiye tabidir. S6z konusu gelirlere dair hesaplarin 01.01.2006
tarihinden evvel agilmis olmasinin, cinsinin Turk lirasi veya ddviz olmasinin
yahut vadeli/vadesiz seklinde aciimalarinin kesinti acisindan o6nemi
bulunmamaktadir. Kesinti uygulamasinda geliri elde edenin gergek veya tuzel
kisi olmasinin yahut dar veya tam mukellef olmasinin farkhlik olusturacak bir
etkisi mevcut degildir. Elde edilen repo gelirleri icin tam ve dar mukelleflerce
tutarina bakilmaksizin yillik beyanname verilmez ve gegici 67. madde
kapsaminda kazanilmig olan gelirlere dair verilen ihtiyari beyannameye de
s6z konusu gelirler dahil edilmezler (TURMOB, 2018, s. 147).

Repo gelirlerinin vergilendiriimesine iliskin esaslar Cizelge 7 ’de

sunulmustur.

Cizelge 7. Repo Gelirlerinin Vergilendirilmesi

TAM MUKELLEF
KURUM

TAM MUKELLEF
GERCEK Kisi

DAR MUKELLEF
KURUM

DAR MUKELLEF
GERCEK Kisi

- %15 oraninda
stopaja tabidir.

- Kurum kazancina
dahil edilir (%20).

- Stopaj beyanname
tiizerinde hesaplanan
kurumlar vergisinden
mahsup edilebilir.

- %15 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

- %15 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

- %15 oraninda
stopaja tabidir.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

Kaynak:https://www.isbank.com.tr/TR/bireysel/yatirim-urunleri/vergi-
kilavuzu/Documents/2017Y%C4%B 11%C4%B 1%20MenkulK%C4%B 1lym
etveDi%C4%9FerSermayePiyasas%C4%B1Ara%C3%A7lar%C4%B1Verg
ilendirme.pdf
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2.11.6. Ozel Sektor Tahvil Gelirleri

Ozel sektorce ihrag edilen tahvillerin faiz gelirleri yurt icinde ihrag edilip

edilmedikleri ile ihrag tarihlerine goére farkli vergilendirme rejimlerine tabidir.

01.01.2006 tarihinden evvel ihra¢ edilen “6zel sektor tahvillerin”
vergilendiriimesi gegici 67. madde duzenlemesince 31.12.2005 tarihinde
gecerli bulunan dizenlemeler esasinda gerceklesmektedir. Bu yuzden, sz
konusu tarihten evvel ihrag edilen tahvillerden elde edilen gelirler Gzerinden
GVK 94/1-7 maddesi duzenlemesine istinaden %10 kesinti yapiimaktadir. Bu
gelirlere indirim orani (doviz cinsinden ihrag edilenler hari¢) uygulanmaktadir.
indirim orani uygulandiktan sonra kalan tutar her yil igin belirlenen beyan
sinirindan (2018 igin 34.000-TL idi 2019 igin 40.000-TL) buylk olmasi
durumunda, beyan edilmektedir. Dar mukellef gergek kisiler igin ise %10
kesinti nihai vergileme olmakta ve GVK 86. maddesi geregi elde edilen bu
gelirler beyan edilmemektedirler (VMD, 2019, s. 409).

01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilen 6zel sektor tahvillerinden
banka ve araci kurumlar araciligiyla elde edilen faiz gelirlerinden gegici 67/1.
madde dizenlemesine gére %10 kesinti yapiimaktadir. Uzerinden kesinti
yapilan tahvil faizleri icin beyanname verilmeyecek, kesinti nihai vergi olarak
kalacaktir. 01.01.2006 tarihinden sonra banka ve araci kurum araciligi
olmaksizin ihra¢ edilen 6zel sektor tahvil faizlerinden gecici 67/2. madde
dizenlemesine gore ddemeyi yapanlar %10 oraninda kesinti yapmaktadir.
Uzerinden kesinti yapilan tahvil faizleri icin beyanname veriimeyecek, kesinti

nihai vergi olarak kalacaktir (Deloitte, 2017,s. 46).

Tam mukellef kurumlarin yurt disinda ihrag ettikleri tahviller ise, gecici
67. madde kapsamina giren diger sermaye piyasasl araci veya menkul
kiymet olarak sayllmadidindan, gegici 67. madde kapsaminda kesintiye tabi
degillerdir.

Tam mukellef kurumlarin yurt disinda ihrag ettigi tahvillerden kazanilan
faiz gelirlerinin vergilendiriimesinde, 2011/1854 sayili BKK ile degdisen

2009/14592 sayili Kararnamede bulunan oranlar ve vadeler g6z Onune
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alinarak GVK’nin 94. maddesi geregince kesinti yapiimaktadir (GiB, 2019b,
s. 9,10)

Buna gore;

Tam mukellef kurumlarin yurt disinda ihrag ettikleri tahvillerin;

e “Vadesi 1 yilla kadar olanlardan elde edilen faizlerinden %107,

e “Vadesi 1 yil ile 3 yil arasi olanlardan elde edilen faizlerinden %7”,

e “Vadesi 3 yil ile 5 yil arasi olanlardan elde edilen faizlerinden %3,

e “Wadesi 5 yil ve daha uzun olanlardan elde edilen faizlerinden

%07,

oraninda kesinti yapilmaktadir. Tam mukellef olan gergek kisiler, elde
edilen bu tur faiz gelirlerinin, (2019 yil icin gecerli olan 40.000-TL’lik) beyan
icin belirlenmis siniri gegmesi durumunda, gelirlerini yillik beyannameyle
beyan ederler. Dar mukellef gercek kisiler icinse yapilan kesinti nihai
vergileme olacaktir ve s6z konusu gelirler beyan edilmeyecektir (VMD, 2019,
S. 410).

21.03.2019 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 842 sayih
Cumhurbagkani Karari yukarida yer alan oranlarda degisiklik meydana
getirmistir. Tam muikellef kurumlarin yurt disinda ihrac ettikleri tahvillerin
faizlerinin vergilendiriimesine dair yeni oranlar belirlenmistir. Buna gore

uygulanacak kesinti oranlari;

e “Vadesi 1 yila kadar olanlardan elde edilen faizlerinden %77,
e “Vadesi 1 yilile 3 yil arasi olanlardan elde edilen faizlerinden %3,
e “Vadesi 3 yiIl ve daha uzun olanlardan elde edilen faizlerinden %0”

seklindedir.

Cizelge 8'de 01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilmis olanlar igin 842
sayil Cumhurbagkani Karari éncesi vergilendirme detaylari verilmistir. Dar
mikellefler gergek kisilerde Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari

dikkate alinmaldir.
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TAM MUKELLEF GERGEK KI3I

DAR MUKELLEF GERGEK K3l

1.1.2006 tarihinden sonra ihrag edilen:

1.1.2006 tarihindsn sonra inrag edilen:

A} lhrag edilip Tarkiye'de satilan tahviller;
« 2510 oraninda stopaja tabidir.

« Stopaj nihai vergidir.

» Bayan edilmez.

A} lhrag edilip Tarkiye'de satilan
tahwiller:

« Stopaj oram 2e10

» Stopaj nihai vergidir.

* Beyan edilmez.

B} Ihrag edilersk yurt diginda satilan tahwiller;

» Tam mikellef kurumlar tarafindan ihrag
edilerek yurt disinda satilan tahwvillerin vadesi 1
yila kadar olanlardan elde edilen

faizler %10, vadesi 1 yil (1wl dahil} ile 3 vl
arasi olanlardan elde edilen faizler %7, vadesi
3wl (3 vyl dahil) ile 5 yil arasi clanlardan elde
edilen faizler %3, vadesi 5 il (5 vl dahil) ve
daha uzun olanlardan elde edilen faizler %0
oraninda stopaja tabidir.

» 307 konusu stopaj, faiz Gdemesini yapan
inracc) kurum tarafindan yapilir.

» Anapara kur farkn gelir sayilmaz.

« Enflasyon indirimi uygulanmaz.

+ Elde edilen faiz geliferinin, stopaja tabi
tutulmus dider menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlariyla birikie 40.000 TLU'lik beyan sinirin
(2019 yil igin} asmas durumunda, gelirin
tamam beyan edilir.

B) lhrag edilersk yurt diginda satilan
tahwiller;

» Tam mukellef kurumiar tarafimdan
ihrag

edilerek yurt disinda satilan tahwvillerin
vadesi 1 vila kadar olanlardan elde
edilen faizler %10, vadesi 1 yil (1wl
dahil} ile 3 yil aras! olanlardan elde
edilen faizler %7, vadesi 3 vil (3 vil
dahil} ile & yil arasl olanlardan elde
edilen faizler %3, vadesi 5 il (5 il
dahil) ve daha uzun olanlardan elde
edilen faizler %0 oraminda stopaja
tabidir.

« 58z konusu stopaj, faiz ddemesini
yapan ihraggl kurum tarafindan yapilir.
» Stopaj nihai vergidir.

* Beyan edilmez.

Kaynak: Privia, Vergi Rehberi 2019, Tiirkiye is Bankasi Ozel Bankacilik,
https:/lwww.privia.com.tr/ContentManagement/Documents/vergi_rehber
12019.pdf, s.4

2.11.7. Kira Sertifikalari

Dar ve tam miukellef gergek kisilerce, yurt igcinde ihrag edilen kira
sertifikasi kira 6demeleri dolayisiyla elde ettikleri kazanglar gegici 67. madde

geregince kesintiye tabidir ve kesinti orani %10 olarak belirlenmistir. Gergek
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kisiler igin %10 oranindaki kesinti nihai vergilemedir ve gelir yillik gelir vergisi
beyannamesine dahil ediimez (KPMG, 2019, s. 14).

Tam miukellef kurumlarin ise kira sertifikasi kira 6demesi sayesinde
kazandiklari gelirler Uzerinden ylzde O oraninda gelir vergisi kesintisi
yapllmaktadir. S6z konusu gelir kurum kazancina dahil edilecektir. Dar
mukellef kurumlar agisindan ise kira sertifikasi kira 6demesi sayesinde
kazandiklari gelirler yizde 0 oraninda gelir vergisi kesintisine tabidir (KPMG,
2018, s. 21)

4749 saylli Kanun geregi kurulmus varlik kiralama sirketlerince
cikariimig olan altina dayal kira sertifikalari sayesinde 2018 yilinda elde
edilmis olan kazanglar icin kesinti orani %0 olarak (22.09.2017 tarih,
2017/10840 sayii BKK’da) belirlenmigtir. Bu gelirler icin yillik beyanname
verilmemektedir (GIB, 2019b, s.8).

Varlik kiralama sgirketleri tarafindan yurt disinda ihrag edilen kira
sertifikalarina gegici 67. madde hukimleri uygulanmayacadr maddede
dizenlenmigstir (madde gegici 67/1 ve 2). Varlik kiralama sirketleri tarafindan
yurt disinda ihrag edilmis olan kira sertifikalari sayesinde kazanilan kira
gelirleri icin GVK 94. maddesi geregince ve 2011/1854 sayili BKK'ya

istinaden;

“Vadesi 1 yila kadar olanlara saglanan gelirlerden %107,

“Vadesi 1 yil ile 3 yil arasi olanlara saglanan gelirlerden %7,

“Vadesi 3 yil ile 5 yil arasi olanlara saglanan gelirlerden %3”,

“Vadesi 5 yil ve daha uzun olanlara saglanan gelirlerden %0”,
oraninda kesinti yapilmigtir (VMD, 2019, s. 414).

21.03.2019 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 842 sayih
Cumhurbagkani Karari yukarida yer alan oranlari degistirmistir. Tam mukellef
olan varlik kiralama sirketlerinin yurt disinda ihrag ettikleri kira sertifikalarinin
dénemsel olan getirilerinin vergilendiriimesine dair yeni oranlar belirlenmistir.
Buna goére uygulanacak (21.03.2019 tarihinde yururlige girmis olan) kesinti

oranlari;
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o “Vadesi 1 yila kadar olanlara saglanan gelirlerden %7”,

« “Vadesi 1 yilile 3 yil arasi olanlara saglanan gelirlerden %3”,

o “Vadesi 3 yil ve daha uzun olanlara saglanan gelirlerden %0”
seklindedir.

Kira sertifikalarindan elde edilen gelirlerin vergilendiriimesine iligkin,
842 sayili Cumhurbaskan! Karari kapsami digindaki bilgiler Cizelge 9'da yer
aldi§ gibidir. Vergilendirmede Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinin

dikkate alinmasi gerekmektedir.



Cizelge 9. Kira Sertifikalarinin Vergilendirilmesi

66

TAM MUKELLEF
KURLUM

TAM MUKELLEF
GERGEK Kigi

DAR MUKELLEF
KURUM

DAR MUKELLEF
GERGEK Kigi

&) lhrag  edilenzk
Turkive'de satilan kira
sertifikalan;

-Kira serifikalanndan
elds edilen faiz
kazanglam SEMMAYE
sirketleri igin %0, diger
kurumsal yatinmeoilar

icinise

%10 oraminda
stopaja tabidir.

- Altima  dayal  kira
sertifikalan tlbm
yatinmeilar g %0
oranminda stopais
tabidir.

Bl Ihreg  edilersk

vurtdisinda sebilan kira
sertfikalan;

-Tam miuksliaf
kurumlar tarafindan
ihrac edilarsk
yurtdisinds safilan
kira sertifikslaninin
vadesi 1 wilz ksdar

olantardan elde edilan
faizler 37, vadesi 1yl
{1 wil dahil} il 3 vl
arasi olanlardan elde
edilen  faizler %3,
wadesi 3 yil (2wl dahil)
VE daha uzun
olanlardan 2lde edilen
faizher %0 oramninds
stopaja tabidir.

-Zoz konusu stops), faiz
ademesini wapan
iirac kurum
tarafindan
yapilir,
-Kurum kszancina
dahil edilir.

- Odenen siopa]
beyenname Odzerinde
hesaplanan kurumilar
wvergisinden mahsup

L__edilir

Allhracedilersk
Tirkive'de satilan kira
sertifikalan;

- % 10 oraninds
stopaja tabidir.

Altina dayal kira
serfifikatan tim
yabnmeilaricin %0

oraminda stopaja
takbidir.

Bilhrecedilerak
yurtdisinda sebilankira
sertifikalan;

-Tarmmikallef
kururnlartarafindan
irag edilersk
yurtdisinds sstilan
kira sertfikzlannin
vadesi 1 yila kadar
olankardan elde edilen
frizlerda T, vadesid yil
1 vl dahil} ile 2wl
arasi olanlardan elde
edilenfaizler %3,
vadeasi Zvil (2wl dahil)
ve daha wzun
olankardan elda edilen
faizler %60 oraminda
stopaja tabidir.

- Sdzkonususiopa], faiz
odemesinivapan
imracct kurum
tarsfindan yapilir.

-Enflasyon indirimi
uygulanmaz.

- Elde edilen faiz
gelirzrinin, stopaja tabi
tutulmusdiger menkoul
wegayrimenkul
sermayeiratanile
birlikte 40.000TL' ik
beyan sininm

2018y ihicin] asmas)
dunsmundsa, gelifn
tamarm beyvan edilir

&) Ihrag edilerzk
Torkive'de satilan
kirs sartifikalan;

- Kira
sertiikalanndan
elde edilen faiz
kezanclan sermaye
girketler icin %0,
digerkurumsal
yetinmeilariginize
%10 craminda
stopajatabidir.

- Alfina d=yal kira
sertifibalan tim
yetinmeilaricin

% daraninda
stapaja tabidir.

B)ihrac edilerak
yurtdizinda satilan
kira sertifikalan;

-Tam mikslaf
kurumlarisrafindan
hrag ediersk
yurtdizinds sahilan
kira sertifikalannin
vadesi 1 yila kadar
olanlardan elde edilen
faizler® ¥, vadesi 1
wili Tyl dahilliile 3wl
arasiolanlardan
eldeedilenfaizler
%2, vadesiIyvilidvl
dahil) ve daha uzun
olanlardan elde
edilen faizler %0
oraminda stopaja
tahidir.

- Sozkonusu stopa],
faiz Sdemesini

yapan ihraco kurum

tarafindan yapilir.

- Stopsa) nihai vergidir.

- Beyan edilmez.

&) Ihrag edilerzk
Turkive'de satilan kira
sertifikalan;

-Stopajoran %10
olarak belidenmmistir.

Altina dayah kira
sertifikezlan tim
yatinmcikarigin %0
oranindastopaia
tahidir.

B)ihrag edilerak
yurtdizinda satilan
kira sartifikalan;

-Tam mikslizf
kurumlar tarafindan
ihrag edilersk
yurtdisinda satilan
kira sertifikalaninin
vadesi 1 yila kadar
alanlardan eldz edilen
frizler% 7. vadesi 1
il { 1wl dshil bile 3wl
arasiclanlardan
elde edilenfaizler
283, vadesi Iyl {3wl
dahil} ve dahs uzum
olanlardan elde
edilen faizler %l
araninda stopaja
tebidir

- 54z konusw stopaj
faiz ddemesini vapan
ithragoi kururm
tarafindan

yapilir.

- Stopsj nihai
wergidir.

- Beyan edilmez.

Kaynak:Tiirkiye is Bankasi A.S, https://www.isbank.com.tr/TR/bireysel/
yatirim-urunleri/vergi-kilavuzu/Documents/2019 _yili_vergi_rehberi_

guncel_mart.pdf



67

2.11.8. Yatinm Fonlari Katilma Belgelerine Odenen Kar Paylari

01.01.2006 tarihinden evvel iktisap edilmis olan menkul kiymet yatirim
fonlari katilma belgelerinin (fon katilma payinin) fona iadesi dolayisiyla
Odenen kar paylarinin vergilendirimesinde gecici 67. madde degil,
31.12.2005 tarihinde gecerli hukumler uygulanmaktadir. Buna gore GVK'nin

gegcici 55. maddesi dizenlemelerine gidilecektir.

GVK gecici 55. maddede vyer alan “1.1.1999-31.12.2005 tarihleri
arasinda elde edilen ve tevkif suretiyle vergilendiriimis bulunan ....menkul
kiymetler yatirrm fonlari katilma belgelerine édenen kar paylari ..... icin yillik
beyanname verilmez.” hUkmuU gereg@i bu gelirler dolayisiyla beyana gerek
bulunmamaktadir. Ayrica madde devaminda da “diger gelirler nedeniyle
beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez”
dizenlemesi ise s6z konusu gelirlerin diger gelirlere ilave edilip beyan
edilmesinin de onundeki engeli olusturmustur. Ticari isletmelere dahil gelirler
bakimindan ise madde duzenlemesi gecerli degildir. Burada 6nemli husus
kapsamin menkul kiymetler yatirrm fonlar katilma paylari olmasidir (VMD,
2019, s. 401).

01.01.2006 tarihinden sonra edinilmis menkul kiymet yatirrm fonlari
katilma belgelerinin (fon katilma payinin) fona iadesi dolayisiyla 6denen kar
paylarinin vergilendiriimesinde gegici 67. madde uygulanmaktadir. Kesinti
uygulamasinda oran; hisse senedi yogun fonlarin katiima belgelerinden elde
edilen gelirler igin %0, digerleri icin ise %10’dur. “Hisse Senedi Yogun Fon”
SPK tarafindan gikarilan “Yatirim Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'nde” (1l1-
52.1) “fon toplam degerinin en az %80’i devaml olarak menkul kiymet yatirim
ortakliklari paylar hari¢ olmak lizere BiAS’ta islem géren ihragg! paylarindan
olusan fonlar’ seklinde tanimlanmaktadir. 01.01.2006 tarihinden edinilmis
menkul kiymet yatirrm fonlari katilma belgelerinin s6z konusu sekilde
vergilendirilmesinin bir istisnasi ise gegici 67. maddenin birinci fikrasinda yer
alan, “siirekli olarak portféyiiniin en az %51'i Borsa Istanbul’da islem géren
hisse senetlerinden olusan yatirim fonlarinin bir yildan fazla siireyle elde

tutulan katilma belgelerinin elden” c¢ikariimalarinda bahsedilen fikra
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hakumlerinin uygulanmayacagi hukmudur. Dolayisiyla bu gelirler icin kesinti

yapiimayacaktir. Cizelge 10’da konuyla ilgili bilgiler detaylandiriimigtir.

Cizelge 10. Menkul Kiymet Yatirm Fonu Katilma Belgelerinden

Elde Edilen Kar Paylarinin Vergilendirilmesi

TAM MUKELLEF GERCEK KISl

DAR MUKELLEF GERCEK KI5l

- Sarekli sekilde portfoyinun en az % 571
BiSTte iglem g@ren hisse senetlerinden
oclusmakta olan yatinm fonlanmin, bir yildan
uzun olarak elde tutulan katilma paylanndan
elde edilenler stopaja tabi dedil. Beyan da
edilmezler.

- Hisse senedi yofjun fonlanin katilma

paylanindan elde edilenler % 0 oraninda

- Sarekli sekilde portfoyonun en az % 5717
BiSTte islem g@ren hisse senetlerinden
oclusmakta olan yatinm fonlannmin, bir yildan
fazla sireyle elde tutulan  katlma
paylanndan elde edilenler stopaja tabi degil.
Beyan da edilmezler.

- Hisse senedi yodun fonlann katlma

paylanndan elde edilenler %0 oraninda

stopaja tabi. stopaja tabi.

- Yukanda belirtilen fonlar disindaki yatinm | - Yukanda belirtilen fonlar disindaki yatinm
fonu katilma paylanndan elde edilenler %10 | fonu katilma paylanndan elde edilenler
oraninda stopaja tabi. %10 oraninda stopaja tabi.
- Stopaj nihai vergidir. - Stopaj nihai vergidir.

- Beyan edilmez. - Beyan edilmez.

Kaynak: EY, Menkul Kiymet  Gelirlerinin  Vergilendirilmesi
https://www.vergidegundem.com/documents/10156/4791949/EYMenkul
Kiymet_2019.pdf/17e0eec3-0c4e-489a-962a-24bbe639a910

2.11.9. Vadeli iglem ve Opsiyon Sézlegsmeleri

GVK gecici 67. maddenin on uglncu fikrasinda yer alan belirleme ile
vadeli iglem ve opsiyon soOzlesmeleri diger sermaye piyasasi araci olarak
addolunmustur. Bu sekilde, vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerinin kesinti

yoluyla vergilendiriimesine isaret edilmektedir.

Konuyla ilgili dizenlemeye gore; araci kurumlarin ve bankalarin taraf

olduklari yahut bunlar vasitasiyla gercgeklestirilen; “belirli bir vadede, dnceden
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belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal gostergeye dayali
olarak duzenlenenler de dahil olmak Uzere, para veya sermaye piyasasi
aracini, mali, kiymetli madeni ve dévizi alma, satma, degistirme hak ve/veya
yukimlaligunt veren vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri” maddenin
uygulamaya gecisinde “diger sermaye piyasasi aracl” olarak

degerlendiriimektedir.

Vadeli iglem ve opsiyon borsalarinda yapilan iglemler ile tam ve dar
mukellef kurumlarin aralarindaki sézlesmelere iliskin dizenlemeler ise gegici
67. maddenin on doérduncu fikrasinda yer almaktadir. Madde hikmd;
"Turkiye'de kurulu vadeli islem ve opsiyon borsalarinda 31/12/2008 tarihine
kadar yapilan islemlerden elde edilen kazanglar igin (1) numaral fikrada
belirtilen tevkifat orani sifir olarak uygulanir’ seklindedir. Bununla beraber
“Tam ve dar mukellef kurumlarin (Turkiye'de igyeri veya daimi temsilci
araciligiyla faaliyette bulunmayanlar hari¢) aralarinda yaptiklari vadeli islem
ve opsiyon soOzlesmelerinden dogan kazanglari bakimindan bu madde
hikUmleri” uygulanmamaktadir. Ancak banka ve benzeri finans kurumlarina
iligskin olarak konuyla ilgili uygulamada Turkiye'de isyeri yahut daimi temsilci

vasitasiyla faaliyette bulunma sarti istenmemektedir.

S6z konusu on doért numarah fikra hikmiU geregince tam ve dar
mukellef  kurumlarin aralarinda duzenledikleri vadeli islem ve opsiyon
sozlegsmelerinden dogan kazanclarinin madde uygulamasi kargisindaki

durumu gizelge halinde gosterilmigtir.
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Cizelge 11. Vadeli islem ve Opsiyon Soézlesmelerinden Dogan
Kazancglarin Vergilendirilmesi

Daimi Gecgici 67.
Sozlegmenin Taraflan Temsilci/ Mad.
Igyeri GoreTevkifat
Tam Mak. Kurum - Tam Mak. Kurum - Yapiimayacak
Dar Mik. Kurum - Tam Mik. Kurum Var Yapilmayacak
Dar Mok, Kurum - Tam Mik. Kurum Yok Yapilacak
Dar Mik. Banka ve Benzen Finans Kurumu- Var Yaoilmavacak
Tam Mik. Kurum primay
Dar Mik. Banka ve Benzen Finans Kurumu- Yok Yaoilmavacak
Tam Mik. Kurum primay

Kaynak: 282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi, R.G.T:
19.01.2012, s. 28178

27.09.2017 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 2017/10840 sayil
BKK geregdince, hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dolayisiyla %0, diger vadeli
islem ve opsiyon sdzlesmeleri GUzerinden ise 2010/926 sayili BKK geregince
%10 kesinti yapilmasi gerekmektedir (MBHUD, 2018, s. 649).

Gegici 67 nci maddenin birinci fikrasi kapsaminda, araci kurumlar ile
bankalarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasasi araglarindan
kazanilan gelirler Uzerinden yapacaklari kesinti, KVK’nin 2. maddesinin
birinci fikrasi kapsaminda yer alan mukelleflerle “minhasiran menkul kiymet
ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artisi kazanclar elde
etmek ve bunlara bagli haklarn kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
mukelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére kurulan yatirim
fonlari ve yatirnrm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanliginca belirlenenler” igin ise %0 oraninda uygulanmaktadir (282 Seri

No’lu Gelir Vergisi Tebligi).

Vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinden elde edilmis olan 2018 yili

gelirlerine gegici 67. madde uygulamasi ¢izelge halinde gosterilmistir.
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Cizelge 12. Vadeli islem ve Opsiyon Sézlesmelerinin
Vergilendirilmesi
[ TAMMUORELLEF TANM DAR MURELLEF LAR
KURLM MUKELLEF KURUM MUKELLEF
GERCEK KI5l GERCEK KI5l
1} Borsa [stambul WILFta we WIDH T IO a we WIDF WP tE we WIDH
Wadeli [slem ve disinda banka ve | disanda banka ve aracs disinda banka ve
Crpsiyon Piyasasinda | araci kurom kurum aracihgiyla; Srac
{WIOP) yapilan aracihgyla; a) Anonirm, eshami kururm aracihgiyla;
i5lemilerden; 3} Hisze komandit ve limited sirket | a) Hisse
a) Anonirm, eshamih senetlzrine veya niteligindeki yabanaci senetlzrine veya
komandit we limited his== senedi kururnlar ile Sermaye hisse senadi
sirketler ile yatinm endakzlzrine Fiyazas) Kanunu'na gore | endekslzrine
fonlannin elde eftigi dayal kurulan yatinm fonlan we | dayal

kazanglar,

- %0 oraminda stopaja
tabi.

- Kurumilsr wergisine
tabi.

b} Yukanda
sayilanlann disindaki
kururnlzrn ;

- Hisze senstlerine
veys hisse senadi
endzkslzrine dayah
kontratlardan elde
ettikleri kazanglar %0,
- Dijer kontratlardan
elde ettiklzri
kazanclar 3210,
oraminda stopaja tabi.
- Beyanname wermmesi
ger=ken kurumilar,
Gdenen stopaj
b=yannams

izerinde hasaplanan
kururnlar wengisinden
mahsup edebilider.
Z)VIOP disinda
gerceklesen islemler;
- Stopaja tabi degil

- Kururmlsr wergisine
tabi.

kontratlardan elde
edilzn kazanclar,
- %0 craminda
stopaja tabi.

- Stopaj nihai
wvergidir.

- Beyan edilmez.
b} Diger
kontratlardan
saglanan
kazanglar,

- %10 oraminda
stopaja tabi.

- Stopa) nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

yatinm arakliklanyla
benzer nitelikte olduju
Maliye Bakanliginca
b=lirlenen yabancs
kururnlar tarafindan elde
edilen kazanclar;

- %0 gramnda siopaja
tahbi.

- Stopa) nihai wergidir.

- Beyan edilmez.

b} Yukanda sayilanlann
digindaki kurumlann;

- Hisze sznetlerine veya
hisze senedi
endekslzrine dayah
kontratlardan elde
ettikleri kazanclar %0,

- Diger kontratlardan elde
ettikleri kazanglar %10,
oramninda stopaja fabi,

- Stopa) nihai wergidir.

- Beyan edilmez.

2} Banka w= benzeri
finans kurumlannin VIOF
diginda banka ve arac
kurum aracihiyla
yaptiklan iglemlerden
elde ettikleri kazanclar
stopaja tabi degil.
Genel hikimler
wygulanir.

kontratlardan elde
edil=n
kazanglar,

- %0 oraninda
stopajs tabi.

- Stopaj nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.
b} Diger
kontratlardan
saglanan
kazanclar,

- %10 oraninda
stopaja tabi.

- Stops) nihai
vergidir.

- Beyan edilmez.

Kaynak:EY,2018b,http://www.vergidegundem.com/documents/10156/47
38729/MenkulKiymet_2018.pdf/9751123f-c147-4fb0-bd19-676db921d95f,

Erigsim: 04.02.2018
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2.11.10. Varantlarin Vergilendirilmesi

Araci  kurulug varantlarindan elde edilmis olan gelirlerin
vergilendiriimesinde gegici 67. madde hukumlerine gidilmektedir. Dayanak
varliklarina gore varantlarin vergilendiriimesinde oran belirlenmistir. Buna
gbre “hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda islem gdéren araci kurulus varantlari” kaynakli
gelirlerden yuzde 0 orani uygulanarak kesinti yapilmaktadir (2017/10840
sayili BKK). Bu tur gelirlerde yapilan kesinti nihai 6zelliktedir ve bu kazanglar

icin beyanname verilmemektedir.
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UCUNCU BOLUM
DEGER ARTIS| KAZANGLARI

3.1 Deger Artigsi Kazanglari Diizenlemesi

Deger artis1 kazanglarinin hangi gelirleri ifade ettigine dair ipucu veren
dizenleme GVK’'nin 80. maddesinde kendini gostermistir. Cinki madde
hikmu, Kanun’'un &énceki bélimlerinin disinda kalan irat ve kazanglarin
vergilendiriimesinde deger artis kazanglari ile arizi kazanglarin devreye
girecegini belirtmigtir. Muteakip maddeler bu icerikteki kazan¢ ve iratlarin

neler oldugunu belirtmektedir.

GVK’nin mukerrer 80. maddesinde deder artigi kazanglari alti alt bent
olarak sayllmistir. Sayilan bu gelirlerin verilendirilmesine iligkin hukimlerin
gecerliligi ise 01.01.2006 tarihinden sonra elde edilmig olan gelirlere
yoneliktir. Madde hikmnin menkul sermaye iratlarini ilgilendiren alt bentleri

asagidaki gibidir.

‘Asagida yazili mal ve haklarin elden c¢ikarilmasindan dogan

kazanglar deger artisi kazanglaridir’

1. “lvazsiz olarak iktisap edilenler ile tam miikellef kurumlara ait olan
ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetleri hari¢, menkul
kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araclarinin elden

¢clkarilmasindan saglanan kazanclar”.

4. “Ortaklik haklarinin veya hisselerinin elden ¢ikarilmasindan dogan

kazanclar”.
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Her ne kadar "elden ¢ikarma" ifadesinin dar anlamda satim oldugu
dusundlebilir olsa da aslinda deyim daha genis bir kapsam icermektedir.
Kanun Koyucu, deyimin ifade ettigi islemleri maddenin devaminda “yukarida
yazili mal ve haklarin satilmasi, bir ivaz karsiliginda devir ve temliki, trampa
edilmesi, takasi, kamulastiriimasi, devletlestiriimesi, ticaret girketlerine

sermaye olarak konulmasi” seklinde genis bir cerceveye tasimistir.

Deger artisi kazanglari dizenlemesinin devaminda (madde 81) vergi
kanunlari sistematigine uygun gozuken bir duzenlemeyle
vergilendirimeyecek olan deger artis kazanglarina  deginilmistir.
Vergilendiriimesi ongoérulmeyen kazanglarin neler olduguna bakildiginda;
genel olarak, elde edilmis bir deger artis kazancinin var oldugunun goruldugu
durumlar yerine daha c¢ok tir degisimi (sermaye sirketine déntsum), vefat
sonucu sahsi isletme sahibinin mirasgilar olarak degisimi ve sahsi
isletmelerin belli sartlarla devri sonucu ortaklik payi edinimi gibi durumlari

icerdigi anlagiimaktadir.

Sonug olarak; elden c¢ikarilmalari durumunda olusacak kazanglarin
deger artis kazanci olarak degerlendirilecedi menkul kiymetler ile diger

sermaye piyasasl araglari;

-Hisse senetleri (pay senetleri)

- Tahviller

- Hazine bonolari

-Toki ve Ozellestirme Idaresi’'nin gikardigi menkul kiymetler ve varlik
kiralama sirketleri kaynakli kira sertifikalari

- Gelir ortakligi senetleri

- Finansman bonolari

- Banka Bonolari

- Banka Garantili Bonolar

- Varliga Dayali Menkul Kiymetler, ipotege Dayali Menkul Kiymetler

-Kira Sertifikalari

- ipotek Teminath/Varlik Teminath Menkul Kiymetler

- Katilma intifa Senedi

- Kar ve Zarar Ortakligi Belgeleri
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- Vadeli islem, Opsiyon Sézlesmeleri ve Araci Kuruluslarin Varantlar
seklinde sayilmaktadir (MBHUD, 2018, s. 352).

Deger artisi kazanclarinin vergilendiriimesi, 01.01.2006 tarihi baz
alinarak farklihk gostermektedir. 01/01/2006 tarihinden 6nce ihra¢ edilmis
olan menkul kiymetlerin elden gikariimasi kaynakli gelirler ile bu tarihten
evvel edinilmis olan diger sermaye piyasasi araglari ve menkul kiymetlerin
elden c¢ikarilmasi kaynakh gelirler igin 31.12.2005 tarihinde mevcut
hikimlere bakilmasi gerekecektir (gegici madde 67/9-10). Bu hukimlere
gore ise; ivazsiz olarak elde edilen menkul kiymetler, “Turkiye’de kurulu
menkul kiymet borsalarinda islem géren ve U¢ aydan fazla slreyle elde
tutulan hisse senetleri, tam miukellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla
sureyle elde tutulan hisse senetleri” deder artigi kazanci olarak vergiye tabi

olmamaktadir. Ancak ivazli olarak elde edilmis,

* “Tlrkiye’de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem gormis ve lg
ay icinde elden gikariimis hisse senetlerinden saglanan kazanclar’

* “tam mukellef kurumlara ait ve en fazla bir yil streyle elde tutulmus
hisse senetlerinin elden gikariimasindan” kaynakli kazanglar ve

* “diger menkul kiymetlerin elden ¢ikariimasindan saglanan kazanclar’

s6z konusu mevzuat duzenlemesinde diger kazan¢ ve iratlar
bélimunde yer verilmekteydi (Atabey, 2016, s. 421-422).

3.1.1 Deger Artisi Kazanglarinin Hesaplanmasinda Safi Kazang¢

Deger artisi kazanglarinda safi kazancin bulunmasina iliskin esaslar
GVK mukerrer 81. maddede yer almaktadir. Madde duzenlemesine gore;
deger artis1 kazanglari konusunda safi kazang, “elden ¢ikarma karsiliginda
alinan para ve ayinlarla saglanan ve para ile temsil edilebilen her turl
menfaat tutarindan” elden gikarilmis olanlarin maliyet bedelleri ve bu igslem
geregince yapilan ve saticinin ddemek durumunda oldugu giderlerle 6denmis

vergi ve harglarin indiriimesi yoluyla bulunmaktadir. VUK'un degerleme
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hakumleri geregince; kazanilan gelirin ayin ya da menfaat olarak saglanan

kismi belli edilmektedir.

Maliyet bedelinin mukellefler tarafindan belli edilemedigi durumda,;
VUK’'a goére, takdir komisyonlarinca tespit edilecek bedelden
yararlanilacaktir. Bilango veya isletme hesabi esasinda kazanci hesaplanan
isletmelerde, son bilangodaki yahut envanter kayitlarindaki degere
gidilmektedir. Amortismana tabi iktisadi kiymetlerde ise net degerin dikkate

alinmasi gerektigi duzenlenmistir.

Deger artis kazancinin olusumu bir deger farklihgi ve bu farklihgin
artis yonunde olmasina dayanmaktadir. Bu ylzden, menkul kiymetler s6z
konusu oldugunda bu artisin hesap edilmesi 6nem kazanmaktadir. Madde
dizenlemesi menkul kiymetler konusunda; iktisap bedelinin
belgelendirilemedigi hallerde VUK'un 266. maddesinde yer alan “itibari
deger’” kavramina basvurmus ve bu degerin iktisap bedeli sayillmasi
gerektigini kurala baglamistir (GVK miikerrer madde 81). itibari deger, tahvil

ve senetlerin Uzerlerinde yazili olan degerdir (VUK madde 266)

Dar mukellefler agisindan, yabanci sermaye konusundaki yasal
duzenlemelere gore ilgili yerlerden izin alarak Turkiye'ye kendilerinin getirdigi
sermaye karsiligi olarak edindikleri menkul kiymetler ve istirak hisselerinin
satimi kaynakli deger artisi kazanclarinin hesap edilmesi sirasinda kur
farkindan kaynakli kazanglar dikkate alinmamaktadir. Bu mdukelleflerin
Tarkiye'de menkul kiymet alim satim isiyle daimi olarak istigal etmeleri
halindeyse; kur farki kaynakh kazanclar bu mukelleflerin ticari kazanglarinin

hesap edilmesinde dikkate alinacaktir.

3.1.2 Endeksleme

Safi kazancin tespitinde elden ¢ikarilmis mal ve haklarin iktisap bedeli
endeksleme vyapilarak yani enflasyon etkileri bertaraf edilerek
hesaplanmaktadir. Buna gore; mal ve haklarin elden c¢ikariimalari halinde

elde etme bedeli, “elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden c¢ikarildig1 ay hari¢



1

olmak Ulzere Devlet istatistik Enstitiisiince (Tlrkiye istatistik Kurumunca)
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki” (6527 sayili Kanunun 14. maddesi
geregince 01.03.2014 tarihinden itibaren Yi-UFE endeksindeki) “artis
oraninda artirilarak bulunmasi gerekecektir. VUK mukerrer 298. madde de
vergi kanunlari yonunden TEFE olarak ifade edilen toptan egya fiyat
endeksinin UFE seklinde uygulamaya gegecegini dizenlemistir. Ayrica
01.01.2006 tarihi sonrasinda elde edilmis gelirlere endeksleme isleminin
yapilabilmesi; artis oraninin yuzde 10 ve Ustunde olmasini gerektirmektedir.
Buna goére 31.12.2005 tarihi itibariyle gecgerli yasal duzenlemelere gore
vergilendiriimesi gereken deger artigi kazanglarina endeksleme igleminin
gergeklestirimesi  igin  yuzde 10 artigs orani c¢itasinin  aranmasi

gerekmeyecektir (Atabey, 2016, s. 423; mikerrer madde 81).

3.1.3 istisna Uygulamasi

Deger artig kazanclarinin vergilendirilmesi ile ilgili istisna uygulamasi,
mukerrer 80. madde metninde (5281 sayili Kanun'un 27. Maddesiyle)
01.01.2006 tarihinden sonra gegerli olmak Uzere yapilan degisiklikle, menkul
diger sermaye piyasasi araclarinin ve menkul kiymetlerin satimi kaynakli
kazanglar yoninden kaldirilmigtir. Diger haklar ve mallar sayesinde elde
edilen deger artigi kazanglari icinse genel tebligler ile tutar belirlenmektedir.
Bu istisna 2019 yih gelirleri igin 14.800 TL (305 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel

Tebligi) olarak belirlenmistir.

Deger artisi kazanclarinin vergilendiriimesinde gecici 67. madde
duzenlemeleri de etkilidir. Dolayisiyla gegici 67. madde hukimlerini de deger
artisi kazanclarinin vergilendiriimesinde dikkate almak gerekir. Gegici 67.
maddenin dokuz ve onuncu bentleri geregince; maddenin yururlik tarihinden
énce ihra¢ edilmis olan her gesit Hazine bonolari ve tahville TOKi ve
Ozellestirme Idaresince ¢ikarilmis menkul kiymetlerin satimi  suretiyle
saglanan gelirlerin vergilendiriimesinde ve maddenin yururlige girmesinden
evvel edinilmis menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin elden

cikariimasi kaynagindan elde edilmis gelirler igin 31.12.2005 tarihi itibariyla
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gegerli duzenlemeler uygulanmaktadir. Buna goére bu tlr gelirler igin
31.12.2005 tarihinde gegerli olarak uygulanan madde hukmunde yazil istisna
tutarinin  ginumuze vyeniden degerleme orani kullanillarak taginmasi
sonucunda istisna edilen gelir tutari 2018 takvim yili igin 27.000-TL olarak
hesaplanmaktadir (VMD, 2019, s. 440, 470-471; GVK mukerrer madde 123).

3.2  Hisse Senetlerinin Elden Cikarilmasi Kaynakli Kazanglarin

Vergilendirilmesi

Hisse senetlerinin  elden c¢ikarilmasi  kaynakli  kazanglarin
vergilendiriime esaslari iktisap tarihine gore farklilagsmaktadir. Burada énemli
olan tarih gecici 67. madde hikumlerinin (kesinti yapilacagi) uygulanacagi
01.01.2006 'dir. S6z konusu tarihten 6nce iktisap edilmis hisse senetlerinin
alim satim kazanci 31.12.2005 tarihinde gecerli olan hukimlere gore

vergilendiriimektedir.

3.2.1 01.01.2006 Tarihinden Once iktisap Edilmis Hisse Senetlerinin

Elden Cikarilmasi Kaynakh Kazanglarin Vergilendirilmesi

GVK’nin gegici 67. maddesi geregince 01.01.2006 tarihinden evvel
iktisap edilmis hisse senetlerinin elden cikarilmasi kaynakh kazanglarin
vergilendiriimesinde 31.12.2005 tarihinde gecerli hikimler uygulanmaktadir.

31.12.2005 tarihinde gecerli olan dizenlemeye gore ise;

e |vazsiz olarak iktisap edilmis hisse senetleri,

e IMKB’ de (Borsa istanbul Anonim Sirketi-BiST-Borsa istanbul)
islem gbéren tam ve dar muikellef kurumlara ait hisse (pay)
senetlerinin 3 aydan fazla sureyle elde tutulmasindan sonra elden
cikariimasi,

« IMKB’ de (Borsa istanbul Anonim Sirketi-BIST-Borsa istanbul)

islem gérmeyen, tam mukellef kurumlara ait hisse senetlerinin bir yildan uzun

sure elde tutulmasindan sonra elden ¢ikariimasi
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hallerinde saglanan alim satim kazanglarinin vergilendiriimeyecegi

hakim altina alinmigtir (Karadag, 2010, s. 91).

Yukaridaki kapsamda olmayan alim satimlarda, hisse senedi iktisap
bedeli elden cikarilmis oldugu ay hari¢ olmak iizere, YI-UFE artis oraninda
endekslenmekte, bulunan bedel satis bedelinden dusulerek kazang tespit
edilmektedir. Endeksleme uygulamasi igin artis oraninda yuzde 10 ¢itasinin
asiimis olma sarti bu tur kazanclarda aranmamaktadir. Kazang, istisna tutari
dUsuldikten sonra kalan tutar varsa beyan edilmektedir. GVK’'nin 31.12.2005
tarihindeki  hukdmlerinin, guinimuze yeniden degerleme oraninda
getirilmesiyle 2018 yili igin istisna tutarinin 27.000 TL oldugu belirtiimektedir(
VMD, 2019, s. 440) Cizelge 13’te 01.01.2006 tarihinden evvel iktisap edilmis
hisse senetlerinin elden cikarilmasi kaynakh kazanglarin vergilendiriimesine

dair bilgiler yer almaktadir.

Cizelge 13. Pay Senedi Alim-Satim Kazanci

TAM MUKELLEF GERCEK KISI DAR MUKELLEF GERCEK KISI

01.01.2006 tarininden evvel iktisap edilen: 01.01.2006 tarihinden evvel iktisap edilen:

= Stopaja tabi degildir. = Stopaja tabi degildir.

= vazsiz olarak ikiisap edilenler, Tirkiye'de = [vazsiz olarak ikiisap edilenler, Tirkiye'de

kurulmug menkul kiymet borsalannda iglem kurulmug menkul kiymet borsalannda islem

géren ve 3 aydan uzun sireyle elde tutulmug gdren ve 3 aydan uzun slreyle elde tutulmug

pay senetleriyle Tarkiye'de kurulmug menkul pay senetleriyle Tarkiye'de kurulmug menkul

kiymet borsalannda islem gdrmeyenlerden kiymet borsalannda islem gdrmeyenlerden

tam mikellef kurumlara ait ve 1 yildan tam mikellef kurumlara ait ve 1 yildan

uzun sdre elde tutulan pay senetler uzun sire elde tutulan pay senetleri

alim satim kazanglan vergiye tabi alim satim kazanglan vergiye tabi

bulunmamalktadir. bulunmamalktadir.

* Alg bedeli, elden ¢ikanlan ay harg olimak » Diger alim satim kazanclaryla beraber 2019

iizere UFE artis orani ile endekslenehilir. yiligin 33.000 TL vergiden istisnadir.

« Alim satim zararlan, alim satim kaynakl Gegen kisim kazang ve iratlann edinildigi

karlarina tarinten sonra 15 gin icinde monferit

mahsup edilir. beyanname verilerek beyan edilir.

» Difer alim satim kazanclanyla beraber 2019 = Kur fark kaynakll kazanglar vergiye tabi

yilicin 33.000 TL vergiden istisnadir. Gecen degildir.

kisim beyan edilir. * Alig bedeli elden gikanlan ay harig olmak
izere UFE artig orani ile endekslenebilir.

Kaynak: Tiirkiye Is Bankasi A.S, https://www.isbank.com.tr/TR/
bireysel/yatirim-urunleri/vergi-kilavuzu/Documents/2019 vyili_vergi_
rehberi_guncel_mart.pdf
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3.2.2 01.01.2006 Tarihinden Sonra iktisap Edilmis Hisse Senetlerinin

Elden Cikarilmasi Kaynakli Kazanclarin Vergilendirilmesi

ivazsiz edinilmis olanlarla tam mikellef kurumlara ait ve iki yildan uzun
surede elde tutulmus hisse senetleri harig, diger sermaye piyasasi araglari ve
menkul kiymetlerin elden cikariimasi kaynakh kazang¢lar GVK’'nin mukerrer
80. maddesi geregince deger artisi kazanci olarak belirlenmigtir. Dolayisiyla,
ivazsiz edinilmis hisse senetleri, tam mukellef kurumlara ait ve iki yildan uzun
surede elde tutulmus hisse senetlerinin satimi sonucu elde edilmis kazanglar

degder artig kazanci olarak degerlendiriimemektedir.

Vergilendirmenin GVK miukerrer 80. madde kapsaminda yapilmasi
hisse senedine baglanmig paylarin elden c¢ikmasinda gecerli olmaktadir.
Borsa Istanbul kapsaminda islem gérmeyen ve SPK kaydina alinmamis olan
hisse senetlerinin banka ve araci kurumlarin araciligi olmadan alim satimi
kaynakli kazancglar esasen madde kapsamindadir. Bu konuda dikkat edilmesi
gereken noktalar; ivazsiz edinilmis hisse senetlerinin elde tutulmus olmada
siure sartinin bulunmadigi ve Borsa Istanbul’da islem gérmemis tam mikellef
kurumlarin hisse senetlerinin yahut hisse senetleri gecici ilmuhaberlerinin
basiimis ve basimdan sonra 2 yil boyunca elde tutulmus olma durumlaridir
(Demir, 2019, s. 105)

Gegici 67. madde geregince, tam mikellef kurumlara ait, IMKB’de
islem goérmuls ve bir yildan uzun surede elde tutulmus hisse senetlerinin
elden c¢ikariimasinda maddenin birinci fikra hikimleri uygulanmaz (6362
sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 138/9-b maddesi ile; mevzuatta istanbul
Menkul Kiymetler Borsasina yapilan atiflar ilgisine gére Borsa istanbul
Anonim Sirketine yapilimis sayilmaktadir). Ayni dizenleme devaminda, tam
mikellef kurumlara ait, Borsa istanbul'da islem gérmiis ve bir yildan uzun
surede elde tutulmus hisse senetlerinin elden gikarilmasi kaynakli gelirler
icin, GVK’'nin mukerrer 80. madde hukumlerinin uygulanmayacagina yer

verilmigtir.

S0z konusu hisse senetlerinin bir yildan evvel elden cikariimasi

kaynakli kazang ise kesinti yoluyla vergilenecek olup kesinti orani
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2017/10840 sayih BKK geregince %0 olarak belirlenmistir. Kesinti nihai
vergilendirme olacak ve ihtiyari beyan verme diginda baska gelirler igin
verilecek beyana dahil edilmeyeceklerdir (MBHUD, 2018, s. 353).

Dar mikellef kurumlarin Borsa istanbulda islem gdren hisse
senetlerinde ise banka ve araci kurum araciliklariyla elden c¢ikmasi
durumunda GVK'nin gegici 67. maddesine gore kesinti yapilacaktir. Bu halde
1 yillik elde bulundurma slresine bakilmamaktadir. Kesinti orani %o olarak
uygulanmaktadir.Dar mikellef kurumlarin Borsa istanbul’da islem gérmeyen
hisse senetlerinde ise tam mukellef gergek kisi olanlarca elden g¢ikariimig
olmasi halinde mukerrer 80. madde geregince elde tutulmadaki sureye
bakilmadan artis orani ¢itasina gére endekslemeye tutulacak ve safi kazang
istisna dustlmeden beyan edilecektir (VMD, 2019, s. 442-444).

Tam miikelleflere ait ancak SPK kaydina alinmamis ve BIST’de islem
goérmeyen, ivazli olarak elde edilmis hisse senetlerinin iki yildan oOnce
satilmasindan dogan kazanclar deger artisi olarak beyana tabidir. Buradaki
farkhlik, s6z konusu hisse senetlerinin banka veya araci kurumlar vasitasiyla
elden c¢ikariilmamasidir. Bu kazang, endeksleme yapilmak ve endekslenmis
iktisap bedeli satis bedelinden dusulerek hesaplanmaktadir. Tespit edilen
kazanca mukerrer 80. madde geregi istisna uygulanmamali ve tutar ne olursa
olsun beyan edilmelidir (MBHUD, 2018, s. 355).

Cizelge 14’te, 01.01.2006 tarihinden sonra iktisap edilmis olan hisse
senetlerinin alim-satim kazangclarinin vergilendiriimesine dair bilgiler yer

almaktadir.
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http://www.denet.com.tr/tr/sirkuler.php?yil=2019,
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3.3 Borsa Yatrnm Fonlan Katilma Paylarinin Elden

Cikarilmasindan Dogan Kazanglarin Vergilendirilmesi

Borsa yatirm fonlari katima paylarinin Borsa listanbul'da alim
satimlari nedeniyle dogan kazanglar, gegici 67/1. madde kapsaminda
kesintiye tabidir. Bu kazanclar Uzerinden 2010/926 sayili BKK geregince dar
ve tam mikellef gergek Kkigiler icin yapilacak kesinti orani %10 olarak
belirlenmistir. Yapilacak olan kesinti sonrasinda bu kazanglar yuzinden
beyana bagka gelirler dolayisiyla verilmesi gereken beyana eklenmesine de
gerek bulunmamaktadir. Fon katiima paylarindan 01.01.2006 tarihinden
evvel iktisap edilenler igin gecici 67. madde geregince degil 31.12.2005'te
gecerli bulunan gecici 55. Madde uyarinca islem tesis edilecektir. Anilan
madde hikiumlerince fon katilma paylarinin Borsa istanbul’da alim satimi
sayesinde elde edilmis kazanglarin beyani s6z konusu olmayip baska gelirler
yuzinden verilecek beyana da eklenmeyeceklerdir (MBHUD, 2018, s. 359)
2017/10840 sayii BKK geregince, hisse senedi yogun fonlarin katilim
belgelerinden elde edilen kazanglar Gzerinden %0, digerleri i¢in ise 2010/926
sayili BKK geregince %10 kesinti yapilacaktir. (MBHUD, 2018, s. 359, 647).
Cizelge 15te s6z konusu kazanglara iliskin vergilendirme esaslari yer

almaktadir.

Cizelge 15. Borsa Yatinrm Fonlan Katilma Paylarinin Elden

Cikarilmasindan Dogan Kazanclarin Vergilendirilmesi

TAM MUKELLEF GERCEK KIS DAR MUKELLEF GERCEK KISI
%10 stopaja tabidir. %10 stopaja tabidir.
* Hisse senedi yogun fon niteligine sahip * Hisse senedi yogun fon nitelijine sahip
yatinm fonu kahlma belgelen ve borsa yatinm fonu katilma belgelen ve borsa
yatinm fonu kahlma belgelerindan elde yatinm fonu katilma belgelerindan elde
edilmis kazanglar %0 oraninda stopaja edilmis kazanglar %0 oraninda stopaja tabidir,
tabidir. = Stopaj nihai vergidir.
= Stopaj nihai vergidir. * Beyan edilmez.

» Beyan edilmez.

Kaynak: Privia, Vergi Rehberi 2019, Tiirkiye is Bankasi Ozel
Bankacilik,https://www.privia.com.tr/ContentManagement/Documen
ts/vergi_rehberi2019.pdf, s. 5
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3.4  Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu Alim Satim Kaynakl

Kazanglarin Vergilendirilmeleri

01.01.2006 tarihinden 6nce ihrac edilen Devlet tahvilleri ile Hazine
bonolarinin  elden  c¢ikariimasi  suretiyle elde edilen  gelirlerin
vergilendiriimesinde 31.12.2005 tarihindeki hukumlerin gecerli oldugu gegici

67. maddenin dokuzuncu fikrasinda belirlenmistir.

Devlet tahvillerinin veya Hazine Bonolarinin elden c¢ikarilmasindan
elde edilen gelir deger artisi kazanci olarak vergilendiriimektedir. Bu
kiymetlerin iktisap bedelleri elden cikarildiklari ay hari¢ Yi-UFE artis orani
baglaminda artirilarak yeni tespit edilen maliyet bedeli kiymetin satisi
karsihigi hasilattan dusulerek kazang bulunacaktir. Bulunan kazang
tuturindan ise istisna rakami indirilecektir. Bu kiymetlerden saglanan
kazancin toplami istisna tutarina esit veya altinda kaliyorsa yillik beyanname
ile beyanina gerek bulunmamaktadir. Bagkaca gelirler ylzinden verilecek
beyana eklenmeyecektir. Ancak, tek bagina, istisna tutarini gegiyorsa istisna
tutari indirilip kalanin batinu beyan edilmelidir (Atabey, 2016, s. 432, 433)
S0z konusu kazanca mukerrer 80. madde geregince uygulanacak istisna
2018 yili igin 27.000-TL olarak belirlenmektedir (VMD, 2019, s. 447).

01.01.2006 tarihinden sonra ihra¢ edilmis olan; Devlet tahvili ve
Hazine Bonolarinin tam ve dar mukellef gergek kigilerce alim satim
kazanglari Uzerinden gegici 67. madde ¢ergevesinde %10 oraninda kesinti
yapilmaktadir. Bu kesinti nihai vergi olarak kabul edilip s6z konusu kazanclar
beyan edilmemektedir. Diger gelir veya kazanclar dolayisiyla beyanname
verilmis olsa bile, bu kazanglar beyannameye dahil edilmez. Mukelleflerin
dilemeleri halinde ihtiyari beyan haklari bulunmaktadir. Yukarida yer alan
uygulama kiymetlerin banka ve araci kurum vasitalari ile alim satima konu

edilmis olmalari durumunda gecerlidir (VMD, 2019, s. 447).

2017/10840 sayili BKK ile Hazine ve Maliye Bakanhginca ihrag
edilmis olan altina dayali devlet i¢ borglanma senetleri kaynakh alim satim

kazanglari i¢in kesinti orani %0 olarak belirlenmigtir (EY, 2018, s. 5).
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S06z konusu agiklamalar Cizelge 16’da mukellef bazli yer almaktadir.

Cizelge 16. Devlet Tahvili ve Hazine Bonosu Alim Satim Kaynakl

Kazanglarin Vergilendirilmesi

TAM MUKELLEF

TAM MUKELLEF

DAR MUKELLEF

DAR MUKELLEF

kesintiys tabidir.

-Alina dayal dewlst
tahwilleriyse tim
yatnmeilar igin 320
oraninda stopaja
tabidir.

-Kururn kazancina
dahil edilir.

- Odenen kesinti
b=yanname Uzerinden
hesaplanam kurumilar
vergisinden dugdlor.
Wahsup edilemeysn

ki=mi ise iade edilir.

yaunmecilar igin
%0 aran =
stopaja tabidir.
- Stopaj nihai
wergidir.

- Bayan

edilmez

yaunmecilar iginse
%10 oraninda

kasintiy=s fabidir,

-Altina dayal dewvlst
tahvilleriyse tim
yaunmeilar igin 70
oraninda kesintiye
tabidir.

- Stopa] nihsi
wergidir.

- Beyan edilmez.

KURLM GERCEK KIgI HURLUM GERGEK KISI

- Devlet Tahvili - Devlet Tahwili!

/Hazine Bonasu -% 10 Hazine Bonosu - % 10 oraninda
shim satim kaynskh araninda slim s3ttm stopaja tabidir.
kazanglan sermaye stopaja tabidir. kaynakl

girketleri igin %0, xazanclan -Altina dayal
diger kurumsal -Alina dayab sermaye sirketler dewvlst
yaunmicilar iginse deylst tahwilleri igin %0, diger tahvilleriyse tOm
%10 oraninda 152 tim kurumsal yatnmecilar igin

%0 oraninda
kesintiye tabidir,
- Stopa] nihsi
wergidir.

- Beyan edilmez.

Kaynak: Tiirkiye is Bankasi A.S, https://www.isbank.com.tr/TR/
bireysel/yatirim-urunleri/vergi-kilavuzu/Documents/2019 yili_vergi_
rehberi_guncel_mart.pdf,
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3.5 Eurobondlarin Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi

Hazine tarafindan yurt disinda ihrag¢ edilmis olan Eurobondlarin alim
satimi kaynakli deger artis kazancglari tam mukellef gergek Kkisiler icin ihrag
tarihinden bagimsiz olarak beyan esasinda vergilendirilecektir (KPMG, 2019,
s. 17).

01.01.2006 tarihinden evvel ihra¢ edilmis Eurobondlardan elde edilen
deger artis kazanglari hesaplamasinda oOncelikle GVK 81. madde geregi
iktisap bedeli, Eurobondlarin elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak Uzere Turkiye
Istatistik Kurumunca belirlenmis olan Yi-UFE artis oraninda ylkseltilerek
tespit edilecektir. 5281 sayili Kanunla 01.01.2006 tarihinden itibaren,
endekslemenin yapilabilmesinde artis oraninin %10 veya Uzerinde olmak
sartl getiriimigse de 01.01.2006 tarihinden evvel c¢ikarilmis Eurobondlarin
satilmasi halinde, artis oraniyla ilgili bu sart aranmayacaktir. Bu sekilde
hesaplanan iktisap bedeli ise satis bedeli tutarindan indirilerek safi deger
artis tutar bulunacaktir. Bu tutardan ise her yil icin belirlenen istisna tutari
(2019 icin 33.000 TL) dusulup kalan kazancin yillik beyanname ile bildirimi
gerekecektir (MBHUD, 2018, s. 360; Privia, 2019, s. 3)

GVK’nin gecici 67. maddesinin bir numaral fikrasina bakildiginda,
Hazine tarafindan ihrag edilen Eurobondlarin alim-satimi sonucu elde edilmis
gelirler madde kapsaminda degildir. 01.01.2006 tarihinden sonra gikariimis
Eurobondlar i¢in; GVK’nin mukerrer 80. maddesindeki istisnadan
yararlandiriimadan, artis oraninin %10 veya Uzeri olmasi hali gerceklesmisse
endeksleme yapilacak ve sonrasinda hesaplanan kazang yillik beyanname
ile beyan edilecektir (VMD, 2019, s. 449)

Eurobondlarin elden c¢ikarilmasindan dogan kazancin ne sekilde
hesaplanacagi 258 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi'nde acgiklanmistir.
Teblige gore bu kazang “elden ¢ikarma karsiliginda elde edilen yabanci para
tutarinin Turk Lirasi kargiligindan, bunlarin aliminda ddenen yabanci para
tutarinin Tlrk Lirasi karsiligi ve varsa alim-satim giderlerinin” dugulmesi yolu
izlenerek tespit edilecektir (MBHUD, 2018, s. 360)
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258 Seri Nolu Gelir Vergisi Genel Tebligi'ne istinaden dar
mukellef gergek kisi yahut kurumlarin Hazine tarafindan yurt disinda ihrag
edilmis menkul kiymetlerin elden ¢ikariimasi kaynakh kazanglar i¢cin munferit
veya 0Ozel beyan verilmeyecektir. Hazine tarafindan yurt disinda ihrag
edilmis menkul kiymetlerin ihrag¢ tarihinin ise bir onemi bulunmadigi s6z
konusu tebligde ifade edilmigtir. Cizelge 17°de eurobondlarin alim satim

kazanclarinin vergilendirilmesine iliskin bilgilere yer verilmigtir.

Cizelge 17. Eurobondlarin Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi

TAM MUKELLEF GERGEK KISI DAR MUKELLEF GERGCEK KISI
1.1.2006 tarihinden once ihrag edilmisg. 1.1.2006 tarininden once ihrag edilen:
» Stopaja tabi dedildir. » Stopaja tabi dedildir.

» Alim satim kazanglan Tdrk lirasi olarak » Beyan edilmez.
Hesaplanir.

+ Iktisap bedeli, UFE arhig oraninda

Endekslenir. (Elden cikanididi ay harig

olmak Uzere.)

» Eurcbondlardan elde edilen alm  satim
kazanclanmin, dier alim satim kazanglanyla
birlikte 2049 wil icin 33.000 TL% asan kismi

beyan edilir.

1.1.2006 tarihinden sonra ihrag edilen: 1.1.2006 tarihinden sonra inrag edilen:
+ Stopaja tabi degildir. + Stopaja tabi degildir.

 Alim satim kazanclan Tark lirasi olarak * Beyan edilmez.

« UFE artiz oramimin % 10 veya ldzerinde
olmasi sarti ile elden gikanldid ay harig
olmak Gzere iktisap bedeli UFE artig
oraninda endekslenir.

» Alim satm zararlan, ahm satim karlanndan
dasilebilir.
* Kazancin tutan ne olursa olsun beyan edilir,

Kaynak: Privia, Vergi Rehberi 2019, Tiirkiye is Bankasi Ozel Bankacilik,
https://lwww.privia.com.tr/ContentManagement/Documents/vergi_rehber
i2019.pdf, Erisim Tarihi: 30.03.2019
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SONUG

Arz ve talebi bir araya getirerek kargilagsmalarini saglamak, degisimin
gerceklesmesi igin ortam hazirlama piyasalarin ana unsurudur. Finansal
piyasalar yatirim firsatlari olmayan kisilerden bu tur firsatlara sahip olanlara
fon aktarimini saglayan yapilardir. Finansal piyasalarin, fon fazlasina sahip
olandan, firmalar ve devletten, fon ihtiyaci icinde bulunanlara fon aktarimini

gerceklestirmek gibi dnemli bir ekonomik iglevi bulunmaktadir.

Finansal varliklarin niteligine goére yapilan siniflandirmada borg
piyasasi ve ortaklik piyasasi ayrimi, bir baska kritere gbre ise organize
piyasa ve organize olmayan piyasa (tezgah Ustu piyasalar) ayrimi yapilabilir.
islemlerin aninda gerceklestigi piyasalar spot piyasa, gelecek bir tarihte
gerceklestigi piyasalar da vadeli piyasalar olarak adlandiriimaktadir.
Piyasalarda iglem goren menkul kiymetlerin vadelerine gore ise piyasalar

para ve sermaye piyasalari olarak ayriimaktadir.

Dunya’nin mesafe olarak ¢ok uzak ulkelerinden bile hanehalkinin
elektronik ticaret veya diger yollar ile ¢ok kolay ve hizli sekilde alimda
bulunabildigi giniUmuz ekonomik yapisinda para ve sermaye piyasalarinin

onemi gittikgce artmaktadir.

Saniyeden kisa slUrede yukli miktar ve tutarda ticaret veya finansal
islemin yapilabilmesine olanak sunan elektronik sistemlerin bulunmasi,
organize ve tezgahuUstu piyasalarin gelismisligi vergilendirmenin édneminin de
artmasina neden olmustur. Zira, rekabet Ulkeler acisindan sadece uretim ve
ticaret alaninda kalmamig, vergi rekabeti dolayisiyla yatirmlari kendi

ulkesine gcekmeye dogru evrilmistir.

Vergi sistemimizde, GVK’da yapilan yasal dizenleme ile 01.01.2006
tarihinden itibaren, cesitli finansal araglardan elde edilen getirilerin ayni
dizeyde kaynakta vergilenmesi ve ticari faaliyetlere dahil olmayan gelirler
icin kaynakta yapilan bu vergilemenin nihai vergileme olmasina yonelik gegici
67. madde hukumleri getirilmistir. Madde kapsamina menkul kiymetler ile

diger sermaye piyasas! araglarinin elden c¢ikarilmasindan veya elde tutulma
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surecinde elde edilen gelirler, mevduat faizleri, 6zel finans kurumlarindan,

elde edilen gelirler ve repo kazanglari girmektedir.

Gecici 67. madde uygulamasinin, bankalar ve araci kurumlar
tarafindan tutulacak kayitlara gére bu kurumlar tarafindan kesinti suretiyle
yapilacak vergilemeyi ©ongoren ve kazanci elde edenler agisindan

basitlestiriimis bir uygulama mahiyetinde olmasi amaglanmistir.

Menkul sermaye gelirlerinin kesinti yoluyla vergilendirilmesinin vergide
adalet ilkesi yonunden tartisildigi noktalar bulunmaktadir. Elde edilen gelirin
yuksekliginin kesinti oranini etkilemedigi kesinti uygulamasi vergilemenin
artan oranl tarife ile yapilmasi durumuna gore farklilik icermektedir. Ayrica
kanuni duzenlemenin yudrurluge girdigi ilk donemlerde kesinti oraninin
yuksekligi ile tam ve dar mukellef gercek kisilere farkli oran uygulamasinin
adaletsizligi yonunden elegtirilere rastlanmakta idi. Ancak c¢alismada
gorulebilecegi Uzere, son yillarda kesinti oranlarindaki degisikliklerle bu
elestirilerin ortaya koydugu tam ve dar mukellef gercek kisiler igin belirlenen

oran farklihginin ortadan kaldirildi.

Karmasik olan menkul sermaye gelirlerinin vergilendiriimesine iliskin
GVK’da yer alan hukumlerin gegici 67. madde, menkul sermaye iratlari
bolumu ve diger kazang ve iratlar bolumleri igerisinde ayri ayri olarak
duzenlenmesi yerine birlesik bir duzenleme ile sadelestiriimesi, bir araya
getirilmesi faydali olabilir. Su anki haliyle var olan duzenlemelerin
karmasikligi ve BKKlar ile belirlenen ve surekli degiskenlik gosteren 6zelligi,
calismayi olustururken yararlanmak istenilen bazi énemli kaynaklarda hatali
durumlarla karsilagilmasi noktasinda kendini gostermigtir. Yatirrmcilar
agisindan sade ve anlasilir bir vergi dizenlemesi, 6zellikle uluslararasi vergi
rekabetinin yogun yasandigi ginimuzde, yatirnm kararlarinda olumlu etkili

olabilir.
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TURMOB, (2018). 2017 Gelir Vergisi Beyanname Diizenleme Rehberi,
http://www.turmob.org.tr/ebulten/gelirvergisirehberiekitabi/files/assets/co
mmon/downloads/GelirVergisiRehberi.pdf, Erisim: 08.03.2018

Turkiye is Bankasi A.S., https://www.isbank.com.tr/TR/bireysel/yatirim-
urunleri/vergi-
kilavuzu/Documents/2017Y%C4%B11%C4%B1%20MenkulK%C4%B1ly
metveDi%C4%9FerSermayePiyasas%C4%B1Ara%C3%A7lar%C4%B1
Vergilendirme.pdf, Erigsim:11.02.2018

Tirkiye is Bankasi A.S, https://www.isbank.com.tr/TR/bireysel/yatirim-
urunleri/vergi-
kilavuzu/Documents/2019 vyili_vergi_rehberi_guncel _mart.pdf, Erisim:
07.04.2019

Unsal, Ugur. (2014). Sermaye Piyasasi Araclarinin Dunya'da Ve Turkiye'de
Geligimi, Yuksek Lisans Tezi, Cag Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitisu, Mersin, 2014

Vergi Mufettigleri Dernegi [VMD]. (2019). 2019 Beyanname Diizenleme
Rehberi, Ankara, Vergi Mufettigleri Dernegi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu, R.G.T. 06.01.1961, s. 10700
2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, R.G.T. : 30.07.1981, s.17416

2983 Sayili Tasarruflarin Tegviki Ve Kamu Yatirrmlarinin Hizlandiriimasi
Hakkinda Kanun, R.G.T: 17.03.1984, s.18344

5411 Sayili Bankacilik Kanunu, R.G.T: 01.11.2005, s. 25983 (M)
6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu, R.G.T. : 14.02.2011, s. 27846
6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, R.G.T: 30.12.2012, s. 28513

6527 Sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun, R.G.T:
01.03.2014, s. 28928

2009/14592 sayili Bakanlar Kurulu Karari R.G.T. :03.02.2009 s. 27130
2012/4116 sayili Bakanlar Kurulu Karari R.G.T. : 01.01.2013 s. 28515

2017/10840 sayili Bakanlar Kurulu Karar R.G.T.: 27.09.2017 s. 30193


https://www.spl.com.tr/spl/eep/Specific/OEP/Upload/1003_Sermaye%20Piyasas%C4%B1%20Ara%C3%A7lar%C4%B1%201_30062017.pdf
https://www.spl.com.tr/spl/eep/Specific/OEP/Upload/1003_Sermaye%20Piyasas%C4%B1%20Ara%C3%A7lar%C4%B1%201_30062017.pdf
http://vergialgi.net/2018-beyanname-yardim-dolabi/2017-de-elde-edilen-k-r-paylari-icin-beyanname-verilecek-mi/
http://vergialgi.net/2018-beyanname-yardim-dolabi/2017-de-elde-edilen-k-r-paylari-icin-beyanname-verilecek-mi/
http://www.turmob.org.tr/ebulten/gelirvergisirehberiekitabi/files/assets/common/downloads/GelirVergisiRehberi.pdf
http://www.turmob.org.tr/ebulten/gelirvergisirehberiekitabi/files/assets/common/downloads/GelirVergisiRehberi.pdf
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53 sayili Cumhurbaskani Karari R.G.T. :31.08.2018 s. 30521
842 sayili Cumhurbaskani Karari R.G.T. :21.03.2019 s. 30721

484 Sira numarali Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi R.G.T: 11.11.2017 s.
30237

210 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi, R.G.T: 06.03.1998, s. 23278
258 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi R.G.T: 30/09/2006, s. 26305
282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi, R.G.T: 19.01.2012, s. 28178

305 seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi R.G.T: 31.12.2018 s. 30642 (3.
Mukerrer)

293 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi, R.G.T: 02.10.2016 s. 29845

SPK, VII-128.1, Pay Tebligi, 22.06.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanmistir

SPK, VII-128.8, Borglanma Araglari Tebligi, 07.06.2013 tarihli ve 28670
sayili Resmi Gazetede yayimlanmistir

SPK, I11-52.1, Yatinim Fonlarina iligkin Esaslar Tebligi, 09.07.2013 tarihli ve
28702 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir

SPK, VII-128.2, Gayrimenkul Sertifikalari Tebligi, 05.07.2013 tarihli ve 28698
sayili Resmi Gazete’de yayimlanmigstir

SPK, 1II-58.1, Varliga Veya Iipotege Dayali Menkul Kiymetler Tebligi,
09.01.2014 Tarih ve 28877 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir

SPK, 111-59.1, Teminath Menkul Kiymetler Tebligi ,21.01.2014 Tarih ve
28889 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir

SPK, VII-128.3, Varantlar Ve Yatirm Kurulusu Sertifikalari Tebligi,
10.09.2013 tarihli ve 28761 sayili Resmi Gazete’de yayimlanmistir

SPK , 1lI-61.1, Kira Sertifikalari Tebligi, 07.06.2013 tarihli ve 28670 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanmistir

SPK, VII-128.4, Yabanci Sermaye Piyasasi Araclari Ve Depo Sertifikalari ile
Yabanci Yatirrm Fonu Paylari Tebligi, 23.10.2013 tarihli ve 28800 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanmigtir
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EKLER

EK 1. 2018 Yilinda Elde Edilmis Gelirlere Dair Ozet Tablo

BEYAN / STOPAJ DURUMU

Beyana tani osdil {GVK Geg. 87 garsll stopsjs tebi wutulmug

A oidufundan; tutara bekiimaz)

Beyana tabi dsgil (GVK Gsg. 67 gereli stopsjs tebi tutuimug
Ksnbm Bankslanince Cdenen Kar Peylan okdugundan; tutsrs bekimez)
Rspo Gelirer Beyana tabi dedil {GVK Geg. 67 gerefi etopsjs tebi tutuimug

oldugundan; tutars bekidmez)

01.01.2008 terihindsn itibaran ihrsg edilen Deviet Tehwili ve Hazine Bonolsnnin
faiz gelien

Beyana tabi dadil [GVK Gsg. 67 gerelyi stopsjs tebi tutuimug
oldugundan; tutara bekimez)

01.01.2008 terihingen oncs ihrag edilen Deviet Tahvili ve Hezine Bonolennin fsiz
gelifen

2018 yli igin indirim orsni birden buyuk gktiindan beyan
edimayscskir

07.10.2001 tanhinden zonre duzsnlensn gshic sigorts poligalen dolayians slds
edilen menkul ssrmeys iratlan

Beyans ta0i dedil [GVK 94 geredi 2topsjs tabi wiumug
oidugundan; tutara bekimez)

Kurumler vergizi mukslsfisnnce 31.12.1988 ve dshe onceki tarinlsrds 2ons
eran hazap donsmiennds elds edilen kazanglenn dafiumi helinde, gargsk
kigilercs slde adilen kar paylen

Bayana tebi dadil {Tutars bekilmaz)

Kurumlsnn karlenni ssrmaysys ekismek surstiyle gergeklegtirdiklen kar dafitim
izlemisrinds gargek kigi ortsklarcs elds edilen kar paylan

Bayana tebi dedil (Tutars bekilmaz)

Yurtdkg! hizse esnetisri ve tehvillsrin vedesi galmemig kuponlennin satigindan
elde edilen bedsller

1.800 TLnin uzerinds ies toplam tutar beyans 1a0i

Her ¢agit 2anetisnin iskonto sdiimeai kargdi§inds shinan izkonto bedsllsri

1.800 TLnin uzsrinds ies toplam tutsr bayana 180

iyt benkschindan (off-chors benkscilik) slds edisn fac galiden

1.800 TLnin uzsrinds ies toplam tutsr beyans 10

Yurt digindsn slde sdilen difisr menkul sermeys irstlan (faiz. repo, ker pay v.o)

1.800 TLnin uzsrinde ies toplam tutar beyana tsbi

2018 takvim yiinds elde edien slacak facler

1.800 TLnin uzerinde ize toplam tutar beyana tabi

07.10.2001 tarhinden oncs duzsnlsnsen gahis sigons policslen dolsyeryls 10
yil zurs e pim odsmsdsn syrian igtrakgilers ozsl cigorts gikkstlen tersfindan
gynen isde olunen mevdustien {slecsk faizi olsrak beysn dilir}

1.800 TLnin uzsrinds ies toplam tutar beyans a0

Turkiysds elds =dilen kar peylsn

%650'2i 34.000,00 TL uzsninde ize bayana tabi

1989 - 2002 tarihlsd arszinds 2one sran heeap onemlerings elds sdilen,
kurumiar vergicindsn istiana kszsngler ile ystnm indirimi istiznasindan
yersrianan kazanglenn dalivmi helinds gergek kigilercs slde adilen ker payien

34.000,00 TL uzerinds ize beysns tabi

Her nev'l hizzs sanstlennn ker paylen

9680'ei 34.000,00 TL Uzerinde ice Deyans tabi

lgtirak hizzalerindsn dodan kazangler

$6802i 34.000,00 TL Uzsninde ice Deyana tabi

Kurumlsnn idsrs macizi bagksn ve uysisring verilen kér paylan

68021 34.000,00 TL uzsnnds ise Deyana 1800

01.01.2008 terihi sonrezinds Borzs |etanbulda iglem gormeyen tam muksllsf
kurumiare &t ve 2 yil veys daha fads sureyls slde wtuldukian sonrs slden
gikardmazindan dofan shm-catim kazanclsn

Bsyana tabi dedil (Tutsra bekilmaz)

Sermays Piysaaal Kanunung gors kurdan menkul kymet yatnm fenlan katilma
pelgelen kar paylan {katime belgslsrinin slden gikanimezindan elds sdlen
gslider)

Bayans 1abi dedil [GVK Gsg. 87 gersl ctopsja tsbi wiulmug
oldugundan; tutara bekimaz)

Surekli olerak portfoyunun en &z % 61'i BIST'ds iglem gorsn hises
sensterindsn olugan yabrm fonlennin bir yplden fazls sureyls slde twtulsn
kstlms balgelernin elden gkanlmaaindsn slde sdilen gslirler

Bayana 120 dedil (Tutars bekilmaz)

01.01.2008 oncezinds ihrag sdilen Davist tahwillen ve Hazine bonolenndsn slde
edlen shm-zstim kszsnglan

Maiy=t bedeli sndskalemaai sonrez witardan 2018 yhi iztizne
tutan 27.000,00 TL indirilir kalsn tutar bayana tabi

01.01.2008 oncezinds ihrag sdilen Surobondlardan slds edisn alim-zstm
kszanclan

Melyst bedeli endekalemazi sonreal tutardan 2018 yii istizns
tutan 27.000,00 TL indrilir kalsn tutsr beyana tabi

01.01.2008 terihi sonrezinds ihreg edilsn Eurcbondiardsn slds edilen slim-estim
kszanclan

Melyst bedsli endskalsmsaai sonrszl wtann temsmi beyans tsbi

Kaynak: KPMG, (2019).

https:/lwww.kpmgvergi.com/PDF/2019-

yayinlar/para-ve-sermaye-piyasalari-2018.pdf, Erigim: 28.03.2019, s. 28
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Ek 2. GVK Gegici 67. Madde Kapsaminda Bulunan Bazi

Gelirlerden Yapilacak Kesinti Oranlari

HAZINE MUSTESARLIGINCA IHRAG EDILEN ALTINA DAYALI DEVLET i¢ BORCLANMA SENETLERI VE

4749 SAYILI KANUN UYARINCA KURULAN VARLIK KiRALAMA $iRKETLERi TARAFINDAN iHRAG

EDILEN ALTINA DAYALI KiRA SERTiFIKALARINDAN ELDE EDILEN KAZANGLAR
Tam makellef kurum

Tevkifat Orami [%)

Tam mikellef gercek kisi

Dar Mokellef kurum

Dar mukellef gercek kisi

oo

MKYO HISSE SENEDI ALIM SATIM KAZANCI [BIST'TE OLUSAN)
Tam makellef anonim, eshamh komandit ve limited sirketler ile yatinm fonlarn

Tevkifat Orani [%)
0

Diger tam mukellef kurumlar 10
Tam mukellef gercek kisiler 10
Anonim, eshamli komandit ve limited sirket niteligindeki yabanci kurumlar ile SPK’'na gare kurulan
yatinm fonu ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanld: tarafindan |0
belirlenen yabanci (dar muikellef) kurumlar

Diger dar mukellef kurumlar 10
Dar mukellef gercek kisi 10

MEVDUAT VE DOVIZ TEVDIAT HESAPLARI FAIZLERI ILE KATILIM BANKALARINCA ODENEN KAR PAYLARI (*)

Tevkifat Orani (%)

Bankalar arast mevduat ile aract kurumlarin borsa para piyasasinda degerlendirdikleri kendilerine ait
paralanna yirtitilen faizler hari¢ olmak tizere, Gelir Vergisi Kanunu'nun 75"inci maddesinin ikinci
fikrasinin (7) ve (12) numaral bentlerinde yazili menkul sermaye iratlarindan,

1] Daviz tevdiat hesaplarina yaratulen faizlerden ve katim bankalannca daviz katiima hesaplanina
odenen kar paylarindan;

i) Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil] vadeli hesaplarda, 18
ii] 1 yila kadar [1 yil dahil] vadeli hesaplarda, 15
iii] 1 yildan uzun vadeli hesaplarda, 13
2] Mevduat faizlerinden;

i] Vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar [6 ay dahil] vadeli hesaplarda, 15
ii] 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli hesaplarda, 12
iii] 1 yildan uzun vadeli hesaplarda, 10
3] Katiim bankalar tarafindan katilma hesabi karsiliginda 6denen kar paylarindan;

i) Vadesiz, ihbarli ve 6zel cari hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil] vadeli hesaplarda, 15
ii] 1 yila kadar {1 yil dahil] vadeli hesaplarda,

iii] 1 yildan uzun vadeli hesaplarda 12
(*]31.08.2018 tarih ve 30521 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 30.08.2018 tarih ve 53 sayl
Cumhurbagkani Karari ile 2006/10731 sayih BKK'da bu oranlara iligkin GECICI SURELI olarak
degisiklikler yapilmig; doviz hesaplarinda stopaj oranlan yikseltilmis, TL mevduat faizleri ile katiim
bankasi kar payi ademelerinde stopaj oranlar ise indirilmistir. Degisiklikler 31.08.2018'den itibaren

ug ay sureyle sinirh olarak vadesiz ve 6zel cari hesaplara ve sz konusu tarihten (31.08.2018) 10
itibaren Gg ay icinde acilan veya vadesi yenilenen vadeli hesaplara odenecek faizler ve kar

paylarina uygulanmak Gzere yayim tarihinde yGrirlGge girmistir. Ug aylik strenin sona erdigi tarihi
izleyen ginden itibaren vadesiz ve dzel cari hesaplara ve s6z konusu tarihten itibaren agilan veya
vadesi yenilenen vadeli hesaplara odenecek faizler ve kar paylarina yukaridaki degisiklik oncesi
dazenlemede yer alan oranlar uygulanmaya devam edilecektir.

DEVLET TAHVILi, HAZINE BONOSU FAiZ GELIRLERI

Tevkifat Orami

Tam mukellef anonim, eshaml komandit ve limited sirketler ile yatinm fonlar 0
Diger tam muokellef kurumlar 10
Tam mukellef gercek kigiler 10
Anonim, eshaml komandit ve limited sirket niteligindeki yabanci kurumlar ile SPK'na gore kurulan
yatinm fonu ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhd: tarafindan |0
belirlenen yabanci [dar mokellef] kurumlar

Diger dar mukellef kurumlar 10
Dar mukellef gercek kisi 10




[(e]

DEVLET TAHVILi, HAZINE BONOSU ALIM-SATIM KAZANGLARI Tevkifat Orani %)

Tam mukellef anonim, eshaml komandit ve limited sirketler ile yatinm fonlarn 0
Diger tam mukellef kurumlar 10
Tam mukellef gergek kisiler 10
Anonim, eshamli komandit ve limited sirket niteligindeki yabanci kurumlar ile SPK'na gare kurulan
yatinm fonu ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan |0
belirlenen yabanci [dar mukellef) kurumlar

Diger dar mukellef kurumlar 10
Dar mikellef gercek kisi 10

REPO GELIRLERI Tevkifat Orani (%)

Tam mukellef kurum 15
Tam mukellef gercek kisi 15
Dar Mokellef kurum 15
Dar mukellef gercek kisi 15
Diger dar mukellef kurumlar 10
Dar mukellef gercek kisi 10

MKYF KATILMA BELGESI ALIM-SATIM KAZANGLARI (*) Tevkifat Orani [%)

Tam muakellef anonim, eshaml komandit ve limited sirketler ile yatinm fonlan 0
Diger tam mukellef kurumlar 10
Tam mukellef gergek kisiler 10
Anonim, eshamli komandit ve limited sirket niteligindeki yabanci kurumlar ile SPK'na gare kurulan
yatinm fonu ve yatinm ortakliklaryla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanlgi tarafindan |0
belirlenen yabanci [dar mikellef) kurumlar

Diger dar mukellef kurumlar 10
Dar mukellef gercek kisi 10

(*) Stirekli olarak poriféviiniin en az %5171 BIST te islem gdren hisse senetlerinden olugan vatinim fonlarmun 1 vildan fazia sitrevle elde tutulan

katidma belgelerinin elden ¢ikariimasindan saglanan kazanglar iizerinden stopaj vapiima:.

BORSA YATIRIM FONLAR! KATILMA BELGELERI ALIM-SATIM KAZANCLARI
Tam mukellef anonim, eshaml komandit ve limited sirketler ile yatinm fonlar

Tevkifat Orani [%
0

Diger tam mukellef kurumlar 10
Tam makellef gercek kisiler 10
Anonim, eshamli komandit ve limited sirket niteligindeki yabanci kurumlar ile SPK'na gare kurulan
yatinm fonu ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan |0
belirlenen yabanci [dar mukellef) kurumlar

Diger dar mukellef kurumlar 10
Dar mikellef gercek kisi 10

HiSSE SENEDI YOGUN FONLAR KATILMA BELGELERI ALIM-SATIM KAZANGLARI
Tam mukellef anonim, eshamh komandit ve limited sirketler ile yatinm fonlarn

Tevkifat Orani [%])
0

Diger tam muikellef kurumlar 0
Tam mukellef gercek kisiler 0
Anonim, eshaml komandit ve limited sirket niteligindeki yabanci kurumlar ile SPK’na gare kurulan
yatinim fonu ve yatinm ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanldi tarafindan |0
belirlenen yabanci {dar mukellef} kurumlar

Diger dar mukellef kurumlar 0
Dar mukellef gercek kisi 0

(*) 18 Mayis 2012 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere ise hisse senedi vogun fonlarm katilma belgelerinden elde edilen kazanglar igin de sifir

aranl vergi tevkifat uygulaniyor. (2012/3 141 savili Bakanlar Kurulu Kararn gerefi.)

8
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0ZEL SEKTOR TAHVILI FAiZ GELIRLERI (Yurt igi ihrag Edilenler)
Tam makellef anonim, eshaml komandit ve limited sirketler ile yatinm fonlan

Tevkifat Orani (%)

Diger tam mukellef kurumlar 10
Tam mukellef gergek kisiler 10
Anonim, eshamh komandit ve limited sirket niteligindeki yabanci kurumlar ile SPK’'na gare kurulan
yatinm fonu ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhd tarafindan |0
belirlenen yabanci (dar mukellef) kurumlar

Diger dar makellef kurumlar 10
Dar mukellef gercek kisi 10

TAM MUKELLEF KURUMLAR TARAFINDAN YURT DISINDA iHRAG EDILEN TAHVILLERIN

FAIZ GELIRLERI (*)

Tevkifat Orani (%)

Vadesi 1 yila kadar olanlardan elde edilen faizlerden 10
Vadesi 1 yil ile 3 yil arasi olanlardan elde edilen faizlerden 7
Vadesi 3 yil ile 5 yil arasi olanlardan elde edilen faizlerden 3
Vadesi 5 yil ve daha fazla olanlardan elde edilen faizlerden 0
Yukarida belirtilenler disinda kalanlar icin 10

(*) Tam mitkellef kurumlar tarafindan yurt diginda thrag edilen tahviller ko itibarivie GVK Gegici 67. madde kapsanuna girmezler. Ancak konu
battinlidi agisindan burada agiklama yapilmas: ihtivact duvulmugtur. Yukarida GVK ve KVK kapsanuinda vapulmast gereken tevkifat oranlart

hdltimiinde ilgili verlerde de aymi bilgiler verilmigtir.

OZEL SEKTOR TAHVILI ALIM SATIM KAZANGLARI(Yurt ici ihrag Edilenler

Tevkifat Orami

Tam mukellef anonim, eshamh komandit ve limited sirketler ile yatinm fonlan 0
Diger tam mukellef kurumlar 10
Tam mukellef gercek kisiler 10
Anonim, eshamli komandit ve limited sirket niteligindeki yabanci kurumlar ile SPK'na gore kurulan
yatinm fonu ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhd: tarafindan |0
belirlenen yabanci [dar mukellef] kurumlar

Diger dar mukellef kurumlar 10
Dar makellef gercek kisi 10

VADELI iSLEM VE OPSIYON iSLEMLERINDEN ELDE EDILEN KAZANCLAR

Tevkifat Orani [%)

[Hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali kontratlar kaynakl)

Tam mukellef anonim, eshamh komandit ve limited sirketler ile yatinm fanlan 0
Diger tam mukellef kurumlar 0
Tam mukellef gercek kisiler 0
Anonim, eshamh komandit ve limited sirket niteligindeki yabanci kurumlar ile SPK’'na gore kurulan
yatinm fonu ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhg: tarafindan |0
belirlenen yabanci [dar muokellef] kurumlar

Diger dar mukellef kurumlar 0
Dar mikellef gercek kigi 0

VADELI iSLEM VE OPSIYON iSLEMLERINDEN ELDE EDILEN KAZANCLAR

(Hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayali OLMAYAN kontratlar kaynakh)

Tevkifat Orani [%)

Tam makellef anonim, eshamh komandit ve limited sirketler ile yatinm fonlar 0
Diger tam mukellef kurumlar 10
Tam mukellef gercek kisiler 10
Anonim, eshamli komandit ve limited sirket niteligindeki yabanci kurumlar ile SPK’'na gore kurulan
yatinm fonu ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanhdi tarafindan |0
belirlenen yabanci (dar mikellef) kurumlar

Diger dar makellef kurumlar 10
Dar mikellef gercek kisi 10

(*) Vadeli Istem Borsasi (VOB) digindaki islemlerden gergeklesen vadeli iglem kazanglan stopaja tabi degildir. Genel hilkitmler cergevesinde bevan

edilecektir.

(Yukaridaki cizelge 10.01.2019 tarihi itibariyle yururlikte olan mevzuat

hakumlerine gore hazirlanmigtir)

Kaynak: MAZARS, Vergi Rehberi 2019, http://www.fortuneturkey.com

Iwp-content/uploads/2019/01/Vergi_Rehberi_v2.pdf,
Tirkiye, Erisim : 16.03.2019, s. 200-202
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