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Ozet

Kayit dis1 ekonominin kamu maliyesi ve 6zellikle vergi gelirleri tizerindeki
etkisinin belirlenmesi, etkin maliye politikalarinin olugturulmas: agisindan
onem arz etmektedir. Bu galigma, 1995-2020 déneminde Tiirkiye’de kayit
dis1 ekonominin vergi gelirleri iizerindeki etkisini zaman serisi ekonometrik
yontemleri kullanarak incelemektedir. Analizde serilerin duraganlik ve
esbiitiinlegme 6zellikleri test edilmis, uzun donem esbiitiinlegme iligkisi DOLS,
FMOLS ve CCR tahmin yéntemleri ile incelenmistir. Ulagilan bulgular, kayit
dis1 ekonominin vergi gelirleri izerinde uzun donemde negatif ve istatistiksel
olarak anlamli bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Sonuglar hem Tiirkiye
hem de uluslararast literatiirde yaygin olarak kabul goren, kayit dig1 ekonominin
vergi gelirlerini azalttig1 yoniindeki ampirik bulgulari desteklemektedir.
Aragtirma bulgular1 kayit dig1 ekonominin azaltilmasina yonelik politikalarin
vergi gelirlerinin artirilmas: ve mali siirdiirtilebilirlik agisindan 6nemli olduguna
isaret etmektedir.

1. GIRIS

Kayit dis1 ekonomi, sebepleri ve sonuglar itibariyla tilke ekonomilerine etki
diizeyi oldukga yiiksek olan, karmagik bir yapiya sahip ekonomik faktorlerin
baginda gelmektedir. Golge ekonomi, sakli ekonomi, yeralt1 ekonomisi gibi
isimlerle tanimlanan kayitist ekonomi; genel itibariyle milli hasilaya dahil

edilmeyen/edilemeyen yasal ve yasal olmayan tiim ekonomik faaliyetleri
kapsamaktadir (Kutbay, 2020; Teyyare, 2018). Teorik ve ampirik galigmalar
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genel olarak ele alindiginda, kayit digi ekonominin temel nedenleri vergi ve
sosyal giivenlik sisteminden kaynaklanan yiikler, yasal diizenlemelerin diizensiz
olmasi ya da agir1 diizeyde olmasi, kamusal mal ve hizmetlerin siniri/kalitesi
ve vergi ahlaki (vatandaslarin devlete kargi tutumu) olarak siralanmaktadir
(Schneider ve Klinglmair, 2004).

Kayit dig1 ekonominin ekonomi iizerindeki ilk etkisi devletin elde ettigi
vergi gelirlerinin azalmasidir. Vergi gelirlerinin azalmasi ise hem mali hem de
ckonomik agidan diger problemlere yol agmaktadir. Ornegin vergi gelirlerinin
azalmasi, kamu harcamalarinin kalitesi ve miktarini sinirlamaktadir. Bu durumda
ise altyapi ve tegviklerin azalmasi suretiyle ekonomik biiyiime iizerinde olumsuz
bir etki olugmaktadir. Diger taraftan kamu maliyesi dengesi de olumsuz
etkilenmektedir. Benzer sekilde vergi gelirlerinin azalmas: biitge agiklarinin ve
kamu borglarinin artmasina neden olmaktadir (Us, 2004 ). Hatta s6z konusu
finansmanin para basarak kargilanmasi ekonomi de enflasyon sorununa yol
acacaktir. Hitkiimetler artan finansman agiklarini karsilamak igin 6ncelikle
vergi oranlarini ve tiirlerini yeniden artirma yoluna gideceklerdir. Bunun
sonucunda ise miikellefler artan vergi oranlari/tiirleri nedeniyle tekrar kayit
dis1 faaliyetlere yoneleceklerdir. Sonug olarak birbirini tetikleyen ve dinamik
bir kisir dongii ortaya ¢ikacaktir.

Literatiirdeki ampirik galigmalardan elde edilen sonuglarin biiyiik bir
gogunlugu, kayit dig1 ekonomik faaliyetlerin vergi gelirleri tizerinde negatif
yonde etki gosterdigini dogrulamaktadir. Ozellikle Tiirkiye 6zelinde yapilan
caligmalarda bu olumsuz etkiyi agik¢a ortaya koymaktadir (Albayrak ve Bozatli,
2026; Erkus ve Karagoz, 2009; Uslu, 2021; Yildiran, 2023). Bu ¢alismada
ortaya koyulan kavramsal ¢erceve, ampirik ¢alismalardan elde edilen bulgular
ve yukarida bahsedilen hususlardan yola gikilarak bu galigmada 1995-2020
yillart arasinda kayit dig1 ekonominin vergi gelirleri tizerindeki etkisi Ttirkiye
Ozelinde zaman serisi analizi ile incelenmistir.

Tim bu kavramsal gergeve ve literatiir bulgular1 1g1g1inda ¢aligmamizin
temel amaci, Tiirkiye’de 1995-2020 yillar1 arasinda kayit dig1 ekonominin vergi
gelirleri iizerindeki etkisini zaman serisi analizi ile incelemektir. Caligma girig
boliimiinii takip eden beg boliimden olugmaktadir. Tkinci boliimde kayit dist
ckonomi ve vergiler arasindaki teorik ¢ergeve sunulmustur. Ugiincii boliimde
konu ile ilgili yapilan aragtirmalar sunulmugtur. Dordiincii boliimde galismanin
analiz kismi gergeklestirilmistir. Sonug boliimiinde ise ¢aligmadan elde edilen
ampirik bulgular yorumlanarak politika gikarimlar1 yapilmustir.
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2. KAVRAMSAL VE TEORIK CERCEVE

Yeralti ekonomisi, golge ekonomi, sakli ekonomi, ikinci ekonomi vb.
gibi isimlerle de ifade edilen kayit dist ekonomi, kayit altina alinmadigy
igin Olgiilemeyen, belge altina alinamayan milli gelire oransal olarak dahil
edilemeyen hem yasadisi hem de yasal oldugu halde kayitlara girmeyen
ekonomik faaliyetlerin tamami olarak tanimlanmaktadir (Teyyare, 2018;
Kutbay, 2020). Kayit dig1 ekonominin esasen ¢ok fakli adlandirilmasinin
temel nedeni yasal ve yasal olmayan genis yelpazedeki ekonomik faaliyetleri
kapsamasindan kaynaklanmaktadir. Nitekim kayit dig1 ekonomi genel olarak
kayit altina alinamayan yasal ve yasal olmayan faaliyetleri kapsamaktadir. Kayit
dig1 ekonomik faaliyetlerin sinir1 her ne kadar belirlenemese de Schneider ve
Klinglmair (2004)’tin yapmis oldugu kayit dis1 ekonomik faaliyet tiirlerinin
genel siniflandiriimasi Tablo 1’de 6zetlenmigtir.

Tablo 1. Kayit Dise Ekonomik Fanliyet Tiivieri

Faaliyet Tiirii Parasal Iglemler Parasal olmayan Iglemler
ol (.Jalmq ma{larlg tl_cagit; uyll(lgturucu lI((ag;kf{lilﬁ( ve gal_m.tl mallarda takas,
Pl ticareti ve {iretimi, fuhug, kumar, endi kullanimu igin uyusturucu
kagakeilik, dolandiricilik gibi faaliyetler  kullanimu ve tiretimi, hirsizlik
Vergiden Vergiden
Vergi Kagirma & Vergi Kagirma  Kaginma (Vergiye
Kaginma
Karg1 Koyma)
Serbest meslek Caligan Yasal faaliyet Kiginin kendi igleri
faaliyetlerinden elde  indirimleri ve kapsamindaki yapug faaliyetler
edilen bildirilmemis ek yan haklar, mal ve ve komsu
gelirler, yasal igverenlerin hizmetlerin takas1 yardimlar:

Yasal olan

faaliverler hizmetler mallarla ~ sundugu

ilgili bildirilmemis  vergiden muaf
faaliyetlerden elde  yan haklar
edilen maaglar,

ticretler ve gelirler

Kaynak: Schneider ve Klinglmair (2004)

Tablo 1’den anlagilacag: tizere kayit dig1 ekonomik faaliyetler genel itibariyle
yasal ve yasal olmayan faaliyetlerden olusmaktadir. Yasal olmayan faaliyetler,
tilkelerde tiretimi, sati1 yasaklanan faaliyetlerin ticareti ve takasi, dolandiricilik,
kumar ve kagakgilik faaliyetlerini kapsamaktadir. Parasal olmayan iglemlerde
benzer sekilde s6z konusu mallarin takasi, uyusturucu kullanim: ve buna
benzer faaliyetlerden elde edilen gelirleri kapsamaktadir. Yasal olan faaliyetler
arasinda en fazla goze arpan miikelleflerin gelirlerini diistirmek suretiyle vergi
O6demeden kaginmalaridir. Bu durum esasen tilkelerin vergi sistemlerine kargi
miikellefin ortaya koymus oldugu tepkilerden biridir. Buradaki ekonomik
faaliyetlerin kontrol altina alinmasi vergi idareleri agisindan neredeyse
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imkansizdir. Bu agidan degerlendirildiginde devlet bu faaliyetlerden gelir
elde etmek igin iilkedeki vergi ahlaki gibi temel normlari iyilestirmelidir.
Bu parasal yasal olan faaliyet tiirlerinde galiyma hayati 6nem arz etmektedir.
Kayit dig1 ekonomiyi belirleyen ve olumsuz etkileyen temel faktorlerden birisi
calisma hayatidir. Sosyal giivenlik sisteminin rasyonel olmamasi, kagak igci
caligtirilmasi, kisilerin kendi nam ve haplarina kayitsiz olarak devam etmesi
gibi durumlarda ortaya ¢ikmaktadir. Ayni zamanda ¢aligma hayatinda isgilerin
kay1t altinda olmasina ragmen maaslarinin diigiik gosterilmesi veya ¢aligma giin
sayisiin az gosterilmesi kayit digt ekonomi tizerinde biiyiik yiik yaratmaktadir.
Genel olarak degerlendirildiginde kayit dis1 faaliyetlerin sadece Tablo 1’deki
faaliyetlerden olustugunu sdylemek zordur. Ozellikle giiniimiizde teknolojik
gelismelerle kayit dis1 ekonomik faaliyetlerin tiir ve sinurlart da artmaktadir.

Teorik ¢aligmalar genel olarak ele alindiginda kayit dig1 ekonominin temel
nedenleri vergi ve sosyal giivenlik sisteminden kaynaklanan yiikler, yasal
diizenlemelerin diizensiz olmasi ya da asir1 diizeyde olmasi, kamusal mal ve
hizmetlerin sinir1/kalitesi ve vergi ahlaki (vatandaglarin devlete karg1 tutumu)
olarak siralanmaktadir (Schneider ve Klinglmair, 2004). Kayit dis1 ekonominin
en onemli nedeni vergi ve sosyal giivenlik prim yiiklerinin agir1 diizeyde
olmasi gosterilmektedir. Yasal isgiicli maliyeti ve kar oranlarinin azalmasi
ve vergi oran/tiirlerindeki artis kayit dig1 ekonominin temel nedeni haline
gelmektedir. Vergi yiikiiniin kayit dist ekonomiye neden olmasinin temel
dinamikleri arasinda; vergi oranlarinin yiiksekligi, vergi tiirlerinin fazlahg:,
vergi adaletinin olmamast, vergi aflari ve vergi rekabetinin artmasidir (Tlgiin
vd., 2024). Vergi oranlari, tiirleri ve dolayisiyla vergi yiiklerinin artmasi
miikelleflerde gelir etkisi ve ikame etkisi olarak adlandirilan iki temel etkiye
neden olmaktadir. Gelir etkisi ve ikame etkisi sonucunda ise miikelleflerin
risk alma durumlarinda yiiksek olasilikla kayit dig1 ekonominin artmast ile
sonuglanmaktadir. Vergi adaletinin olmamas1 dogrudan miikelleflerin vergiye
karg1 davranigini olumsuz etkilemektedir. Vergi ahlaki, vergi bilinci gibi vergiye
karst olan tutum davraniglarin olumsuz etkilenmesine neden olmaktadir.
Sonug olarak ise kayit dis1 ekonomik faaliyetlerde artig s6z konusu olmaktadir.
Devletin ekonomik faaliyet alanindaki diizenlemeleri (regiilasyonlar) de kayit
dis1 ekonominin temel nedenleri arasindadir. Diizenlemelerin sayisinin fazlahig
ve vatandas iizerindeki yiikii arttik¢a kayit digt ekonomi de artmaktadir. Kamusal
mallarin kalitesi ve sinir1 da kayit digt ekonominin temel nedenleri arasindadir.
Daha dogrudu bu iliski i¢ igedir. Kayit dist ekonomi arttiginda dogrudan
devletin vergi gelirleri azalir ve kamusal mallarin kalitesi ve miktar1 azalir. Bu
durumda tekrar devlet vergi gelirlerini artirir. Sonug olarak vergi gelirlerinin
artmasi da bireyleri kayit dig1 ekonomik faaliyetlere stiriikler. Kayit dist
ekonominin nedenleri sadece yukarida bahsedilen faktorlerden olugmamaktadir.
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Literatiirde kayit digt ekonominin nedenleri ekonomik/mali, idari/hukuki,
sosyal/psikolojik, siyasi ve kurumsal nedenler olarak ayrilmaktadir (Kutbay,
2020). Baglica ekonomik/mali nedenler arasinda vergisel yiikler, enflasyon
diizeyi, ekonomik istikrarsizlik, ekonomik krizler, ekonomik sektorlerin
paylari gibi faktorler sayilmaktadir (Kutbay, 2020). Idari ve hukuki temel
nedenler arasinda riigvet, yolsuzluk, vergi aflari, muafiyet istisnalarin siniri,
hesap verilebilirlik, denetim diizeyi ve kurumsal kalite sayilmaktadir (Kutbay,
2020). Sosyal/psikolojik nedenler arasinda temel olarak gogler, niifus artig hiz,
igsizlik orani, gelir dagilimda adaletsizlik, vergiye kars1 tepkiler, vergi ahlaki,
vergi bilinci gibi faktorler gosterilmektedir (Kutbay, 2020). Siyasi nedenler
arasinda ise; kamu tercihi teorisinden kaynaklanan sorunlar, siyasi istikrarsizlik,
popiilist politikalar demokrasi diizeyi gibi faktorler sayilmaktadir. Kayit digt
ckonominin belirleyicileri/nedenleri arasinda giiniimiizde kurumsal kalite
onemli bir yer tutmaktadir. Ozellikle Diinya Bankas’'nin hazirlamig oldugu
Diinya Yonetigim Gostergeleri kayit dist ekonominin en 6nemli gostergeleri
haline gelmistir. Kurumsal kalite diizeyini gosteren bu gostergeler; yolsuzlugun
kontrolii, hiikiimet etkinligi, politik istikrar, diizenleyici kalite, hukukun
stiinliigii ile katilim ve hesap verilebilirlik alt gostergelerinden olugmaktadir.
Bu faktorlerin birlikte hesaplanmasinda olugan kurumsal kalite diizeyi kayit
dis1 ekonominin temel gostergeleri arasinda yer almaktadir (Teyyare, 2018).
Esasen bu gostergeler bir iilkedeki yasama, yiiriitme ve yargi oranlarinin
kurumsal kalite diizeyini gostermektedir. Bu kalitenin ise ekonomik verimlilik
ve etkinlik tizerindeki etkisi literatiirdeki bir¢ok ¢alismada gosterilmektedir.

Kayit digi ekonominin bir iilkede sayisiz nedenden kaynaklandig:
goriilmektedir. Bu nedenlerin baglica olanlarinin ekonomik, siyasi ve hukuki
taktorler oldugu agiktir. Ayni zamanda kayit disi ekonomi ekonomik ve
diger alanlarda 6nemli etkilere sahip bir ekonomik olgudur. Bu agidan
degerlendirildiginde kayit disi ekonominin ilk etkisinin devletin elde ettigi
gelirlerdeki azalma oldugunu séylemek dogru olur. Fakat bu etki sadece
gelirlerinin azalmas: anlamina gelmemektedir. Ayn1 zamanda ekonomik,
hukuki ve siyasi hayatin tamamina etki gosteren bir olgu olarak kargimiza
ctkmaktadir. Kayit digt ekonomiden kaynaklanan vergi gelirlerinin azalmasi ayni
zamanda hiikiimetlerin harcama tutarlarinin azalmasi anlamina gelmektedir.
Bu agidan diigiiniildiigiinde altyap: yatirim ve harcamalarin azalmasi, tegvik
ve siibvansiyonlarin azalmasi, sosyal giivenlik katki paylarinin azalmasi gibi
durumlardan dolay1 ekonomik biiyiime de olumsuz etkilenmektedir. Bunun
yaninda kamu harcamalarinin 6zel yatirimlar tizerindeki destek miktarlar
da azalmaktadir. Bu durumda ekonomik biiytimeyi olumsuz etkilemektedir.
Kamu maliyesi agisindan degerlendirildiginde, vergi gelirlerinin azalmasi
biitge agiklarina neden olmaktadir. Artan biitge agiklarinin finansmani igin
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ise hiikiimetler bor¢lanmaya gitmektedirler. Bu agidan kayit digt ekonominin
vergiler yoluyla olumsuz etkilerinden biri kamu bor¢lanmasinin artmasi olarak
karsimiza gtkmaktadir. Borglanmanin artmasi ise ekonomi iizerinde diger
degiskenler iizerinde baski ve olumsuz etki yaratmaktadir. Ornegin borglanmanin
artmas faiz oranlarini artiracak bundan dolay: yatirimlar, istthdam diizeyi
ve ekonomik biiyiime olumsuz etkilenecektir (Us, 2004). Esasen buradaki
denklemde kayit digi ekonomi ve yukarida bahsedilen degiskenler arasinda
dinamik ve birbirini tetikleyen bir mekanizma mevcuttur. Zira artan kamu
borglar1 ve biitge agiklarinin finansmani tekrar vergi oranlari ve tiirlerinin
artirtlmasi ile gergeklesecektir. Bu durumda kayit disi ekonominin tekrar
artmasina neden olacaktir. Diger taraftan artan finansman kaynagi para basma
yoluyla kargilanirsa ekonomi de enflasyon diizeyinin artmasina neden olacagini
da unutmamak gerekmektedir. Kayit dig1 ekonomik faaliyetlerinin 6nemli
ckonomik etkilerinden bir tanesi de haksiz rekabet yaratmasidir (Us, 2004).
Kayit altina alimmayan ekonomik faaliyetler kayitl mal ve hizmet {iretenlerin
maliyetlerinin altinda kalacaktir. Bu durumda da piyasa da haksiz rekabet
olugacaktir. Bu durum iggiicti maliyetlerinde de gegerlidir. Kayit dig1 ekonominin
diger olumsuz etkisi ekonomik faaliyetlerin resmi olarak milli hasilada yer
almamasidir. Bu durumda ekonomik politikalarin etkinligi ve verimliligi
diigecektir. Kurumsal kalite diizeyi ve kayit diginin kalite diizeyi tizerindeki
olumsuz etkisi literatiirde birgok ¢aligma tarafindan ortaya koyulmaktadir. Bir
tilkedeki vergi adaletinin bozulmasi, yolsuzluk diizeyindeki artiglar, riigvet,
siyasi istikrarsizlik, hukukun iistiinliigiintin azalmas: gibi faktorler 6ncelikle
bireylerin devlete olan baghligini azaltacaktir. Nitekim devlete olan baglilig:
azalmig olan bireylerin vergiyi 6deme istekleri, vergi ahlak ve biling diizeyleri
azalacaktir. Bu durumda da hem devlet hem de 6zel sektor olumsuz olarak
etkilenecektir. Yukarida bahsedilen tiim olumsuz etkilere ragmen, kayit dig1
ckonominin olumlu etkilerini de gosteren literatiirde birgok ¢aliyma mevcuttur.
Ozellikle devletin elde ettigi vergi gelirlerinin verimsiz alanlara yonlendirildigi
ckonomilerde bu kaynagin kayit digi ekonomi sayesinde yatirimlara ve
ckonomik bityiimeye katki sundugu savunulmaktadir. Diger taraftan kayith
ekonomi igerisindeki niteliksiz isgiicii kayit digt ekonomik faaliyetlerde kendine
yer bulmaktadir (Us, 2004). Bu agidan de kayit dis1 ekonominin biiyiime ve
yatirimlar iizerinde olumlu etkisi olabilecegi belirtilmektedir.

Literatiirde kayit disilik temelde iki farkli perspektiften ele alinmaktadir. Tlk
yaklagimda kayit dis1 ekonomi, igsizlik ve yoksullukla miicadelede bagvurulan
bir “son gare” stratejisi olarak goriilmekte ve genellikle “kayit dis1 sektor”
kavramui tizerinden incelenmektedir. Bu ¢ergevede analizler, katma degerden
ziyade tiretim birimlerinin yapisina odaklanmakta; diisiik orgiitlenme diizeyi,
sinirlt sermaye birikimi ve kayit disi istihdam ile giiglii iligki gibi 6zellikler
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on plana ¢tkmaktadir. Tkinci yaklagim ise kayit digiligt, vergi ve diizenleyici
yiklerden kaginmak amaciyla formel ekonomiden bilingli bir “cikig” olarak
degerlendirmektedir. Bu perspektifte kayit dig1 ekonomi, “golge ekonomi”
veya “beyan dig1 ekonomi” kavramlariyla ifade edilmekte ve daha gok katma
deger veya GSYH igindeki payi tizerinden analiz edilmektedir. Bu yaklagim
ozellikle geligmis tilkelerde 6nem kazanmig olup, etkinlik ve gelir dagilimi
tizerindeki etkiler 6n planda tutulmaktadir (Dell’Anno, 2022).

Kayit dig1 ekonomi, modern ekonomilerin yapisal 6zelliklerinden biri olarak,
kamu otoritelerinin denetim ve kayit sistemleri diginda kalan ancak piyasa
temelli ve yasal nitelikte mal ve hizmet {iretimini igeren faaliyetler biitiinii
olarak tanimlanmaktadir (Schneider, Buehn ve Montenegro, 2010). Bu olgu;
vergi ve sosyal giivenlik yiikiimliiliiklerinden kaginma gibi parasal saiklerin
yani sira, biirokratik iglemler ve diizenleyici maliyetlerden kaginmaya yonelik
davransglar ile kurumsal kalite diigiikliigii, yolsuzluk ve hukukun iistiinliigtindeki
zafiyetler gibi faktorlerden beslenmektedir (Perry vd., 2007). Bu yoniiyle kayit
dig1 ekonomi, yalmizca mali bir sorun degil; ayn1 zamanda kurumsal yapi,
isgiicli piyasalar1 ve ekonomik tegvik mekanizmalariyla yakindan iligkili gok
boyutlu bir olgudur. Literatiirde genel kabul goren yaklagima gore kayit digt
ekonomi, kaydedilmesi halinde gayrisafi yurt i¢i hasilaya katki saglayacak tiretim
taaliyetlerini kapsamakta; buna kargilik yasa dig1 faaliyetler ile hane i¢i tiretim
stiregleri kapsam diginda birakilmaktadir (Schneider, Buehn ve Montenegro,
2010). Bu gergevede kayit digilik, ekonomik performansin dogru o6lgiilmesini
giiglestiren ve kamu politikalarinin etkinligini sinirlayan 6nemli bir alan olarak
one ¢ikmaktadir. Del’Anno (2022), kayit disi ekonominin belirleyicilerini
alt1 grupta toplamaktadir: Vergi sistemi (vergi yiikii, vergi oranlar1 vb.),
diizenleyici sistem, iggiicii yapisi, denetim ve yaptirim mekanizmalari, vergi
ahlaki ile kurumsal yapr ve siyasi faktorlerdir.

Literatiirde kayit digt ekonominin bilegimi {i¢ ana yaklagim altinda sistematik
hale getirilmektedir: Neoklasik yaklagim, makro-ekonometrik yaklagim ve
diisiince okullar1 yaklagimi. Neoklasik yaklasimda ekonomik birimler, kaynak
kisitlart altinda fayda veya kar maksimizasyonu yapan rasyonel aktorler olarak
modellenmekte ve kayit dig1 ekonomiye katilim bilingli bir tercih olarak
degerlendirilmektedir. Makro-ekonometrik yaklagim ise kayit disiligin 6lgiimi
ve belirleyicilerinin ampirik olarak analizine odaklanmakta, genellikle kayit digt
ekonomiyi GSYH igindeki pay1 lizerinden incelemektedir. Diigiince okullar
yaklagimu ise disiplinler arasi bir bakig agisiyla formel ve kayit dig1 sektorler
arasindaki iligkileri teorik olarak sistematize etmektedir (Dell’Anno, 2022).

Kayit dig1 ekonominin 6lgiilmesindeki giigliikler nedeniyle literatiirde farkl
tahmin yontemleri gelistirilmigtir. Bu kapsamda kullanilan 6lgtimler genel
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olarak iki gruba ayrilmaktadir. Tlk grup, kayit dis iiretimin resmi GSYH
i¢indeki payini tahmin eden dolayli ve modele dayali 6l¢timlerden olusmaktadr.
Ikinci grup ise iggiicii, hanehalki ve firma anketlerine dayanan dogrudan
Olgtimleri kapsamaktadir (Elgin vd., 2021). Dolaylt yaklagimlar, kayit digt
ckonominin biiyiikliigiiniin tahminine yonelik olarak literatiirde para talebi,
elektrik tiiketimi, goklu gostergeler ¢oklu nedenler (MIMIC) ve dinamik genel
denge (DGE) modelleri gibi gesitli yontemleri kapsamaktadir. Bu yontemler
arasinda MIMIC ve DGE modelleri, genis iilke kapsami ve uzun donemli veri
setleri sunmalar1 nedeniyle analitik iistiinliik tagimaktadir. MIMIC modeli, kayit
dig1 faaliyetlerin ¢oklu belirleyicilerini ve gostergelerini eganli olarak igeren
yapisal bir ¢er¢eve sunarak kargilastirmali analizlere imkan saglamakla birlikte,
DGE modeli kayith ve kayit dig1 sektorler arasinda emek tahsisini dinamik
bir genel denge perspektifinde ele alarak giiglii bir teorik temel sunmakta ve
politika simiilasyonlarina elverigli bir analiz zemini saglamaktadir (Elgin vd.,
2021). MIMIC tahminleri, DGE tahminlerine kiyasla daha diigiik ve daha az
oynak sonuglar iiretmekte olup, bu farklilik biiytik 6l¢tide modellerin dayandigt
belirleyicilerin (MIMIC’te daha duragan kurumsal degiskenler, DGE’de ise
daha oynak makroekonomik degiskenler) niteliginden kaynaklanmaktadir
(Elgin vd., 2021). Dogrudan ankete dayali tahminler, kayit dig1 ekonominin
Ol¢limiinde isgiicii, firma ve hanehalk: anketlerinden elde edilen veriler
aracihigryla gelistirilen ve model varsayimlarina dayanmayan ampirik bir
yaklagimu ifade etmektedir. Bu yontemler, baz yil uyumlandirmasina ihtiyag
duymaksizin kayit digthgin istihdam, firma davranislar1 ve toplumsal algilar
gibi ¢ok boyutlu bilegenlerini yansitabilmeleri bakimindan analitik tistiinlitk
tagimaktadir. Bununla birlikte, veri toplama siireglerinin yiiksek maliyetli olmast,
iilke ve donem kapsaminin sinirhligi, anket metodolojilerindeki heterojenlik
ve orneklem yanlilig: gibi faktorler, bu ol¢timlerin kargilagtirilabilirligini
ve Ozellikle zaman serisi analizlerindeki kullanimini sinirlandirmaktadir.
Buna ragmen, dogrudan anket temelli gostergeler, kayit dig1 ekonominin
mikro diizeydeki dinamiklerini ortaya koyarak dolayli tahmin yontemlerinin
uyumlandirilmasi ve dogrulanmasinda tamamlayici ve vazgecilmez bir referans
cergevesi sunmaktadir (Elgin vd., 2021).

3. LITERATUR INCELEMESI

Kayit dis1 ekonomik faaliyetlerin ekonomi tizerindeki etkisi dogrudan ve
dolali olarak gergeklesmektedir. Literatiirde kayit dis1 ekonominin ekonomik
biiyiime, kalkinma vb. gibi temel gostergelerine etkisini gosteren ¢aligmalarin
say1st oldukga fazladir (La Porta ve Shleifer, 2008; Ergene, 2015; Elgin ve
Birinci, 2016; Goel vd., 2019; Camara, 2022; Eng ve Lim, 2025). Ornegin
Camara (2022), 1991-2016 yillarinda 16 iilkede kayit dig1 ekonominin
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ckonomik biiyiime ve karbon emisyon oranlarini olumsuz etkiledigini
belirlemistir. Bu ¢aliymada kayit dig1 ekonominin vergi gelirlerine olan etkisi
incelendiginden sadece bu alandaki galigmalar derlenmistir.

Kayit dig1 ekonominin vergi gelirleri tizerindeki etkisini Tiirkiye temelinde
gergeklestiren ¢aligmalarin sayis1 oldukga fazladir. Erkug ve Karagoz (2009),
1970-2005 yillart arasinda para talebi yontemini kullanarak Tiirkiye’de kayit
dig1 ekonomiden kaynakli vergi kayiplarinin milli gelire oranin1 % 1.22-
%35.37 arasinda oldugunu hesaplamigtir. Uslu (2021), Tiirkiye’de kayit
dig1 istthdamin kisa donemde vergi gelirlerini azalttigini uzun donemde ise
bu etkinin daha da arttigini belirlemistir. Yildiran (2023) yapmis oldugu
caligmada, 2005-2023 yillart arasinda geyrek donemlik veriler temelinde kayit
dig1 ekonomiden kaynaklanan vergi kaybinin %3 ile %11 arasinda oldugunu
gostermigstir. Albayrak ve Bozatli (2026), Tiirkiye’de 1990-2020 doneminde
kayit dig1 ekonominin vergi gelirleri tizerindeki etkisini belirlemislerdir.
Aragtirma sonuglari kayit dis1 ekonominin vergi gelirleri iizerinde negatif
etkide bulundugunu gostermektedir.

Kayit disi ekonominn vergi gelirleri tizerindeki etkisini diger iilkeler
temelinde ve tilkeleri birlikte analize dahil eden ¢aligmalardan 6nemli sonuglar
elde edilmigtir. Caligmalardan elde edilen sonuglar genel itibariyle kayit dig1
ekonominin vergi gelirleri tizerinde negatif yonde etki gosterdigini belirlemistir
(Kodila-Tedika ve Mutascu, 2013; Mazhar ve Méon, 2017; Boitano ve Abanto,
2019; Omodero, 2019; Ntertsou ve Liapis, 2022; Oyibo vd., 2023; Bak vd.,
2024; Hendradijaya ve Djayasinga, 2024; Serin ve Demir, 2025). Ornegin,
Neog ve Gaur (2020), 1996-2017 yillar1 arasinda BRICS iilkelerinde kayit
dis1 ekonomik faaliyetlerin vergi gelirlerini azalttigini gostermigtir. Ntertsou
ve Liapis (2022), 2000-2018 yillar1 arasinda 18 Euro Bolgesi tilkesi temelinde
artan vergi oranlarinin vergi gelirlerini azalttigini ve kayit dig1 ekonomik
faaliyetleri artirdigini tespit etmislerdir. Irandoust (2023), 1993-2018 yillar
arasinda 7 Latin Amerika iilkesi temelinde kayit dis1 ekonominin vergi gelirleri
tizerinde negatif etkisinin oldugunu gostermistir. Bentum-Ennin ve Adu
(2024), 2009-2019 yillar1 arasinda 26 Sahra Alt1 Afrika iilkesi temelinde
yapmug oldugu aragtirmada kayit dig1 ekonominin vergi gelirlerini azalttig
sonucuna varmugtir. Dokas vd. (2024), 129 iilke temelinde yapmig oldugu
calismada kayit dis1 ekonominin vergi gelirlerini negatif yonde etkiledigini tespit
etmistir. Bati (2025), 2009-2023 yillar1 arasinda 26 Sahra Alt1 Afrika iilkesi
temelinde gergeklestirdigi ¢aligmada kayit dig1 ekonominin vergi gelirlerini
%0.229 azalttigini ispatlamistir.

Kayit disi ekonominin vergi gelirleri tizerindeki etkisini gosteren
caligmalardan elde edilen sonuglar genel itibariyle kayit dig1 ekonominin vergi
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gelirlerini azalttig1 sonucudur. Fakat literatiirde kayit digi ekonominin vergi
gelirleri tizerindeki etkisinin pozitif yonde oldugunu gosteren ¢aligmalar da
mevcuttur (Vlachaki, 2015; Nguyen ve Duong, 2022; Anyidoho vd., 2025).
Ornegin Vlachaki (2015), 1990-2011 yillar1 arasinda 125 iilke temelinde
yaptig1 aragtirmada kayit dig1 ekonominin belirli bir egigi gecmedigi takdirde
vergi gelirleri (dolayli vergiler) izerinde olumlu etkisini gostermistir. Nguyen
ve Duong (2022), 2001-2017 doneminde BRICS iilkeleri temelinde kayit
dis1 ekonominin vergi gelirlerini artirdigini belirlemistir.

Literatiirde kayit dig1 ekonominin ekonomik etkilerini Lukito ve Adi (2023)
gibi anket yontemiyle ger¢eklestiren galigmalar mevcuttur. Lukito ve Adi
(2023)’iin anket yontemiyle elde ettigi sonuglar kayit dis1 ekonominin vergi
gelirlerini negatif etkiledigi yoniindedir. Bunun yaninda Gnangnon (2023)’in
yapmug oldugu ¢aligma ve buna benzer ¢aligmalar kayit dig1 ekonominin vergi
reformlarini geciktirdigini belirlemistir.

4. MODEL, VERI VE AMPIRIK ANALIZ

Bu galigma, 1995-2020 yillart arasinda Tiirkiye’de kayit dig1 ekonominin
vergi lizerindeki etkisi zaman serisine dayali ekonometrik analiz yontemleri ile
belirlemeyi hedeflemistir. 1999-2025 déneminde Tiirkiye’de vergi gelirleri ile
kayit dig1 ekonomi ve ekonomik biiyiime degiskenleri iligki agagidaki model
yardimiyla tahmin edilmistir:

Model: VG, = B,+ BKDE, +j, EB, +&, (1)

Analiz kapsaminda bagimli degisken olarak VG (Vergi Gelirleri/GSTH),
bagimsiz degiskenler olarak KDE (Kay:t disi ekonomi), bagimsiz/kontrol
degisken olarak ise EB (Ekonomik Biiyiime Orant) degiskeni modele dahil
edilmigtir. Boylece hem kayit dig1 ekonominin hem de makroekonomik degisken
olarak ekonomik biiyiime oraninin vergi gelirleri tizerindeki etkisi birlikte
degerlendirilmigtir. Modelde B, sabit terimini, B, ve B, bagimsiz degisken
katsayilarini, € hata terimini ve t zaman indeksini temsil etmektedir.

Aragtirmanin temel hipotezi, Tirkiye’de kayit disi ekonomi ile vergi
gelirleri arasindaki iligkiyi incelemeye yoneliktir. Bu ger¢evede olusturulan
temel hipotez; “H : Tiirkiye’de kawyt disi ekonomi ile veyyyi gelivieri avasmda negatif
yonlii bir iliski vavdm:” olarak belirlenmistir. Modelde kullanilan degigkenlere
ait tanimlamalar ve istatistikler Tablo 2’de 6zetlenmistir.
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Toblo 2. Degiskenler ve Tanumlaywc Istatistikler

Degisken Agiklama Kaynak
VG Vergi Gelirleri/GSYH The World Bank WDI (2026a)

Kayit dig1 ekonomi/GSYH- Multiple
indicators multiple causes model-based ~ The World Bank Informal Economy

KDE (MIMIC) estimates of informal output ~ Database (2026)
(% of official GDP)

EB Ekonomik Biiyiime Orant The World Bank WDI (2026b)
Tamimlayici Istatistikler

VG KDE EB
Ortalama 22.18966 31.86378 4.738739
Medyan 23.22900 31.99173 5.802334
Maximum 25.70600 33.45755 10.97996
Minimum 16.14500 30.71076 -5.459408
Standart Sapma 3.207870 0.808907 4.314138
Carpiklik -0.882665 0.058801 -0.952902
Basiklik 2.300873 1.877005 3.232576
Jarque-Bera 3.905601 1.381194 3.993360
Gozlem 26 26 26

Tablo 2°de yer alan tanimlayici istatistik sonuglarina gore, vergi gelirleri/
GSYH (VG) degiskeninin ortalama degeri 22,19, kayit dis1 ekonomi/GSYH
(KDE) degigkeninin 31,86 ve ekonomik biiyiime orani (EB) degiskeninin ise
%4,74 oldugu goriilmektedir. Vergi gelirleri ve ekonomik biiyiime serilerinde
negatif carpiklik katsayilari, bu degiskenlerin sola ¢arpik bir dagilim sergiledigini
gosterirken, kayit dig1 ekonomi degiskeninin garpiklik katsayisinin sifira yakin
olmasi serinin yaklagik simetrik bir dagilima sahip oldugunu ortaya koymaktadir.
Standart sapma degerleri ekonomik biiylimenin en yiiksek degiskenlige sahip
oldugunu, kayit dig1 ekonominin ise donem boyunca en istikrarli seyri izledigini
gostermektedir. Basiklik katsayilari, ekonomik biiyiime serisinin normale
yakin, vergi gelirleri ve kayit dig1 ekonomi serilerinin ise normal dagilima gore
daha basik bir dagilim sergiledigine isaret etmektedir. Ayrica Jarque-Bera testi
sonuglari, tiim degiskenler igin normal dagilim varsayiminin reddedilemedigini
gostermekte olup, serilerin ekonometrik analizlerde kullanilmasina engel
olusturacak diizeyde bir dagilim sorunu bulunmadig: anlagilmaktadir.
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Vergi Gelirleri, Kayit Disi Ekonomi ve Ekonomik Biiyiime (Tiirkiye: 1995-2020)

Sekil 1. Vergi Gelivleri/GSYH, Kayit Dis: Ekonomi/GSYH ve Ekonomik Biiyiime Oran
(Tiirkiye)
Kaynak: The World Bank WDI (2026a), The World Bank Informal Economy Database

(2026) ve The World Bank WDI (2026b) veri tabanlavindaki veriler esas almavak
yazariavca olusturulmustur.

Sekil I’de sunulan veriler 15181nda Tiirkiye’de 1995-2020 doneminde kayit
dis1 ekonomi, vergi gelirleri ve ekonomik bityiime birlikte degerlendirildiginde,
degiskenler arasinda onemli bir etkilesim oldugu goriilmektedir. Kayit dist
ekonomi donem boyunca %31-33 bandinda seyretmis, 1995 yilinda %32,06
olan oran 2020 yilinda %31,01’e gerileyerek sinirlt bir azalig gostermigtir. En
yiiksek deger 2009 kiiresel finans krizinde (%33,46) gergeklesirken, bu durum
ckonomik daralma donemlerinde kayit dig1 faaliyetlerin artig egilimi gosterdigini
ortaya koymaktadir. Vergi gelirlerinin GSYH’ya orani ise 1995 yilinda %16,46
iken 2003 sonrasinda %23-25 bandina yiikselerek genel olarak artis egilimi
sergilemistir. Bu gelismede ekonomik biiylime ve vergi tahsilat kapasitesinin
giiclenmesi gibi faktorler etkili olmugtur. Ancak 2019 ve 2020 yillarinda
ckonomik yavaglama ve COVID-19 salgininin etkisiyle vergi gelirlerinde
belirgin bir gerileme yaganmigtir. Ekonomik biiyiime oranlar1 ise donem
boyunca dalgali bir goriiniim sergilemigtir. 1999, 2001 ve 2009 yillarinda
ekonomi kiigiiliirken, 2004-2005 ile 2010-2011 dénemlerinde yiiksek biiyiime
oranlar1 gergeklesmistir. Genel olarak ekonomik biiylimenin arttigr yillarda
vergi gelirlerinin de yiikseldigi, kriz donemlerinde ise kayit dis1 ekonominin
artig egilimi gosterdigi sdylenebilir. Bu bulgular, siirdiiriilebilir ekonomik
biiylimenin ve kayit disilikla miicadelenin vergi gelirlerinin artirilmasinda
onemli rol oynadigina isaret etmektedir.
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Tablo 3. Bivim Kok Test Sonuclar:

ADF Birim Kok Testi Sonuglar1

Dejjishen ADF (Diizey) p degeri ADF (1. Fark) p degeri Duragianiik
Diizeyi
VG -1.914436 0.3207 -5.054607 0.0005"" 1(1)
KDE -1.591247 0.4721 -5.768074 0.0001"" I(1)
EB -1.783302 0.0712"  -7.933097 0.0000""" 1(1)
PP Birim Kok Testi Sonuglar1
Degisken PP (Diizey) p degeri PP (1. Fark) p degeri Duragianiik
Diizeyi
VG -1.914436 0.3207 -5.054218 0.0005""" 1(1)
KDE -1.591247 0.4721 -5.851155 0.0001""" I(1)
EB -1.920242 0.0679"  -8.657805 0.0000"" 1(1)

Not: ™, 7, " swaswla %1, %5 ve %10 anlamlidik diizeylevini; 1(0) diizeyde (seviye), 1(1)
ise birinci farkta duvaganlyj gostermeletedir.

ADF ve PP birim kok testi sonuglari, modelde kullanilan degiskenlerin
duraganlik 6zelliklerini belirlemek amaciyla uygulanmustir. Elde edilen bulgulara
gore, vergi gelirleri (VG) ve kayit disi ekonomi (KDE) degiskenlerinin
diizey degerlerinde ADF ve PP test istatistikleri kritik degerlerin altinda
kalmug ve olasilik degerleri %5 anlamlilik diizeyinin tizerinde gergeklesmigtir
(p>0,05). Bu sonuglar, s6z konusu serilerin diizeyde birim kok igerdigini ve
duragan olmadigin gostermektedir. Ekonomik biiytime (EB) degiskeninin
diizey degerinde ise ADF testinde p=0,0712, PP testinde ise p=0,0679 elde
edilmistir. Bu sonuglar %5 anlamlilik diizeyinde duraganligi dogrulamamakla
birlikte, %10 anlamlilik diizeyinde duraganhga iliskin zayif kanit sunmaktadur.
Ancak serinin birinci farki alindiginda her iki testte de olasilik degerlerinin
%] diizeyinde anlamli oldugu (p=0,0000) goriilmektedir. Tiim degiskenlerin
birinci farklar1 alindiginda ADF ve PP test istatistikleri istatistiksel olarak %1
anlamlilik diizeyinde anlamli hale gelmig ve olasilik degerleri 0,01’in altinda
gergeklesmistir. Bu durum, VG, KDE ve EB degiskenlerinin birinci farklarinda
I(1) duragan oldugunu gostermektedir. Modelde yer alan degiskenlerin
tamaminin I(1) diizeyinde biitiinlesik olmasi, seriler arasinda uzun dénemli
iligkinin aragtirlmasinda Johansen esbiitiinlesme veya benzeri egbiitiinlesme
yontemlerinin uygulanabilecegine isaret etmektedir. Egbiitiinlesme iligkisinin
tespit edilmesi durumunda ise uzun dénem katsayilarinin etkin ve sapmasiz
bi¢imde tahmin edilebilmesi amaciyla Dinamik En Kiigiik Kareler (DOLS),
Tam Diizeltilmis En Kiigiik Kareler (FMOLS) ve Kanonik Esbiitiinlesme
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Regresyonu (CCR) yontemlerinin uygulanmasi metodolojik agidan uygun
ve giivenilir bir yaklagim olarak degerlendirilmektedir (Tazegiil vd., 2025).

Tablo 4. Kovelasyon ve VIF Sonuglar:

Korelasyon Analizi
Degerleri
Degjisken VG KDE EB
VG 1
KDE -0.1786 1
EB 0.1460 -0.2754 1
VIF Degerleri
DOLS Modeli 0.435995 0.097675
FMOLS Modeli 1.146815 0.041123
CCR Modeli 1.320435 0.099108

Tablo 4’te yer alan korelasyon analizi sonuglarina gore, modelde kullanilan
bagimsiz degiskenler arasinda diisiik diizeyde korelasyon iliskileri bulunmaktadir.
Kayit digi ekonomi (KDE) ile vergi gelirleri (VG) arasinda negatif yonlii ve zayif
diizeyde bir iligki (-0,1786), ekonomik biiylime (EB) ile vergi gelirleri (VG)
arasinda pozitif yonlii ve zayif diizeyde bir iliski (0,1460), ekonomik biiyiime
(EB) ile kayit dig1 ekonomi (KDE) arasinda ise negatif yonlii ve zayif diizeyde
bir iliski (-0,2754) tespit edilmigtir. Kennedy (2008), bagimsiz degiskenler
arasindaki korelasyon katsayisinin mutlak degerinin 0,80 veya 0,90in tizerinde
olmas1 durumunda yiiksek korelasyonun ve dolayisiyla goklu dogrusal baglanti
(multicollinearity) probleminin s6z konusu olabilecegini belirtmektedir. Bu
cergevede, caligmada elde edilen korelasyon katsayilarinin tamaminin 0,80’in
oldukga altinda olmasi, modelde yer alan agiklayict degiskenler arasinda 6nemli
diizeyde bir ¢oklu dogrusal baglanti problemi bulunmadigini gostermektedir.
Korelasyon analizine ek olarak, ¢oklu dogrusal baglantinin daha giivenilir
bigimde degerlendirilmesi amaciyla DOLS, FMOLS ve CCR modellerine
iligkin VIF (Variance Inflation Factor) degerleri de incelenmigtir. VIF degerinin
10°un tizerinde olmasinin goklu dogrusal baglanti problemine igaret ettigi
belirtilmektedir (Tazegiil vd., 2025). Caliygmada DOLS, FMOLS ve CCR
modelleri igin hesaplanan VIF degerlerinin tamamu kritik esik degerden diisiik
oldugundan modellerde ¢oklu dogrusal baglant1 sorununun bulunmadig:
anlagilmaktadir. Dolayisiyla, modelde kullanilan bagimsiz degiskenlerin uzun
donem katsayr tahminlerini olumsuz etkileyecek diizeyde dogrusal bir iligki
olmadigi ve DOLS, EMOLS ile CCR tahmin sonuglarinin giivenilir oldugu

soylenebilir.
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DOLS, FMOLS ve CCR yontemleriyle elde edilen uzun dénem
tahminlerinin giivenilirligini degerlendirebilmek i¢in 6ncelikle degiskenler
arasindaki esbiitiinlesme iliskisinin Johansen egbiitiinlegme testi ile stnanmasi
gerekmektedir. Bu testin uygulanabilmesi igin ilk agamada Vektor Otoregresif
(VAR) modeli kurulmakta ve optimal gecikme uzunlugu Akaike (AIC), Schwarz
(SIC), Hannan-Quinn (HQC), Nihai Tahmin Hatas1 (FPE) ve Diizeltilmig
Olabilirlik Orant (Modified LR) kriterleri esas alinarak belirlenmektedir.
VAR modeline iligkin gecikme uzunlugu sonuglar: tablo 5°’te sunulmaktadir.

Tablo 5. Optimal Gecikime Degerleri

Lag LogL LR FPE AIC SC HQ
0 -138.0580 NA 7444148  12.82346  12.97223  12.85850
1 -102.5824  58.05107°  6.788384" 10.41658" 11.01169" 10.55677°
2 -95.58902  9.536389  8.619406  10.59900  11.64045  10.84434
3 -93.47042 2311191  18.65600  11.22458  12.71237  11.57506
4 -88.92303  3.720598  38.26940  11.62937  13.56349  12.08499

Tablo 5’te sunulan VAR gecikme uzunlugu se¢im kriterleri incelendiginde,
Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Hannan-Quinn Bilgi Kriteri (HQ), Nihai Tahmin
Hatas1 (FPE) ve Ardigik Modifiye LR Test kriterlerinin en uygun gecikme
uzunlugunu 1 olarak belirledigi goriilmektedir. Schwarz Bilgi Kriteri (SC)
de en diistik degerini aym gecikme diizeyinde aldigindan, tiim bilgi kriterleri
VAR(1) modelini igaret etmektedir. Bu dogrultuda, Johansen esbiitiinlesme
analizinde optimal gecikme uzunlugu 1 olarak belirlenmig ve sonraki analizlerde
bu gecikme yapis1 esas alinarak analizler gergeklestirilmigtir.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Sekil 2. AR Karaktervistik Polinomunun Ters Kokleri
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Sekil 2’de sunulan AR Karakteristik Polinomunun Ters Kokleri
incelendiginde, tiim ters koklerin birim ¢emberin igerisinde yer aldig:
goriilmektedir. Bu durum, tahmin edilen VAR modelinin duraganlik kogulunu
sagladigini ve dinamik yapisinin istikrarli oldugunu gostermektedir. Modelde
yer alan degigkenlere iliskin soklarin etkisi zaman igerisinde azalarak ortadan
kalkmakta ve sistem uzun donem dengesine yakinsamaktadir. VAR modelinin
istikrar kogulunu saglamasi, optimal gecikme uzunlugu esas alinarak Johansen
esbiitiinlesme testinin uygulanmasinin uygun ve giivenilir oldugunu ortaya
koymaktadir. Bu dogrultuda, degiskenler arasindaki uzun dénemli iliskinin
belirlenmesi amaciyla Johansen egbiitiinlesme analizine gegilmig olup, elde
edilen bulgular Tablo 6’da sunulmustur.

Tablo 6. Johansen Esbiitiinlesme Testi Sonuglary

Unprestricted Cointegration Rank Tést (Tiace)

Hypothesized No. of CE(s)  Eigenvalue Trace Statistic ~ 0.05 Critical Prob.™
Value
None * 0.663928 51.13954 29.79707 0.0001"""
Atmost 1~ 0.507095 24.96920 15.49471 0.0014™"
At most 2 ° 0.283190 7.990668 3.841466 0.0047""
Unpestricted Cointegration Rank 1ést (Maximum Eigenvalue)
Hypothesized No. of CE(s)  Eigenvalue Trace Statistic ~ 0.05 Critical Prob.™
Value
None * 0.663928 26.17034 21.13162 0.0090""
Atmost 1° 0.507095 16.97854 14.26460 0.0182"
At most 2 0.283190 7.990668 3.841466 0.0047"

Not: " MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p degerleri. ™™, ™, “ swaswla %1, %5 ve %10
anlamliik diizeylerini gostermektedin

Tablo 6°da sunulan Johansen egbiitiinlesme testi sonuglar1, modelde yer alan
degiskenler arasinda uzun donemli bir iliskinin varligini ortaya koymaktadir.
Johansen yaklagiminda test edilen temel hipotez “Ho: modelde esbiitiinlesme
ilishisi bulunmadyqing”, diger bir ifadeyle degiskenlerin uzun dénemde birlikte
hareket etmedigini ifade etmektedir. Buna karsilik alternatif hipotez “H:
modelde en az bir esbiitiinlesme ilishisinin bulundugunu ve degiskenlerin uzun
donemde esbiitiinlesik oldwjunu” ileri stirmektedir (Tazegiil vd., 2025). Elde
edilen bulgulara gore, 1z (Trace) testi ii¢, Maksimum Ozdeger (Maximum
Eigenvalue) testi ise iki egbiitiinlesme iligkisinin %5 anlamlilik diizeyinde
istatistiksel olarak anlamli oldugunu gostermektedir. Buna gore, degiskenler
arasinda uzun donemli egbiitiinlegme iligkisinin bulunmadigini ifade eden Ho
hipotezi reddedilmis, Hi hipotezi kabul edilmistir. Bu sonuglar, vergi gelirleri,
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kayit dig1 ekonomi ve ekonomik biiyiime degiskenlerinin uzun donemde birlikte
hareket ettigini ve aralarinda istikrarli bir denge iliskisinin bulundugunu ortaya
koymaktadir. Sonuglar degiskenler arasindaki uzun dénem katsayilarinin
tahmininde Tam Diizeltilmis En Kiigiik Kareler (FMOLS), Dinamik En
Kiigiik Kareler (DOLS) ve Kanonik Esbiitiinlesme Regresyonu (CCR)
yontemlerinin kullanilmasina olanak saglamaktadir. Kayit dig1 ekonominin
toplam vergi gelirleri tizerindeki uzun donem etkisinin ortaya konulmasi
amaciyla FEMOLS, DOLS ve CCR yontemleri kullanilarak katsay: tahminleri
gergeklestirilmistir. Tlgili yontemlerden elde edilen uzun dénem katsayilart ile
istatistiksel sonuglar Tablo 7°de sunulmustur.

Tablo 7. EMOLS, DOLS ve CCR Uzun Donem Katsayr Talminleri

Bagunl degjisken: VG (Veryi Gelirleri/GSTH)

Bagunsiz FMOLS Modeli DOLS Modeli CCR Modeli
Degisken

Katsay1 Istatistik Katsay1 Istatistik Katsay1 Istatistik
KDE  -0.672875 -16.81039"" -0.592693 -10.23122"" -0.716884 -13.30503"""
EB 0.192452  0.948075  0.989956  2.375991"  -0.116681  -0.356972

R’ 0.8944 0.9250 0.8847
Diizeltilmis 0.8889 0.9047 0.8780
RZ

Not: ™, 7, " swaswla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylevini gostermektedir.

Tablo 7’de DOLS, FMOLS ve CCR yontemleriyle elde edilen uzun donem
katsay1 tahminleri sonuglarina gore; kayit dist ekonomi (KDE) degiskeninin tig
tahmin yonteminde de negatif isaretli ve %1 anlamlilik diizeyinde istatistiksel
olarak anlamlr oldugu tespit edilmigtir. FMOLS, DOLS ve CCR modellerinde
sirastyla -0,6729, -0,5297 ve -0,7169 olarak tahmin edilen katsayilar kayit
dig1 ekonomide meydana gelen artigin toplam vergi gelirlerini uzun donemde
azalttigim ortaya koymaktadir. Katsayilarin igaret ve anlamlilik diizeylerinin tiim
modellerde tutarlilik gostermesi, elde edilen sonuglarin uzun dénem iliskisinin
farkli esbiitiinlesme tahmincileri altinda degismedigini gostermektedir.
Ekonomik biiyiime (EB) degiskeni ise yalnizca DOLS modelinde pozitif
yonlii ve %5 anlamhlik diizeyinde istatistiksel olarak anlamli bulunmustur
(B=0,9900; p<0,05). Buna karsin FMOLS ve CCR tahminlerinde ekonomik
biiyiime degiskenine ait katsayilarin istatistiksel olarak anlamli olmamasi, uzun
donem etkisinin yontemler arasinda istikrarli bir goriiniim sergilemedigini
gostermektedir. Bu durum, toplam vergi gelirleri tizerindeki belirleyici
etkinin ekonomik biiyiimeden ziyade kayit dis1 ekonomiden kaynaklandigina
isaret etmektedir. Modellerin R2? degerlerinin 0,8847-0,9250, diizeltilmig
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R? degerlerinin ise 0,8780-0,9047 araliginda olmasi, kurulan modellerin
bagimli degiskendeki degisimin 6nemli bir boliimiinii agikladigini ve yiiksek
agiklayicilik gliciine sahip oldugunu gostermektedir. Ayrica, DOLS, FMOLS ve
CCR yontemlerinden elde edilen katsay1 tahminlerinin birbirini desteklemesi,
degiskenler arasindaki uzun dénem iliskinin giivenilirligini giiclendirmekte ve
kayit dig1 ekonominin toplam vergi gelirleri {izerinde kalic1 ve negatit yonlii

bir etkiye sahip oldugunu dogrulamaktadir.

SONUG

Bu galigma, 1995-2020 yillart arasinda Tiirkiye’de kayit dig1 ekonominin
vergi tizerindeki etkisini zaman serisine dayali ekonometrik analiz yontemleriyle
belirlemeyi hedeflemistir. Bu kapsamda, degiskenlerin duraganlik ozellikleri
ADF ve PP birim kok testleriyle incelenmis, serilerin birinci farklarinda duragan
olduklari belirlenmistir. Ardindan, uygun gecikme uzunlugu VAR modeli ve
bilgi kriterleriyle tespit edilmis, modelin istikrar1 Otoregresif Karakteristik
Polinomunun Ters Kokleri analiziyle dogrulanmugtir. Degigkenler arasindaki
uzun donemli iligkinin varlig1 Johansen egbiitiinlesme testiyle ortaya konulmus,
esbiitiinlesme iliskisinin belirlenmesinin ardindan uzun dénem katsayilari
DOLS, FMOLS ve CCR tahmincileri kullanilarak tahmin edilmigtir. Ayrica,
korelasyon ve VIF analizlerinden elde edilen bulgular, modellerde ¢oklu
dogrusal baglanti probleminin bulunmadigini gostermektedir. Caligmada,
DOLS, FMOLS ve CCR yontemleri kullanilarak elde edilen bulgular, kayit
dis1 ekonominin toplam vergi gelirleri iizerinde uzun dénemde negatif ve
istatistiksel olarak anlamli bir etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Farkl
esbiitliinlesme tahmin yontemlerinden elde edilen katsayilarin yon ve biiyiiklitk
bakimindan yiiksek diizeyde tutarhlik sergilemesi, ulagilan ampirik bulgularin
giivenilirligini desteklemektedir. Bu bulgu, kayit dig1 ekonomik faaliyetlerin
vergi matrahini daraltarak kamu gelirlerini azalttig1 yoniindeki teorik beklentiyi
dogrulamaktadir.

Elde edilen sonuglar, Tiirkiye iizerine gergeklestirilen ampirik ¢aligmalarla
biiyiik 6lgiide ortiigmektedir. Erkug ve Karagoz (2009), kayit dig1 ekonominin
onemli diizeyde vergi kaybina yol agtigini ortaya koyarken, Uslu (2021) kayit
dig1 istthdamin hem kisa hem de uzun dénemde vergi gelirlerini olumsuz
etkiledigini tespit etmistir. Benzer sekilde Yildiran (2023), kayit dig1 ekonomik
taaliyetlerden kaynaklanan vergi kayiplarinin 6nemli boyutlara ulagtigini
gostermigtir. Ayrica, Albayrak ve Bozatl'nin (2026) 1990-2020 dénemi
Tiirkiye ekonomisi igin ulagtiklari kayit dig1 ekonominin vergi gelirlerini azalttig
yoniindeki bulgular, bu ¢aligmanin sonuglarini dogrudan desteklemektedir.
Caligmanin bulgulart uluslararasi literatiirle de biiyiik 6l¢iide uyumludur.
Kodila-Tedika ve Mutascu (2013), Mazhar ve Méon (2017), Boitano ve
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Abanto (2019), Omodero (2019), Neog ve Gaur (2020), Ntertsou ve Liapis
(2022), Irandoust (2023), Oyibo vd. (2023), Bak vd. (2024), Hendradijaya
ve Djayasinga (2024), Bentum-Ennin ve Adu (2024), Dokas vd. (2024), Serin
ve Demir (2025) ile Bati (2025) tarafindan farkli tilke gruplari ve 6rneklemler
tizerinde gergeklestirilen aragtirmalar da kayit dig1 ekonominin vergi gelirlerini
azaltici etkisini ortaya koymaktadir.

Bununla birlikte, galiymanin bulgular: literatiirde kayit digi ekonominin
vergi gelirleri tizerinde pozitif etki olugturabilecegini ileri siiren aragtirmalarla
tarklilagmaktadir. Vlachaki (2015), kayit dis1 ekonominin belirli bir biytikliigii
agmadig1 durumlarda 6zellikle dolayli vergi gelirlerini artirabilecegini belirtirken,
Nguyen ve Duong (2022) BRICS iilkeleri igin kayit dig1 ekonominin vergi
gelirlerini pozitif yonde etkiledigi sonucuna ulagmistir. Tiirkiye’de kayit digt
ckonominin uzun yillardir yiiksek seviyelerde seyretmesi ve vergi tabanini
daraltic1 etkisinin belirgin olmasi, bu ¢aligmada elde edilen negatif etkinin
temel nedenlerinden biri olarak degerlendirilebilir. Bu ¢aligmadan elde edilen
bulgular hem Tiirkiye hem de uluslararas: literatiirde genel kabul géren
“Ravyrt dasr ekonominin vergi gelivierini azalttyyy” yoniindeki ampirik kanitlar:
desteklemektedir. Bununla birlikte, literatiirde yer alan farkl sonuglar, kayit
dig1 ekonominin vergi gelirleri tizerindeki etkisinin iilkelerin ekonomik
yapist, kurumsal kapasitesi ve vergi sistemlerinin 6zelliklerine bagli olarak
degisebilecegini gostermektedir. Aragtirma bulgulari, Tiirkiye’de kayit digt
ekonominin azaltilmas1 amaciyla dijital vergi uygulamalarinin yayginlagtiriimast,
etkin denetim mekanizmalarinin gelistirilmesi ve goniillii vergi uyumunu
artirmaya yonelik politika araglarinin giiclendirilmesinin vergi gelirlerinin
artirlmasina katki saglayacagini gostermektedir.

Etik Beyan: Bu ¢aligma, ikincil kaynaklar ile literatiir analizi ve panel veri
analizine dayanmakta olup, etik kurul izni gerektiren herhangi bir veri toplama
stireci igermemektedir. Caliymada kullanilan tiim kaynaklara usuliine uygun
bigimde atif yapilmugtir.

Cikar Catigsmasi: Yazarlar arasinda herhangi bir ¢ikar ¢atigmasi
bulunmamaktadhr.

Yapay Zeki Kullanim Beyani: Bu ¢aligmanin (metnin) dil bilgisi ve
akiciligini gelistirmek amaciyla Yapay Zeka araglari kullanilarak redaksiyonu
ve dilsel diizenlemesi yapilmistir. Ayni zamanda Ingilizce geviriler yapay zeka
araglari ile kontrol edilerek iyilestirilmigtir. Makalenin yorumlar veya sonuglar
dahil higbir kismi yapay zeka araglar: tarafindan tretilmemistir. Yazarlar, bu
yayinin igeriginin sorumlulugunu eksiksiz olarak tistlenmektedir.
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